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CARACTERIZACAO DA EMISSORA

Denominag¢ao Comercial:

Enderego da Sede:

Telefone / Fax:
D.R.l.:

CNPJ:

Auditor:
Atividade:

Categoria de Registro

Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de S3ao Paulo S.A.

Avenida Doutor Marcos Penteado de Ulhoa Rodrigues, n? 939, Torre 2
Lojas 1 e 2 (térreo) e 12 ao 72 andar, Bairro Sitio Tamboré, Torre Il do
Condominio Castelo Branco Office Park

CEP 06460-040 — Barueri / SP

(11) 2195-7048/ 2175-7022/2195-4032

Marcelo Antonio de Jesus

61.695.227/0001-93

Ernest & Young Auditores Independentes S.S.

Distribuicdo de energia elétrica

Categoria A

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Registro CVM n2:

A Oferta estd automaticamente dispensada de registro pela CVM, nos termos do artigo 62 da Instrucdo
CVM 476, por se tratar de oferta publica de distribuicdo com esforcgos restritos de colocagao

Numero da Emissdo:
212 Emissao

Situacao da Emissora:

Adimplente com as obriga¢des pecuniarias

Cddigo do Ativo:
ELPLB1

Cadigo ISIN:
BRELPLDBSOTO

Liquidante:
Banco Bradesco S.A.

Escriturador
Banco Bradesco S.A.

Coordenador Lider:
Banco Bradesco BBI S.A.
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Data de Emissdo:
20 de julho de 2017

Data de Vencimento:
20 de julho de 2022

Quantidade de Debéntures:
271.000.000 (duzentos e setenta e um milhdes)

Numero de Séries:
Unica

Valor Total da Emissao:
RS 271.000.000,00 (duzentos e setenta e um milhdes de reais)

Valor Nominal:
RS 1,00 (um real)

Forma:
Nominativa e escritural

Espécie:
Quirografaria

Conversibilidade:
N3o conversiveis em acdes da Emissora

Permuta:
Ndo se aplica a presente emissdo

Poder Liberatério:
Ndo se aplica a presente emissdo

Opgao:
N3o se aplica a presente emissdo

Negociagao:

As Debéntures foram depositadas para negociacdo no mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos e
Valores Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo — Seguimento

CETIP UTVM.

Atualizacao do Valor Nominal:
Ndo se aplica a presente emissdo

Pagamento da Atualizagdo:
N3o se aplica a presente emissdo

Remuneragao:
CDI 100% + 2,95%
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Pagamento da Remuneragao:

Data de Data de
Pagamento Pagamento
20/01/2018 20/07/2020
20/07/2018 20/01/2021
20/01/2019 20/07/2021
20/07/2019 20/01/2022
20/01/2020 20/07/2022
20/07/2020

Amortizacao:

. Percentual Amortizado do Valor
Data de Amortizagao . s
Nominal Unitario

20/01/2020 16,6667%
20/07/2020 16,6667%
20/07/2020 16,6667%
20/01/2021 16,6667%
20/07/2021 16,6667%
20/01/2022 16,6667%
20/07/2022 16,6667%

Fundo de Amortizagao:
Ndo se aplica a presente emissdo

Prémio:
Aplicavel em caso de resgate antecipado facultativo

Repactuagao:
N3o se aplica a presente emissdo

Resgate Antecipado:

Ressalvada a possibilidade de Oferta de Resgate Antecipado, a Emissora podera, observados os termos e
condicBes estabelecidos na Escritura de Emissdo, a qualquer tempo, a seu exclusivo critério e
independentemente da vontade do Debenturista, realizar o resgate antecipado total ou parcial das
Debéntures.

DESTINAGCAO DE RECURSOS

Os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da integralizacdo das Debéntures serdo utilizados
para: (I) refinanciamento do passivo da Companhia e (ii) reforco de capital de giro da Companhia, caso haja
saldo remanescente.

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

Ndo foram realizadas assembleias gerais de debenturistas no exercicio de 2017.
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POSICAO DAS DEBENTURES

| 31/12/2017 | R$1,00000000 R$0,03608125 R$1,03608125 R$280.778.018,75
W Em Circulagdo

| 271.000.000 | 271.000.000 |

EVENTOS REALIZADOS 2017

No exercicio de 2017 ndo ocorreram os eventos de resgate, amortizacdo, conversdo, repactuacdo e
pagamento de juros.

AGENDA DE EVENTOS 2018

20/01/2018 Remuneragdo (*)
20/07/2018 Remuneragdo
(*) Esse evento ja foi devidamente liquidado.

OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

No decorrer do exercicio de 2017 a Emissora cumpriu, regularmente e dentro do prazo a todas as
obrigacGes previstas na Escritura de Emissdo.

A Emissora devera observar os seguintes indices e limites financeiros, a serem apurados trimestralmente
com base nas informacgGes financeiras consolidadas da Emissora, a partir do trimestre findo em 30 de
setembro de 2017:

- O indice obtido da divisdo da Divida Liquida Financeira pelo EBITDA nao poderad ser superior a 3,5 vezes; e
- O indice obtido da divisdao entre EBITDA pelas Despesas Financeiras ndo podera ser inferior a 1,75 vezes.
Onde:

“Divida” significa o somatério de (a) todas as obrigages da Emissora por fundos tomados em empréstimo
ou em relagdo a depdsitos ou adiantamento de qualquer tipo, (b) todas as obrigacbes da Emissora
evidenciadas por titulos, debéntures, notas ou instrumentos similares; (c) todas as obrigacGes ou direitos
da Emissora evidenciados por contratos de derivativos, (d) todas as dividas de terceiros garantidas por (
em relagdo a qual o titular da divida tenha um direito, seja condicional ou ndo, de ser garantido) qualquer
6nus sobre bens detidos ou adquiridos pela Emissora, tenha ou nao a divida garantida sido assumida; (e)
todas as obrigacdes relativas a arrendamentos mercantis da Emissora; (f) todas as obrigacGes, condicionais
ou ndo, da Emissora na qualidade de parte de cartas de crédito, cartas de garantia e/ou avais; e (g) todas as
obrigacdes, condicionais ou ndo, da Emissora em relagdo a aceites bancarios; excluindo-se (i) os

! Ressaltamos que as informacdes refletem nossa interpretagdo da Escritura de Emissdo e aditamentos subsequentes, se
for o caso. A Planner ndo se responsabiliza direta ou indiretamente pelo calculo apresentado, ndo implicando em
aceitacdo de compromisso legal ou financeiro.
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empréstimos setoriais compulsdrios (“Empréstimos Compulsdrios”), (ii) empréstimos concedidos pelas
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. — Eletrobras (“Empréstimos Eletrobras”), (iii) os empréstimos concedidos
por entidades governamentais com o exclusivo objetivo de recompor o caixa das distribuidoras ja afetado
pelas variagGes nos ativos e passivos regulatdrios ndo reconhecidos na tarifa e (iv) o valor da divida
equivalente aos ganhos e perdas atuariais reconhecidos contra o PatrimoOnio Liquido. As exclusdes
mencionadas nos itens “i” e acima somente serdo aplicadas se a Emissora estiver atuando como agente
repassador dos Empréstimos Compulsérios e dos Empréstimos Eletrobrds para outras entidades.

“un
1

“Divida Liquida Financeira” significa a Divida da Emissora e das suas subsididrias em base consolidada de
acordo com o resultado trimestral contdbil mais recente menos o caixa e aplicagdes financeiras.

“EBITDA” significa o somatdrio dos ultimos doze meses (i) do resultado operacional conforme apresentado
no demonstrativo contabil consolidado da Emissora na linha “Resultado Operacional” (excluindo as receitas
e despesas financeiras), (ii) todos os montantes de depreciacdo e amortizacdo, (iii) todos os montantes
relativos a despesas com entidade de previdéncia privada classificado na conta de “custo de operagdo” e
(iv) os ajustes dos ativos e passivos regulatérios (positivos e negativos no resultado) conforme as regras
regulatdrias determinadas pela ANEEL, desde que ndo incluidos no resultado operacional acima.

“Despesas Financeiras” significam as despesas da Emissora e das suas subsidiarias em qualquer periodo dos
ultimos 12 (doze) meses, relacionadas ao total de juros incidentes no montante da divida a pagar em tal
periodo, incluindo comissGes, descontos, honorarios e despesas derivadas de letras de crédito e de aceite
de financiamentos a medida que tais financiamentos constituam Divida. As despesas financeiras excluem
aquelas relacionadas a (i) Empréstimos Compulsdrios, (ii) Empréstimos Eletrobras; e (iii) empréstimos
concedidos por entidades governamentais com o exclusivo objetivo de recompor o caixa das distribuidoras
ja afetado pelas variacbes nos ativos e passivos regulatérios ndo reconhecidos na tarifa. As exclusoes
mencionadas nos itens “i” e acima somente serdo aplicadas se a Emissora estiver atuando como agente
repassador dos Empréstimos Compulsérios e dos Empréstimos Eletrobrds para outras entidades.

“uin
1l

Segue abaixo quadro demonstrativo referente ao exercicio de 2017:

*em milhares de Reais 32 Tri 17 4° Tri 17
(A) EBITDA 1.417.668 1.454.915
(B) Divida Liquida Financeira 3.644.517 4.215.963
(C) Despesas Financeiras 533.964 445.055
(i) B/A<ou=3,5 2,57 2,90
(i) A/C>o0u=1,75 2,65 3,27

EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE DEBENTURES

Nos termos do inciso XI do artigo 12 do Anexo 15 da Instrugao CVM n2 583, de 20 de dezembro de 2016,
informamos que este Agente Fiducidrio atua nas seguintes emissdes de valores mobilidrios do prdéprio
emissor, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo:

Emissora: Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo S.A.

N2 da Emissao: 182 Emissdo

RS 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), sendo RS
200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) para as debéntures da 12
série e R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) para as debéntures
da 22 série, na data de emissdo

Valor da emissdo:
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Quantidade de debéntures emitidas:

400 (quatrocentas) Debéntures, sendo 200 (duzentas) Debéntures da 12
Série e 200 (duzentas) Debéntures da 22 Série

Espécie:

Garantia real

Prazo de vencimento:

As debéntures vencerdo 14 de julho de 2022

Garantias:

Cessdao fiducidria de direitos creditérios oriundos da obrigacdo de
pagamento, pelas respectivas pessoas fisicas e juridicas usuarias da area
de cobertura do “Contrato de Concessdo n2162/98 Para Distribui¢do de
Energia Elétrica, que celebram a Unido e a Eletropaulo Metropolitana
Eletricidade de S3o Paulo S/A”

Eventos de resgate:

A Emissora podera, observados os termos e condi¢des estabelecidos a
seguir, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade do
Debenturista, a partir do 362 (trigésimo sexto) més (inclusive) contado da
Data de Emissdao, ou seja, a partir de 14 de julho de 2018, realizar o
resgate antecipado da totalidade das Debéntures.

Amortizagdo:

As Debéntures serdo amortizadas em 20 (vinte) parcelas trimestrais e
consecutivas, nos percentuais e datas abaixo indicados, sendo o primeiro
pagamento devido em 14 de outubro de 2017 e o ultimo na Data de
Vencimento

Conversao:

As Debéntures ndo sdo conversiveis.

Repactuagdo:

As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagdo programada.

Inadimplemento:

A Emissora se encontra adimplente com suas obrigacdes.

Emissora:

Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sdo Paulo S.A.

N2 da Emissdo:

192 Emissdo de Debéntures

Valor da emissdo:

RS 320.000.000,00 (trezentos e vinte milhdes de reais)

Quantidade de debéntures

320 (trezentas e vinte) Debéntures

emitidas:

Espécie: Quirografaria

Prazo de vencimento: 07 de julho de 2021

Garantias: N3do se aplica a referida Emissao.
Remuneragao: CDI + 2,95% a.a.

Situagdo da Emissora:

A Emissora encontra-se adimplente com suas obriga¢des.

Emissora:

Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sdo Paulo S.A.

N2 da Emissao:

222 Emissdo de Debéntures

Valor da emissdo:

RS 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais)

Quantidade de debéntures

271 (duzentos e setenta e uma) Debéntures

emitidas:

Espécie: Garantia Real

Prazo de vencimento: 08 de janeiro de 2019

Garantias: Cessdo Fiducidria de Direitos Creditérios
Remuneragao: CDI + 2,95% a.a.

Situacao da Emissora:

A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigacdes.

Emissora:

Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sdo Paulo S.A.

N2 da Emissao:

32 Emissdo de Notas Promissdrias Comerciais

Valor da emissdo:

RS 4.545.454,54 (trezentos milhdes de reais)

Quantidade de nota promissoria
comercial emitida:

22 (vinte e duas) notas comerciais promissoérias divididas em 12
séries

Espécie:

Garantia Real

Prazo de vencimento:

19 de janeiro de 2021

Abril 2018
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Cessdo fiducidria de direitos creditérios oriundos da obrigacdo de
pagamento, pelas respectivas pessoas fisicas e juridicas usuadrias da area
Garantias: de cobertura do “Contrato de Concessdo n2162/98 Para Distribui¢do de
Energia Elétrica, que celebram a Unido e a Eletropaulo Metropolitana
Eletricidade de S3o Paulo S/A”

Remuneragao: CDI +2,85% a.a.

Situagao da Emissora: A Emissora encontra-se adimplente com suas obriga¢des.

CLASSIFICACAO DE RISCO

N3ao foi atribuida classificacdao de risco a presente Emissao.

ALTERAGOES ESTATUTARIAS E INFORMAGOES RELEVANTES

Em 05 de abril de 2018 a Emissora divulgou fato relevante em que informa que, em 5 de abril de 2018,
Energisa S.A., companhia com sede na cidade de Cataguases, Estado de Minas Gerais, na Praca Rui Barbosa,
80 (parte), Centro, inscrita no CNPJ sob o no. 00.864.214/0001-06 (“Energisa”), langcou oferta publica
voluntdria de aquisicdo da totalidade das acbes de emissdo da Companhia, excluidas as a¢des em
tesouraria, ao preco de R$19,38 por acdo (“OPA”).

PRINCIPAIS RUBRICAS

BALANCO PATRIMONIAL ATIVO - R$ MIL

Caixa e equivalentes de caixa 198.773 1,47% 309.283 2,17%
Investimentos de curto prazo 868.858 | 6,41% | 291.994 | 2,05%
Consumidores, revendedores e outros 2.065.198 | 15,22% | 2.114.094 | 14,81%
Imposto de renda e contribui¢do social compensaveis 34.552 0,25% 32.126 0,23%
Outros tributos compensaveis 68.543 0,51% 89.512 0,63%
Contas a receber - acordos 90.014 0,66% 141.213 0,99%
Outros créditos 291.839 2,15% 346.427 2,43%
Almoxarifado 23.962 0,18% 30.182 0,21%
Despesas pagas antecipadamente 33.041 0,24% 37.067 0,26%
Ativo financeiro setorial, liquido 44.243 0,33% 18.288 0,13%
Consumidores, revendedores e outros 25.534 0,19% 26.679 0,19%
Outros tributos compensaveis 44.003 0,32% 62.244 0,44%
Tributos e contribui¢cGes sociais diferidos 1.552.540 | 11,45%  1.969.278 | 13,80%
CaucGes e depositos vinculados 491.806 3,63% 532.495 3,73%
Contas a receber - acordos 6.843 0,05% 11.657 0,08%
Outros créditos 67.196 0,50% 46.762 0,33%
Ativo financeiro da concessdo 2.386.192 | 17,59% | 3.011.833 | 21,11%
Investimento 13.082 0,10% 44.049 0,31%
Imobilizado, liquido 69.645 0,51% 72.762 0,51%
Intangivel 5.189.333 | 38,25% | 5.082.459 |35,62%

TOTAL DO ATIVO 13.565.197 | 100% |14.270.404| 100%
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BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO - RS MIL

Fornecedores 1.468.254
Empréstimos e financiamentos 278.215
Debéntures 575.065
Arrendamento financeiro 28.599
Subvengdes governamentais 3.971
Imposto de renda e contribuicdo social a pagar 2.627
Outros tributos a pagar 524.851
Dividendos e juros sobre capital préprio a pagar 23.083
Obrigacdes sociais e trabalhistas 115.734
Encargos setoriais 454.481
Provisdao para processos judiciais e outros 163.602
Outras obrigagdes 250.225
Empréstimos e financiamentos 510.611
Debéntures 1.830.782
Arrendamento financeiro 48.123
Subvencdes governamentais 11.950
Obrigagdes com entidade de previdéncia privada 3.777.347
Provisdao para processos judiciais e outros 359.580
Encargos setoriais 56.508
Obrigacdes sociais e trabalhistas 743
Reserva de reversao 66.085
Outras obrigacdes 7.047
Passivo financeiro setorial, liquido 312.902
Capital social 1.257.629
Reservas de capital 692.452
AgOes em tesouraria 0
Outros resultados abrangentes/Ajustes de avaliagdo patrimonial -578.755
Aumento de capital proposto 65.857
Reservas de lucros 1.257.629

10,82%
2,05%
4,24%
0,21%
0,03%
0,02%
3,87%
0,17%
0,85%
3,35%
1,21%
1,84%

3,76%
13,50%
0,35%
0,09%
27,85%
2,65%
0,42%
0,01%
0,49%
0,05%
2,31%

9,27%
5,10%
-4,27%
0,49%
9,27%

1.789.718
461.099
534.728

30.616
4.916
0
452.952
2.046
119.379
296.933
481.893
258.807

473.056
2.016.646
52.867
12.570
3.707.100
1.546.924
30.868
937
66.085
8.453
113.379

1.323.486
693.338
-49.236

-646.685
0
487.529

12,54%
3,23%
3,75%
0,21%
0,03%
3,17%
0,01%
0,84%
2,08%
3,38%
1,81%

3,31%
14,13%
0,37%
0,09%
25,98%
10,84%
0,22%
0,01%
0,46%
0,06%
0,79%

9,27%
4,86%
-0,35%
-4,53%

3,42%

TOTAL DO PASSIVO 13.565.197 | 100% |14.270.404| 100%

DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO - R$ MIL

DEMONSTRACAO DE RESULTADO | 2016 [ Av% | 2017

(-)Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos

Receitas financeiras
Despesas financeiras
VariagOes cambiais, liquidas

Contribuigdo social
Imposto de renda
Contribuicdo social diferida
Imposto de renda diferido

-11.416.028 | -4681,17%

434.908 178,34%

-698.687 -286,50%
35.319 14,48%
-4.696 -1,93%
-13.357 -5,48%
6.238 2,56%
17.327 7,10%

-12.630.346 | -2347,01%
340.065 63,19%
-2.138.661 -397,41%
-3.820 -0,71%

0 -

-2 0,00%
111.136 20,65%
308.712 57,37%
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(=)Lucro/Prejuizo do periodo m -844.424 -157%

COMENTARIOS SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMISSORA

indices de Liquidez:

Liquidez Geral: de 0,76 em 2016 e 0,73 em 2017
Liquidez Corrente: de 0,96 em 2016 e 0,77 em 2017
Liquidez Seca: de 0,95 em 2016 e 0,76 em 2017
Liquidez Imediata: de 0,05 em 2016 e 0,07 em 2017

Estrutura de Capitais:

A Companhia apresentou um indice de Participacao de Capital de terceiros de 403,38% em 2016 e 689,10%
em 2017. O indice de Composicdo do Endividamento variou de 35,77% em 2016 para 35,57% em 2017. O
grau de imobilizagdo do Patriménio Liquido variou em 195,64% em 2016 para 287,50% em 2017. A Empresa
apresentou um Iindice de Imobilizacdo dos Recursos ndo Correntes de 101,75% em 2016 e 110,40% em
2017.

Rentabilidade:

A Rentabilidade do Ativo em 2016 foi de 0,15% enquanto que a de 2017 resultou em -5,92%. A Margem
Liquida foi de 0,18% em 2016 contra -6,41% em 2017. O Giro do Ativo foi de 0,86 em 2016 enquanto em
2017 foi de 0,92. A Rentabilidade do Patrimonio Liquido foi de 0,76% em 2016 contra -37,50% em 2017.

Recomendamos a leitura completa das Demonstracdes Contdbeis, Relatério de Administracao e Parecer
dos Auditores Independentes para melhor andlise da situagdo economica e financeira da Companhia.

Grafico: Composigdo da Divida (Valores em R$ mil)
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Grafico: Divida X PL (Valores em R$ mil)
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Ndo temos conhecimento de eventual omissdo ou inverdade, contida nas informacgdes divulgadas pela
Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdo de informacdes, no decorrer do
exercicio de 2017.

As demonstracdes financeiras da Emissora foram auditadas pela Ernst & Young Auditores Independentes,

cujo parecer ndo apresentou ressalva.

GARANTIA

A presente emissdo é da espécie quirografaria ou sem preferéncia, ndo possuindo privilégio algum sobre o
ativo da Emissora.

DECLARACAO

De acordo com o disposto no artigo 68, alinea “b” da lei n? 6.404 de 15 de dezembro de 1.976 e no inciso
Xll do artigo 12 do Anexo 15 da Instrugdo CVM n2 583, de 20 de dezembro de 2016, declaramos estar aptos
e que ndo nos encontramos em qualquer situacdo de conflito. Reafirmamos nosso interesse em
permanecer no exercicio da funcdo de Agente Fiduciario dos debenturistas.
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S3o Paulo, abril de 2018.

“Este Relatdrio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea “b” da Lei
ne 6404/76 e do artigo 12 do Anexo 15 da Instrucdo CVM n? 583 /2016, com base nas informag¢des
prestadas pela Companhia Emissora. Os documentos legais e as informagdes técnicas que serviram para
sua elaboragdo, encontram-se a disposicdo dos titulares do ativo para consulta na sede deste Agente
Fiducidrio”

“As informagdes contidas neste Relatdrio ndo representam uma recomendagdo de investimento, uma
andlise de crédito ou da situagcdo econémica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita
ou implicita, acerca do pontual pagamento das obriga¢des relativas aos titulos emitidos sob a forma de
debénture”

“O relatdrio anual deste Agente Fiducidrio descreve os fatos ocorridos durante o exercicio de 2017 relativos
a execugdo das obrigagbes assumidas pelo emissor, a administragcdo do patriménio separado, se for o caso,
aos bens garantidores do valor mobilidrio e ao fundo de amortizagdo”
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