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Mercado:
* Reducéo de 1,0% no consumo total e de 2,9% para o0 mercado cativo reflete
performance da economia na area de concessao

J
N D
Sobrecontratacéao:
* Medidas de compensacao contribuiram para reducéo da
sobrecontratacao de energia de 114% para 111,6% em 2016 )
DESTAQUES .

Indicadores de Qualidade:
* Aumento das manutencdes preventivas contribuem para o
desempenho dos indicadores de DEC e FEC do ano y

Liquidez:
+ CVA Passiva no 3T16 beneficiou geracdo de caixa, contribuindo para
reducao do nivel de endividamento - 2,94x Div. Liq / Ebitda Ajustado?!

Reconhecimento:
? » Eleita entre as 150 melhores empresas para se trabalhar no Brasil pelo Guia
2016 da Revista Vocé S/A

1 - Ajustado pelas despesas referentes a Fundagédo CESP (Ultimos 12 meses) 2
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DEC e FEC do ano refletem o aumento das manutencoes
preventivas

B Aumento de 22% do FEC em relacéo ao 3T15 em funcao, principalmente, das manutencdes preventivas e maior
severidade dos eventos climaticos do ano

B DEC do 3T16 apresentou reducéo de 6% refletindo reducéo de 22% da Duracado Média das Interrupcdes

DEC - horas (ultimos 12 meses) FEC - vezes (Ultimos 12 meses)
G229

2015 3T15 3T16 2015

3T15 3T16

Referéncia Aneel — 2015: 8,06 horas / 2016: 8,01 horas Referéncia Aneel - 2015: 5,95 vezes / 2016: 5,91 vezes
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R$ 187,8 milhdes de investimentos no 3T16 destinados
principalmente para modernizacdo e melhoria de servico

Investimentos (R$ milhdes) Abertura dos Investimentos 3T16 (R$ milhdes)

2014 2015 2016 (e) 2017- 3T15 3T16
_ 2020 (e) I servicos ao Cliente I Recuperacio de Perdas
Il Recursos de Te-rcelros B cxpansio do Sistema T
Bl Recursos Proprios Il confiabilidade Operacionalt Outros
1 - Confiabilidade operacional: investimento realizado em modernizacéo da rede e melhoria da qualidade do 4
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Aumentos tarifarios e cenario econdomico resultaram em
aumento de 0,46 p.p. das perdas totais

B 6,9% de reducédo nas perdas técnicas no comparativo de 3T16 vs. 3T15

B |Iniciativas de combate a perdas que identificaram 33,9 mil instalacdes irregulares e regularizaram 22,4 mil instalagbes
clandestinas, o que contribuiu com R$ 66,7 milhdes na receita do periodo

Perdas Totais (% ultimos 12 meses)

10,1

— 9,7 9,5 9,5 9,4
e —a - —
10,0 9,6 9.3 92 9,7

2013 2014 2015 3T15 3T16

I Perdas Técnicast M Perdas Ndo Técnicas =@ Referéncia Aneel?

“ 1 - Valores estimados pela Companhia para torna-los comparaveis ao referencial para perdas nao técnicas do 5
AES Eletropaulo mercado de baixa tensdo; 2 - Referéncia Aneel de perdas para o ano regulatério normalizada para o ano civil



Crescimento de 2,3% na classe residencial no trimestre

B Migracao de 143 clientes (79 comercial, 62 industrial e 2 servi¢co publico) para o ambiente de contratacéo livre no 3T16

B Consumo da classe industrial acompanha o desempenho da atividade industrial no Estado de S&o Paulo e migracao
de clientes para o mercado livre

Evolucdo do consumo 3T16 vs 3T15 (GWh)

(130 e . 10.714 10,607

3.966 4.055

Residencial Comercial Poder Publico Industrial Mercado Cativo Clientes Livres Mercado Total
e Outros

Il 3715 M 3716

“AES Eletropaulo 1 - Considera o consumo dos servi¢os de condominio na classe comercial; 6



Reducao da receita acompanha o menor custo com Parcela A e
retracao de mercado

B CVA Passiva de R$ 66,4 milhdes no 3T16 versus CVA Ativa de R$ 632,6 milhdes no 3T15, em funcdo da reducéao
dos custos com encargos setoriais e com a compra de energia em relagdo ao previsto na tarifa

B Diminuicao da tarifa de Itaipu (em ddlar) para 2016 e término do contrato bilateral com a AES Tieté contribuiram
para areducédo de 21,7% do custo com energia comprada para revenda

Receita Bruta (R$ milhdes) Custo e Despesas (R$ milhdes)

Hj C19%
6.701 3187
119

4.981 2.593
3.137 192
2.213

2.062 1.733
342 215
632

3T15 3T16 3T15 3T16
Receita de Construcéo Suprimento de Energia

Il Encargos Uso Rede Elétrica e Transmiss&o

Bl Deducéo da Receita Bruta
Bl Receita Liquida (ex-receita de construgao) Il Opex (ex-custo de construgéo, depreciacdo e amortizag&o)

(‘AES Eletropaulo



PMSO Gerenciavel reflete aumento das despesas com Pessoal
e Plano de Recuperacéao dos Indicadores de Qualidade

B |Iniciativas voltadas para acdes de recuperacao dos indicadores de qualidade totalizaram R$ 40,6 milhdes no 3T16

- R$ 11,9 milhdes com Pessoal e R$ 28,7 milhbes com Materiais e Servigcos de Terceiros

B  Aumento de 73% da PCLD reflete maior ticket medio (13%) e aumento de 15% no numero de clientes inadimplentes

OPEX 3T15 — 3T16 (R$ milhdes)

632 645
79 98
47 N
”””” (2200
33%
77 ~— v —
,,,,,,,,,,,, 416 p—
4 7
,,,,,, 313 Al
3T15 FCesp PCLD Multas® Conting. PMSO IPCA Pessoal MSO Planode PMSO Conting. Multase PCLD FCesp 3T16
e Outros Ger. Recup.2  Ger. QOutros
3T15 3T16

“ 1- IPCA acumulado de 8,6%; 2 — Plano de Recuperacao dos Indicadores de Qualidade;
AES Eletropaulo 3 — Multas DIC/FIC/DMIC/DICRI



Performance do Mercado e maior PMSO Gerenciavel
Influenciaram Ebitda no trimestre

B Efeito negativo do Ebitda dado, principalmente, pelo aumento de R$ 103,5 milhdes do PMSO Gerenciavel, ja
considerando o Plano de Recuperacao dos Indicadores de Qualidade

B Retracdo de 2,9% no mercado cativo contribuiu para o efeito negativo de R$ 66,5 milhdes na Margem Ebitda apesar
do aumento do componente de Parcela B do reajuste tarifario de julho/2016

Ebitda3T15 — 3716 (R$ milhdes)

21%)

********* ' o l

43 293

79
258
- 232
.
98

,,,,,,,, 88
B
—‘;

EBITDA FCesp  Ativo Poss. EBITDA Margem PMSO PCLD Multas?® e Baixas, EBITDA FCesp EBITDA
3T15 Inexist2 Ajust. Geren. Contingéncias Rateioe Ajust. 3T16 3T16
3T15 Outros
e Reapresentacéo Plano de Recuperacéo dos Indicadores de Qualidade

“ 1 — Reclassificacdo contabil realizada no fechamento de 2015; 2 - Ativo possivelmente inexistente; 9
AES Eletropaulo 3 - Multas DIC/FIC/DMIC/DICRI



Resultado Liquido Ajustado do trimestre em linha com o
mesmo periodo do ano anterior

B Lucro Liquido Ajustado por ativo possivelmente inexistente no 3T15 - compensacao via tarifa foi concluida e ndo
impactou o resultado do 3T16

B Resultado financeiro reflete valorizagdo do Real frente ao Dolar que beneficiou o resultado em R$ 55,4 milhdes

Resultado Liquido 3T15 - 3T16 (R$ milhdes)

3T15 Ativo Poss. Inex. 3T15 Ajust. Margem PMSO Depreciagdo  Result. Financeiro 3T16
e Outros

“AES Eletropaulo Variacdes liquidas de IR/CS; 10



Reducéao de despesas da Parcela A beneficiou a geracao de
caixa operacional

B Geracao de Caixa Operacional reflete a reducao da tarifa média dos contratos de energia e reducao do encargo da CDE
B Retomadada amortizagdo do principal da divida do fundo de pensé&o: ~R$ 20 milhdes por més

B Menor volume de pagamentos de juros e amortizacdes liquidas

Fluxo de Caixa - RS milhées

Saldo inicial de caixa 736,5 1.338,9 602,4
Geracao de caixa operacional (16,9) 441,9 458,9
Investimentos (149,8) (154,1) 4,3)
Despesa Financeira Liquida / Amortizacdes Liquidas 277,5 (154,3) (431,8)
Despesas com Fundo de Pensao (49,8) (129,1) (79,3)
Imposto de Renda (28,4) (1,2) 27,2
Caixa restrito e/ou bloqueado (3,3) (6,7) (3,4)
Caixa livre 29,2 (3,5) (32,7)
Saldo final de caixa 765,7 1.335,4 569,7
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Reducao no nivel de endividamento liquido contribuiu para
Divida Liquida / Ebitda Ajustado de 2,94x

Divida Liquidat! (R$ milhdes) Cronograma de Amortizacdo (R$ milhdes)

3,43 3.773

2,94

1.397
1.256
T l
3T15 3T16 20164 2017 2018 2019 2020-2028

Il Divida lig. (R$ bilh&es) Divida lig. / Ebitda Ajustado? Il Fundacdo CESP - FCesp M Moeda Nacional (s/ FCesp)
Covenants Custo da divida 3T15 3T16
= Divida Liquida/Ebitda? < 3,5x = Prazo médio (anos) 4,8 4,5
= Ebitda Ajustado’/Despesas Financeiras > 1,75x = Taxaefetiva® 15,00% 13,40%

= Spread médio (CDI +) 1,66%a.a 1,85% a.a

“ 1- Divida Liquida conforme covenant; 2 - Ajustado por FCesp e ativos e passivos regulatérios (Gltimos 12 meses); 12
AES Eletropaulo 3 - Valor médio no periodo; 4 — Considera amortizagGes realizadas em out/16 e nov/16 no total de R$ 491 milhdes
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Relagbes com Investidores

E-mail: ri.aeseletropaulo@aes.com
Telefone: + 55 11 2195-7048

ri.aeseletropaulo.com.br

Declaracfes contidas neste documento, relativas a perspectiva dos
negoécios, as projecées de resultados operacionais e financeiros e
ao potencial de crescimento das Empresas, constituem-se em
meras previsbes e foram baseadas nas expectativas da
administracdo em relagdo ao futuro das Empresas. Essas
expectativas sdo altamente dependentes de mudancas no mercado,

do desempenho econdmico do Brasil, do setor elétrico e do mercado
BT AT internacional, estando, portanto, sujeitas a mudancas.




