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1.0 - Identificac&o dos responsaveis

Nome do responsavel pelo contetido do
formulario

Cargo do responsavel

Nome do responsavel pelo contetido do
formulario

Cargo do responsavel

Charles Lenzi

Diretor Presidente

Marcelo Antonio de Jesus

Diretor de Rela¢des com Investidores

Versao : 24

PAGINA: 1 de 492



Formulario de Referéncia - 2018 - ELETROPAULO METROP. ELET. SAO PAULO S.A. Versao : 24

1.1 Declaragao do Diretor Presidente

Nome do responsavel pelo contetudo do Charles Lenzi
formulario
Cargo do responsavel Diretor Presidente

O Diretor Presidente acima gualificado declara que:

a. reviu o formulario de referéncia.

b. todas as informagdes contidas no formulario atendem ao disposto na Instrugdo CVM n°® 480, em
especial aos arts. 14 a 19.

c. o conjunto de informagdes nele contido & um retrato verdadeiro, preciso e completo da situagao
economico-financeira do emissor e dos riscos inerentes as suas atividades e dos valores mobiliarios
por ele emitidos.

Charles Lenzi
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Versdo : 24
1.2 Declaragdo do Diretor de Relagdes com Investidores
Nome do responsavel pelo conteudo do Marcelo Antonio de Jesus
formulario
Cargo do responsavel Diretor Vice-Presidente e de Relagbes com
. Investidores
8

O Diretor Vice-Presidente e de Relacdes com Investidores acima qualificado declara gue:

a. reviu o formulario de referéncia.

b. todas as informagbes contidas no formulario atendem ao disposto na Instrugéo CVM n° 480, em
especial aos arts. 14 a 19.

c. o conjunto de informagdes nele contido é um retrato verdadeiro, preciso e completo da situagéo
econdmico-financeira do emissor e dos riscos inerentes as suas atividades e dos valores mobiliarios
por ele emitidos.

C/Mﬁm\io de JVesus

PAGINA: 3 de 492



Formulario de Referéncia - 2018 - ELETROPAULO METROP. ELET. SAO PAULO S.A. Versao : 24

1.3 - Declaracao do Diretor Presidente/Relacdes com Investidores

O Diretor Presidente e o Diretor Vice-Presidente e de Relagées com Investidores da Companhia ja
prestaram suas declaragdes individuais nos itens 1.1 e 1.2 deste Formulario de Referéncia.
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2.1/2.2 - Identificacdo e remuneracado dos Auditores

Possui auditor? SIM
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Cédigo CVM

Descrigdo do servi¢co contratado

Montante total da remuneracéo dos auditores
independentes segregado por servigo

Razdo apresentada pelo auditor em caso da discordancia
da justificativa do emissor

Os auditores independentes prestaram os seguintes servicos listados abaixo, os quais sao definidos como (“Servicos de
auditoria externa”): (i) auditoria e emissao de relatério sobre as demonstragdes financeiras da Companhia referentes aos
exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2015, 2016 e 2017, preparadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil; (ii) reviso e emisséo de relatorio sobre as Informacdes Trimestrais (ITRs) da Companhia para os periodos
findos em 31 de marco, 30 de junho e 30 de setembro de 2015, 2016 e 2017; (iii) auditoria das Demonstra¢fes Contabeis
Regulatorias (DCR) referentes aos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2015, 2016 e 2017, elaboradas de acordo
com o Manual de Contabilidade do Setor Elétrico (MCSE) aprovado pela ANEEL através da Resolu¢cdo Normativa n° 605, de
11 de margo de 2014; (iv) revisdo do Relatorio de Controle Patrimonial — RCP referentes aos exercicios sociais findos em 31
de dezembro de 2015, 2016 e 2017, elaborado segundo com a norma da resolu¢cdo ANEEL 367/2009; (v) auditoria dos
relatérios especificos para fins de consolidagdo pela controladora indireta The AES Corporation, sediada nos Estados Unidos
da América, preparadas de acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos nos Estados Unidos da América referentes
aos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2015 e 2016. Para 2017, a prestacdo desde servi¢o de auditoria foi
realizada até a migracéo para o Novo Mercado (27 de novembro de 2017); (vi) realiza¢&@o durante o exercicio social findo em
2017 de procedimentos previamente acordados para revisdo do calculo que demonstra que o somatério dos direitos
emergentes ja cedidos em operagao vigente acrescido da nova operagao referente a 32 emissdo de notas promissorias, 202
emissdo de debéntures, CCB Safra e FINEM (3° protocolo) ndo supera o valor do Fluxo de Caixa da Concesséo de acordo
com a resolu¢do Normativa ANEEL n° 766/2017; (vii) realiza¢é@o de procedimentos previamente acordados de acordo com a
norma NBC TSC 4400, para atendimento as disposi¢des dos Despachos n° 512, de 10 de fevereiro de 2011, e n® 1.976, de 24
de julho de 2013, da Superintendéncia de Fiscalizacdo Econémica e Financeira da ANEEL, referente aos Programas e
Projetos de Pesquisa e Desenvolvimento e Eficiéncia Energética realizados pela Companhia em 2015, 2016 e 2017; (viii)
revisdo do Formulario de Referéncia da Companhia preparado de acordo com as diretrizes estabelecidas pela CVM, a fim de
verificar a consisténcia das informag8es contabeis e financeiras da Companhia em relacéo as demonstracdes financeiras
referentes aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2015 e 2016; e (ix) procedimentos previamente
acordados em conexdo com a tentativa de oferta piblica com esforcos restritos de acdes de emissdao da Companhia.

A remuneracao dos auditores independentes relativa aos servigos de auditoria externa prestados no Gltimo exercicio social
correspondeu a um montante de R$4.692,6 mil.

N&o aplicavel.

Nome responsavel técnico

Periodo de prestacéo de

servico CPF Endereco
) ) Av. Presidente Juscelino Kubitschek, 1909, Torre Norte, 6 e 10 andares, Itaim Bibi, S&o Paulo, SP,
Adilvo Franga Junior 19/10/2018 740.975.555-53 Brasil, CEP 04543-900, Telefone (11) 33220561, Fax (11) 25734910, e-mail:

adilvo.franca@br.ey.com

24
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) ) ) Av. Presidente Juscelino Kubitschek, 1909, Torre Norte, 6 e 10 andares, Itaim Bibi, Sdo Paulo, SP,
Marcos Antonio Quintanilha 01/04/2015 a 18/10/2018 006.840.298-80 Brasil, CEP 04543-900, Telefone (11) 25730000, Fax (11) 25734910, e-mail:
marcos.a.quintanilha@br.ey.com
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2.3 - Outras informacdes relevantes

A administragdo da Companhia entende que os servigos mencionados nos itens 2.1 e 2.2 deste
Formulario de Referéncia sdo caracterizados como servigos relacionados a auditoria e, por
consequéncia, ndo afetam a independéncia e objetividade do auditor independente contratado. A
escolha dos auditores independentes da Companhia é de competéncia do Conselho de
Administracdo e, ao contratar outros servigos que ndo de auditoria externa de seus auditores, a
Companhia atua conforme as suas politicas de modo a preservar a independéncia do auditor
seguindo os seguintes principios: (a) o auditor ndo deve auditar seu préprio trabalho, (b) o auditor
ndo deve exercer fungdes gerenciais na Companhia; e (c) o auditor ndo deve promover os
interesses da Companhia.
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3.1 - Informacdes Financeiras - Individual

(Reais) Exercicio social (31/12/2017) Exercicio social (31/12/2016) Exercicio social (31/12/2015)
Patrim6nio Liquido 1.808.432.000,00 2.694.812.000,00 2.839.145.000,00
Ativo Total 14.270.404.000,00 13.565.197.000,00 13.274.827.000,00
Rec. Lig./Rec. Intermed. 13.168.492.000,00 11.659.899.000,00 13.667.413.000,00
Fin./Prem. Seg. Ganhos
Resultado Bruto 538.146.000,00 243.871.000,00 472.878.000,00
Resultado Liquido -844.424.000,00 20.923.000,00 101.136.000,00
Numero de Acdes, Ex-Tesouraria 164.285.733 167.343.887 167.343.887
(Unidades)
Valor Patrimonial da Acéo (Reais 11,010000 16,100000 16,970000
Unidade)
Resultado Basico por Agdo -5,059470 0,125030 0,604360
Resultado Diluido por Agao -5,06 0,13 0,60
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3.2 - Medicdes ndo contabeis

€) medi¢des ndo contabeis que a Companhia tenha divulgado no dltimo exercicio social
EBITDA e EBITDA Ajustado

O EBITDA, também conhecido como LAJIDA (Lucro Antes dos Juros, Impostos de Renda e
Contribuicdo Social sobre o Lucro, Depreciagdo e Amortizacdo) € uma medicdo ndo contabil
elaborada pela Companhia, em consonancia com a Instrucdo da CVM n° 527, de 4 de outubro de
2012 (“Instrucdo CVM 527”), conciliada com suas demonstra¢des financeiras e consiste no lucro
(prejuizo) liquido, acrescido pelo resultado financeiro liquido, pelas receitas (despesas) de imposto
de renda e contribuicdo social e por todos os montantes de depreciagdo e amortizagdo. Como as
receitas e despesas financeiras, depreciagdo e amortizacdo ndo sdo incorporadas ao célculo do
EBITDA, este se apresenta como um indicador do desempenho econdmico operacional obtido pela
Companhia e que, portanto, ndo é afetado por: (i) flutuacdes nas taxas de juros, (ii) alteracdes da
carga tributaria do imposto de renda e da contribuicdo social, bem como (iii) pelos niveis de
depreciacdo e amortizacao.

O EBITDA Ajustado, utilizado pela Companhia para efeito de indices financeiros em instrumentos de
divida e contratos financeiros da Companhia (covenants financeiros), corresponde ao EBITDA
ajustado pela despesa com entidade de previdéncia privada (Fundo de Pensé&o - Fundacdo CESP),
classificada na conta de “custo de operacao” e os ajustes dos ativos e passivos regulatdrios, conforme
as regras regulatérias determinadas pela ANEEL, desde que nao incluidos no resultado operacional
acima.

Apéds reavaliacdo de determinados temas e objetivando a melhor apresentacdo da sua posicédo
patrimonial e do seu desempenho operacional e financeiro, a administracdo da Companhia procedeu
a alguns ajustes e reclassificagfes em suas demonstragdes do resultado para o exercicio social findo
em 31 de dezembro de 2014, os quais foram apresentados nas demonstracdes financeiras de 31 de
dezembro de 2015, conforme orienta¢éo do CPC 23 — Politicas Contédbeis, Mudanga de Estimativa e
Retificacé@o de Erro. Ressalta-se que os ajustes dos ativos e passivos regulatorios, conforme as regras
regulatérias determinadas pela ANEEL, ndo é mais previsto no EBITDA Ajustado utilizado pela
Companhia para efeito de indices financeiros em instrumentos de divida e contratos financeiros da
Companhia (covenants financeiros).

O EBITDA e o EBITDA Ajustado ndo sdo medidas reconhecidas pelas Préaticas Contabeis
Adotadas no Brasil, nem pelas Normas Internacionais de Relatorio Financeiro — International Financial
Reporting Standards (“IFRS”), emitidas pelo International Accounting Standard Board (“IASB”) e nem
para fins regulatérios, tampouco devem ser considerados isoladamente, ou como uma alternativas
ao lucro (prejuizo) liquido, como medida operacional, ou alternativa aos fluxos de caixa operacionais,
ou como medidas de liquidez e ndo devem ser considerados como base para distribuicdo de
dividendos.

Seguem abaixo os valores do EBITDA e do EBITDA Ajustado para os Ultimos trés exercicios

sociais:

Exercicio social encerrado em
31 de dezembro de

Medi¢6es ndo contabeis

2016

(R$ milhdes, exceto %)
EBITDA 1.062,2 734,3 963,6

EBITDA Ajustado 1.454,9 1.090,0 1.278,8
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3.2 - Medicdes ndo contabeis

Divida Liguida e Divida Liquida Ajustada

A Divida Liquida € uma medicdo ndo contébil elaborada pela Companhia, conciliada com suas
demonstragbes financeiras e visa demonstrar a somatéria dos saldos de empréstimos e
financiamentos, debéntures e arrendamento financeiro (circulante e nao circulante), deduzidos do
saldo de caixa e equivalentes de caixa e investimentos de curto prazo.

A Divida Liquida Ajustada € uma medicao ndo contabil elaborada pela Companhia, conciliada com
suas demonstragfes financeiras e visa demonstrar a somatéria dos saldos de empréstimos e
financiamentos, debéntures e arrendamento financeiro (circulante e nao circulante) e obrigagbes com
entidade de previdéncia privada, excluindo os efeitos das remuneracdes atuariais do CPC 33- Rl com
entidade de previdéncia privada, deduzidos do saldo de caixa e equivalentes de caixa e investimentos
de curto prazo.

Seguem abaixo os valores da Divida Liquida e Divida Liquida Ajustada em 31 de dezembro de
2017, 2016 e 2015:

Em 31 de dezembro de

Medi¢6es ndo contabeis

(R$ milhdes)
Divida Liquida 2.967,7 2.203,8 3.071,4
Divida Liquida Ajustada 4.216,0 3.513,1 4.4433

(Prejuizo) Lucro Liquido e (Prejuizo) Lucro Liquido Ajustado

O (Prejuizo) Lucro Liquido Ajustado é uma medi¢cdo ndo contabil elaborada pela Companhia,
conciliada com suas demonstracdes financeiras e visa demonstrar o (prejuizo) lucro liquido do
exercicio excluindo os efeitos do acordo firmado em 09 de marco de 2018 com a Eletrobras e com
os advogados por ela indicados, visando encerrar a discussdo quanto a responsabilidade pelo
pagamento do saldo de encargos financeiros referentes ao empréstimo ECF-

1046/86. Com base nos termos do acordo, a Companhia ira desembolsar o valor de R$ 1.500,0
milhdes, definido pelas partes no ambito do processo de mediacéo, da seguinte forma: (a) R$1.400,0
milhdes em favor da Eletrobras; e (b) R$100,0 milhdes em favor dos advogados indicados pela
Eletrobras. Para maiores informacfes sobre o acordo com a Eletrobras, vide item 4.3 deste
Formulario de Referéncia.

Seguem abaixo os valores de (Prejuizo) Lucro Liquido e (Prejuizo) Lucro Liquido Ajustado nos
exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2017, 2016 e 2015:

Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de

MedigGes ndo contabeis

2016
(R$ milhées)
(Prejuizo) Lucro Liquido (844,4) 20,9 101,1
(Prejuizo) Lucro Liquido 157,1
Ajustado 20,9 1011
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3.2 - Medicdes ndo contabeis

(b) conciliagcbes entre os valores divulgados e os valores das demonstracdes
financeiras auditadas

EBITDA e EBITDA Ajustado

Seguem abaixo as reconciliagdes do lucro (prejuizo) liquido para o EBITDA e para o EBITDA
Ajustado da Companhia para os Ultimos trés exercicios sociais:

Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de

Reconciliagao do lucro (prejuizo) liquido para

o0 EBITDA e EBITDA Ajustado ‘

(R$ milhdes)

(=) Lucro (prejuizo) liquido do exercicio (844,4) 20,9 101,1
(+) Resultado financeiro 1.802,4 228,5 3139
(+/-) Tributos sobre o lucro (419,8) (5,5) 57,8
(+) Depreciacdo e amortizacéo 524,1 490,4 490,7
EBITDA 1.062,2 734,3 963,6
(+) Entidade de Previdéncia Privada 392,7 355,7 315,3
(=) EBITDA Ajustado 1.454,9 1.090,0 1.278,8
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3.2 - Medicdes ndo contabeis

Divida Ligquida e Divida Liquida Ajustada

Seguem abaixo as reconciliacdes dos saldos de divida bruta, divida liquida e divida liquida
ajustada registrados pela Companhia em 31 de dezembro de 2017, 2016 e 2015:

Em
31 de dezembro de

Reconciliagdo dos saldos de
Divida Liquida e Divida Liquida

Ajustada 2016

(R$ milhdes)

Total de Caixa e equivalentes de (601,3) (1.067,6) (531,2)
caixa e Investimentos de curto

prazo

Caixa e equivalentes de caixa (309,3) (198,8) (146,6)
Investimentos de curto prazo (292,0) (868.9) (384.6)
Divida Bruta 3.569,0 3.271,4 3.602,5
Empréstimos e financiamentos 934,2 788,8 513,2

(circulante e nédo circulante)

Debéntures (circulante e nao 2.551,4 2.405,8 3.046,1
circulante)
Arrendamento financeiro 83,5 76,7 43,2

(circulante e ndo circulante)

Divida Liquida 2.967,7 2.203,8 3.071,4
Obrigagbes com entidade de 3.707,1 3.777,3 2.605,0
previdéncia privada

Remensuracdes atuariais* (2.458,9) (2.468,0) (1.233,1)
Divida Liquida Ajustada 4.216,0 3.513,1 4.443,3

O Refere-se as remensuracgdes atuariais (ganhos e perdas atuariais acumulados em outros resultados abrangentes) do CPC 33-R1
com entidade de previdéncia privada.

(Prejuizo) Lucro Liquido e (Prejuizo) Lucro Liquido Ajustado

Seguem abaixo as reconciliagBes do (Prejuizo) Lucro Liquido do exercicio e do (Prejuizo) Lucro
Liquido do exercicio ajustado da Companhia para os ultimos trés exercicios sociais:

Reconciliagéo do (prejuizo) lucro liquido para o Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de

lucro liquido ajustado

(R$ milhdes)
(=) (Prejuizo) Lucro liquido do exercicio (844,4) 20,9 101,1
(+) Impacto do acordo com a Eletrobras em 9,2

Servicos de Terceiros

(+) Impacto do acordo com a Eletrobrds em 1.508,3 ) )
Despesas Financeiras

(+) Impacto do acordo com a Eletrobras sobre (515,9) ) )
Tributos

Total de impacto do acordo com a Eletrobras 1.001,5 - -

(=) (Prejuizo) Lucro liquido ajustado do

e 157,1 20,9 101,1
exercicio
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3.2 - Medicdes ndo contabeis

(c) explicar o motivo pelo qual a Companhia entende que tal medi¢gdo € mais apropriada para
a correta compreensao da sua condicao financeira e do resultado de suas operacdes

EBITDA e EBITDA Ajustado

O EBITDA e o EBITDA Ajustado séo utilizados como medidas de desempenho pela administracéo
da Companhia, por serem medidas praticas que melhor refletem a geracdo de caixa advinda
dos resultados operacionais da Companhia. O EBITDA e o EBITDA Ajustado séo
informacgBes adicionais as demonstracdes financeiras e ndo devem ser utilizados em substituicdo
aos resultados auditados. O EBITDA e o EBITDA Ajustado ndo sdo medidas reconhecidas
pelas Praticas Contabeis Adotadas no Brasil, nem pelo IFRS, emitidas pelo IASB. Nao possuem
um significado padréo e podem ndo ser comparaveis a medidas com titulos semelhantes
fornecidos por outras companhias.

Divida Liquida e Divida Liquida Ajustada

A Divida Liquida e a Divida Liquida Ajustada ndo sdo medidas de desempenho financeiro, liquidez
ou endividamento reconhecida pelas préaticas contdbeis adotadas no Brasil nem pelo IFRS,
emitidas pelo IASB e nado possui significado padrao. Outras empresas podem calcular a Divida Liquida
e Divida Liquida Ajustada de maneira diferente ao calculado pela Companhia.

A Companhia entende que a medicdo da Divida Liquida e Divida Liquida Ajustada é util na avaliagao
do grau de endividamento em relagdo a sua posicao de caixa. Adicionalmente, nas escrituras de
debéntures de emissdo da Companhia e nos contratos financeiros, a Companhia esta sujeita a
observancia de determinados indices financeiros (covenants financeiros) que utilizam a Divida
Liquida Ajustada como parametro na forma definida nos respectivos instrumentos de divida. Para
maiores informagcfes sobre os contratos financeiros celebrados pela Companhia e outros
instrumentos de divida, bem como os indices financeiros (covenants financeiros) a que a
Companhia esta sujeita, vide item 10.1(f) deste Formulario de Referéncia.

(Prejuizo) Lucro Liquido e (Prejuizo) Lucro Liquido Ajustado

O (Prejuizo) Lucro Liquido Ajustado é uma informacéo adicional as demonstra¢cfes financeiras e
ndo deve ser utilizado em substituicdo aos resultados auditados. O (Prejuizo) Lucro Liquido Ajustado
ndo é uma medida de desempenho financeiro reconhecida pelas Praticas Contabeis Adotadas no
Brasil, nem pelo IFRS, emitidas pelo IASB e ndo possui significado padrdo. Outras empresas podem
calcular o (Prejuizo) Lucro Liquido Ajustado de maneira diferente ao calculado pela Companhia.

A Companhia entende que a medicao do (Prejuizo) Lucro Liquido Ajustado excluindo-se o acordo
com a Eletrobras, na qualidade de efeito pontual para as demonstracdes financeiras encerradas
em 31 de dezembro de 2017, ou seja, ndo recorrente, é Util na avaliagdo comparativa em relacéo
ao (Prejuizo) Lucro Liquido Ajustado obtido em outros exercicios. Para maiores informacdes sobre

o acordo com a Eletrobras, vide item 4.3 deste Formulario de Referéncia.
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3.3 - Eventos subsequentes as ultimas demonstracdes financeiras

Eventos subsequentes as demonstra¢8es financeiras relativas ao exercicio social encerrado
em 31 de dezembro de 2017, aprovada pelo Conselho de Administracdo em 09 de marc¢o de

2018.

As captacdes de dividas relacionadas abaixo foram realizadas ap6s a data de encerramento do
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2017 e a data de emissdo das demonstracdes

financeiras (valor do ingresso em R$ milh&es):

Descricao

Valor do
ingresso

Data de
emissao

Taxa
contratual
a.a

Amortizagdo e
pagamentos

de juros

Vencimento

Finalidade

Garantias

232 emissédo R$ 3.000,0 13/09/2018 | 12 série: 12 série: 12 série: Atividades de Fidejusséria
108,25% CDI amortizagdo no | setembro refinanciamen Enel Brasil
vencimento, de 2021 to do passivo,
22 série: juros 22 série: dentro dos
111% CDI semestrais setembro seus negoécios
22 serie: de 2023 de gestao
32 série: amortizacdo no | 32 série: ordinéria
CDI + 1,45% 4° e 5° ano, setembro
juros de 2025
semestrais
32 série:
amortizacdo no
59, 6%e 7°
anos, juros
semestrais
222 Emissao R$300,0 08/01/2018 CDI+2,0% até | Mensal a partir Janeiro de Investimentos, Recebiveis
julho de 2018 | de agosto de 2019 reforgo de
CDI+2,30% a 2018, conforme capital de giro
partir de fluxo de (empréstimo-
agosto de pagamentos ponte para
2018 Finem)
FINEM - | R$52,0 09/01/2018 | SELIC+4,69% | Mensal a partir Margo de 2022 | Implementagéo Recebiveis
Subcrédito A de abril de do programa de
(3¢ protocolo) 2018, conforme investimento,
fluxo de destinado a
FINEM — R$46,6 TJILP+4,43% pagamentos expanséo e
Subcrédito B e melhorias no
C (3° sistema de
protocolo) distribuicéo de

energia elétrica

Versao : 24
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3.4 - Politica de destinacéo dos resultados

a. regras sobre
retencao de
lucros

a.1. valores das
retencées de
lucros

a.2. percentuais
em relagdo aos
lucros totais
declarados

b. regras sobre
a distribuicdo de
dividendos

c. periodicidade
das
distribuicées de

Exercicio social encerrado em
31 de dezembro de 2017

Cabe a assembleia geral da
Companhia  deliberar  sobre
retencdo de lucros nos termos
da legislacdo aplicavel e do
estatuto social da Companhia.

Em 31 de dezembro de 2017,
além das previsdes de retengao
de lucros contidas na Lei n°
6.404/76, o estatuto social da
Companhia prevé a
possibilidade de destinagédo de
até 75% do lucro liquido
ajustado a uma reserva especial
para reforgo de capital de giro e
financiamento da manutengao,
expansao e do desenvolvimento
das atividades que compdem o
objeto social da Companhia,
cujo saldo, em conjunto com as
demais reservas de lucros,
exceto as para contingéncias, de
incentivos fiscais e lucros a
realizar, ndo podera ultrapassar
o capital social.

No exercicio social encerrado
em 31 de dezembro de 2017, a
Companhia nao realizou
retengdes em seu lucro liquido,
em fungdo da apuragdo do
prejuizo liquido no referido
exercicio social.

Em 31 de dezembro de 2017, o
estatuto social da Companhia
previa que (i) pelo menos 25%
do lucro liquido do exercicio,
ajustado nos termos do artigo
202 da Lei n° 6.404/76, fosse
anualmente  distribuido  aos
acionistas a titulo de dividendo
obrigatorio; e (ii) os acionistas
titulares de agdes preferenciais
da Companhia tinham direito a
dividendos 10% maiores do que
os atribuidos aos acionistas
detentores de agbes ordinarias
da Companhia.

Em 31 de dezembro de 2017, a
politica de distribuicdo de
dividendos da Companhia

Exercicio social encerrado em
31 de dezembro de 2016

Cabe a assembleia geral da
Companhia  deliberar  sobre
retencdo de lucros nos termos
da legislacdo aplicavel e do
estatuto social da Companhia.

Em 31 de dezembro de 2016,
além das previsdes de retengao
de lucros contidas na Lei n°
6.404/76, o estatuto social da
Companhia prevé a
possibilidade de destinagéo de
até 75% do lucro liquido
ajustado a uma reserva especial
para reforgo de capital de giro e
financiamento da manutencgao,
expansdo e do desenvolvimento
das atividades que compdem o
objeto social da Companhia,
cujo saldo, em conjunto com as
demais reservas de lucros,
exceto as para contingéncias, de
incentivos fiscais e lucros a
realizar, ndo podera ultrapassar
o capital social.

No exercicio social encerrado
em 31 de dezembro de 2016, a
Companhia realizou retengdes
em seu lucro liquido no valor de
R$1,6 milhdes, os quais foram
destinados a reserva estatutaria
de que trata o artigo 24,
paragrafo terceiro, do estatuto
social da Companhia.

1,8%

Em 31 de dezembro de 2016, o
estatuto social da Companhia
previa que (i) pelo menos 25%
do lucro liquido do exercicio,
ajustado nos termos do artigo
202 da Lei n° 6.404/76, fosse
anualmente  distribuido  aos
acionistas a titulo de dividendo
obrigatdrio; e (ii) os acionistas
titulares de agdes preferenciais
da Companhia tinham direito a
dividendos 10% maiores do que
os atribuidos aos acionistas
detentores de agbes ordinarias
da Companhia.

Em 31 de dezembro de 2016, a
politica de distribuicdo de
dividendos da Companhia

Exercicio social encerrado em 31
de dezembro de 2015

Cabe a assembleia geral da
Companhia  deliberar  sobre
retencédo de lucros nos termos
da legislagdo aplicavel e do
estatuto social da Companhia.

Em 31 de dezembro de 2015,
além das previsdes de retengao
de lucros contidas na Lei n°
6.404/76, o estatuto social da
Companhia prevé a
possibilidade de destinagdo de
até 75% do lucro liquido
ajustado a uma reserva especial
para reforgo de capital de giro e
financiamento da manutengéo,
expansdo e do desenvolvimento
das atividades que compdem o
objeto social da Companhia,
cujo saldo, em conjunto com as
demais reservas de lucros,
exceto as para contingéncias, de
incentivos fiscais e lucros a
realizar, ndo podera ultrapassar
o capital social.

No exercicio social encerrado
em 31 de dezembro de 2015, a
Companhia realizou retengbes
em seu lucro liquido no valor de
R$126,3 milhdes, os quais foram
destinados a reserva estatutaria
de que trata o artigo 24,
paragrafo terceiro, do estatuto
social da Companhia.

75%

Em 31 de dezembro de 2015, o
estatuto social da Companhia
previa que (i) pelo menos 25%
do lucro liquido do exercicio,
ajustado nos termos do artigo
202 da Lei n° 6.404/76, fosse
anualmente  distribuido  aos
acionistas a titulo de dividendo
obrigatorio; e (ii) os acionistas
titulares de agdes preferenciais
da Companhia tinham direito a
dividendos 10% maiores do que
os atribuidos aos acionistas
detentores de agbes ordinarias
da Companhia.

Em 31 de dezembro de 2015, a
politica de distribuicdo de
dividendos da Companhia

Versao : 24
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dividendos

d. restricoes a
distribuicao de
dividendos

e. se 0 emissor
possui uma
politica
formalmente
aprovada,
informando
orgao
responsavel
pela aprovagao,
data da
aprovagao e,
caso O emissor
divulgue a
politica, locais
na rede mundial
de
computadores
onde o
documento
pode ser
consultado

Exercicio social encerrado em
31 de dezembro de 2017
garantia aos acionistas a
distribuicdo anual de dividendos.
No entanto, nos termos do artigo
11, inciso (vii), do estatuto social
da Companhia, a Companhia
poderia, a seu critério, distribuir
dividendos intercalares e/ou
intermediarios, inclusive a titulo
de antecipagdo parcial ou total
do dividendo minimo obrigatorio,
a conta: (a) de lucros apurados
em balangos semestrais,
trimestrais ou em periodos
menores de tempo, ou (b) de
lucros acumulados ou reservas
de lucros existentes no ultimo
balango anual, semestral ou

trimestral.

De acordo com as debéntures e
as cédulas de crédito bancario
(“CCBs”) emitidas em favor do
Bradesco S.A., a Companhia
ndo podera efetuar declaragédo
de dividendos acima do minimo
obrigatorio sempre que estiver
em descumprimento com
qualquer obrigacdo pecuniaria
prevista ~na  escritura de
emissdo, no contrato de
distribuicdo e/ou nos demais
documentos da oferta. Para
mais informagdes a respeito das
referidas emissoes, vide os itens
10.1(f) e 18.5 deste Formulario
de Referéncia.

A Companhia ndo possui uma

politca de destinagdo de
resultados formalmente
aprovada, no exercicio social

encerrado em 31 de dezembro
de 2017.

Formulario de Referéncia - 2018 - ELETROPAULO METROP. ELET. SAO PAULO S.A.

3.4 - Politica de destinacéo dos resultados

Exercicio social encerrado em
31 de dezembro de 2016
garantia aos acionistas a
distribuicdo anual de dividendos.
No entanto, nos termos do artigo
11, inciso (vii), do estatuto social
da Companhia, a Companhia
poderia, a seu critério, distribuir
dividendos intercalares e/ou
intermediarios, inclusive a titulo
de antecipagdo parcial ou total
do dividendo minimo obrigatério,
a conta: (a) de lucros apurados
em balangos semestrais,
trimestrais ou em periodos
menores de tempo, ou (b) de
lucros acumulados ou reservas
de lucros existentes no ultimo
balango anual, semestral ou

trimestral.

De acordo com as debéntures e
as cédulas de crédito bancario
(“CCBs”) emitidas em favor do
Bradesco S.A., a Companhia
ndo podera efetuar declaragédo
de dividendos acima do minimo
obrigatério sempre que estiver
em descumprimento com
qualquer obrigacdo pecuniaria
prevista na  escritura de
emissdo, no contrato de
distribuicdo e/ou nos demais
documentos da oferta. Para
mais informagdes a respeito das
referidas emissdes, vide os itens
10.1(f) e 18.5 deste Formulario
de Referéncia.

A Companhia ndo possuia uma

politca de destinagdo de
resultados formalmente
aprovada, no exercicio social

encerrado em 31 de dezembro
de 2016.

Exercicio social encerrado em 31
de dezembro de 2015
garantia aos acionistas a
distribuigdo anual de dividendos.
No entanto, nos termos do artigo
11, inciso (vii), do estatuto social
da Companhia, a Companhia
poderia, a seu critério, distribuir
dividendos intercalares e/ou
intermediarios, inclusive a titulo
de antecipagdo parcial ou total
do dividendo minimo obrigatério,
a conta: (a) de lucros apurados
em balangos semestrais,
trimestrais ou em periodos
menores de tempo, ou (b) de
lucros acumulados ou reservas
de lucros existentes no ultimo
balango anual, semestral ou

trimestral.

De acordo com as debéntures e
as cédulas de crédito bancario
(“CCBs”) emitidas em favor do
Bradesco S.A., a Companhia
ndo podera efetuar declaragdo
de dividendos acima do minimo
obrigatério sempre que estiver
em descumprimento com
qualquer obrigacdo pecuniaria
prevista na  escritura de
emissdo, no contrato de
distribuicdo e/ou nos demais
documentos da oferta. Para
mais informagdes a respeito das
referidas emissoes, vide os itens
10.1(f) e 18.5 deste Formulario
de Referéncia.

A Companhia ndo possuia uma
politca de destinagdo de
resultados formalmente
aprovada, no exercicio social
encerrado em 31 de dezembro
de 2015.
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3.5 - Distribuicéo de dividendos e retencédo de lucro liquido

(Reais) Exercicio social 31/12/2017 Exercicio social 31/12/2016 Exercicio social 31/12/2015

Lucro liquido ajustado 0,00 89.947.000,00 168.340.000,00
Dividendo distribuido em relag&o ao lucro liquido ajustado 0,000000 25,000000 25,000000
(%)

Taxa de retorno em relagao ao patrimonio liquido do emissor 0,000000 0,776418 3,562199
(%)

Dividendo distribuido total 0,00 22.486.722,81 42.084.844,73
Lucro liquido retido 0,00 72.179.000,00 134.947.000,00
Data da aprovagéo da retengdo 20/04/2017 28/04/2016
Lucro liquido retido Montante Pagamento dividendo | Montante Pagamento dividendo | Montante Pagamento dividendo
Dividendo Obrigatorio

Preferencial 0,00 15.459.621,89 19/12/2017 26.285.677,59 20/12/2016
Ordinéria 0,00 7.027.100,92 19/12/2017 15.799.167,14 20/12/2016

Verséao : 24
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3.6 - Declaracéo de dividendos a conta de lucros retidos ou reservas

A Companhia, nos ultimos trés exercicios sociais, ndo declarou dividendos em contrapartida as
contas de lucros retidos ou reservas de lucros constituidas em exercicios sociais anteriores.
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3.7 - Nivel de endividamento

Verséao : 24

Exercicio Social Soma do Passivo Tipo de indice indice de Descricdo e motivo da utilizac&o de outro indice
Circulante e Nao endividamento
Circulante
31/12/2017 12.461.972.000,00 indice de Endividamento 6,89103710
0,00 OQutros indices 2,90000000 Divida Liquida Ajustada/EBITDA Ajustado: Covenant

0,00 Outros indices

3,27000000

previsto em contrato com os credores e acompanhado pelo
mercado. Considera a Divida Liquida Ajustada e o EBITDA
Ajustado, pelas despesas com o plano de previdéncia
privada (Fundacao CESP) dos ultimos doze meses. A
Companhia entende que o indice melhor reflete o seu nivel
de alavancagem, pois representa de forma mais apropriada
a sua geracgéao de caixa operacional frente ao
endividamento. Para mais informacdes sobre a
reconciliacdo da Divida Liquida Ajustada e EBITDA
Ajustado, vide item 3.2 deste Formulério de Referéncia.

EBITDA Ajustado/Despesas Financeiras: Covenant previsto
em contrato com os credores e acompanhado pelo
mercado. Considera Despesas Financeiras relacionadas
ao montante de divida a pagar e EBITDA Ajustado, pelas
despesas com o plano de previdéncia privada (Fundacao
CESP) dos ultimos doze meses. A Companhia entende que
o indice melhor reflete o seu nivel de alavancagem pois
representa de forma mais apropriada a sua geragao de
caixa operacional frente ao endividamento. Para mais
informacgBes sobre a reconciliagdo do EBITDA Ajustado,
vide item 3.2 deste Formulario de Referéncia.
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Exercicio social (31/12/2017)

Tipo de Obrigacéo Tipo de Garantia Outras garantias ou Inferior a um ano Um a trés anos| Trés a cinco anos Superior a cinco anos | Total

privilégios
Empréstimo Garantia Real 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titulos de divida Garantia Real 161.588.000,00 849.623.000,00 76.260.000,00 0,00 1.087.471.000,00
Financiamento Garantia Real 290.735.000,00 275.848.000,00 3.005.000,00 0,00 569.588.000,00
Financiamento Quirograféarias 46.503.000,00 82.728.000,00 40.680.000,00 1.240.000,00 171.151.000,00
Empréstimo Quirograféarias 154.479.000,00 122.420.000,00 0,00 0,00 276.899.000,00
Titulos de divida Quirograféarias 373.138.000,00 1.000.567.000,00 90.199.000,00 0,00 1.463.904.000,00
Total 1.026.443.000,00 2.331.186.000,00 210.144.000,00 1.240.000,00 3.569.013.000,00
Observagao

As informag6es acima referem-se as informacg6es contabeis da Companhia. O total demonstrado na tabela acima considera o saldo de empréstimos e financiamentos, debéntures e arrendamento financeiro (circulante

e nao circulante).

De modo a facilitar a compreenséo, seguem os critérios utilizados para segregagdo das dividas elencadas acima (i) titulos de divida com garantia real: 182 e 202 emissao de debéntures da Companbhia; e (ii)
financiamentos com garantia real: 32 Nota Promissoria e FINEM.

Os valores previstos na tabela acima ndo consideram a primeira parcela e seguintes referentes ao acordo celebrado com a Eletrobras. Para maiores informagdes sobre o impacto relacionado ao acordo celebrado com

a Eletrobras, vide item 3.2 deste Formulario de Referéncia.
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3.9 - Outras informacdes relevantes

Informacgoes adicionais ao item 3.3

Em 06 de margo de 2018, a Companhia celebrou contrato de financiamento mediante repasse de
recursos com o Banco Safra S.A., no montante total de R$200,0 milhdes, dividido em 3 subcréditos
nos seguintes valores: (i) Subcrédito “A” no valor de R$96,5 milhdes; (ii) Subcrédito “B” no valor de
R$96,5 milhdes; e (iii) Subcrédito “C” no valor de R$7,0 milhGes. Sobre o Subcrédito “A”, incide
taxa SELIC, capitalizada de um spread de 5,19% ao ano e sobre os Subcréditos “B” e “C”, incide
TJLP, capitalizada de um spread de 4,93% ao ano. Amortizagdo e pagamento de juros trimestral
até setembro de 2018 e mensal a partir de outubro de 2018. O vencimento ocorrera em setembro
de 2023.

Os recursos liquidos obtidos pela Companhia por meio do FINEM serdo destinados a
implementagcdo do programa de investimento, destinado a expansado e melhorias no sistema de
distribuicdo de energia elétrica.

Outras informagodes relevantes relativas ao item 3.7

Nos contratos de dividas da Companhia existem clausulas de inadimplemento cruzado, que sao
condi¢des padrbes em instrumentos de financiamento em geral, cujo descumprimento pelo devedor
pode resultar na declaragdo de vencimento antecipado do saldo em aberto de determinada divida,
que, por sua vez, podera constituir hipétese de vencimento antecipado de outras dividas.
Atualmente, a Companhia é devedora em emissdes de debéntures simples e notas promissérias
cujos instrumentos contemplam hip6teses de vencimento antecipado automatico da respectiva
divida em caso de declaragdo de vencimento antecipado de outras dividas. A Companhia n&do tem
como garantir que ndo ira contrair outras dividas cujos instrumentos/contratos prevejam clausula de
inadimplemento cruzado, bem com n&o pode garantir que as dividas correspondentes nao
vencerao antecipadamente. Na hipotese de vencimento antecipado das dividas, os seus ativos e
fluxo de caixa poderao ser insuficientes para quitar o saldo devedor.
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4.1 - Descrigéo dos fatores de risco

Os potenciais compradores dos nossos titulos e valores mobiliarios devem considerar de forma

cuidadosa os riscos especificos relacionados a Companhia e aos nossos titulos e valores
mobiliarios. Devem ser consideradas, a luz das circunstancias financeiras e dos objetivos do
investimento, todas as informacdes constantes neste Formulario de Referéncia, nos prospectos de
ofertas publicas de titulos e valores mobiliarios e, em particular, os fatores de risco abaixo
relacionados.

Os potenciais investidores devem observar, ainda, que os riscos abaixo relacionados ndo séo os
Unicos riscos aos quais estamos sujeitos. Ha outros fatores de risco adicionais que atualmente
consideramos improvéaveis ou dos quais atualmente ndo temos conhecimento, que, todavia, podem
acarretar efeitos similares aos dos riscos abaixo relacionados.

Para fins deste item 4.1, a indicagdo de que um risco pode ter ou tera um “efeito adverso para nés”
ou expressoOes similares significam que esse risco pode ter ou tera um efeito adverso na nossa
participagdo no mercado, na nossa reputa¢@o, nos h0ossos hegdcios, ha nossa situagao financeira,
no resultado das nossas operagdes, nas nossas margens, no nosso fluxo de caixa e/ou no preco
de mercado dos nossos titulos e valores mobilidrios. Os riscos adicionais que, na data deste
Formulério de Referéncia, consideramos irrelevantes ou que ndo sdo do nosso conhecimento
também podem ter um efeito adverso para nos.

(a) a Companhia

Poderemos ser afetados negativamente por decisdes desfavoraveis em processos judiciais
ou administrativos em andamento, especialmente nos processos judiciais com a Eletrobras
e sobre cabos elétricos.

Em 31 de dezembro de 2017, éramos réus em aproximadamente 13.840 processos judiciais e
administrativos, incluindo processos relacionados a aumentos de taxas, responsabilidade civil,
responsabilidade fiscal, obrigages trabalhistas e previdencidrias e questbes ambientais e
regulatérias. Em 31 de dezembro de 2017, o saldo de provisdo para processos judiciais e outros
(circulante e ndo circulante) era de R$2.028,8 milhdes.

As provisdes séo estabelecidas somente para montantes relativos a processos que acreditamos
que envolvem uma chance de perda provavel e ndo para processos que acreditamos envolvem
uma chance de perda possivel ou remota. Ndo podemos garantir que as provisées sejam
suficientes para cobrir eventuais perdas. Além disso, existem processos para 0s quais nao
podemos estimar custos e ndo foram provisionados montantes para perdas. Os efeitos de uma
decisdo desfavoravel podem ter um impacto negativo no nosso negécio e em nossa situagao
financeira.

Somos parte em processo civel envolvendo a Centrais Elétricas Brasileiras S.A., ou Eletrobras, e
a Companhia de Transmissdo de Energia Elétrica de Sao Paulo S.A., ou CTEEP, nos quais a
Eletrobras exigiu o pagamento por nés e pela CTEEP de aproximadamente R$2,0 bilhdes, em 31
de dezembro de 2017, por correcdo monetaria ndo paga supostamente devida como resultado do
Contrato de Financiamento ECF 1046/86. De acordo com esse contrato, a Eletrobras concedeu um
empréstimo a Eletropaulo Eletricidade de S&o Paulo S.A., a antiga estatal cuja cisdo resultou na
criacdo da Companhia e de trés outras companhias, uma delas posteriormente incorporada pela
CTEEP.

Além disso, somos parte em um processo judicial contra a ANEEL sobre determinadas decisfes
administrativas segundo as quais a ANEEL determinou que deveriamos reembolsar o valor total
de R$769,6 milhGes, em 31 de dezembro de 2017, a nossos consumidores e decidiu de forma
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desfavoravel a nossa solicitacdo de considerar no reajuste tarifario anual certos ativos néo incluidos
na base da compensacéao regulatéria de 2003. O reembolso é resultado da anulacédo dos efeitos
da incorporacéo de valores de amortizagéo e de depreciacao relacionados a ativos possivelmente
inexistentes (cabos elétricos). Uma decisdo desfavoravel nesse processo podera ter um impacto
negativo relevante em nossos resultados operacionais e nossa situacdo financeira.

Além disso, ndo podemos assegurar que as provisdes que estabelecemos para estas contingéncias
e outras contingéncias serdo suficientes para cobrir todos os pagamentos de danos, custos e
despesas com relacdo a decisdes desfavoraveis. Calculamos essas provisdes com base na
probabilidade de perda informada por nossos assessores juridicos externos e internos e em nossas
melhores estimativas a respeito de nossa exposicdo financeira em cada caso. Nao podemos
assegurar que uma decisdo negativa com relacdo a quaisquer processos judiciais ou
administrativos atuais ou futuros nao podera resultar em um impacto negativo relevante em nossos
resultados operacionais, nossa situagéo financeira ou reputagéo.

Até novembro de 2017, eramos parte de um grupo econémico no qual haviam outras empresas
localizadas no Brasil como AES Tieté Energia S.A. (companhia listada com atividades no segmento
de geracgéo simples), AES Uruguaiana Ltda. (companhia localizada na regido sul do Brasil com
atividades no segmento de geracéo de energia térmica), AES Ergos Ltda. (companhia de servicos),
AES Elpa S.A. e Brasiliana Participacdes S.A. De acordo com a legislacéo brasileira, as empresas
que fazem parte do mesmo grupo econbmico poderdo ser responsabilizadas conjunta e
solidariamente por questfes previdenciarias, trabalhistas, ambientais e outras questdes legais. No
curso de suas atividades, as empresas operacionais do grupo econémico ao qual pertenciamos
podem ser parte de processos judiciais de natureza previdenciaria, trabalhista e ambiental, entre
outras, e poderemos ser responsabilizados conjunta e solidariamente por quaisquer resultados
negativos nesses processos. Caso sejamos responsabilizados conjunta e solidariamente por
quaisquer decisbes desfavoraveis em qualquer processo judicial dessa natureza, Nnossos
resultados operacionais e financeiros, bem como nossa imagem, poderdo ser afetados
negativamente.

Para maiores informagfes sobre 0s processos acima, como o andamento do processo relacionado
aos cabos elétricos e o acordo celebrado com a Eletrobras, consultar item 4.3 deste Formulario de
Referéncia.

A construcdo, expanséo e aoperacao de nossas instalacées e equipamentos de distribuicdo
de energia envolvem riscos significativos que poderdo causar a perda de receitas ou
aumento de despesas.

A construcdo, a expanséo e a operacdo de nossas unidades e equipamentos para a distribuicao
de energia, bem como o fornecimento de energia, envolvem muitos riscos, incluindo:

» dificuldade em atender & demanda solicitada por clientes;
+ frustra¢@o do crescimento do consumo resultando em perda de receita,;

» falha em completar os cronogramas de trabalho (energiza¢éo) dentro do prazo estipulado no
contrato de fornecimento com o cliente;

* incapacidade de obter autorizacdes e aprovacdes governamentais exigidas;
+ interrupg@es devido a interferéncias climaticas e hidroldgicas;
+ problemas de engenharia, regulatérios e/ou ambientais ndo previstos;

» interrupg@es de fornecimento e servigo;
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» indisponibilidade de equipamentos;

» explosdes e incéndios;

* incapacidade de contratar empresas terceirizadas;

» paralisacbes de trabalho;

+ tensOes trabalhistas e socialis;

» vandalismo e furto;

» interferéncia relacionada a exposicéo da populacdo a rede elétrica;

» interferéncia relacionada ao compartilhamento das redes de telecomunicacfes nos postes da
Companhia;

* insolvéncia e nivel baixo de desempenho de empresas contratadas e terceiros;
* aumento nas perdas de energia, incluindo perdas comerciais e técnicas;

* aumento da inadimpléncia dos clientes;

» atrasos de construcdo e operacionais ou custos acima do previsto;

« aumento dos custos de empresas contratadas devido a mudancas na regulamentacéo
trabalhista, de seguranca e de salde ou na demanda do mercado;

* incapacidade de adquirir energia elétrica;
* incapacidade de revender excesso de energia elétrica comprada;
* indisponibilidade de financiamento adequado;

+ ineficacia de nossos sistemas de telecomunicacdes;

» ineficacia de nossos sistemas informatizados; « falha em nosso sistema comercial e operacional;
e
* sabotagem.

Caso enfrentemos esses ou outros problemas, poderemos ndo conseguir distribuir energia em
guantidades compativeis com as nossas projecdes, 0 que podera ter um efeito prejudicial sobre
nossa situacao financeira e nossos resultados operacionais.

Além disso, no curso normal de nossas atividades, compramos equipamentos nacionais e
importados e contratamos terceiros especializados para o desenvolvimento, a operacdo e
manutencdo de nossas instalacdes, incluindo nosso Centro de Processamento de Dados. A
implementacdo de nossos projetos depende do fornecimento de equipamentos e servicos por
empresas contratadas altamente especializadas. Na hipotese em que os equipamentos que
recebemos e os servigos prestados a nés por terceiros estejam abaixo dos niveis de qualidade
aceitaveis, poderemos nao conseguir cumprir nossas obrigacdes com nossos 6rgdos reguladores
e poderemos sofrer uma reducdo em nossa capacidade de distribuicdo de energia, afetando
substancial e negativamente a nés e a nossa reputacdo. Além disso, a prestacao de servigos de
gualidade precéria podera desvalorizar nossas atividades e fazer com que incorramos em custos
adicionais e multas, reduzindo nosso lucro. Da mesma forma, a suspensdo ou rescisdo nao
programada de nossos contratos de fornecimento de equipamentos ou de servicos podera nos
afetar substancial e negativamente, e os eventos ou interrup¢cdes ndo previstos enfrentados por
nossos fornecedores, bem como as dificuldades na contratacdo de novos fornecedores, poderéo
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afetar a qualidade ou o fornecimento de energia, 0 que podera ter um impacto negativo sobre
nossas margens, resultando em obrigacdo de compensacfes aos clientes, multas e até mesmo a
caducidade da concessao.

Uma vez que parte significativa de nossos bens esta vinculada a prestacdo de servigos
publicos, esses bens nédo estardo disponiveis para liquidacdo em caso de faléncia nem
poderéo ser objeto de penhora para garantir a execucédo de decisdes judiciais ou servir como
garantia em contratos de financiamento.

Segundo as leis brasileiras e a Constituicdo Federal, uma parte substancial de nossos ativos,
incluindo a rede de distribuicdo de energia que detemos e operamos, esta vinculada a prestacéo
de servigos publicos. Esses ativos nao estédo disponiveis para liquidagao na hipotese de faléncia
da Companhia e ndo podem ser utilizados como garantia na execucéo de qualquer deciséo judicial,
pois estéo vinculados a prestacdo de um servico publico essencial.

Além disso, na hipétese de rescisao do nosso contrato de concessao, incluindo como resultado de
faléncia da Companhia ou de prestagéo inadequada de nossos servicos, os ativos que dedicamos
a prestacdo desses servicos previstos no contrato de concesséo devem ser devolvidos ao governo
brasileiro, de acordo com a lei brasileira e os termos de nosso contrato de concesséo. Na hipotese
da rescisdo antecipada do nosso contrato de concessao como resultado de faléncia da Companhia
ou da prestacdo inadequada de nossos servigos, poderemos ter o direito de receber indenizagéo
do governo brasileiro. Contudo, tal pagamento podera ndo ocorrer ou qualquer pagamento de
indenizacéo que recebermos podera ser inferior ao valor de mercado dos ativos que tivermos que
devolver ao governo brasileiro.

Assim, o valor de mercado dos ativos disponiveis a nossos acionistas na hipétese de liquidacao
poderia ser substancialmente inferior ao valor de mercado dos ativos revertidos ao poder
concedente. Além disso, essas limitacdes podem afetar substancial e negativamente nossos
negécios e nossa capacidade de obter financiamentos, visto que ndo podemos utilizar esses ativos
como garantia.

O nosso grau de endividamento, bem como as disposi¢cdes restritivas em nossos contratos
financeiros (covenants) poderdo afetar negativamente nossa capacidade de operar nosso
negdcio e de efetuar o pagamento de nossas dividas. Qualquer inadimplemento decorrente
de descumprimento, por nds, de nossas obriga¢cbes contratuais nos termos de nossos
contratos de financiamento podera nos afetar substancial e negativamente.

Nossa divida bruta, em 31 de dezembro de 2017, era de R$3.569,0 milhdes. Sujeito aos termos de
nossos instrumentos de divida e aprovacdes regulamentares, poderemos incorrer em divida
adicional no futuro para amortizar parte de nossas dividas existentes conforme se tornem devidas,
bem como, poderemos incorrer em divida adicional periodicamente para financiar investimentos ou
para outros fins, sujeito as restricbes aplicaveis as nossas dividas atuais.

Além disso, alguns de nossos contratos de financiamento contém clausulas restritivas que impdem
restricdes operacionais e outras restricbes a nosso negdcio. Em especial, algumas dessas
cldusulas nos impedem de incorrer em divida adicional ou efetuar pagamentos restritos, incluindo
a distribuicdo de dividendos, caso alguns indices financeiros e testes financeiros ndo sejam
cumpridos. Esses indices e testes financeiros tém como base o atingimento de certos niveis de
EBITDA Ajustado (calculado de acordo com os critérios contidos em nossos instrumentos de
divida), despesas de juros, endividamento total e lucro liquido. Esses indices e testes financeiros
séo testes de manutencéo, o que significa que devemos cumpri-los continuamente todos os anos
para ndo descumprirmos nossas obrigacdes de divida. Assim, ndo podemos garantir que
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conseguiremos cumprir tais indices, incorrer em divida adicional ou que conseguiremos distribuir
dividendos.

Nosso nivel de endividamento e as clausulas restritivas em nossos instrumentos de divida podem
implicar em riscos importantes, incluindo os seguintes:

« aumento de nossa vulnerabilidade a condi¢gbes econdmicas, financeiras e setoriais negativas
em geral;

* necessidade de que dediqguemos uma parte substancial de nossos fluxos de caixa das
operacdes para o servigco da divida, reduzindo assim a disponibilidade de nossos fluxos de caixa
para o financiamento de despesas de capital,

» limitacdo de nossa flexibilidade no planejamento ou reacdo a mudancas em nossas atividades
e no setor em que atuamos; e

» limitacdo de nossa capacidade de tomar emprestado recursos adicionais conforme necessario.

Nossa geracdo de caixa decorrente das opera¢des podera ndo ser suficiente para pagar o valor de
principal, juros e outros valores devidos relacionados a nossas dividas atuais e futuras e, nesse
caso, poderemos nao conseguir tomar empréstimos, vender ativos ou de outra forma levantar
recursos em condi¢Bes aceitaveis ou até mesmo de fazé-lo para refinanciar nossa divida téo logo
vencida ou se torne devida. Caso incorramos em dividas adicionais, os riscos relacionados as
nossas dividas, incluindo nossa inadimpléncia com relagdo aos prazos de nossas dividas, poderdo
aumentar. Na hip6tese de estarmos inadimplentes nos termos de qualquer um de nossos contratos
de financiamento, os saldos devedores nos termos desses contratos (incluindo principal, juros e
quaisquer multas) poderdo ser antecipados, o que poderd acionar as disposicGes sobre
inadimplemento cruzado nos termos dos nossos outros contratos de financiamento e, em vista de
nosso nivel significativo de endividamento, afetar substancial e negativamente nossa situacao
financeira. Na hipotese de antecipacdo de qualquer uma de nossas dividas, poderemos néo
conseguir pagar o saldo devedor dessa divida, o que podera ter um efeito prejudicial relevante
sobre nossos negdcios e situagdo financeira.

Ademais, uma parcela significativa da nossa receita foi penhorada ou onerada para garantir
obrigacges regulatérias e de financiamento no ambito de contratos comerciais e de financiamento.
Se os respectivos credores exigirem qualquer dos seus direitos em relacéo a tais penhores ou 6nus,
0s ganhos ou recebimentos subjacentes poderéo estar indisponiveis para o pagamento de nossas
outras obrigacBes comerciais e financeiras, o que pode ter um efeito adverso relevante sobre
nossos hegocios e situagao financeira.

Nosso contrato de concesséo esta sujeito a rescisdo antecipada, o que pode gerar perdas
nos resultados. Além disso, poderemos ndo conseguir cumprir os termos do nosso contrato
de concessdo, o que poderia resultar em multas, outras sancdes e, dependendo da
gravidade do descumprimento, na rescisdo da nossa concessao.

Nosso negdcio de distribuicdo de energia é conduzido de acordo com a legislacéo brasileira e com
0 nosso contrato de concessao celebrado com o governo brasileiro, por meio da ANEEL, com prazo
até 2028. Assim, somos dependentes de nosso contrato de concessao e estamos sujeitos ao risco
de que nossa concesséo seja rescindida antecipadamente ou ndo seja renovada apés a expiracao
do prazo.

Conforme dispde a Lein°8.987, de 13 de fevereiro de 1995, ou Lei de Concessbes, uma concessao
esta sujeita a rescisdo antecipada em algumas circunstancias, a saber: descumprimento total ou
parcial do contrato de concessdo, aquisi¢cdo, expropriacdo pelo governo brasileiro que seja
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determinada como de interesse publico, rescisdo amigavel ou litigiosa, anulacdo do contrato de
concessdao, faléncia ou liquidacdo da concessionaria, e também caso a concessionaria ndo cumpra
o plano de resultado e correcdo das falhas e transgressfes em caso de uma intervengédo imposta
pela ANEEL.

Caso nosso contrato de concesséo seja rescindido, ndo seria possivel conduzir nosso negocio e
distribuir energia para nossos clientes na area abrangida por nosso contrato de concessao, e todos
os ativos relacionados a concesséo serdo devolvidos ao governo brasileiro.

Em caso de rescisdo antecipada do nosso contrato de concessdo, ndao ha garantia de que
receberemos indenizacdo do governo brasileiro com relagdo aos ativos que nao tiverem sido
totalmente amortizados. Qualquer pagamento de indenizacdo que recebermos podera ser inferior
ao valor residual dos ativos que devolvemos ao governo brasileiro. Assim, poderemos nao ser
indenizados pela perda de lucros futuros relacionados aos ativos de concessdo. Além disso, tal
pagamento poderia ser postergado por muitos anos. Caso nosso contrato de concessdo seja
rescindido por razbes atribuiveis a nés, o valor de indenizagdo a ser pago pode ser
substancialmente reduzido por meio da aplicacdo de multas ou outras penalidades. Nao podemos
garantir que a indenizagéo a ser recebida na hipotese de resciséo do contrato de concesséao ou
reversdo de nossos ativos sera adequada ou paga pontualmente.

De acordo com as disposi¢cfes de nosso contrato de concesséo e regulamentagdo aplicaveis, a
ANEEL pode impor penalidades a n6s caso descumpramos qualquer disposi¢do de nosso contrato
de concessédo ou caso violemos as leis e regulamentos aplicaveis. Dependendo da gravidade do
descumprimento, as penalidades podem incluir os seguintes:

. adverténcia,;

. multas de até 2% de nossa receita anual;

. embargo de obras;

. fechamento de instalacdes;

. suspensao temporaria da participacao em licitacdes a fim de obter novas concessoes;
. intervencdo administrativa; e

. rescisdo da concesséo.

A aplicacdo de quaisquer das sancdes acima poderd afetar nossos custos, prejudicar nossa
capacidade de conduzir nosso negdcio e de prosseguir com nossos objetivos estratégicos, reduzir
a disposicéo de nossos fornecedores para trabalhar conosco e resultar em publicidade negativa
para nosso negocio.

Ademais, conforme disp6e a Lei n°® 12.767/2012, poderemos sofrer a intervencdo do agente
regulador caso este entenda que ha risco de fornecimento inapropriado de energia e violagao de
padrdes contratuais, regulatérios e legais.

A rescisd@o antecipada de nosso contrato de concesséo, a reversdo de ativos e outras formas de
intervencdo governamental, bem como a aplicacdo de sancSes a nds, poderdo afetar
negativamente nossa situacao financeira e nossos resultados operacionais.

N&o podemos assegurar que nosso contrato de concessao serarenovado e se renovado, se
seus termos e condi¢cdes serdo favoraveis para nés. Nosso negocio podera ser afetado
negativamente caso ndo consigamos renovar nossa concessdo ou garantir condicdes
favoraveis na renovacéo.
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Conduzimos nossas atividades de distribuicdo de energia de acordo com um contrato de concessao
celebrado com o governo, por meio da ANEEL, com prazo de 30 anos encerrandose em 2028, com
possibilidade de renovag¢éo uma Unica vez por mais 30 anos. O pedido de renovagdo deve ser
apresentado a ANEEL até 36 meses antes do término do prazo de concesséo.

Somos obrigados a atender certas exigéncias para renovar nosso contrato de concesséo e nao
podemos garantir que nosso contrato de concessdo sera renovado, que sera renovado nos
mesmos termos e condi¢des ou que conseguiremos cumprir tais exigéncias. Caso nosso contrato
de concessao ndo seja renovado ou seja renovado com condicdes menos favoraveis, N0ssos
negoécios, nossa situacdo financeira e nossos resultados operacionais serdo afetados
negativamente.

O aditamento do nosso contrato de concesséao e os termos dessa alteracdo sédo incertos e
podem afetar adversamente nossa condicao financeira.

Em maio de 2017, solicitamos a ANEEL a possibilidade de aditamento ao nosso contrato de
concessdo para rever os desequilibrios econémicos em nosso ciclo tarifario, com o objetivo de
gerar valor adicional aos nossos clientes, a populacdo que atendemos e aos nossos acionistas. O
possivel aditamento ao nosso contrato de concessao pode prever novas obrigacfes e requisitos
regulamentares, que podem incluir a limitagdo da distribuicdo de dividendos em caso de
descumprimento de indicadores de qualidade/continuidade e os parédmetros minimos de
sustentabilidade econémica e financeira, conforme definido e expressamente previsto no modelo
de aditamento ao contrato de concessao, o que pode causar efeitos adversos em nossos negocios
e resultados operacionais.

Caso ndo consigamos controlar com sucesso as perdas de energia, os resultados de nossas
operagdes e nossa condicao financeira poderdo ser adversamente afetados.

Enfrentamos dois tipos de perdas de energia: perdas técnicas e perdas comerciais. As perdas
técnicas sdo perdas causadas pelo consumo de elementos dentro de redes de distribuicdo, como
a resisténcia interna dos transformadores e cabos elétricos, e ocorrem no curso normal de nossa
distribuicdo de energia. As perdas comerciais resultam de conexdes ilegais, fraude, deficiéncia na
medicdo, erros de cobranca e questbes semelhantes. Em virtude de condi¢cdes econdmicas e
tarifas de energia, especialmente nos locais onde o fornecimento de energia € limitado, sofremos
aumentos nas perdas de energia causadas por conexdes ilegais, furto e fraude por parte de
consumidores tentando evitar os limites de consumo ou burlar a medigc&o real. No exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2017, registramos uma perda de energia de 9,7% sobre o total
de energia adquirida, em comparagéo a 9,6% no periodo correspondente em 2016.

A implementagdo de programas de reducdo de perdas exige investimentos substanciais e ndo
podemos garantir que teremos a disposi¢do 0S recursos Necessarios para esses investimentos.
Também ndo podemos garantir que as estratégias que implementamos para combater as perdas
de energia serdo efetivas. Qualquer falha no combate efetivo as perdas de energia pode afetar
substancial e negativamente nossos negdcios e resultados financeiros e operacionais.

A parcela de nossas perdas de energia que for superior as perdas permitidas pela ANEEL n&o pode
ser repassada por meio de aumentos nas tarifas. Aumentos nas perdas de energia ndo repassados
a nossos clientes podem afetar negativamente nossa situacdo financeira e nossos resultados
operacionais. Além disso, ndo ha garantia de que nossa perda maxima de energia permitida para
fins regulatérios nao sera reduzida no futuro pela ANEEL, ou que outros parametros relacionados
a perdas de energia poderdo ser impostos, em cada caso afetando nossa situacdo financeira e
nossos resultados operacionais.
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Nosso compromisso de atender as obrigacdes do plano de pensédo de nossos funcionarios,
administrado pela Fundacdo CESP, podera ser superior ao atualmente previsto e,
consequentemente, poderemos ser obrigados a realizar aportes de recursos adicionais ao
referido plano de penséo ou aregistrar passivo em nosso balanco e despesas no resultado
que poderdo ser superiores aos atualmente reconhecidos.

Nosso antigo acionista controlador assumiu uma obrigacdo com a ANEEL de manter
ininterruptamente um plano de pensdo com caracteristica de beneficio definido para nossos
funcionarios, o qual € administrado pela Fundagcdo CESP. Além disso, temos de registrar
anualmente nossos passivos atuariais futuros de acordo com nossas premissas atuariais e as da
Fundagdo CESP. Em 31 de dezembro de 2017, o saldo de obrigacdes com entidade de previdéncia
privada era de R$3.707,1 milhdes. Caso essas premissas se mostrem incorretas ou na hip6tese
de quedas nas taxas de juros de longo prazo, quedas nos valores de mercado dos valores
mobiliarios detidos por planos de pensédo ou outras mudancas prejudiciais, a parte nao capitalizada
de nossos planos pode aumentar substancialmente, afetando, assim, o cronograma e aumentando
o nivel dos aportes em dinheiro que temos que fazer para nossos planos de pensao e afetando
consequentemente nossos resultados financeiros e operacionais.

Nosso negocio exige despesas de capital substanciais e dependemos de fluxos de caixa de
nossas operacfes e da disponibilidade continua de financiamento de terceiros para
implementar nosso programa de despesas de capital.

A manutencdo de nossos ativos, nossa infraestrutura e nossos equipamentos exigem despesas de
capital substanciais. Nossas despesas de capital (investimentos) no exercicio social de 31 de
dezembro de 2016 foram de R$791,5 milhdes (R$681,5 milhdes financiados com nossos préprios
recursos e R$110,0 milh&es financiados por terceiros). Registramos R$1.026 milhdes de despesas
de capital no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2017 (R$911,2 milh&es financiado
por nossos proprios recursos e R$114,9 milhdes financiado por terceiros).

Devemos continuar a investir capital para manter os niveis de distribuicdo de energia conforme
demanda do mercado e para aumentar nossa eficiéncia operacional. Nao podemos garantir que
conseguiremos obter recursos suficientes para concluir nosso programa de investimento em bens
de capital ou atender outras exigéncias de liquidez e recursos de capital. A ndo obtencdo dos
recursos necessarios pode atrasar ou impedir a conclusao de nosso programa de investimento em
bens de capital e outros projetos, o que podera ter um efeito negativo relevante sobre a operacao
e o desenvolvimento de nosso negécio.

A falta de protecdo adequada contra riscos relacionados a ciberseguranca pode nos afetar
substancial e negativamente.

Estamos sujeitos a diversos riscos de cibersegurancga, incluindo, entre outros: invasédo de nossos
sistemas e plataformas de tecnologia da informacéo por terceiros mal-intencionados, infiltragédo de
malware (como virus de computador) em nossos sistemas, contaminacéo (intencional ou acidental)
de nossas redes e sistemas por terceiros com quem trocamos dados, acesso ndo autorizado a
dados confidenciais de clientes e/ou informac¢8es de propriedade da Companhia por pessoas
dentro ou fora de nossa empresa e ataques cibernéticos que causam a degradacéo dos sistemas
ou a indisponibilidade de servicos, o que pode resultar em perdas comerciais.

Poderemos ndo conseguir proteger com sucesso nossos sistemas e plataformas de tecnologia da
informacao contra essas ameacas. Nos Ultimos anos, temos visto sistemas de computacao de
companhias e organiza¢g8es serem alvos nao apenas de cibercriminosos, mas também de ativistas
e Estados parias. Fomos e continuamos sujeitos a varios ataques cibernéticos, como denial of
service, malware e phishing. Ataques cibernéticos podem gerar perda de quantidades significativas

PAGINA: 31 de 492



Formulario de Referéncia - 2018 - ELETROPAULO METROP. ELET. SAO PAULO S.A. Versao : 24

4.1 - Descricao dos fatores de risco

de dados de clientes e de outras informacdes sensiveis, bem como niveis significativos de ativos
liquidos (incluindo caixa). Além disso, ataques cibernéticos podem desativar nossos sistemas de
tecnologia da informac&o utilizados para o atendimento a nossos clientes. A medida em que as
tentativas de ataque continuam a evoluir em escopo e sofisticacdo, poderemos incorrer em custos
significativos na tentativa de modificar ou aprimorar nossas medidas de prote¢do contra esses
ataques, de investigar ou remediar qualquer vulnerabilidade ou consequente violagdo e de
comunicar a nossos clientes sobre ataques cibernéticos.

Caso ndo consigamos gerenciar de maneira efetiva nossos riscos de ciberseguranca, por exemplo,
ao nao atualizar nossos sistemas e processos em resposta a novas ameacas, isso podera
prejudicar nossa reputacao e afetar negativamente nossos resultados operacionais, nossa situacao
financeira e nossas perspectivas, como decorréncia das possiveis implicacdes tais como
pagamento de indenizacdo aos clientes, penalidades e multas regulatérias e/ou perda de ativos.
Além disso, também poderemos estar sujeitos a ataques cibernéticos contra infraestruturas criticas
do Brasil. Nossos sistemas de tecnologia da informacdo dependem dessa infraestrutura critica e
qualquer ataque cibernético contra essa infraestrutura critica pode afetar negativamente nossa
capacidade de atender nossos clientes. Temos capacidade limitada de proteger nossos sistemas
de tecnologia da informacgdo dos efeitos prejudiciais desses ataques cibernéticos. Dessa forma,
caso qualquer dos fatores acima venha a ocorrer, nossos negoécios e resultados financeiros podem
ser adversamente impactados.

A falta de protecdo de informacgdes pessoais e confidenciais pode nos afetar negativamente.

Gerenciamos e mantemos informacdes pessoais confidenciais de clientes no curso normal do
nosso negécio. Divulgacdes ndo autorizadas ou violagbes de seguranca podem nos sujeitar a
acOes judiciais, bem como a danos que podem afetar substancial e negativamente nossos
resultados operacionais, nossa situacdo financeira e nossas perspectivas. Além disso, nossas
atividades estdo expostas a possiveis riscos de inobservancia de politicas, conduta imprépria de
funcionérios ou negligéncia e fraude, o que podera resultar em graves danos reputacionais ou
financeiros. Nem sempre é possivel desencorajar ou impedir a conduta imprépria de funcionarios
e as precaucdes que tomamos para detectar e prevenir essa atividade poderdo nem sempre ser
efetivas. Qualquer interrupcao ou desaceleracdo substancial de nossos sistemas pode resultar na
perda ou entrega de informagfes a nossos clientes com atrasos ou erros, incluindo dados
relacionados a solicitag6es dos clientes, o que pode reduzir a demanda por n0SS0S servigos e,
consequentemente afetar substancial e negativamente nossos negécios e resultados operacionais.

Caso ndo consigamos analisar de forma precisa a demanda de energia em nossa area de
concessdao, poderemos ser forcados a comprar energia no mercado de curto prazo por
precos substancialmente mais elevados quando comparados aos nossos contratos de
compra de longo prazo para atender a demanda e poderemos ndo conseguir repassar
totalmente a nossos clientes todos o0s custos de nossas compras de energia.

Segundo a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, uma distribuidora de energia deve contratar com
antecedéncia, por meio de licitages publicas, 100% de suas necessidades projetadas de energia
para distribuicdo a suas areas de concesséo, estando autorizada a repassar o custo de até 105%
dessa energia aos consumidores. Superestimar ou subestimar a demanda pode ter consequéncias
negativas. Considerando os vérios fatores que afetam nossas andlises de demanda de energia,
incluindo crescimento econdmico e populacional, ndo podemos garantir que nossa demanda
projetada por energia sera precisa. Caso analisemos incorretamente a demanda e compremos
menos ou mais energia do que precisamos e sejamos responsabilizados de acordo com a
regulamentacao aplicavel, poderemos ser impedidos de repassar integralmente os custos de
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nossas compras de energia aos consumidores e também poderemos ser forcados a entrar no
mercado de curto prazo para comprar energia por precos substancialmente mais elevados que os
estabelecidos nos nossos contratos de compra de longo prazo (ou vendé-la por precos
substancialmente menores que os estabelecidos nos momentos das compras de energia em leildes
publicos).

Por exemplo, a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico estabelece, entre outras restri¢cdes, que, se
nossa demanda projetada ficar significativamente abaixo da demanda real de energia, poderemos
ser forcados a compensar a diferenca por meio de compras no mercado de curto prazo. Por outro
lado, nossa demanda projetada de energia pode posteriormente se provar excessiva se, por
exemplo, uma parte significativa de nossos consumidores livres em potencial migrar e adquirir
energia no Ambiente de Contratacdo Livre ou se 0 consumo dos clientes cativos diminuir. Desta
forma, nossa incapacidade de prever corretamente a demanda do consumidor e uma resultante
incapacidade de transmitir, através de nossas tarifas, a totalidade ou uma parcela significativa dos
custos de nossas compras de eletricidade pode nos afetar de forma significativa. Caso haja
variagdes significativas entre nossas necessidades de energia e o volume de nossas compras de
energia, nossos resultados operacionais poderéo ser afetados negativamente.

Alteragdes no prego utilizado para avaliar a energia comercializada no mercado de curto
prazo poderdo afetar negativamente as companhias no setor de energia elétrica, incluindo a
nossa.

O preco no mercado de curto prazo, ou PLD (Pre¢o de Liquidacdo de Diferencas), é calculado
semanalmente para cada patamar de carga e por submercado, e tem como base o custo marginal
da operacdo. Os submercados do sistema de energia elétrica brasileiro sdo: Norte, Nordeste,
Sudeste/Centro-Oeste e Sul. O PLD é calculado em base ex-ante (considerando informacdes
fornecidas para disponibilidade de fornecimento e projecdes de carga). O preco resultante desse
célculo € o preco base da liquidacdo de toda a energia ndo contratada entre os agentes.

No dia 13 de dezembro de 2016, a Resolu¢do Homologatéria da ANEEL n° 2.190/2016 estabeleceu
os valores minimo e maximo do PLD em 2017 como R$33,68/MWh e R$533,82/MWh,
respectivamente.

Os fatores que poderao afetar o PLD incluem (i) variagbes na oferta e demanda em um periodo
determinado; (ii) reducdes nos niveis dos reservatorios de usinas hidrelétricas; (iii) aumentos no
despacho de usinas termelétricas; e (iv) atrasos no inicio das operag8es de novos geradores. A
ocorréncia de qualquer um desses fatores podera levar a uma variagdo substancial do PLD, o que
poderd resultar no aumento de custos na comercializagdo de energia no curto prazo, o que podera
consequentemente afetar negativamente nosso fluxo de caixa no curto prazo.

O nivel de inadimpléncia de nossos consumidores pode afetar negativamente nosso
negdcio, nossos resultados operacionais e/ou nossa situacédo financeira.

Em 31 de dezembro de 2017, o saldo de nossos recebiveis (consumidores, revendedores e outros
e contas a receber — acordos, circulante e nao circulante) era de R$2.293,6 milhdes, o que pode
afetar adversamente nossos negdcios e situacdo financeira, caso ndo sejam pagos.

Caso qualquer montante destes valores nao seja pago, 0s hossos hegoécios e situagao financeira
poderdo ser adversamente afetados.

O nivel de inadimpléncia dos nossos consumidores podera ser afetado por fatores econémicos
como niveis de renda, desemprego, taxas de juros, inflagdo e o preco da energia. O Brasil esta
atualmente enfrentando uma crise econdmica significativa, o que esta afetando negativamente o
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setor de energia. A deterioracdo continua ou futura da economia brasileira, especialmente nas
areas atendidas por nossas concessodes, podera afetar negativamente a capacidade de pagamento
de nossos consumidores e, consequentemente, nossos negdécios e resultados financeiros. Além
disso, interrupcdes no fornecimento de energia por companhias de distribuicdo em caso de
inadimpléncia dos consumidores tém sido contestadas na justica. Atualmente, as companhias de
eletricidade no Brasil estdo autorizadas a interromper o fornecimento de energia quando os clientes
possuem uma divida recente. Ha, no entanto, uma discusséo no Superior Tribunal de Justica do
Brasil (pedido de revisdo n°® REsp 1412433 / RS) questionando se tal conduta é legal. Decisdes
judiciais contra companhias de distribuicdo ou novas regulamentacdes favoraveis a consumidores
inadimplentes poderao afetar substancial e negativamente nossos negécios.

Nosso crescimento depende da nossa capacidade de atrair e manter equipe técnica e
administradores altamente qualificados.

Somos altamente dependentes do conhecimento da nossa equipe técnica e membros da nossa
administrag8o para a execugdo de nossas estratégias comerciais, o desenvolvimento e a
implementacdo de nossos projetos e o gerenciamento de nossas opera¢des. H4 uma demanda
alta por equipes técnicas e enfrentamos uma concorréncia significativa por esses funcionarios no
mercado global de servigos. Oportunidades de trabalho atrativas no Brasil e no mundo poderédo
afetar nossa capacidade de contratar ou manter funcionarios necessarios. Caso ndo seja possivel
manter pessoas-chave, precisaremos atrair e treinar equipes técnicas adicionais, que poderdo nao
estar prontamente disponiveis ou s6 poderao estar disponiveis com um aumento significativo dos
custos e depois de treinamentos demorados. Caso ndo seja possivel atrair a tempo e/ou manter
pessoas-chave, poderemos ndo conseguir gerenciar nosso negécio de forma eficiente, o que
podera ter um efeito prejudicial substancial sobre nés.

A deficiéncia de infraestrutura e mao de obra no Brasil poderd afetar o crescimento
econdmico e ter um efeito prejudicial substancial sobre nés.

Nosso desempenho depende do bem-estar geral da economia brasileira. O crescimento continuo
pode ser limitado por infraestrutura inadequada, incluindo potencial escassez de energia e um setor
de transporte deficiente, ou por falta de for¢ca de trabalho qualificada, o que pode contribuir para
niveis baixos de produtividade e eficiéncia. Dependendo da intensidade e duragéo, esses fatores
podem levar a volatilidade do emprego e, em geral, a menores niveis de renda e consumo, o0 que
pode limitar nosso crescimento, resultando em taxas maiores de inadimpléncia e de perdas
comerciais e podera ter um efeito adverso relevante em nossos negoécios.

Eventos e as percepgcdes de riscos em outros paises, incluindo outros mercados
emergentes, os Estados Unidos e a Europa, poderdo afetar negativamente a economia
brasileira e o pre¢co dos valores mobiliarios brasileiros, incluindo o preco de nossas acdes
ordinarias.

O mercado de valores mobiliarios emitidos por companhias brasileiras € afetado pelas condi¢des
econdmicas e de mercado no Brasil e, em diferentes graus, pelas condi¢ées de mercado em outros
mercados emergentes e da América Latina, bem como nos Estados Unidos, na Europa e em outros
paises. A medida em que as condicdes dos mercados ou da economia global deterioram, as
companhias brasileiras poderdo ter seus negocios afetados negativamente. A fragilidade da
economia global tem sido marcada, entre outros fatores desfavoraveis, por menores niveis de
confianca do consumidor e empresarial, pela reducao dos investimentos em negdcios e dos gastos
dos consumidores, pelo aumento do desemprego, pela reducéo do lucro e dos valores de ativos
em muitas areas, pela volatilidade da moeda e limitagao da disponibilidade de crédito e do acesso
ao capital. Os eventos ou as condi¢cdes econdmicas em outros paises de mercados emergentes
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afetaram significativamente a disponibilidade de crédito para companhias brasileiras e resultaram
em saidas de recursos consideraveis do Brasil, reduzindo a quantidade de investimentos
estrangeiros no Brasil.

Crises politicas e instabilidade em outros paises emergentes, nos Estados Unidos, na Europa ou
em outros paises podem reduzir a demanda dos investidores por valores mobilidrios brasileiros,
como nossas agfes ordinarias. Em junho de 2016, o Reino Unido realizou um referendo no qual a
maioria votou pela saida da Unido Europeia. Ndo temos nenhum controle e ndo podemos prever o
efeito da saida do Reino Unido da Unido Europeia, nem sobre se qualquer outro estado membro
decidira sair da Unido Europeia no futuro e os efeitos disso. Em 20 de janeiro de 2017, Donald
Trump tornou-se o presidente dos Estados Unidos. Nao temos nenhum controle e nao podemos
prever os efeitos da administracdo ou das politicas de Donald Trump. Esses eventos, bem como
possiveis crises politicas e outras formas de instabilidade politica delas decorrentes ou quaisquer
outras oriundas de acontecimentos ainda nao previstos, poderdo afetar negativamente a nés e o
preco das nossas ac¢fes ordinarias.

O governo brasileiro pode impor controles cambiais e restrigcdes significativas a remessas
de divisas ao exterior, 0 que afetaria negativamente a capacidade de o investidor converter
e remeter dividendos ou outras distribuicdes ou os recursos provenientes da venda de
nossas acfes ordinarias, e nossa capacidade de efetuar pagamentos de dividendos ou
outras distribuicdes ainvestidores néo brasileiros, ereduziriao pre¢co de mercado de nossas
acdes ordinérias.

As leis brasileiras estabelecem que, em caso de graves desequilibrios, o governo brasileiro podera
impor restricdes temporarias a remessas para o exterior de recursos provenientes de investimentos
no Brasil e a converséo de reais em moedas estrangeiras. A Ultima vez em que o governo brasileiro
impds restricdes desse tipo a remessas foi por um periodo breve em 1989 e no inicio dos anos 90.
N&o podemos garantir que o governo brasileiro ndo tomara medidas semelhantes no futuro. A
aplicacdo de quaisquer referidas restricdes a converséo e remessa de valores para fora do Brasil
impediria ou prejudicaria a capacidade de o investidor converter dividendos ou outras distribuicdes
ou 0s recursos provenientes de qualquer venda de nossas a¢des ordinarias em délares norte-
americanos e remeter délares norte-americanos para o exterior, e também nossa capacidade de
efetuar pagamentos de dividendos ou outras distribuicbes a investidores ndo brasileiros. A
aplicacdo de quaisquer referidas restricdes teria um efeito prejudicial substancial sobre o preco de
mercado de nossas a¢des ordinarias.

A inflagdo e certas medidas do governo brasileiro para controlar a inflagdo afetaram
historicamente a economia e os mercados de capitais brasileiros, e niveis elevados de
inflacdo no futuro nos afetariam negativamente e o preco de nossas a¢des ordinérias.

O Brasil registrou, no passado, taxas de inflagdo extremamente altas. A inflacdo e algumas das
medidas tomadas pelo governo brasileiro na tentativa de controlar a inflagdo tiveram efeitos
negativos significativos sobre a economia brasileira em geral. A inflagéo, as politicas adotadas para
controlar as pressOes inflacionarias e as incertezas com relagdo a uma possivel intervengdo
governamental no futuro contribuiram para a incerteza econdmica e a alta volatilidade nos
mercados de capitais brasileiros.

De acordo com o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, ou IPCA, as taxas de inflagdo
brasileiras foram de 2,95%, 6,29% e 10,67% nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro
de 2017, 2016 e 2015, respectivamente. O Brasil podera apresentar niveis elevados de inflagédo no
futuro e as pressdes inflacionarias poderao levar a intervencéo do governo brasileiro na economia
e a introducdo de politicas que podem nos afetar negativamente e o preco de nossas ac¢bes
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ordinarias. No passado, as intervencdes do governo brasileiro incluiram a manutencdo de uma
politica monetaria restritiva com altas taxas de juros que restringiram a disponibilidade de crédito e
reduziram o crescimento econdmico, causando volatilidade nas taxas de juros. Por exemplo, a taxa
de juros oficial do Brasil oscilou de 11,75% em 2014 a 14,25% em 2015 e 13,75% em 2016,
conforme estabelecido pelo Comité de Politica Monetéria do Banco Central do Brasil (COPOM).
Em 31 de dezembro de 2017, a taxa de juros oficial estabelecida pelo COPOM foi de 7,00%. Por
outro lado, politicas mais tolerantes do governo e do Banco Central e a reducéo das taxas de juros
desencadearam e podem continuar a desencadear aumentos na inflacdo e, consequentemente,
volatilidade de crescimento e a necessidade de aumentos das taxas de juros repentinos e
significativos, que podem afetar negativamente a nés e aumentar nossas dividas.

A instabilidade da taxa de cambio podera ter efeitos negativos sobre a economia brasileira,
a Companhia e o preco de nossas agdes ordinarias.

O real tem sido historicamente volatil e sofreu frequentes desvalorizagGes nas ultimas trés décadas.
Em todo esse periodo, o0 governo brasileiro implementou véarios planos econémicos e utilizou varias
politicas de taxas de cambio, incluindo desvaloriza¢des repentinas, minidesvaloriza¢des periddicas
(durante as quais a frequéncia de ajustes variou de didria para mensal), controles cambiais,
mercados cambiais duplos e um sistema de taxas de cambio flutuantes. Apesar de a
desvalorizacdo de longo prazo do real ser normalmente atrelada a taxa de inflagdo no Brasil, a
desvalorizacao do real em periodos de tempo mais curtos resultou em variagdes significativas na
taxa de cambio entre o real, o dolar norte-americano e outras moedas. O real apresentou
desvalorizacdo de 32,0% em relacdo ao dolar norte-americano no exercicio de 2015 em
comparacao ao fim do exercicio de 2014 e de 11,8% no exercicio de 2014 em comparagao ao fim
do exercicio de 2013. O real apresentou valorizacdo de 19,8% em relac&o ao délar norte-americano
no exercicio de 2016 em comparagéo ao fim do exercicio de 2015. A taxa de cambio real/ddlar
norte-americano divulgada pelo Banco Central foi de R$3,2591 por um délar norte-americano em
31 de dezembro de 2016 e de R$3,3080 por dolar norte-americano em 31 de dezembro de 2017,
refletindo uma desvalorizacéo de 1,5% do real em relacdo ao délar norte-americano. Nao ha
garantia de que o real ndo apresentara desvalorizagdo em relacdo ao délar norte-americano ou
outras moedas no futuro.

A desvalorizacao do real em relagao ao délar norte-americano aumenta nosso custo de servico de
nossas obrigacdes denominadas em doélares norte-americanos, principalmente nossas obrigacdes
de compra de energia denominadas em doélares norte-americanos com a Usina de ltaipu, uma de
nossas principais fornecedoras de energia. No exercicio social encerrado em 31 de dezembro de
2017, parte de nossa energia foi adquirida de Itaipu. Uma grande desvalorizacdo do real poderia
afetar significativamente nossa liquidez e os fluxos de caixa de curto prazo, sendo que rais efeitos
financeiros somente sdo reconhecidos no proximo reajuste tarifario. A desvalorizacdo do real
também gera pressdes inflacionarias adicionais no Brasil, que poderdo nos afetar negativamente.

Podemos nao ser capazes de implementar completamente nossa estratégia de negécios.

Como parte da nossa estratégia de negécios, pretendemos: (i) manter o foco na eficiéncia
operacional e financeira, com vista a uma gestdo de longo prazo; (i) continuar buscando
oportunidades de crescimento lucrativo e disciplinado; e (iii) manter uma politica atrativa de
pagamento de dividendos de acordo com as necessidades de capital da Companhia. Nossa
capacidade de implementar nossa estratégia de negocios depende de varios fatores, incluindo
nossa capacidade de:

. estabelecer posicdes vantajosas de compra e venda em atividades de negociacéo;
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. crescer com disciplina financeira;

. garantir o crescimento do consumo de nosso portfélio de consumidores;
. operar de forma eficiente; e

. cumprir as exigéncias regulamentares.

N&o podemos assegurar que cumpriremos com Sucesso estes e outros objetivos essenciais para
a nossa estratégia de negoécios. Qualquer falha na implementacdo bem-sucedida de nossas
estratégias de negdécios pode ter um efeito negativo relevante sobre nossos negocios.

Nossa margem de lucro podera ser afetada negativamente pela variacao e pelo desempenho
insatisfatério do mercado de referéncia.

De acordo com a regulamentagdo vigente e com o contrato de concesséo, o mercado de referéncia
utilizado para a determinagdo das tarifas nos processos tarifarios considera o mercado realizado
no ano anterior (Gltimos doze meses). Ao calcular uma correcéo tarifaria, a ANEEL usa o mercado
de referéncia como base para determinar nossas tarifas para o proximo ciclo tarifério.

No caso da Companhia realizar um desempenho inferior ao mercado de referéncia durante o ciclo
tarifario, os resultados poderao ser afetados adversamente, o que pode, por sua vez, impedir que
a Companhia cumpra com suas obrigacdes financeiras e outras obrigagdes com nossos acionistas
(como, por exemplo, o pagamento de dividendos e juros sobre o capital proprio).

Poderemos precisar de capital adicional no futuro, que podera ser captado com a emisséo
de valores mobiliarios, o que podera resultar em uma diluicdo da participagado do investidor
em nossas acdes.

Poderemos emitir mais a¢cfes ou valores mobilidrios conversiveis ou permutaveis em nossas acdes
no futuro a fim de levantar capital, fazer aquisicées ou para diversas outras finalidades. Emissfes
adicionais das nossas ac¢des ordinarias poderdo ser realizadas de acordo com o exercicio ou a
converséo de titulos de divida conversiveis, bdnus de subscri¢cdo, op¢des de compra de agbes ou
outros prémios de incentivo em acdes. Essas emissdes poderdo ndo contemplar direitos de
preferéncia a nossos acionistas em algumas situagfes estabelecidas na Lei das Sociedades por
Ac0es, o que podera diluir a participagao do investidor em nosso capital social. Além disso, também
poderemos fazer incorporacdes ou outras operacfes semelhantes no futuro que poderéo diluir a
participacdo do investidor em nosso capital social. Qualquer parceria estratégica, emissdo ou
colocagdo de nossas acgfes ordinarias e/ou valores mobiliarios conversiveis ou permutéveis por
nossas acdes ordinarias podera afetar o preco de mercado de nossas a¢des ordindrias e poderia
resultar em uma diluicdo da participacao societéria do investidor.

Os proprietarios de nossas ac6es podem nédo receber dividendos ou juros sobre o capital
préprio

De acordo com nosso Estatuto Social, devemos pagar aos nossos acionistas no minimo 25% de
nosso lucro liquido anual, calculado e ajustado de acordo com a Lei das Sociedades por Agdes em
forma de dividendos obrigatorios anuais, dividendos intermediarios ou juros sobre o capital préprio.
Contudo, a Lei das Sociedades por Ac¢bes permite que suspendamos o pagamento de dividendos
obrigatorios a nossos acionistas em um determinado exercicio social caso nosso conselho de
administracdo determine que esse pagamento ndo € aconselhavel devido a nossa situacdo
financeira. Ademais, conforme estabelecido na Lei das Sociedades por Ac¢des, nosso lucro liquido
podera ser (i) capitalizado; (ii) utilizado para compensar perdas; ou (iii) acumulado e alocado para
uma reserva especial e podera nao estar disponivel para o pagamento de dividendos ou juros sobre
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o capital proprio. Caso esses eventos ocorram, os detentores de nossas a¢fes ordinarias podem
nao receber dividendos ou juros sobre o capital préprio.

Além disso, alguns de nossos contratos de financiamento restringem o pagamento de dividendos.

Qualquer outro rebaixamento do rating de crédito do Brasil pode afetar negativamente o
preco de nossas ac¢Oes ordinarias.

Podemos ser afetados negativamente pelas percepcdes de risco dos investidores relacionadas ao
rating soberano de crédito/divida do Brasil. As agéncias de rating avaliam regularmente o Brasil e
seus ratings soberanos, que tém como base varios fatores que incluem tendéncias
macroecondmicas, condi¢oes fiscais e orcamentarias, parametros de endividamento e perspectiva
de mudancas em quaisquer desses fatores.

O Brasil teve o seu rating de grau de investimento rebaixado pelas trés principais agéncias de rating
de crédito norte-americanas, Standard & Poor’s, Moody’s e Fitch. A Standard & Poor’s rebaixou o
rating soberano de crédito/divida do Brasil de BBB-menos para BB-mais em setembro de 2015,
posteriormente o rebaixou para BB em fevereiro de 2016 e manteve a perspectiva negativa do
rating, mencionando as dificuldades fiscais e a contragdo econdmica do Brasil como sinais de piora
na situacao de crédito. Em dezembro de 2015, a Moody’s colocou o rating de Baa3 do Brasil em
andlise e rebaixou o rating de crédito soberano do Brasil em fevereiro de 2016 para Ba2, com uma
perspectiva negativa, mencionando a possibilidade de mais deteriora¢cdo nos nimeros de divida
do Brasil em meio a um cenério politico de recessdo e de desafios. A Fitch rebaixou o rating
soberano de crédito do Brasil para BB-mais com perspectiva negativa em dezembro de 2015,
mencionando a rapida expansao do déficit orcamentario do pais e a recessao pior que a esperada
e rebaixou ainda mais o rating soberano de crédito/divida do Brasil em maio de 2016 para BB com
perspectiva negativa. Em fevereiro de 2018, a Fitch rebaixou o rating de crédito do Brasil para BB-
, com perspectiva estavel.

O rating soberano de crédito do Brasil atualmente encontra-se abaixo do grau de investimento de
acordo com as trés principais agéncias de rating. Consequentemente, os pre¢os de valores
mobilidrios emitidos por companhias brasileiras foram afetados negativamente. Um prolongamento
ou piora da atual recesséo brasileira e incerteza politica continua, entre outros fatores, podem levar
a rebaixamentos adicionais do rating. Qualquer rebaixamento adicional dos ratings soberanos de
crédito do Brasil poderia aumentar a percepc¢éo de risco dos investidores e, como resultado, afetar
negativamente o preco de nossas ac¢des ordinarias.

(b) aos controladores, diretos e indiretos, da Companhia

Os interesses de nosso acionista controlador poderdo ser conflitantes com os interesses
dos demais acionistas.

Como resultado do leildo da oferta publica para aquisicdo (“OPA”) de até a totalidade das agbes de
emissao da Companhia realizado em 4 de junho de 2018, a Enel Brasil Investimentos S.A.

(“Enel”) adquiriu agdes representativas de 73,88% do capital total e votante da Companhia e,
posteriormente, adquiriu 33.359.292 ac¢des em circulacdo remanescentes da Companhia dos
acionistas que solicitaram a venda de suas acdes, conforme previsto no edital da OPA da Enel,
totalizando sua participacdo em 93,3% do capital total e votante da Companhia, incluindo as acfes
em tesouraria. Em 11 de junho de 2018, a Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL aprovou
a alteracéo de controle da Companhia e, atualmente, a Enel possui o poder de eleger a maioria
dos membros do nosso Conselho de Administrac@o, exercer o controle geral sobre a nossa
administragdo, determinar nossas politicas, vender ou de alguma forma transferir agbes que
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representem 0 nosso controle por eles detidas e determinar o resultado de qualquer deliberacdo
dos nossos acionistas, inclusive operacdes com partes relacionadas, reorganizacfes societérias,
venda de todos ou substancialmente todos os ativos, ou a retirada das nossas agdes do Novo
Mercado, assim como determinar a distribuicAo e pagamento de quaisquer dividendos futuros.
Nosso acionista controlador podera ter interesse em realizar aquisicoes, alienacdes de ativos,
parcerias, busca de financiamentos, ou tomar outras decis6es que podem ser conflitantes com os
interesses dos demais acionistas e que podem néo resultar em melhorias de nossos resultados
operacionais, o que pode afetar adversamente a cotacdo de nossa acéo.

(c) aos acionistas da Companhia

Entendemos que ndo estamos sujeitos a riscos relevantes cujas fontes sejam nossos acionistas.

(d) as controladas e coligadas da Companhia

A Companhia ndo possui sociedades controladas e entende néo existir riscos relacionados a suas
coligadas.

(e) aos fornecedores da Companhia

Falhas natransmisséo de energia podem afetar a distribuicdo de eletricidade e afetar nossos
negdécios e reputacgdo.

As companhias de transmissao elétrica sdo responsaveis por transmitir substancialmente toda a
eletricidade distribuida por nés. Qualquer falha no fornecimento ou transmissao de eletricidade
pode afetar nossa distribuicdo de eletricidade e afetar adversamente nossos negécios, reputacéo
e relacionamentos com os clientes. Além disso, as falhas na distribuicdo de energia elétrica podem
nos sujeitar a responsabilidade civil e penalidades do poder concedente na forma da
regulamentagcdo. Cumpre destacar que, no caso de suspenséo de fornecimento, ANEEL néo faz
distingcbes sobre a responsabilidade pelo evento, cabendo exclusivamente as distribuidoras
ressarcirem 0s consumidores por eventuais danos, 0 que, consequentemente, pode afetar

adversamente nossos negocios e resultados financeiros.

A terceirizacdo de certas operacfes pode ter um efeito adverso relevante sobre nés se
considerarmos que estabelecemos uma relacéo de trabalho com nossos prestadores de
servicos terceirizados de acordo com a legislagdo aplicavel ou se nossos acordos com
nossos prestadores de servigos terceirizados forem contestados nos tribunais trabalhistas
brasileiros.

Nés terceirizamos certas operacdes para prestadores de servicos no curso normal de nossos
negdcios. Se os prestadores de servigos terceirizados que contratamos ndo atendem a quaisquer
obrigag@es trabalhistas, previdenciarias e/ou tributarias, podemos ser judicialmente obrigados a
cumprir tais obrigagfes, na medida em que seus empregados sejam considerados NoOsSsos
empregados pela legislacéo trabalhista, o que pode nos afetar negativa e substancialmente.

Em 31 de marcgo de 2017, foi promulgada a Lei 13.429 permitindo a terceirizacdo de "atividades
principais". Atualmente, o Tribunal Superior do Trabalho possui o0 entendimento de que atividades-
fim ndo podem ser terceirizadas e nao é possivel assegurar que os tribunais brasileiros aderirdo
completamente a esta lei ou, se os tribunais trabalhistas ignorarédo os aspectos desta Lei. Podemos
ser obrigados a contratar diretamente empregados terceirizados, resultando em custos que podem
afetar material e significativamente nossos negdcios e resultados operacionais.
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()] aos clientes da Companhia

Podemos ser afetados negativamente por decisGes desfavoraveis decorrentes de
reclamagdes de orgéos de defesa do consumidor.

Como prestadores de servicos aos consumidores, estamos sujeitos a demandas ligadas aos
orgéos de defesa do consumidor (ex: PROCON, IDEC, etc), tanto em ambito administrativo quanto
judicial. A atuagédo dos referidos 6rgdos em defesa do consumidor pode gerar a aplicagédo de multas
decorrentes de falhas na prestacéo do servico da Companhia, ou mesmo o ajuizamento de acfes
de natureza coletiva.

Nesse sentido, a Companhia é ré na Acao Civil Publica n® 1015746-86.2017.8.26.0100, ajuizada
pelo Instituto Brasileiro de Defesa do Consumidor — IDEC, que tem como objeto a devolugdo em
dobro, acrescida de juros e correcdo monetaria a todos os consumidores que pagaram por servicos
atipicos cobrados na fatura de energia elétrica nos Ultimos 5 anos, assim como pagamento de
indenizac¢é@o por danos morais coletivos. Caso sobrevenha deciséo final desfavoravel, seja nesta
acdo ou em qualquer outra do mesmo género, a Companhia podera ter que desembolsar valores,
0s quais, ainda que ndo sejam passiveis de quantificacdo na data deste Formulério de Referéncia,
podem representar em impacto financeiro substancial a Companhia e afetar adversamente seus
negécios e sua situacdo financeira.

Somos estritamente responsaveis por quaisquer perdas e danos resultantes do servigo
inadequado de distribuicdo de energia elétrica por nossas unidades de distribuicao ou de
falhas que ndo poderdo ser atribuidas a nenhum outro agente especifico do setor de energia.
Nossas apoélices de seguro contratadas poderdo ndo cobrir totalmente essas perdas e
danos, e a cobertura de seguro pode néo estar disponivel no futuro.

Segundo as leis brasileiras e regulamentagdo da ANEEL, como prestadores de um servico publico,
somos estritamente responséaveis por perdas e danos diretos e indiretos resultantes da prestacao
inadequada de servigos de distribuicdo de energia, como danos resultantes de falhas, interrupcées
ou perturbacdes em nossos sistemas de distribuicdo. Além disso, poderemos ser responsabilizados
por perdas e danos causados a terceiros devido a interrupcdes ou perturbacdes no sistema de
distribuicdo de energia que ndo forem atribuidos a nenhum membro identificavel do Operador
Nacional do Sistema Elétrico (ONS).

Nosso seguro de responsabilidade civil geral contra terceiros, pode ndo ser suficiente para cobrir
totalmente os danos resultantes de servigos de fornecimento de energia inadequados, o que
podera nos afetar negativamente. Além disso, podemos ndo conseguir contratar seguro em termos
similares no futuro. Dessa forma, nossos negdcios e resultados operacionais poderao ser afetados
negativamente.

Alguns tipos derisco podem resultar em perdas e outros passivos que nao sao cobertos por
nossas apolices de seguro, resultar em custos adicionais para nés e ter um efeito material
adverso em nossos negacios.

A ocorréncia de perdas ou outros passivos que podem nao ser cobertos por essas apoélices ou que
excedam seus limites podem resultar em custos significativos e imprevisiveis, o que podera nos
afetar de forma significativa e adversa. Além disso, existem certos tipos de riscos que podem nao
ser cobertos por nossas apdlices de seguro (como desastres naturais, terrorismo, guerra, riscos
politicos, invas@es, caso fortuito e forca maior e descontinuacdo de certas atividades). Caso ocorra
algum evento ndo coberto pelo seguro, ou se o limite de nossa cobertura de seguro nao for
suficiente para cobrir o risco, podemos incorrer em custos adicionais para reconstruir e/ou reparar
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ativos danificados ou para indenizar terceiros que sofreram danos, o que pode afetar de forma
significativa e adversa nossos negocios, resultados operacionais e condicdo financeira.

Parte de nossa receita é gerada por clientes qualificados como consumidores
potencialmente livres, que tém aliberdade de procurar fornecedores alternativos de energia.
Caso alguns de nossos grandes clientes optem por comprar sua energia de outros
participantes do mercado e/ou optem por se conectar diretamente a Rede Basicaisso podera
afetar negativamente nossos resultados.

As geradoras de energia e outros participantes do mercado brasileiro, o que compreende a Rede
Basica, tém permissao para vender energia por precos de mercado diretamente a grandes clientes
(normalmente grandes clientes industriais) que optam por sair do Ambiente de Contratacdo
Regulada e se tornar consumidores livres. Adicionalmente, se os consumidores livres atendidos na
alta tenséo optarem por se conectar diretamente a Rede Basica, conforme disposto no Decreto n°
5.597/2005, a Companhia podera sofrer uma perda de arrecadagéo e consequentemente, tera seus
resultados negativamente afetados.

(@) ao setor da economia que a Companhia atua

Condi¢des hidrolégicas desfavoraveis podem afetar substancialmente nossos resultados
operacionais.

A energia hidrelétrica é a principal fonte de energia do Brasil. A capacidade operacional das usinas
hidrelétricas no Brasil depende dos niveis dos reservatdrios e, consequentemente, da quantidade
de chuva. Periodos de escassez severa de chuvas ou indices pluviométricos constantes abaixo da
média, como no estado de Sao Paulo em 2014 e 2015 e nos anos anteriores a 2001 nas regides
Sudeste, Centro-Oeste e Nordeste do Brasil, podem resultar em baixos niveis de reservatério, baixa
capacidade operacional das hidrelétricas e escassez de energia. Em resposta a qualquer escassez
de energia, 0 governo brasileiro podera criar programas de racionamento para limitar o consumo
de energia. Por exemplo, durante o periodo de escassez entre 2000 e 2001, o governo brasileiro
instituiu o Programa de Racionamento de

Energia, um programa para reduzir o consumo de energia que ficou vigente de 1 de junho de 2001
a 28 de fevereiro de 2002. O Programa de Racionamento de Energia estabeleceu limites para o
consumo de energia por consumidores industriais, comerciais e residenciais. Da mesma forma, o
volume de energia adquirido por distribuidoras foi forcadamente reduzido proporcionalmente ao
consumo reduzido. Periodos de escassez intensa de chuvas ou indices pluviométricos constantes
abaixo da média, resultando em escassez de energia, poderdo afetar negativamente nossa
situacgéo financeira e nossos resultados operacionais.

Além disso, o Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS) pode, periodicamente, exigir cortes de
energia temporarios a fim de gerenciar a demanda de curto prazo por energia. O aumento na
frequéncia ou duragdo desses cortes pode resultar no consumo reduzido de energia e em uma
reducdo concomitante de nossa receita operacional bruta.

Caso o Brasil passe por outro periodo de escassez real ou potencial de energia (uma situacdo que
pode acontecer e nao podemos controlar ou prever), o governo brasileiro podera implementar
politicas ou medidas semelhantes ou alternativas no futuro para resolver a escassez, como
programas de conservacao de energia, incluindo redugfes obrigatérias no consumo de energia,
bem como campanhas publicas de sensibilizacéo geral para a populagéo para incentivar a reducéo
do consumo de eletricidade.
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A escassez futura de energia resultante de condic¢des hidrolégicas ou de politicas ou medidas do
governo brasileiro, como programas de racionamento de energia e campanhas publicas, podera
resultar em uma reducdo obrigatéria ou voluntaria no consumo de energia e pode
consequentemente nos afetar substancial e negativamente em diferentes niveis.

(h) aregulamentacéo dos setores em que a Companhia atua

Estamos sujeitos a regulamentacdo abrangente de nossas atividades pelo governo
brasileiro e ndo podemos ter certeza do efeito que alteracfes na legislacdo poder&o causar
em nossos negoécios, situacao financeira e resultados operacionais.

Nossas atividades estdo sujeitas a uma regulamentacdo intensa por diversas autoridades
reguladoras brasileiras, especialmente a Agéncia Nacional de Energia Elétrica, ou ANEEL. A
ANEEL regulamenta e supervisiona diversos aspectos de nossas atividades, incluindo os termos e
as condi¢cBes dos contratos de compra de energia que estamos autorizados a celebrar, visto que
eles estdo atrelados a leildes publicos federais e estabelecem nossas tarifas. Desde 2004, o
governo brasileiro implementou altera¢g8es fundamentais na regulamentacé@o do setor de energia.
Em 15 de margo de 2004, o governo brasileiro promulgou a Lei Federal n® 10.848, conhecida como
a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico. As principais reformas nos termos da Lei do Novo Modelo
do Setor Elétrico incluiram:

* a criagcdo de um Ambiente de Contratacdo Regulada para a compra e venda de energia por
meio do qual as distribuidoras devem contratar com antecedéncia, por meio de licitagbes
publicas, no minimo 100% e no maximo 105% de suas necessidades de energia projetadas
para periodos de cinco anos;

» uma proibicao geral as distribuidoras de desempenhar quaisquer atividades além da distribui¢céo
de energia, incluindo a geragéo ou transmissédo de energia, exceto conforme estabelecido por
lei ou pelo contrato de concesséao da distribuidora;

* uma proibigdo as distribuidoras de atenderem suas necessidades de abastecimento de energia
por meio da compra de energia de afiliadas, exceto nos termos dos contratos bilaterais
existentes e previamente aprovados pela ANEEL ou assinados no Ambiente de Contratacao
Regulada; e

* uma proibicdo as distribuidoras de vender energia a clientes livres por pregos livremente
negociados, exceto pelas vendas na area de concessdo das distribuidoras nas mesmas
condicdes aplicaveis a clientes cativos.

* No dia 11 de janeiro de 2013, o governo brasileiro promulgou a Lei n° 12.783, que dispde sobre
novas normas a respeito das concessfes de geracdo, transmissdo e distribuicdo de energia,
incluindo, entre outros, novas condi¢cfes para a prorrogacao dessas concessoes.

A ANEEL tem amplos poderes de regulamentagdo nos termos da Lei do Novo Modelo do Setor
Elétrico para regulamentar as atividades das companhias no setor de energia elétrica no Brasil e,
em alguns casos, os procedimentos de regulamentacédo da ANEEL incluem levar em consideracao
as opinides das companhias em operacao no setor de energia e do publico em geral. As normas
da ANEEL podem ter um impacto significativo sobre as opera¢des das companhias de distribuicéo,
incluindo as da nossa prépria companhia. Esses poderes de regulamentacdo poderdo afetar
diferentes aspectos de nossas atividades, incluindo nossas tarifas, indicadores de qualidade,
continuidade de servicos e san¢des. Caso sejamos obrigados pela ANEEL a fazer investimentos
de capital adicionais e inesperados, e ndo nos permitam ajustar adequadamente nossas tarifas, ou
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caso a ANEEL modifique os regulamentos relacionados aos ajustes tarifarios ou as correcfes
tarifarias, poderemos ter nossos negocios afetados negativamente.

Além disso, tanto a implementacdo de nossa estratégia de crescimento como de nossas atividades
comuns poderdo ser afetadas negativamente por acdes governamentais como alteracbes na
legislagéo vigente, o encerramento de programas federais e estaduais de concesséo, a criagéo de
critérios mais rigidos para a qualificagdo em leil6es publicos de energia ou um atraso na corregédo
e implementacéo de novas tarifas anuais.

Nossa incapacidade de prever, influenciar ou responder adequadamente a mudancgas na lei ou na
regulamentacéo, incluindo qualquer incapacidade de obter aumentos esperados ou contratados
nas tarifas de energia ou ajustes nas tarifas para refletir o0 aumento das despesas, bem como
determinar a possibilidade e as condi¢des para a prorrogacdo do prazo da nossa concesséao, pode
afetar negativamente nossos resultados operacionais. Além disso, alteracdes na legislacédo ou
alteracdes na aplicacéo ou interpretacdo de disposi¢cdes regulatérias no Brasil, onde as tarifas de
energia estdo sujeitas a andlise ou aprovacao regulatéria, podem afetar negativamente nossas
atividades, incluindo, entre outros, por meio de:

» alteracdes na determinacéo, definicdo ou classificacdo de custos a serem incluidos como custos
reembolséveis ou de repasse a serem incluidos nas tarifas que cobramos de nossos clientes;

» alteracdes na determinagdo do que € uma taxa de retorno sobre o capital investido adequada
ou uma determinacdo de que nosso lucro operacional ou de que as tarifas que cobramos dos
clientes sdo muito elevadas, resultando na reducéo das tarifas ou descontos aos clientes;

» alteracdes na definicdo ou determinacéo de custos gerenciaveis e ndo gerenciaveis;
+ alteracdes prejudiciais nas leis tributarias;

» alteracdes na definicdo de acontecimentos que podem ou ndo ser qualificados como alteracdes
no equilibrio econdmico;

» alteracdes nas legislacBes estaduais e municipais;

» alteracdes na regulamentacdo impondo investimentos ndo previstos como, por exemplo, um
programa de enterramento de rede elétrica;

» alteracdes nas interpretagcdes das regulamentacdes pelas autoridades governamentais;
+ alteragcBes nos momentos de ajustes ou corre¢cdes das tarifas; ou

* outras altera¢@es relacionadas a licenciamento ou permissao que afetem nossa capacidade de
conduzir nossas atividades.

Ndo ha garantia de que nossos negdcios, nossa situacdo financeira e nossos resultados
operacionais ndo sejam afetados negativamente por reformas ou mudancas na maneira como
nossas tarifas séo regulamentados pela ANEEL. O cendrio regulatdrio esta em constante mudanca
e pode ser dificil prever o impacto desses regulamentos sobre nosso negocio. Caso alteracfes
regulatérias exijam que conduzamos nosso negocio de forma substancialmente diferente de
nossas operacfes atuais, nossos resultados operacionais e financeiros poderdo ser afetados
negativamente.

A estruturaregulatéria na qual operamos esta sujeita a um questionamento juridico.

Embora a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico esteja atualmente em pleno vigor, questionamentos
a respeito da constitucionalidade da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico ainda estédo pendentes
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no Supremo Tribunal Federal. Na data deste Formulario de Referéncia, ndo existe nenhuma
estimativa para o proferimento de uma deciséo final. Caso toda ou parte da Lei do Novo Modelo do
Setor Elétrico seja considerada inconstitucional, haveria consequéncias incertas para a validagéo
da regulamentag&o existente e o futuro desenvolvimento da estrutura regulatéria. E dificil prever o
resultado do processo judicial, porém ele pode ter um impacto prejudicial sobre todo o setor de
energia, incluindo sobre nossos negdcios e resultados operacionais.

As tarifas que cobramos pelas vendas de energia a Consumidores Cativos e as tarifas pela
utilizacdo do sistema de distribuicdo que cobramos dos Consumidores Livres e Especiais
sdo determinadas pela ANEEL de acordo com um contrato de concessao com 0 governo
brasileiro; assim, nossas receitas operacionais podem ser afetadas negativamente caso a
ANEEL tome decisdes em relacdo as nossas tarifas que ndo sejam favoraveis a nés.

A ANEEL estabelece as tarifas que poderemos cobrar de nossos consumidores, de acordo com
uma férmula ja estabelecida em nosso contrato de concessao, que podem variar de acordo com
novas metodologias de calculo implementadas por lei e/ou por resolugdes da ANEEL.

Nosso contrato de concesséo e a legislagdo brasileira estabelecem um mecanismo que permite
trés tipos de ajustes tarifarios: (i) Reajuste tarifario anual, ou RTA; (ii) Reajuste tarifario periédico,
ou RTP; e (iii) Revisdo tarifaria extraordinaria, ou RTE. Para maiores informacdes sobre os
reajustes tarifarios, ver item 7.5 deste Formulario de Referéncia.

N&o podemos garantir que a ANEEL estabelecera tarifas adequadas que permitam que os custos
de aumentos nas tarifas sejam integrais ou parcialmente repassados aos consumidores. Além
disso, a medida que qualquer um desses ajustes ndo seja feito pela ANEEL quando necessério,
nossos negdécios, nossa situacdo financeira e nossos resultados operacionais poderdo ser afetados
negativamente. Além disso, a ANEEL poderd ndo autorizar a recuperacdo de todos os custos
relacionados a nossos investimentos de capital e podera exigir que as quantias recuperadas
anteriormente sejam reembolsadas aos consumidores caso seja determinado que noOssos
investimentos de capital ndo foram prudentes ou foram resultantes de falhas em nossos controles
internos, como a falha em registrar adequadamente o investimento de capital.

O critério da ANEEL para revisdo das nossas tarifas, bem como possiveis alteragbes na
metodologia utilizada para calcular correcdes tarifarias periédicas, geram incerteza significativa na
operacgdo de nossos negdcios e poderd resultar em tarifas inferiores do que as que solicitamos ou
previmos. Além disso, ndo ha garantia de que as tarifas que cobramos dos nossos clientes nao
serdo inesperadamente reduzidas e ndo h& garantia de que conseguiremos repassar 0S custos
gue incorremos aos nossos clientes. Se ndo conseguirmos repassar N0SS0S Custos a Nnossos
consumidores (incluindo custos de aquisicdo de energia, subsidios tarifarios e outros custos), isso
poderd ter um efeito prejudicial substancial sobre nossa situagao financeira e nossos resultados
operacionais.

Nossos controles internos poderdo ser insuficientes para evitar ou detectar violagfes da
legislacao aplicavel ou de nossas politicas internas dentro de nossa companhia.

Nossos procedimentos de compliance e controle internos podem néo ser suficientes para evitar ou
detectar todas as condutas improprias, fraudes ou violagfes de leis aplicaveis por parte de nossos
funcionarios e membros de nossa administracdo. Caso nossos funcionarios ou outras pessoas
relacionadas a nés se envolvam em praticas fraudulentas, corruptas ou desleais ou violem leis e
regulamentos aplicdveis ou nossas politicas internas, poderemos ser responsabilizados por
qualquer uma dessas violag6es, o que pode resultar em penalidades, multas ou san¢des que
podem afetar substancial e negativamente nossos negocios e imagem.
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AlteracBes na legislacdo tributaria, incentivos e beneficios fiscais ou diferentes
interpretacdes das legislacfes fiscais podem prejudicar nossos resultados operacionais.

As mudancas nas leis tributarias, legislacdes fiscais, interpretacdes das autoridades fiscais e
normas contabeis tributarias no Brasil podem resultar em aliquotas maiores de impostos sobre
nossos resultados, o que pode reduzir significativamente nossos lucros e fluxos de caixa
operacionais. Além disso, nossos resultados operacionais e condicdo financeira podem reduzir se
certos incentivos fiscais nao forem mantidos ou renovados. N6s podemos néo ter conhecimento de
todas as alteracbes que afetem nossos negécios e, portanto, podemos falhar no recolhimento de
impostos e taxas aplicaveis ou no cumprimento das legislacdes fiscais, o que podera resultar em
liquidacdes fiscais adicionais e penalidades para nos.

Ademais, estamos envolvidos em procedimentos fiscais fundados em diferentes interpretacoes
entre nés e as autoridades fiscais brasileiras a respeito da legislacao tributaria que, caso sejam
julgados desfavoravelmente a nds, podemos ser obrigados a arcar com o0 pagamento de impostos
em grandes montantes, que podem afetar adversamente nossos negécios e resultados financeiros.

N&o podemos garantir que obteremos ou renovaremos todas as permissdes de operacéo
necessarias paraaconduc¢ao do nosso negdcio ou que todos os imdveis utilizados em nossa
operacgao estdo com titularidade regularizada.

As licencas e autorizacdes exigiveis e aplicaveis as atividades da Companhia séo emitidas por

Orgéos publicos como prefeituras, agéncias ambientais e/ou Corpo de Bombeiros e devem ser

mantidas validas. Quando necessario, essas licencas e autorizacdes devem renovadas com as
autoridades publicas apropriadas. Atualmente, existem iméveis utilizados pela Companhia, tais
como subestacdes, bases operacionais e lojas que (i) possuem pendéncias a serem superadas
para a emissdo ou renovacao das referidas licencas e autorizag6es ou (ii) cuja titularidade ndo

estda em nome da Companbhia.

Nés ndo podemos garantir que obteremos todas as licengas, autorizacdes, licencas ambientais
el/ou licengas de uso e operagao necessarias para a operagéo das nossas atividades. A demora ou
indeferimento, por parte dos 6rgédos licenciadores, na emissédo ou na renovacgao de licengas, assim
como eventual impossibilidade da Companhia em atender as exigéncias estabelecidas por tais
6rgaos no curso do processo de licenciamento poderdo afetar adversamente os seus resultados
operacionais.

A falta de obtenc¢&o ou renovagéo dessas licengas e/ou autoriza¢des pode resultar na aplicacdo de
multas e na interdicdo de nossos estabelecimentos irregulares, com a interrup¢cdo de nossas
atividades. Ainda, na possibilidade de fechamento ou interrup¢éo temporaria de qualquer uma de
nossas unidades, os nossos negdcios e resultados poderdo ser afetados negativamente. A ndo
obtencado ou renovacao do auto de vistoria do Corpo de Bombeiros implica ndo s6 na possibilidade
de multas e de interrup¢éo das atividades, como também no risco da respectiva seguradora nao
indenizar & Companhia em caso de sinistro. Por fim, caso eventual sinistro venha a ocorrer em
imével sem o auto de vistoria do Corpo de Bombeiros e resulte em vitimas ou feridos, podera
agravar a responsabilidade civil (da Companhia e administradores) e criminal (dos administradores)
pelo acidente, e ainda resultar em dano a imagem da Companhia, afetando negativamente os seus
negacios e resultados.

(M aos paises estrangeiros em que a Companhia atua

N&o aplicavel, pois a Companhia atua somente em territorio brasileiro.
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()] questdes socioambientais

As nossas atividades, incluindo os equipamentos, instalacfes e operagdes, estdo sujeitos a
ampla regulamenta¢c8do ambiental que podem se tornar mais rigorosos no futuro e resultar
em maiores responsabilidades e investimentos de capital.

As atividades da Companhia, incluindo os equipamentos, instalacdes e operacdes, estao sujeitos
a ampla regulamentacdo ambiental, de seguranca e saude — em ambito federal, estadual e
municipal —, a exemplo da Portaria n® 80, de 14 de outubro de 2005, da SVMA (Secretaria do Verde
e do Meio Ambiente), que estabelece o licenciamento ambiental para as atividades de reforma com
ampliacdo de tensdo ou de corrente nominal e de implantacao de novas unidades de Linhas de
Transmisséo e Subestacdes dos sistemas de geracao, de transmisséo e de distribuicdo de energia
elétrica, com tenséo nominal igual ou superior a 69 kV no Municipio de Sao Paulo.

Esta mesma Portaria estabelece o Estudo de Viabilidade Ambiental (EVA) a ser apresentado no
processo de licenciamento ambiental para sistemas lineares com tensdo nominal de 69 kV a 230
kV, o que é aplicavel & Companhia e que a torna mais restritiva do que as demais normas legais,
ao prever a adocdo de medidas de precaucdo, estruturais, operacionais e técnicas que visem a
diminuicdo dos campos elétricos e magnéticos gerados nas areas de livre acesso a populagao em
geral, mediante limites extremamente restritivos. Caso a Companhia nao tenha éxito em seguir os
termos da referida Portaria, estara sujeita a aplicacdo das san¢des previstas na Lei Federal n°
9.605, de 12 de fevereiro de 1998, e no Decreto Federal n°® 6.514, de 22 de julho de 2008.
Adicionalmente, a emissédo das licencas ambientais poderd ficar comprometida, impossibilitando a
operacdo e a realizacdo das obras de expansdo, manuten¢cdo e melhoria do sistema. Projetos
especiais para atendimento aos limites da Portaria (tais como o alteamento de estruturas, linhas
subterraneas e faixas de seguranca mais largas) tendem a tornar as obras mais caras, impactando
negativamente no orcamento da Companhia.

Além disso, no Estado de Sao Paulo vige a Lei Estadual n.° 12.288, de 22 de fevereiro de 2006,
gue dispde sobre a eliminacéo controlada dos PCBs (Bifenilas Policloradas) e dos seus residuos,
a descontaminacdo e da eliminacdo de transformadores, capacitores e demais equipamento
elétricos que contenham PCB. Nos termos da referida Lei Estadual, os transformadores,
capacitores e demais equipamentos elétricos contaminados com PCBs, que forem desativados por
atingirem o final da sua vida util, ou por qualquer outro motivo, deverao ter a sua destinacao final
processada, no maximo, apds 3 anos da data da sua desativacdo, ndo podendo ultrapassar
dezembro de 2020.

Existem discuss6es em andamento em Brasilia para o estabelecimento de regras em ambito
federal e fixagdo de prazo para destinacéo final adequada até 2028, tratadas no PL 1075/2011.

Além disso, as atividades do setor de distribuicdo de energia podem causar danos ao meio
ambiente, dentre eles: contamina¢des ambientais decorrentes do manuseio de equipamentos
isolados a Oleo, emissdo de ruido na operacdo de transformadores, intervencdo em &areas
ambientalmente protegidas, poda e manejo inadequado de vegetacéo.

Cumpre destacar, ainda, que existem leis municipais em S&o Paulo e em Barueri, a Lei Municipal
n® 14.023/2005, regulamentada pelo Decreto Municipal n°® 47.817/2006 e a Lei Municipal n°
2.534/2017, respectivamente, ambas dispondo sobre a obrigatoriedade de tornar subterrdneo todo
0 cabeamento instalado nos referidos municipios.

A legislagdo estadual (Lei Estadual n°® 13.577, de 8 de julho de 2009) imp&e aquele que direta ou
indiretamente causar degradacdo ambiental o dever de gerenciar as areas contaminadas, assim
como a legislacdo federal impde o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio

PAGINA: 46 de 492



Formulario de Referéncia - 2018 - ELETROPAULO METROP. ELET. SAO PAULO S.A. Versao : 24

4.1 - Descricao dos fatores de risco

ambiente e a terceiros afetados, independentemente da existéncia de culpa. Além do risco de
sancdes tanto na esfera penal (pena de reclusdo de um a quatro anos e multa) quanto na esfera
administrativa (multas variando de R$5.000,00 a R$50.000.000,00, valor méximo estipulado na
legislacdo para infracdo ambiental), bem como o dever de reparar o dano na esfera civil, a
existéncia de contaminagao ambiental (solo e lengol freatico) pode ter um impacto negativo sobre
a nossa imagem, principalmente quando existe risco a sadde humana. A limpeza e o
monitoramento dos processos de uma area contaminada sao dispendiosos e demorados.

A legislacdo federal também prevé a desconsideracao da personalidade juridica da empresa
poluidora, bem como responsabilidade pessoal dos administradores para viabilizar o ressarcimento
de prejuizos causados a qualidade do meio ambiente. Como consequéncia, 0s sécios e
administradores da empresa poluidora poderdo ser obrigados a arcar com o custo da reparacao

ambiental.

O pagamento de substanciais despesas para recuperacdo do meio ambiente e indenizacdes
ambientais pode obrigar a Companhia a retardar ou redirecionar investimentos em outras areas e
ter um efeito adverso sobre os resultados da Companhia. As agéncias governamentais ou outras
autoridades podem, ainda, atrasar de maneira significativa a emisséo ou renovacao das licencgas e
autorizacbes necessarias para o desenvolvimento dos negdcios de empresas do setor elétrico,
inclusive da Companhia, podendo causar atrasos em cronogramas de implantacéo de projetos.
Qualquer acéo neste sentido por parte das agéncias governamentais podera afetar de maneira
negativa os negécios do setor de energia elétrica e ter um efeito adverso para os negdcios e
resultados da Companhia.

Adicionalmente, as regulamentac¢des ambientais poderéo ficar mais rigorosas no futuro, resultando
em um aumento de investimentos necessarios que podera gerar um efeito adverso nos negdcios,
resultados operacionais e condicéo financeira da Companhia.

(k) guestdes macroeconémicas

O governo federal brasileiro exerce influéncia significativa sobre a economia brasileira. Essa
influéncia, bem como a conjuntura econbmica e politica brasileira, podem nos afetar
adversamente.

O governo federal brasileiro frequentemente influéncia de forma significativa a economia do pais e
ocasionalmente realiza mudancas significativas em politicas e regulamentacdes. As a¢bBes do
governo do Brasil para controlar a inflagdo e outras politicas e regulamenta¢fes frequentemente
envolvem, entre outras medidas, aumentos nas taxas de juros, mudancas nas politicas tributérias,
controles de precgos, controles cambiais, desvalorizagbes da moeda, controles de capital e limites
as importacdes. Nao temos controle e ndo podemos prever que medidas ou politicas o governo
brasileiro podera adotar no futuro. N6s e o preco de mercado de nossos valores mobiliarios
poderemos ser afetados negativamente por mudangas nas politicas governamentais, bem como
por fatores econémicos gerais, incluindo, entre outros:

» crescimento ou desacelera¢cdo da economia brasileira;
+ taxas de juros e politicas monetarias;

+ taxas de cambio e flutuagbes cambiais;

* inflacéo;

 liquidez dos mercados domésticos de capital e de empréstimos;
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» controles de importacédo e exportacao;

» controles cambiais e restricdes a remessas para 0 exterior;

* modificacdes na legislacdo segundo interesses politicos, sociais e econémicos;
» politicas fiscais e mudancas nas leis tributarias;

* instabilidade econbmica, politica e social;

* regulamentos trabalhistas e previdenciarios;

* escassez e racionamento de energia;

» intervencédo, ou modificacdo, ou rescisdo de concessfes de energia existentes pelo governo
brasileiro; e

* outros acontecimentos politicos, sociais e econémicos no Brasil ou que afetem o Brasil.

A incerteza com relagéo a se o governo federal brasileiro implementard mudancas nas politicas ou
regulamentos que afetam esses ou outros fatores no futuro podera afetar o desempenho
econdmico e contribuir para a incerteza econdmica no Brasil, o que podera ter um efeito prejudicial
sobre nés e nossas agdes ordinarias. A recente instabilidade politica e econémica resultou em uma
percepcao negativa da economia brasileira e em volatilidade no mercado de valores mobiliarios
brasileiro, o que também podera afetar negativamente a Companhia e nossas a¢des ordinarias.

Além disso, o Brasil apresenta atualmente condiges macroecondmicas fragilizadas, que devem
continuar até no minimo o primeiro semestre de 2018. Nao podemos prever que medidas o governo
federal brasileiro tomara frente ao acimulo das pressdes macroecondmicas ou outros fatores.

A incerteza econbmica e instabilidade politica atuais no Brasil poderdo nos afetar
negativamente e o preco de nossas agdes ordinarias.

O cenério politico do Brasil influenciou historicamente, e continua a influenciar, o desempenho da
economia do pais. As crises politicas afetaram e continuam afetando a confianga dos investidores
e do publico em geral, resultando historicamente em desaceleragdo econdmica e alta volatilidade
dos valores mobiliarios emitidos por companhias brasileiras.

A instabilidade econémica recente no Brasil contribuiu para uma queda na confianca do mercado
na economia brasileira, bem como para uma deterioracdo do cendrio politico. Além disso, varias
investigacdes atuais sobre alega¢cfes de lavagem de dinheiro e corrup¢cdo em andamento pelo
Ministério Publico Federal, incluindo a maior dessas investiga¢cfes, conhecida como Lava Jato,
afetaram negativamente a economia brasileira e o cenério politico. Membros do governo brasileiro,
bem como os diretores seniores de grandes empresas estatais, enfrentaram ou enfrentam
alegacdes de corrupgéo e lavagem de dinheiro como resultado dessas investigacdes. Essas
pessoas supostamente aceitaram subornos por meio de propinas em contratos concedidos pelo
governo a varias empresas de infraestrutura, petréleo e gas e construgdo. Os lucros dessas
propinas supostamente financiaram as campanhas eleitorais de partidos politicos que constituiam
a coalizdo do governo anterior, que foi liderada pela ex-presidente Dilma Rousseff, e esses
recursos nao foram contabilizados ou publicamente divulgados. Esses recursos também foram
supostamente destinados ao enriqguecimento pessoal de algumas pessoas. Varios politicos
eminentes, incluindo membros do Congresso, e diretores de alto escaldo de grandes companhias
e empresas estatais no Brasil foram presos, condenados por varias acusacdes relacionadas a
corrupgdo, celebraram acordos de delagdo premiada com o ministério publico e/ou pediram
demissao ou foram destituidos de seus cargos. O possivel resultado da Lava Jato, bem como de
outras investigacoes relacionadas a corrupgdo em andamento, € incerto, porém elas ja tiveram um
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impacto negativo sobre a imagem e a reputacdo das companhias implicadas, bem como sobre a
percepcao geral de mercado da economia brasileira, do cenario politico e do mercado de capitais
brasileiro. Ndo temos controle e ndo podemos prever se essas investiga¢cdes ou alegacdes levardo
a instabilidade politica e econdémica ainda maior nem se novas alegagfes contra representantes
de governo serao feitas no futuro.

Em meio a esse cenario de incerteza politica e econdbmica, a Presidente Dilma Rousseff foi
destituida do cargo em 12 de maio de 2016, quando o Senado votou a favor de um julgamento de
impeachment contra ela. A Presidente Rousseff foi substituida pelo Vice-Presidente Michel Temer,
que atuou como Presidente até a Sra. Rousseff ser permanentemente destituida do cargo pelo
Senado em 31 de agosto de 2016. O mandato do Presidente Temer terminard em dezembro de
2018.

Em maio de 2017, varios pedidos de impeachment contra o Presidente Temer foram apresentados
ao Congresso por partidos da oposicdo apOs o surgimento de alegacdes de que o Sr. Temer
aparentemente havia endossado o suborno de um politico encarcerado. Em 26 de junho de 2017,
0 Ministério Publico apresentou denudncias contra o Presidente Temer, que foram entdo
encaminhadas para o Congresso para uma decisdo. Em 2 de agosto de 2017, o Congresso decidiu,
pela maioria dos votos, contra a acusacédo criminal do Presidente Temer nessas acusacfes, e as
acusacdes foram arquivadas pelo restante de seu mandato. Em um processo néo relacionado, em
9 de junho de 2017, o Supremo Tribunal Federal decidiu que ndo havia evidéncias suficientes
contra o Presidente Temer e a ex-presidente Rousseff nas acusacdes relacionadas ao
financiamento ilegal de campanhas durante a campanha de eleicdo de 2014 do Presidente Temer
e da ex-presidente Rousseff. Em 14 de setembro de 2017, o Ministério Publico apresentou outra
denudncia contra o Presidente Temer, que foi entdo encaminhada para o Congresso para decisao,
como no processo anterior. Em 25 de outubro de 2017, o Congresso decidiu, pela maioria dos
votos, contra a acusacao criminal do Presidente Temer nessas acusacoes, e as acusacdes foram
arquivadas pelo restante de seu mandato. N&o podemos prever como as investigacdes e processos
atuais nos afetardo nem ao preco de nossas ac¢des ordinarias. Adicionalmente, a incerteza sobre
a possibilidade de o atual governo brasileiro implementar mudangas em politicas ou regulamentos
no futuro podera contribuir para a incerteza econdmica no Brasil e aumentar a volatilidade dos
valores mobiliarios emitidos no exterior por companhias brasileiras.

Qualquer dos fatores acima podera gerar mais incerteza politica, que pode ter um efeito prejudicial
substancial sobre a economia brasileira e, consequentemente, sobre nds e o preco de nossas
acoes ordinarias.

Alteracdes na legislagcdo tributaria do Brasil poderdo afetar adversamente 0s nossos
resultados operacionais.

O Governo Federal regularmente implementa alteragcbes no regime fiscal, que afetam os
participantes do mercado de energia. Essas alteragBes incluem mudancas nas aliquotas e,
ocasionalmente, a cobranca de tributos temporarios, cuja arrecadacao € associada a determinados
propdsitos governamentais especificos. Algumas dessas medidas poderdo resultar em um
aumento da nossa carga tributéria, o que podera, por sua vez, influenciar nossa lucratividade e
afetar adversamente os precos de nossa energia vendida e do nosso resultado financeiro. Nao ha
garantias de que seremos capazes de obter um reajuste tempestivo e integral das nossas receitas
e, por consequéncia, nem de que conseguiremos manter nossos precos, nosso fluxo de caixa
projetado e nossa lucratividade. Caso ndo haja o repasse desses tributos adicionais aos
consumidores em valores suficientes e prazo habil, os resultados operacionais e condi¢édo
financeira da Companhia podem ser adversamente afetados.
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Eventuais alterac8es na regulamentacao do setor elétrico podem afetar de maneira adversa
as empresas do setor de energia elétrica, inclusive os negécios e os resultados da
Companhia.

A atividade da Companhia é regulamentada e supervisionada pela ANEEL. A ANEEL e outros
orgaos fiscalizadores tem, historicamente, exercido um grau substancial de influéncia sobre os
negoécios da Companhia, inclusive a influéncia sobre as modalidades e os termos e condi¢c6es dos
contratos relacionados a energia que a Companhia esta autorizada a celebrar. Nos Ultimos anos,
0 Governo Federal implantou novas politicas para o setor de energia.

As principais atividades comerciais, a implementacdo da estratégia de crescimento e a conducédo
das atividades da Companhia podem ser afetadas de forma adversa por a¢cées governamentais,
dentre as quais: (a) alteracdo na legislacdo aplicavel aos negdcios da Companhia; (b)
descontinuidade e/ou mudangas nos programas de concessao federal e estaduais; e (c) imposicao
de critérios mais rigorosos para a qualificagdo em licitagBes futuras. A Companhia nao pode
assegurar as politicas que serdo adotadas pelo Governo Federal no futuro e em que medidas tais
definicdes poderdo afetar os resultados operacionais da Companhia. Caso a Companhia seja
obrigada a proceder de maneira substancialmente diferente daquela estabelecida em seu plano de
negoécio, os resultados financeiros e operacionais da Companhia poderdo ser adversamente
afetados.
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Risco de crédito

A Companhia esta sujeita a riscos de crédito relacionados a (i) contas a receber de clientes; (ii)
equivalentes de caixa e investimentos de curto prazo; e (iii) ativo financeiro setorial e ativo
financeiro da concessao.

Contas a receber

O risco de crédito relacionado as contas a receber de clientes esta concentrado nas atividades de
distribuicdo de energia elétrica. Em decorréncia da regulamentacéo do setor de energia elétrica e
dos termos dos contratos de concessido, a Companhia esta obrigada a fornecer energia elétrica
para todos os clientes localizados na sua area de concessao, podendo ser adversamente afetada
pelo ndo pagamento de faturas por seus clientes, risco de inadimpléncia que geraria a constituicdo
de Provisédo de Créditos de Liquidacdo Duvidosa e, consequentemente, impactaria o resultado da
Companhia. O risco de inadimpléncia que gera a Provisdo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa
(“PCLD”) impactou o resultado da Companhia no exercicio social encerrado em 31 de dezembro
de 2017 em R$ 170,7 milhGes

A Companhia entende que o impacto deste risco é alto e nao €& possivel mensurar
antecipadamente os impactos financeiros nos negoécios e na situagéao financeira da Companhia.

Caixa e equivalentes de caixa e investimentos de curto prazo

A Companhia estad exposta aos riscos associados as aplicagdes financeiras depositadas em
instituicdes financeiras, que estdo suscetiveis as agdes do mercado e ao risco a ele associado,
principalmente a falta de garantias para os valores aplicados, podendo ocorrer perda destes
valores caso uma dessas instituicdes torne-se insolvente, afetando adversamente a situacdo
financeira da Companhia.

Em 31 de dezembro de 2017, a exposicdo da companhia era de R$ 601,3 milhdes e todo o caixa e
investimentos de curto prazo estavam aplicados junto as instituicdes financeiras.

Ativo financeiro setorial e ativo financeiro da concessao

Em caso de rescisao antecipada ou término do nosso contrato de concessao, ndo ha garantia de
que receberemos indenizagdo do governo brasileiro com relagdo aos ativos que nao tiverem sido
totalmente amortizados. Qualquer pagamento de indenizagdo que recebermos podera ser inferior
ao valor residual dos ativos que devolvemos ao governo brasileiro. Assim, poderemos nao ser
indenizados pela perda de lucros futuros relacionados aos ativos de concessdo. Além disso,
qualquer referido pagamento poderia ser postergado por muitos anos. Caso nosso contrato de
concesséo seja rescindido por razdes atribuiveis a nés, o valor de indenizacdo a ser pago pode ser
substancialmente reduzido por meio da aplicagdo de multas ou outras penalidades. Nao podemos
garantir ao investidor que a indenizagédo a ser recebida na hipétese de rescisdo do contrato de
concessao ou reversao de nossos ativos sera adequada ou paga pontualmente, o que pode afetar
adversamente nossa situagao financeira.
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A exposicao ao risco do crédito em 31 de dezembro de 2017 é (valores expressos em milhares de reais):

2017

Caixa e equivalentes de caixa 309.283
Investimentos de curto prazo 291.994
Consumidores, revendedores e outros 2.140.773
Contas a receber - acordos 152.870
Ativo financeiro setorial, liquido 18.288
Ativo financeiro da concessdo 3.011.833
Total da exposicao 5.925.041

Nota: Os saldos de “consumidores, revendedores e outros” e “contas a receber — acordos” referem-se ao circulante e nao
circulante.

Risco de gerenciamento de capital

A estrutura de capital é impactada pelas condigdes macroeconémicas e setoriais e, por serem
fatores externos e nédo controlados pela Companhia, podem impactar negativamente a captagao de
novos empréstimos e emissdes de valores mobiliarios junto ao mercado financeiro e de capitais, e
o pagamento de dividendos, bem como afetar adversamente nossa condicao financeira.

A Companhia inclui dentro da estrutura de divida liquida: empréstimos e financiamentos,
debéntures e arrendamento financeiro, menos caixa e equivalentes de caixa e investimentos de
curto prazo.

Na tabela abaixo, estd demonstrada a divida liquida da Companhia em 31 de dezembro de 2017 e
2016 (valores expressos em milhares de reais, exceto percentuais):

Empréstimos e financiamentos 934.155 788.826
Debéntures 2.551.374 2.405.847
Arrendamento financeiro 83.483 76.722
Caixa e equivalentes de caixa (309.283) (198.773)
Investimentos de curto prazo (291.994) (868.858)
Divida liquida 2.967.735 2.203.764
Patrimdnio liquido 1.808.432 2.694.812
Divida liquida / Patriménio liquido 164,11% 81,78%

Nota: Os saldos de “empréstimos e financiamentos”, “debéntures” e “arrendamento financeiro” referem-se ao circulante e
néo circulante.

' A Divida Liquida ndo é uma medida de desempenho financeiro, liquidez ou endividamento reconhecida pelas praticas
contabeis adotadas no Brasil e nem pelas normas internacionais de relatério financeiro (International Financial
Reporting Standards — “IFRS”), emitidas pelo International Accounting Standards Board (“IASB”), e ndo possui
significado padrdo. Outras companhias podem calcular sua divida liquida de forma distinta ndo havendo, desta forma,
comparagao entre as divulgagdes. Para mais informacdes sobre a divida liquida, ver item 3.2 deste Formulario de
Referéncia.

Do endividamento financeiro total (saldo da divida, sendo empréstimos e financiamentos,
debéntures e arrendamento financeiro — circulante e n&o circulante) em 31 de dezembro de 2017,
28,8% era de curto prazo (27,0% em 31 de dezembro de 2016) e o prazo médio era de 2,1 anos
(2,3 anos em 31 de dezembro de 2016).
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Risco de Liquidez

O risco de liquidez acontece com a dificuldade de cumprir com obrigagbes contratadas em datas
previstas. Caso a Companhia ndo seja capaz de liquidar suas obrigagdes nos prazos acordados, a
cobranga de multas, ou qualquer agao de cobranca por parte de seus credores podem afetar
adversamente a situacgao financeira da Companhia.

A tabela abaixo apresenta informacbes sobre os vencimentos futuros dos passivos financeiros da
Companhia em 31 de dezembro de 2017 (valores expressos em milhares de reais):

Menaos de 3 De3ai2 Mais que 5
Posicdo em 31 de dezembro de 2017 4
meses meses Deialanos | De2abanos anos

Fornecedores 1.789.718 -

Empréstimos e financiamentos 52.105 480.522 269 433 282.228 21.094
Debéntures 40.112 686,367 647239 1.751.86% -
Arrendamento financeiro 6.604 24.012 21.518 26.398 4.953
Dividendos e juros sobre capital propric a pagar 2046 - - - -
Total 1.890.585 1.190.900 938.190 2.060.491 26.047

Riscos de taxas de juros

Risco de taxa de juros representa a possibilidade de a Companhia poder incorrer aumento nos
custos do servico da divida e das despesas financeiras deles originadas, por conta de elevagao da
taxa de juros relativas a empréstimos, financiamentos, debentures e obrigagbes com entidade de
previdéncia privada (FUNCESP), o que pode impactar adversamente a situacdo financeira da
Companhia.

Em 31 de dezembro de 2017, a somatéria dos saldos de empréstimos, financiamentos, debentures
e arrendamento financeiro (circulante e nao circulante) era de R$3.569,0 milhdes, dos quais
87,75% indexados a taxa dos Certificados de Depdsitos Interbancarios (“CDI"), 4,03% indexadas a
SELIC, 4,58% indexados a TJLP e 3,64% a taxa fixa. O saldo de obrigagdes com entidade de
entidade privada (FUNCESP) em 31 de dezembro de 2017 era de R$3.707,1 milhdes, todo ele
indexado a IGP-DI.

O montante de exposigéo liquida da Companhia aos riscos de taxas de juros em 31 de dezembro
de 2017 é (valores expressos em milhares de reais):

2017

Equivalentes de caixa 125.872
Investimentos de curto prazo 291.994
Emprestimos e financiamentos (899.381)
Debéntures (2.598.245)
Total da exposigéo liquida (3.079.760)

Os montantes de empréstimos, financiamentos e debéntures apresentados na tabela acima
referem-se somente as dividas indexadas ao CDI, SELIC e TJLP e ndo contemplam os saldos de
custos a amortizar.

Risco de moeda

A Companhia estd exposta ao risco de variacdo cambial, atrelado ao délar norte-americano,
através dos pagamentos de energia comprada de Itaipu. No exercicio social encerrado de 2017
representou 24% da nossa de energia comprada.

Pode ocorrer descasamento do fluxo de caixa expondo a empresa a restricdes de caixa por conta
de flutuagbes nas taxas de cambio.
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Dessa forma, podemos sofrer impactos financeiros nos negécios e na situagdo financeira da
Companhia e ndo é possivel mensurar antecipadamente tais impactos em nossos negoécios e
resultados operacionais.

Riscos de aceleracéo de dividas

A Companhia tem contratos de empréstimos, financiamentos e debéntures, com clausulas
restritivas (“covenants”) normalmente aplicaveis a esses tipos de operagbes, relacionadas ao
atendimento de indices econémico-financeiros, geragao de caixa e outros.

Os covenants financeiros preveem um limite méaximo de 3,5x do indicador Divida Liquida/EBITDA
Ajustado (*), sob pena de eventual vencimento antecipado da divida em caso de descumprimento
por dois trimestres consecutivos.

(*) EBITDA ajustado — significa o somatério dos ultimos doze meses (i) do resultado operacional
conforme apresentado no demonstrativo contabil da Companhia na linha “Resultado Operacional’
(excluindo as receitas e despesas financeiras), (ii) todos os montantes de depreciagéo e
amortizacao, (iii) todos os montantes relativos a despesas com entidade de previdéncia privada
classificado na conta de “custo de operagao” e (iv) os ajustes dos ativos e passivos regulatorios
(positivos e negativos no resultado) conforme as regras regulatérias determinadas pela ANEEL
(Agéncia Nacional de Energia Elétrica), desde que nao incluidos no resultado operacional acima.

A Companhia nao pode garantir que continuard cumprindo com todos os indices econémico-
financeiros e que, caso um descumprimento venha a ocorrer, que as suas dividas nao serao
aceleradas, causando um impacto adverso negativos em seus negdcios e resultados operacionais.

Risco de contratacdo de energia

O portfélio de contratos de energia de 2017 consiste nos seguintes componentes: Contrato de
Itaipu e PROINFA; Contratos de Cotas de Garantia Fisica - CCGF, Cotas de Angra 1 e 2 e
Contratos de Comercializacao de Energia Elétrica no Ambiente Regulado — CCEAR's.

De acordo com o Decreto MME n° 5.163/2004, a contratacdo de energia elétrica pelos agentes de
distribuicdo devera ser realizada através de licitagado na modalidade de leildo, sendo que a duragao
desses contratos (CCEAR’s) sera estabelecida pelo préprio MME.

A legislagao atual estabelece que as empresas de distribuicdo devem garantir o atendimento a cem
por cento dos seus mercados de energia e prevé que a ANEEL devera considerar, no repasse dos
custos de aquisigdo de energia elétrica, até 105% do montante total de energia elétrica contratada
em relacdo a carga anual de fornecimento da distribuidora.

As incertezas do cenario macroeconémico e meteorolégico impactam significativamente as
projecdes da carga para contrataco.

Os principais fatores de incerteza na compra de energia estdo relacionados a previsdo da
necessidade de aquisicdo de energia nova com antecedéncia de 7 a 3 anos em relagéo ao inicio
do suprimento da energia elétrica adquirida e a expectativa de precos futuros. O ndo atendimento a
100% do mercado podera ensejar a aplicacdo de penalidades por insuficiéncia de contratacdo e
repasse nao integral as tarifas dos custos de compra de energia no Mercado de Curto Prazo.

No caso da sobrecontratagdo voluntaria acima do limite de repasse de 105%, a diferenga entre a
receita de venda da sobrecontratacdo no mercado de curto prazo e o custo de compra de energia
€ absorvida pela concessionaria podendo resultar em risco ou oportunidade dependendo do
cenario de pregos de energia ao longo do ano. A Companhia encerrou o ano de 2016 com um nivel
de contratagdo de 110,3%, sendo o impacto acima do limite de 105% equivalente a R$ 90,1
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milhdes (valor atualizado de R$ 106,1 milhdes em 31 de dezembro de 2017). Poderemos ter
nossos resultados financeiros e negécios adversamente afetados caso tal excesso seja

considerada sobrecontratagéo voluntaria pela ANEEL.

Ainda um dos fatores que vem impactando consideravelmente o nivel de contratagdo é a migracao
de consumidores atendidos por fontes alternativas ao mercado livre.
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A Companhia esta atualmente envolvida em processos judiciais e administrativos sobre diversas
questdes legais, regulatérias e administrativas, inclusive processos relacionados a aumentos de
tarifa, responsabilidade civil, responsabilidade fiscal, obrigacdes trabalhistas, previdenciarias e
questdes ambientais, sendo que a maioria destes processos originou-se do curso regular dos
negocios da Companhia. Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia figurava em 13.840
demandas judiciais, sendo: (i) 8.457 processos judiciais civeis (direito do consumidor,
responsabilidade civil, regulatério, plano cruzado e imobiliario); (ii) 1.574 processos judiciais e
administrativos fiscais e (iii) 4.182 s&do processos judiciais trabalhistas.

Para os fins deste item 4.3, foram considerados como processos individualmente relevantes: (i)
processos com valor individual igual ou superior a R$30,0 milhdes; e (ii) processos que
individualmente tenham potencial de impacto financeiro adverso, de dano a imagem e/ou as
atividades da Companhia. A Companhia apresenta a seguir uma breve descricdo dos processos
mais relevantes em que figura como parte, segregados por sua natureza.

Contingéncias Tributarias
Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia era parte em 1.574 disputas tributarias.

De acordo com a analise dos advogados externos da Companhia, em 31 de dezembro de 2017, o
valor total envolvido nos processos tributarios com chance de perda provavel e possivel era,
conjuntamente, de R$2.002,5 milhdes e o montante provisionado era de R$166,3 milhdes.

A maioria dos processos de natureza tributaria em que a Companhia figura no polo passivo
envolvem execugdes fiscais promovidas pelas autoridades fiscais e discussao sobre a exigibilidade
de tributos cobrados por meio da lavratura de autos de infragao.

Dentre os processos de natureza tributaria individualmente relevantes para a Companhia, em 31 de
dezembro de 2017, destacam-se os seguintes :

Arrolamento de bens

Processo n2 19515.000232/2005-17

a. juizo Receita Federal do Brasil

b. instancia Receita Federal do Brasil

c. data de instauracao 02/02/2005

d. partes no processo Autor: Receita Federal do Brasil

Réu: Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo S.A.

e. valores, bens ou direitos

. N&o ha contingéncia vinculada a este processo
envolvidos

f. principais fatos Trata-se de processo administrativo instaurado pela Receita
Federal do Brasil nos termos da Instrugdo Normativa RFB
1565/2015 para acompanhamento de arrolamento de bens.

De um modo geral, o arrolamento de bens é um procedimento
de monitoramento, pela Receita Federal, do patriménio do
contribuinte sempre que os débitos federais deste excederem,
simultaneamente, a R$ 2.000.000,00 e a 30% do seu patrimdnio
conhecido. De acordo com a legislacao aplicavel, o contribuinte
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€ obrigado a comunicar a Receita Federal qualquer alienagao,
oneracao ou transferéncia de qualquer dos bens ou direitos
arrolados, dentro do prazo de 5 dias da ocorréncia do fato sob
pena de sofrer uma medida cautelar fiscal.

g. chance de perda (provavel,
possivel ou remota)

Nao se aplica

h. analise do impacto em caso
de perda

N&o ha contingéncia vinculada a este processo

Processo n°® 0004373-41.2013.4.03.6130

a. juizo Justica Federal, Secao Judiciaria de Sdo Paulo
b. instancia 2% instancia
c. data de instauragao 08/10/2013

d. partes no processo

Autor: Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo S.A.

Réu: Delegado da Receita Federal em Barueri

e. valores, bens ou direitos

envolvidos

O valor da causa, indicado para fins de algada, ¢ de R$
195.000,00.

f. principais fatos

Trata-se de mandado de seguranca em que a Companhia
pleiteou a substituigdo do arrolamento de bens de que trata a
Portaria da Procuradoria da Fazenda Nacional n° 1.153 de 2009
por seguro garantia. Apods terem sido proferidas decisbes
desfavoraveis em 12 e 22 instancias, a Companhia interpés
recurso especial, o qual aguarda exame de admissibilidade pelo
TRF da 3?2 Regiao.

g. chance de perda (provavel,
possivel ou remota)

Possivel

h. analise do impacto em caso
de perda

Caso a companhia perca este processo, o arrolamento de bens
formalizado no processo 19515.000.232/2005-17 permanecera
valido. Nao ha contingéncia vinculada a este processo.
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Processos n°

2007.61.82.008485-9;

2007.61.82.033333-1; 2007.61.82.033332-0;

2007.61.82.033331-8; 2008.61.82.005088-0 e 2008.61.82.005087-8

a. juizo

Justica Federal, Secao Judiciaria de Sdo Paulo

b. instancia

Instancia Superior (STJ)

c. data de instauragao

16/08/2006

d. partes no processo

Autor: Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de S&do Paulo S.A.

Réu: Uniao Federal

e. valores, bens ou direitos

envolvidos

0033333-55.2007.4.03.6182 — R$276,9 milhdes

0033331-85.2007.4.03.6182 (2007.61.82.033331-8) — R$162,3
milhdes

2008.61.82.005088-0 — R$50,6 milhdes
2008.61.82.005087-8 — R$73,9 milhdes
2007.61.82.033332-0 — R$50,6 milhdes
2007.61.82.008485-9 — R$188,6 milhdes

f. principais fatos

A Companhia ajuizou agao judicial visando ao reconhecimento
dos créditos de PIS decorrentes do pagamento a maior
efetuado durante a vigéncia dos Decretos Lei n®s 2.445/1988 e
2.449/1988, que haviam sido julgados inconstitucionais pelo
STF. Em maio de 2012, obtivemos decisdo definitiva favoravel
reconhecendo o direito ao mencionado crédito. Contudo ha em
trAmite seis execugdes fiscais que visam a cobranca dos
débitos compensados pela Companhia em 2002. Como tais
débitos foram compensados com os créditos ja reconhecidos
pela decisdo definitiva mencionada acima, eventual exposi¢édo
cinge-se a multa de mora de 20% aplicavel aos débitos
compensados.

g. chance de perda (provavel,
possivel ou remota)

Possivel (R$49,4 milhdes, correspondente a multa de mora) e
remota (R$753,54 milhdes).

h. analise do impacto em caso
de perda

Caso sobrevenha decisdo desfavoravel, a Companhia tera que
desembolsar o valor informado devidamente atualizado, o que
resultara em um impacto financeiro adverso para a Companhia,
considerando o valor envolvido.
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Processo n°® 2008.61.82.011529-0

a. juizo Execucdes Fiscais Federais
b. instancia Instancia Superior (STJ)

c. data de instauragao 06/05/2008

d. partes no processo Autor: Unido Federal

Réu: Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo S.A.

e. valores, bens ou direitos

} R$ 235,1milhdes (em 31 de dezembro de 2017).
envolvidos

f. principais fatos Execugdo Fiscal visando a cobranca de supostos débitos de
PIS decorrentes da aplicacdo das normas impostas pela Medida
Proviséria n° 1.407/96.

Em oposicdo a esta cobranga, a Companhia apresentou defesa
sustentando a decadéncia do direito do Fisco exigir esses
valores em fungado do tempo decorrido entre os fatos geradores
e a devida constituicdo do débito tributario, que teria tardado
mais de cinco anos. Decisdes de 12 e 2?2 instancia desfavoraveis
aos interesses da Companhia. Em setembro de 2015, a
Companhia interpés recurso especial e extraordinario. Em
margo de 2017, foram proferidas decisbes pelo Tribunal
Regional Federal da 32 Regido ndo admitindo o seguimento dos
recursos (especial e extraordinario) interpostos pela
Companhia. Diante destas decisdes, serao interpostos recursos
diretamente no STJ e STF, bem como foi apresentado outro
recurso no TRF. Em abril de 2017, o Juiz de 1?2 instancia
determinou a intimagdo da Procuradoria da Fazenda Nacional
para manifestacdo quanto a eventual interesse no
prosseguimento da execugdo fiscal, mesmo na pendéncia de
recursos da Companhia nas instancias superiores. A
Procuradoria, entdo, apresentou pedido de execucdo da
garantia, ou seja, de substituicho da fian¢ca bancéaria que
garante a ac&o por depdsito judicial em dinheiro. Em setembro
de 2017, este pedido foi indeferido pelo Juiz de 1?2 instancia.
Atualmente, aguarda-se eventual interposicdo de recurso pela
Procuradoria contra esta decisdo. Em 26 de fevereiro de 2018,
a Procuradoria da Fazenda Nacional recorreu contra a deciséo
que negou a substituicdo da fianga bancaria por depdsito
judicial em dinheiro.

g. chance de perda (provavel,

, Possivel
possivel ou remota)

h. analise do impacto em caso | Caso sobrevenha decisdo desfavoravel, a Companhia tera que
de perda desembolsar o valor informado, o que resultara em um impacto
financeiro adverso para a Companhia, considerando o valor
envolvido.
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COFINS Multa de Oficio

Processos n° 0000617-74.2016.403.6144 e 0008059-28.2015.4.03.6144

a. juizo Justica Federal, Seg¢ao Judiciaria de Sao Paulo

b. instancia 12 instancia

c. data de instauragao 20/01/2016

d. partes no processo Autor: Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo S.A.

Réu: Unido Federal

e. valores, bens ou direitos | R$333,6 milhdes (em 31 de dezembro de 2017).
envolvidos

f. principais fatos Esfera Administrativa: Auto de infracdo lavrado para exigir
crédito tributario relativo a COFINS (periodo de apuragao
compreendido entre abril de 1992 a margo de 1993), acrescido
de multa de oficio calculada no percentual de 100% e juros com
base na Selic. No exclusivo entendimento da Receita Federal
do Brasil, a multa de oficio se justifica pelo fato de os créditos
de COFINS terem sido recolhidos por meio da Anistia Fiscal
instituida pela MP 2158/99 1999 e ndo no prazo original do
pagamento do tributo. Decisdo desfavoravel em 12 instancia e
parcialmente desfavoravel em 2?2 instancia administrativa. Em
janeiro de 2015, a Companhia foi intimada da decisdo que
negou seguimento ao recurso especial apresentado no CARF.
Assim, tornou-se definitiva a decisdo que reduziu a multa de
oficio de 100% para 75%, bem como excluiu a incidéncia da
SELIC sobre tais valores. Como ndo ha mais a possibilidade de
recurso, o débito foi reduzido para R$59 milhdes.

Esfera Judicial: Ajuizada acdo cautelar preparatoria de
execucao fiscal para possibilitar a garantia do débito e a
consequente suspensao da exigibilidade. Em 15 de fevereiro de
2017, a Companhia foi citada para apresentar defesa na
execugao fiscal ajuizada pela Procuradoria da Fazenda
Nacional. Em 20 de fevereiro de 2017 a Companhia apresentou
defesa - excegcdo de pré-executividade pugnando pela
retificagdo da Certiddo de Divida Ativa que embasa a exigéncia
e, atualmente, aguarda-se a apreciacao deste pedido pelo Juiz
de 12 instancia.

g. chance de perda (provavel, | Possivel (R$59,0 milhGes, correspondente ao débito
possivel ou remota) remanescente apds o encerramento da discussdo na esfera
administrativa) e remota (R$ 274,6 milhdes).

h. analise do impacto em caso | Caso sobrevenha decisdo desfavoravel, a Companhia tera que
de perda desembolsar o valor informado, o que resultara em um impacto
financeiro adverso para a Companhia, considerando o valor
envolvido.
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Auto de infracdo PIS/COFINS (glosa de créditos)

Processo n°® 13855.720907/2017-36

a. juizo Esfera Administrativa

b. instancia 12 instancia

c. data de instauragao 26/06/2017

d. partes no processo Autor: Delegado da Receita Federal de Franca

Réu: Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo S.A.

e. valores, bens ou direitos | R$ 248,3 milhdes (em 31 de dezembro de 2017)
envolvidos

f. principais fatos Trata-se de auto de infracdo lavrado para cobranca de PIS e
COFINS em razdo de suposta utilizacdo indevida de crédito
destas contribuicbes no ano de 2013. Foi proferida decisao de
primeira instancia administrativa desfavoravel, contra qual foi
interposto  recurso voluntario que atualmente aguarda
julgamento.

g. chance de perda (provavel, | Remota (R$230,7 milhdes)/Possivel (R$ 17,6 milhdes)
possivel ou remota)

h. analise do impacto em caso | Caso sobrevenha decisdo desfavordvel na esfera
de perda administrativa, havera possibilidade de discussao judicial (com
eventual necessidade de garantia do débito mediante depdsito
judicial ou contratacdo de carta fianga ou seguro garantia) e
caso sobrevenha decisdo desfavoravel na esfera judicial, a
Companbhia tera que desembolsar o valor corrigido informado, o
que resultara em um impacto financeiro adverso para a
Companhia, considerando os valores envolvidos.
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Autos de Infracdo ICMS

Processo n°® 4.034.320-0

a. juizo Esfera Administrativa

b. instancia 2% instancia

c. data de instauragao 11/12/2013

d. partes no processo Autor: Fazenda do Estado de Sao Paulo

Réu: Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo S.A.

e. valores, bens ou direitos | R$ 32,2 milhdes (em 31 de dezembro de 2017).
envolvidos

f. principais fatos Auto de infragdo lavrado em virtude de suposto aproveitamento
indevido de créditos de ICMS oriundos da entrada de
mercadorias destinadas ao ativo imobilizado da empresa. O
trabalho fiscal desconsiderou parte dos créditos aproveitados
por entender que determinadas mercadorias ndo podem ser
consideradas como ativo imobilizado, na medida em que seriam
bens alheios a atividade e/ou destinados a uso e consumo da
empresa.

Decisdo de primeira instancia desfavoravel. Aguardando
julgamento de recurso ordinario.

g. chance de perda (provavel, | Possivel
possivel ou remota)

h. analise do impacto em caso | Caso sobrevenha decisdo desfavordvel na esfera
de perda administrativa, havera possibilidade de discussao judicial (com
eventual necessidade de garantia do débito mediante depdsito
judicial ou contratacdo de carta fianca ou seguro garantia) e
caso sobrevenha decisdo desfavoravel na esfera judicial, a
Companhia terd que desembolsar o valor informado atualizado,
0 que resultara em um impacto financeiro adverso para a
Companhia, considerando os valores envolvidos.
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Processo n° 4.056.706-0

a. juizo Esfera Administrativa

b. instancia 2% instancia

c. data de instauragao 20/12/2013

d. partes no processo Autor: Fazenda do Estado de Sao Paulo

Réu: Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo S.A.

e. valores, bens ou direitos | R$ 48,3 milhdes (em 31 de dezembro de 2017).
envolvidos

f. principais fatos Auto de infragdo lavrado em virtude de suposto aproveitamento
indevido de créditos de ICMS oriundos de estorno dos
respectivos débitos do imposto. As decisdes de primeira e
segunda instancias foram desfavoravel. Foi interposto recurso
especial.

g. chance de perda (provavel, | Possivel
possivel ou remota)

h. analise do impacto em caso | Caso sobrevenha decisdo desfavoravel na esfera
de perda administrativa, havera possibilidade de discussao judicial (com
eventual necessidade de garantia do débito mediante depésito
judicial ou contratacdo de carta fianca ou seguro garantia) e
caso sobrevenha decisdo desfavoravel na esfera judicial, a
Companhia terd& que desembolsar o valor infomado
devidamente atualizado, o que resultara em um impacto
financeiro adverso para a Companhia, considerando os valores
envolvidos.
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Processo n°
62.1998.4.03.6182

0044512-19.1999.4.03.6100;

0518346-69.1998.4.03.6182; e 05220626-

a. juizo 22 Vara da Justica Federal
b. instancia 22 Instancia
c. data de instauracao 09/09/1999

d. partes no processo

Autor: Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo S.A.
e Bandeirante Energia S.A.

Réu: Unido Federal

e. valores, bens ou direitos

envolvidos

R$1.143,50 milhGes, sendo que apenas parte deste valor,
correspondente a R$785,5 milhdes é de responsabilidade da
Companhia

f. principais fatos

Trata-se de agdo consignatdria ajuizada com vistas a garantir o
direito das autoras de quitar os débitos apurados nas
Execugbes Fiscais 98.0518346-7 e 98.0522026-5 (execugdes
sobrestadas até deciséo final desta agao), com o beneficio da
anistia de que cuida as MPs 18586 e 1858-8. Em novembro de
2008 foi proferida decisdo favoravel a Companhia em 12
instancia. Em maio de 2012 foi proferida decisdo favoravel em
22 instancia quanto ao mérito, mas desfavoravel com relagéo a
cobranga de 20%, relativo aos encargos legais, pois estes, no
entendimento da Procuradoria da Fazenda, n&o estariam
incluidos na anistia concedida pelo Governo Federal. Diante
dessa decisao foi apresentado Embargos Infringentes em julho
de 2012 pela Companhia, o qual foi admitido e aguarda
julgamento. Em setembro de 2012 a Unido Federal opds
Embargos de Declaragdo, que foram rejeitados. Contra essa
decisdo a Unido Federal apresentou Recurso Especial em
janeiro de 2013, todavia, ainda ndo houve intimagao da
Companhia para oferecer contrarrazdes, pois aguarda
julgamento dos Embargos Infringentes. Em julho de 2017, os
Embargos Infringentes opostos pela Companhia contra a
decisdo desfavoravel de 2?2 instancia foram julgados e nao
foram acolhidos. Em agosto de 2017, a Companhia opbs
embargos de declaragao, os quais aguardam julgamento.

g. chance de perda (provavel,
possivel ou remota)

Possivel (R$157,1 milhdes) / Remota (R$628,5 milhdes)

h. analise do impacto em caso
de perda

Caso sobrevenha decisdo final desfavoravel, em todos os
processos mencionados acima (agdo consignatoria e execugoes
fiscais), a Companhia tera que desembolsar o valor informado,
0 que resultara em um impacto financeiro adverso para a
companhia, considerando os valores envolvidos.
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Processo n° 0008551-36.2007.4.03.6100 e 0005931-51.2007.4.03.6100 (medida cautelar)

a. juizo 192 Vara da Justica Federal
b. instancia 22 instancia
c. data de instauragao 26/04/2007

d. partes no processo

Autor: Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo S.A.

Réu: Unido Federal

e. valores, bens ou direitos

envolvidos

R$ 91,8 milhdes (em 31 de dezembro de 2017)

f. principais fatos

Em novembro de 1998 foram lavradas pela Caixa Econbmica
Federal trés notificagcbes relativas a suposta falta de
recolhimento de FGTS durante o periodo de janeiro de 1993 a
setembro de 1998. Apds a apresentacdo dos competentes
recursos, em marco de 2007, houve decisdo desfavoravel no
ambito administrativo e a consequente inscricdo deste débito
em Divida Ativa da Unido. Diante disso, por entender como
infundada a cobranca pretendida, a Companhia ajuizou medida
cautelar pugnando pela suspensdo da exigibilidade dos débitos
e, posteriormente, uma agéo anulatéria visando o cancelamento
do débito. Na agao cautelar, foi proferida decisao parcialmente
favoravel para reconhecer a suspensao mediante oferecimento
de garantia. Atualmente, aguarda-se o julgamento de reexame
necessario. Na agao anulatéria, em setembro de 2014 foi
proferida decisdo de 12 instancia julgando parcialmente
procedente o pedido. Atualmente, aguarda-se o julgamento do
recurso de apelagao.

g. chance de perda (provavel,
possivel ou remota)

Possivel

h. analise do impacto em caso
de perda

Caso sobrevenha decisao desfavoravel, a Companhia tera que
desembolsar o valor informado o que resultara em um impacto
financeiro adverso para a Companhia, considerando o valor
envolvido.
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P1S Compensacéao Decretos (Créditos Remanescentes)

Processo n° 13896-903.048/2014-90

a. juizo Esfera Administrativa

b. instancia 12 instancia

c. data de instauragao 08/09/2014

d. partes no processo Autor: Receita Federal do Brasil

Réu: Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo S.A.

e. valores, bens ou direitos

) R$ 146,5 milhdes (em 31 de dezembro de 2017)
envolvidos

f. principais fatos A Companhia foi intimada pela Receita Federal sobre a néo
homologacdo de compensac¢des administrativas realizadas
entre créditos remanescentes de PIS recolhidos a maior com
base nos Decretos Leis n° 2.445/88 e 2.449/88, e débitos de
PIS e COFINS relativos ao periodo compreendido entre abril e
maio de 2013. Em 08 de setembro de 2014 foi apresentada
defesa administrativa, a qual encontra-se pendente de
julgamento.

g. chance de perda (provavel, | Possivel
possivel ou remota)

h. analise do impacto em caso | Caso sobrevenha decisdo desfavoravel na esfera
de perda administrativa, havera possibilidade de discussao judicial (com
eventual necessidade de garantia do débito mediante depésito
judicial ou contratacdo de carta fianga ou seguro garantia) e
caso sobrevenha decisdo desfavoravel na esfera judicial, a
Companhia terad que desembolsar o valor de R$ 146,5 milhdes
(em 31 de dezembro de 2017), o que resultara em um impacto
financeiro adverso para a Companhia, considerando os valores
envolvidos.
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Processo n° 0010645-38.2015.4.03.6144

a. juizo Esfera Judicial
b. instancia 22 instancia
c. data de instauragao 22/07/2015

d. partes no processo

Autor: Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de S&o Paulo
S.A.e Outros

Réu: Uniao Federal

e. valores, bens ou direitos

envolvidos

R$ 87,2 milhdes (em 31 de dezembro de 2017).

f. principais fatos

Mandado de Seguranga impetrado com o intuito de afastar a
cobranca das contribuicbes ao PIS e a COFINS incidentes
sobre receitas financeiras, apuradas com base no Decreto n°
8.426/2015, que alterou a aliquota combinada de Zero para
4,65%, a partir de 1° de julho de 2015. Em 26/11/2015, foi
publicada sentenga de 12 instancia desfavoravel aos interesses
da Cia. Em 23/08/2017, foi negado provimento a apelagcdo
interposta pela Companhia. Diante dessa decisdo, a Companhia
interpds recursos especial e exteriordinario, os quais estdo
pendentes de julgamento.

g. chance de perda (provavel,
possivel ou remota)

Possivel

h. analise do impacto em caso
de perda

Caso sobrevenha decisdo desfavoravel, a Companhia tera que
desembolsar o valor informado devidamente atualizado, o que
resultara em um impacto financeiro adverso para a Companhia,
considerando o valor envolvido.
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Acao Declaratoéria e Auto de Infracdo CSLL — Base Negativa

Processo n° 2005.61.00.025272-3 e 19515.002950/2010-87

a. juizo Justica Federal e Delegacia da Receita Federal de Adm.
Tributaria, respectivamente.

b. instancia 2% instancia
c. data de instauracao 16/08/2006
d. partes no processo Autor: Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sdo Paulo S.A.

e Unido Federal, respectivamente.

Réu: Uniao Federal e Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de
Sao Paulo S.A., respectivamente.

e. valores, bens ou direitos | R$ 144,5 milhdes (em 31 de dezembro de 2017)
envolvidos

f. principais fatos Esfera Judicial: Agado Declaratéria visando afastar a aplicagao
da MP n° 2.158/01, que determinou que as empresas
decorrentes de cisdao parcial somente poderiam aproveitar os
créditos de base negativa de CSLL na exata propor¢cdo do
patriménio liquido da empresa cindida. DecisGes favoraveis em
12 e 22 instancia. Em outubro de 2015, a Unido Federal opbs
embargos de declaracdo, que foram rejeitados em dezembro de
2016. Em abril de 2017, a Unido Federal interpés Recurso
Especial contra a decisdo de 22 instancia favoravel a
Companhia. Atualmente, aguarda-se o julgamento deste
recurso.

Esfera Administrativa: Apesar da decisdo, que suspende a
exigibilidade do débito nos autos da Acado Declaratéria, em
setembro de 2010, a Receita Federal lavrou Auto de Infragéo e
proferiu um Despacho Decisério em face da controlada indireta
da Companhia, exigindo valores de CSLL compensados nos 3°
e 4° trimestres de 2005 e nos anos de 2006 e 2007. Em julho de
2012, houve decisdo de 12 instancia desfavoravel para a
controlada indireta da Companhia. Em razdo desta decisao, foi
apresentado Recurso Voluntario, o qual teve decisédo
parcialmente favoravel a controlada indireta da Companhia. Em
dezembro de 2014, foi mantida a decisdo parcialmente
favoravel a Companhia, que cancelou a cobranga da multa
isolada (R$22,3 milhGes - em valores histéricos), mantendo a
autuacao apenas com relagdo ao principal, multa de oficio e
SELIC (R$65,1 milndes — em valores historicos). Em
19/10/2017, a Companhia tomou ciéncia do acérdao que negou
provimento ao seu Recurso Voluntario. Em face dessa decisao,
a Companhia apresentou Embargos de Declaragdo, os quais
estdo pendentes de julgamento.

g. chance de perda (provavel, | Possivel
possivel ou remota)

h. analise do impacto em caso | Caso sobrevenha decisdo desfavoravel, a Companhia entende
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de perda que podera desembolsar o valor informado, o que resultara em
um impacto financeiro adverso para a Companhia,
considerando o valor envolvido.

i. Valor provisionado N&o ha.
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FINSOCIAL

Processo n° 10880.725887/2011-07 e 16349.720115/2012-65

a. juizo Esfera Administrativa

b. instancia 2?2 Instancia

c. data de instauragao 07/08/2012

d. partes no processo Autor: Receita Federal do Brasil

Réu: Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo S.A.

e. valores, bens ou direitos | R$ 210,1 milhdes (em 31 de dezembro de 2017)
envolvidos

f. principais fatos Em razao de decisdo definitiva concedida em processo judicial,
a Companhia teve reconhecido o direito de compensar os
créditos de FINSOCIAL, relativos ao periodo de setembro de
1989 a margo de 1992, bem como seus respectivos expurgos
inflacionarios (correcdo monetaria). Contudo, por supostas
divergéncias na apuracdo dos créditos apurados, a Receita
Federal ndo homologou parte das compensagdes, dando inicio
a uma nova discussdo sobre o montante ndo homologado. Em
abril de 2013, houve decisdo de 12 instancia desfavoravel para
a Companhia, contra a qual foi apresentado recurso voluntario
que aguarda julgamento.

g. chance de perda (provavel, | Possivel
possivel ou remota)

h. analise do impacto em caso | Caso sobrevenha decisdo desfavoravel na esfera
de perda administrativa, havera possibilidade de discussao judicial (com
eventual necessidade de garantia do débito mediante depdsito
judicial ou contratacdo de carta fianga ou seguro garantia) e
caso sobrevenha decisdo desfavoravel na esfera judicial, a
Companhia tera que desembolsar o valor informado, o que
resultara em um impacto financeiro adverso para a Companhia,
considerando os valores envolvidos.

i. Valor provisionado Nao ha.
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Contribuicdo Previdenciaria

Processo n° 2004.61.82.050718-6 (embargos n° 2005.6182000188-0); 2007.61.82.001769-0
(embargos n° 2007.6182006923-8) e 2004.61.82.030088-9 (embargos n°2005.61.82000187-8).

a. juizo

Esfera Judicial

b. instancia

12 e 22 Instancia

c. data de instauragao

23/06/2004 (2004.61.82.030088-9), 07/02/2007
(2007.61.82.001769-0) e 13/09/2004 (2004.61.82.050718-6)

d. partes no processo

Autor: INSS

Réu: Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sdo Paulo S.A.

e. valores, bens ou direitos

envolvidos

R$50,7 milhdes(em 31 de dezembro de 2017).

f. principais fatos

Execugbes Fiscais promovidas pelo INSS em face da
Companhia. Em suma as discussdes versam sobre a possivel
incidéncia de contribuicdo previdenciaria sobre diferentes
verbas de cunho ndo remuneratério. Duas execugdes fiscais
tiveram decisdo de 12 instancia desfavoravel e, no momento,
aguarda-se decisdo de 22 instancia. A outra execucgao fiscal
ainda se encontra pendente de julgamento em primeira
instancia. Em margo de 2016, apds a atualizagdo do parecer
emitido pelo escritério que patrocina o processo, duas NFLD’s
que antes eram classificadas como provaveis, foram
reclassificadas para possiveis em virtude de reiteradas decisbes
favoraveis as teses proferidas pelo Superior Tribunal de Justica-
STJ. Assim, o valor de provisdo R$ 50,7 milhdes (em 3’ de
dezembro de 2017) foi acrescido a parcela dos valores
possiveis.

g. chance de perda (provavel,
possivel ou remota)

Possivel

h. analise do impacto em caso
de perda

Caso sobrevenha decisdo desfavoravel na esfera judicial, a
Companhia tera que desembolsar o valor informado
devidamente atualizado, o que resultara em um impacto
financeiro adverso para a Companhia, considerando os valores
envolvidos.

i. Valor provisionado

Nao ha.
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Plano Suplementar de Aposentadoria e Pensao

Processo n® 1014613-32.2017.4.01.3400

a. juizo Esfera Judicial
b. instancia 12 instancia
c. data de instauragao 20/04/2005

d. partes no processo

Autor: Unido Federal

Réu: Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo S.A.

e. valores, bens ou direitos

envolvidos

R$ 165,2 milhdes (em 31 de dezembro de 2017)

f. principais fatos

Trata-se de processo que em que se discute auto de infragcéo
lavrado para a cobranca de IRPJ e CSLL referente aos anos-
calendarios de 2001 e 2002, decorrente da deducao integral da
base de calculo os valores pagos a titulo de previdéncia
privada, sem a limitagdo de 20% imposta pela lei 9.532/97.

Processo Administrativo n. 19515.000234/2005-06 encerrado
desfavoravelmente a Cia. Para prosseguir a discussdo, a
Companhia propds agéo judicial em outubro de 2017. Em
novembro de 2017, foi concedida a medida liminar pleiteada
para suspender a exigibilidade do débito sem apresentacdo de
garantia. Atualmente, aguarda-se o julgamento desta agdo em
12 instancia.

g. chance de perda (provavel,
possivel ou remota)

Possivel

h. analise do impacto em caso
de perda

Caso sobrevenha decisdo desfavoravel, a Companhia tera que
desembolsar o valor informado, o que resultara em um impacto
financeiro adverso para a Companhia, considerando o valor
envolvido.

i. Valor provisionado

N&o ha.
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Processo n° 0002945-79.2007.8.26.0271

a. juizo Esfera Judicial
b. instancia 22 Instancia
c. data de instauragao 23/04/2007

d. partes no processo

Autor: Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo S.A.

Réu: Chefe da Divisao Técnica de Fiscalizacdo de Posturas
Municipais (DTFPM) e Chefe do Departamento de Obras do
Municipio de ltapevi/SP

e. valores, bens ou direitos

envolvidos

R$ 34,3 milhdes (em 31 de dezembro de 2017).

f. principais fatos

Trata-se de Mandado de Seguranga impetrado com a finalidade
de afastar a imposicdo de penalidades, a necessidade de
autorizagdo para instalagdo e permanéncia de equipamentos
essenciais as atividades de distribuicio de energia no
municipio, bem como a apresentacdo de laudo técnico de
seguranga. A sentengca denegou a seguranca pleiteada.
Atualmente, aguarda-se julgamento, pelo TJSP, do recurso de
apelacéo interposto pela Companhia.

g. chance de perda (provavel,
possivel ou remota)

Possivel

h. analise do impacto em caso
de perda

Caso sobrevenha decisao desfavoravel, a Companhia tera que
desembolsar o valor de R$ 34,3 milhées (em 31 de dezembro
de 2017), o que resultara em um impacto financeiro adverso
para a Companhia, considerando os valores envolvidos.

i. Valor provisionado

Nao ha.
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Processo n° 9187571-59.2003.8.26.0000

a. juizo Foro Distrital de Jandira
b. instancia STF
c. data de instauraciao 24/08/2002

d. partes no processo

Autor: Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo
S.A.

Réu: Prefeitura Municipal de Jandira

e. valores, bens ou direitos
envolvidos

R$ 43,5 milhdes (em 31 de dezembro de 2017).

f. principais fatos

Trata-se de Mandado de Seguranga que visa a afastar a
cobranga oriunda do Al n° 1059/2002 (PA 4948/2002) -
exercicio 2003, que foi lavrado nos termos do artigo 10 e 17
da Lei Municipal 1.270/2001 por instalar ou manter
equipamentos nas vias ou logradouros publicos sem a
autorizagao da Prefeitura de Jandira. Decisdo de 12 instancia
parcialmente procedente. Recuso de apelagdo da Companhia
nao provido em 22 instancia. Interposto recurso extraordinario
pela Companhia, o qual teve seguimento negado. Interposto
agravo, também ndo teve seguimento permitido. Interposto
agravo regimental, ndo conhecido. Atualmente, aguarda-se o
julgamento de embargos infringentes opostos pela
Companhia.

g- chance de perda (provavel,
possivel ou remota)

Possivel

h. andlise do
caso de perda

impacto em

Caso sobrevenha decisdo desfavoravel, a Companhia tera
que desembolsar o valor de R$ 43,5 milhdes (em 31 de
dezembro de 2017), o que resultara em um impacto financeiro
adverso para a Companhia, considerando os valores
envolvidos.
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Processo n°® 0004697-76.2013.8.26.0271; 0006171-48.2014.8.26.0271

a. juizo Esfera Judicial
b. instancia 22 Instancia
c. data de instauracao 07/08/2013

d. partes no processo

Autor: Municipio de Itapevi/SP

Réu: Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo S.A.

e. valores, bens ou direitos
envolvidos

R$ 32 milhes (em 31 de dezembro de 2017).

f. principais fatos

Trata-se de Execugéao Fiscal ajuizada com a finalidade de exigir
multas administrativas aplicadas pela nao apresentagdo de
laudos técnicos de seguranca relativos a 11.075 (onze mil e
setenta e cinco) postes instalados / mantidos nas vias e
logradouros publicos do Municipio de Itapevi/SP, no ano de
2012. A Companhia apresentou Seguro Garantia como forma
de suspender a exigibilidade do crédito tributario e apresentar
sua defesa. Em setembro de 2014, a Companhia opbs
Embargos a Execucao, os quais foram julgados improcedentes.
Atualmente, aguarda-se julgamento do recurso de apelagéo
interposto pela Companhia.

g. chance de perda (provavel,
possivel ou remota)

Possivel

h. analise do impacto em caso
de perda

Caso sobrevenha decisdo desfavoravel, a Companhia tera que
desembolsar o valor de R$ 32 milhdes (em 31 de dezembro de
2017), o que resultara em um impacto financeiro adverso para a
Companhia, considerando os valores envolvidos.

i. Valor provisionado

Nao ha.
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Processo n° 13896.901968/2013-92

a. juizo Esfera Administrativa
b. instancia 22 instancia
c. data de instauracao 16/08/2013

d. partes no processo

Autor: Fazenda Nacional

Réu: Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo S.A.

e. valores, bens ou direitos
envolvidos

R$ 51,6 milndes (em 31 de dezembro de 2017).

f. principais fatos

Trata-se de despacho decisério de numero de rastreamento
057842808, que homologou parcialmente a compensagao
objeto do PER/DCOMP n° 42238.62785.291110.1.3.02-9310,
bem como ndo homologou as compensacdes declaradas nos
PER/DCOMP’s  n°  29039.01276.231210.1.3.02-8749 e
02259.69561.240513.1.3.02-7792. Apresentada Manifestacao
de Inconformidade. Decisdo de 12 instancia desfavoravel.
Interposto Recurso Voluntario. Processo suspenso até o
julgamento do Processo Administrativo n® 10880.725887/2011-
07.

g. chance de perda (provavel,
possivel ou remota)

Possivel tendente a remota

h. analise do impacto em caso
de perda

Caso sobrevenha decisdo desfavoravel, a Companhia tera que
desembolsar o valor informado, o que resultara em um impacto
financeiro adverso para a Companhia, considerando o valor
envolvido.

i. Valor provisionado

N&o ha.
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Processo n° 0003609-86.2006.8.26.0161

a. juizo Vara da Fazenda Publica do Foro de Diadema - SP
b. instancia 2% instancia

c. data de instauragao 15/02/2006

d. partes no processo Autor: Fazenda do Municipio de Diadema

Réu: Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo S.A.

e. valores, bens ou direitos | R$ 45,9 milhdes (em 31 de dezembro de 2017)
envolvidos

f. principais fatos Trata-se de Execugao Fiscal que visa a cobranga de multa por
descumprimento de obrigagdo acessoéria relacionada ao ISS
incidente sobre o servico relacionado ao fornecimento de
energia elétrica e compartilhamento de infraestrutura com as
operadoras de servigos de TV a cabo e telecomunicagdes. Este
débito foi apurado por meio do Al n° 26462 e constituido
através da CDA n°. 96.382.

Em 12 instancia foi proferida sentenga julgando procedentes os
embargos a execucgao.

Na 22 instancia, o Tribunal de Justica de Sdo Paulo declarou
nula a sentengca que julgou procedentes os embargos a
execugao fiscal, determinando-se a remessa dos autos a vara
de origem para novo julgamento, com a produgdo de novas
provas.

Em 12 de julho de 2017, foram opostos embargos de
declaragao contra o acordao, os quais aguardam julgamento.

g. chance de perda (provavel, | Remoto
possivel ou remota)

h. analise do impacto em caso | Caso sobrevenha decisdo desfavoravel, a Companhia tera que
de perda desembolsar o valor informado devidamente atualizado, o que
resultara em um impacto financeiro adverso para a Companhia,
considerando o valor envolvido.

i. Valor provisionado N&o ha.
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Processo n° 10880.720.810/2006-75 e 10880.721.001/2006-81 (cobranga)

a. juizo Esfera Administrativa
b. instancia 22 instancia
c. data de instauragao 14/08/2006

d. partes no processo

Autor: Secretaria da Receita Federal

Réu: Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo S.A.

e. valores, bens ou direitos

envolvidos

R$ 77,4 milhdes (em 31 de dezembro de 2017)

f. principais fatos

Pedido de compensagdo CSLL - exercicio de 1988 - nao
homologado. = Objeto  dos  seguintes PER/DCOMP’s
05330.22951.28090.4.1.3.54-7893 e
29267.06395.131004.1.354-2865.

Decisdo em 12 instdncia desfavoravel.
Voluntario que aguarda julgamento.

Interposto Recurso

g. chance de perda (provavel,
possivel ou remota)

Remoto

h. analise do impacto em caso
de perda

Caso sobrevenha decisdo desfavoravel, a Companhia tera que
desembolsar o valor informado devidamente atualizado, o que
resultara em um impacto financeiro adverso para a Companhia,
considerando o valor envolvido.

i. Valor provisionado

Nao ha.
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Processo n° 13807.005435/2002-87

a. juizo Esfera Administrativa
b. instancia 22 instancia
c. data de instauragao 10/10/2002

d. partes no processo

Autor: Secretaria da Receita Federal

Réu: Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo S.A.

e. valores, bens ou direitos

envolvidos

R$ 36,8 milndes (em 31 de dezembro de 2017)

f. principais fatos

Pedido de compensacdo CSLL - exercicio de 1999 e 2000 -
homologado parcialmente.

Decisdo em 1?2 instancia desfavoravel.
Voluntario que aguarda julgamento.

Interposto Recurso

g. chance de perda (provavel,
possivel ou remota)

Remoto

h. analise do impacto em caso
de perda

Caso sobrevenha decisao desfavoravel, a Companhia tera que
desembolsar o valor informado o que resultara em um impacto
financeiro adverso para a Companhia, considerando o valor
envolvido.

i. Valor provisionado

Nao ha.
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Processo n°® 11610.007343/2003-94

a. juizo Esfera Administrativa

b. instancia 12 instancia

c. data de instauragao 14/05/2003

d. partes no processo Autor: Secretaria da Receita Federal

Réu: Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo S.A.

e. valores, bens ou direitos | R$ 102,9 milhdes (em 31 de dezembro de 2017)
envolvidos

f. principais fatos Pedido de compensagdo IRPJ - exercicio de 2002
(102.099.67825 - reconhecido 65.731.26337) - homologado
parcialmente.

Apresentamos Manifestacdo de Inconformidade. Aguardando
julgamento em 12 instancia.

g. chance de perda (provavel, | Remoto
possivel ou remota)

h. analise do impacto em caso | Caso sobrevenha decisdo desfavoravel, a Companhia tera que

de perda desembolsar o valor informado, o que resultara em um impacto
financeiro adverso para a Companhia, considerando o valor
envolvido.

i. Valor provisionado Nao ha.
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Processo n°® 13896.722014/2014-04

a. juizo Esfera Administrativa
b. instancia 22 instancia
c. data de instauragao 19/08/2014

d. partes no processo

Autor: Secretaria da Receita Federal

Réu: Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo S.A.

e. valores, bens ou direitos

envolvidos

R$ 67,5 milndes (em 31 de dezembro de 2017)

f. principais fatos

Despacho Decisério que ndo homologou as compensagdes
realizadas pela empresa entre 01/2010 e 13/2011. As referidas
compensacobes valeram-se de créditos oriundos do trabalho de
revisdo no enquadramento do grau de risco para fins do
recolhimento da contribui¢ao previdenciaria devida ao SAT.

A Manifestagdo de Inconformidade apresentada foi julgada
improcedente pela DRJ. Por maioria de votos, o Recurso
Voluntario n&o foi provido pela 12Turma/4® Camara/2? Sec¢éao do
CARF. Julgamento realizado em 08/02/2017. O Recurso
Especial apresentado nao foi admitido. Contra a referida
decisdo, foi interposto, em outubro de 2017, Agravo de
Instrumento, do qual aguarda-se apreciagao.

Existem dois apensos relacionados a este processo, séao
eles:13896.722220/2014-14 e 13896.722196/2014-13

g. chance de perda (provavel,
possivel ou remota)

Remoto

h. analise do impacto em caso
de perda

Caso sobrevenha decisdo desfavoravel, a Companhia tera que
desembolsar o valor informado devidamente atualizado, o que
resultara em um impacto financeiro adverso para a Companhia,
considerando o valor envolvido.

i. Valor provisionado

N&o ha.
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Processos n°
(embargos a execucéo fiscal)

1511121-79.2017.8.26.0090 (execucao fiscal) e 1002082-18.2017.8.26.0090

a. juizo Vara das Execucgbes Fiscais Municipais - Foro das Execugoes
Fiscais Municipais da Comarca de Sdo Paulo/SP

b. instancia 12 instancia

c. data de instauragao 01/02/2017

d. partes no processo

Autor: Prefeitura Municipal de Sao Paulo

Réu: Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo S.A.

e. valores, bens ou direitos

envolvidos

R$ 36,2 milhdes (em 31 de dezembro de 2017)

f. principais fatos

Trata-se de execucao fiscal visando a cobranca de ISS sobre
receitas auferidas pela Companhia a titulo de (i)
compartilhamento de infraestrutura; (ii) TUSD; e (iii) outros
servigos que nao deveriam sofrer a incidéncia do imposto. A
Companhia, apdés ser citada, apresentou garantia e opds
embargos a execugdo, 0s quais aguardam julgamento em 12
instancia.

g. chance de perda (provavel,
possivel ou remota)

Remoto

h. analise do impacto em caso
de perda

Caso sobrevenha decisdo desfavoravel, a Companhia tera que
desembolsar o valor informado devidamente atualizado, o que
resultara em um impacto financeiro adverso para a Companhia,
considerando o valor envolvido.

i. Valor provisionado

N&o ha.
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Processo n°® 1022050-59.2017.8.26.0114

a. juizo 22 Vara da Fazenda Publica do Foro de Campinas
b. instancia 12 instancia
c. data de instauragao 27/04/2017

d. partes no processo

Autor: Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo S.A.

Réu: Delegado da Delegacia Tributaria em Campinas — SP

e. valores, bens ou direitos

envolvidos

R$33,9 milhdes (em 31 de dezembro de 2017)

f. principais fatos

Trata-se de mandado de seguranga impetrado para discutir a
cobranga realizada no auto de infragdo 4.030.972-0, relativo a
cobranga de multa em razao do creditamento indevido de ICMS
nos periodos de janeiro a dezembro de 2008. Tais débitos
estariam extintos por decadéncia. Aguarda-se sentenga.

g. chance de perda (provavel,
possivel ou remota)

Possivel

h. analise do impacto em caso
de perda

Caso sobrevenha decisdo desfavoravel, a Companhia tera que
desembolsar o valor informado devidamente atualizado, o que
resultara em um impacto financeiro adverso para a Companhia,
considerando o valor envolvido.

i. Valor provisionado

N&o ha.
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Processo n° 0626930-17.2010.8.26.0564 e 1020705-03.2016.8.26.0564

a. juizo 22 Vara da Fazenda Publica - Foro de S&o Bernardo do Campo
b. instancia 12 instancia

c. data de instauragao 21/09/2010

d. partes no processo Autor: Prefeitura Municipal de Sdo Bernardo do Campo

Réu: Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo S.A.

e. valores, bens ou direitos | R$ 24,5 milhdes (em 31 de dezembro de 2017)
envolvidos

f. principais fatos Trata-se de execucgao fiscal que objetiva a cobranga de multa
pela falta de recolhimento de pretensos débitos de Imposto
sobre Servigos (“ISS”), do periodo de 1999 a 2004. Referida
execugao decorre de decisao proferida nos autos do Processo
Administrativo SB 15348/2004-80. Atualmente, aguarda-se o
julgamento em 12 instancia dos embargos a execugéo opostos
pela Companhia.

g. chance de perda (provavel, | Possivel
possivel ou remota)

h. analise do impacto em caso | Caso sobrevenha decisdo desfavoravel, a Companhia tera que

de perda desembolsar o valor informado, o que resultara em um impacto
financeiro adverso para a Companhia, considerando o valor
envolvido.

i. Valor provisionado Nao ha.
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Processo n° 4.104.706-0

a. juizo Esfera Administrativa
b. instancia 12 instancia
c. data de instauracao 22/12/2017

d. partes no processo

Autor: Fazenda do Estado de Sao Paulo

Réu: Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo S.A.

e. valores, bens ou direitos
envolvidos

R$ 117,6 milhdes (em 31 de dezembro de 2017).

f. principais fatos

Auto de Infragdo decorrente da acusacgao fiscal de supostas
irregularidades no estorno de débitos de ICMS (tais como
decadéncia do direito de estornar, estorno duplicado, operagoes
estranhas aquelas constantes das notas fiscais estornas, notas
fiscais duplicadas, notas fiscais canceladas, estorno antes do
registro do débito, ndo localizacdo das segundas-vias das notas
fiscais substitutas, valor do estorno superior ao valor do débito
estornado, e ndo informagdo a SEFAZ- SP do numero da nota
fiscal substituta) no periodo correspondente a janeiro a
dezembro de 2012.Atualmente, aguarda-se o julgamento da
defesa apresentada pela Companhia em 12 instancia.

g. chance de perda (provavel, | Remota
possivel ou remota)
h. andlise do impacto em caso | Caso sobrevenha decisdo desfavoravel na  esfera

de perda

administrativa, havera possibilidade de discussao judicial (com
eventual necessidade de garantia do débito mediante depdsito
judicial ou contratacdo de carta fianga ou seguro garantia) e
caso sobrevenha decisdo desfavoravel na esfera judicial, a
Companhia tera que desembolsar o valor informado o que
resultara em um impacto financeiro adverso para a Companhia,
considerando os valores envolvidos.
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Processo n° 4.101.991-0

a. juizo Esfera Administrativa

b. instancia 12 instancia

c. data de instauracao 06/12/2017

d. partes no processo Autor: Fazenda do Estado de Sao Paulo

Réu: Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo S.A.

e. valores, bens ou direitos | R$ 41,5 milhées (em 31 de dezembro de 2017).
envolvidos

f. principais fatos Auto de infragdo lavrado em virtude de suposto aproveitamento
indevido de créditos de ICMS em relagao aos bens do seu ativo
imobilizado. Atualmente, aguarda-se o julgamento da defesa
apresentada pela Companhia em 12 instancia.

dg. chance de perda (provavel, | Possivel
possivel ou remota)

h. analise do impacto em caso | Caso sobrevenha decisdo desfavoravel na esfera
de perda administrativa, havera possibilidade de discussédo judicial (com
eventual necessidade de garantia do débito mediante depdsito
judicial ou contratacdo de carta fianca ou seguro garantia) e
caso sobrevenha decisdo desfavoravel na esfera judicial, a
Companhia tera que desembolsar o valor informado, o que
resultara em um impacto financeiro adverso para a Companhia,
considerando os valores envolvidos.
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Processo n° Al 66230187 (2011/0194167/3)

a. juizo Esfera Administrativa

b. instancia 22 instancia

c. data de instauracao 06.07.2011

d. partes no processo Autor: Prefeitura do Municipio de Sao Paulo

Réu: Eletropaulo Metropolitana - Eletricidade de S.P.

e. valores, bens ou direitos | R$ 173.035.607,32 (em 30 de dezembro de 2017)
envolvidos

f. principais fatos Em 13 de julho de 2011, apresentada impugnagédo. Em 17 de
outubro de 2013, retificado o valor de R$ 91.371.550,49 para R$
73.766.859,44. Em 18 de maio de 2016, interposto recurso e
revisdo pela autuada. Em 22 de agosto de 2016, negado
seguimento ao recurso de revisdo interposto pela Companhia.
Em 10 de fevereiro de 2017, proferido despacho decisério
cancelando o auto de infragdo 66.230.187 “de oficio”.

g. chance de perda (provavel, | Remoto
possivel ou remota)

h. analise do impacto em caso | Caso sobrevenha decisdo desfavoravel, a Companhia tera que
de perda desembolsar o valor informado devidamente atualizado, o que
resultara em um impacto financeiro adverso para a Companhia,
considerando o valor envolvido.

i. Valor provisionado N&o ha.

Contingéncias Trabalhistas

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia era parte em 4.182 demandas, judiciais e
administrativas, de natureza trabalhista.

De acordo com a analise dos advogados externos da Companhia, em 31 de dezembro de 2017, o
valor total envolvido nos processos trabalhistas com chance de perda provavel e possivel era,
conjuntamente, de R$351,0 milhdes e o montante provisionado era de R$251,4 milhdes.

A maioria das demandas de natureza trabalhista em que a Companhia figura no polo passivo
envolvem pedidos de ex empregados proprios, empregados ativos e ex-empregados de empresas
prestadoras de servigos.

Deste universo de agdes, a grande maioria dos objetos discutidos nas demandas trabalhistas
versam sobre (i) equiparagéo salarial;(ii) horas extras; (iii) horas de sobreaviso; (iv) adicional de
periculosidade; (v) multa de 40% sobre o Fundo de Garantia por Tempo de Servigo — FGTS
decorrente de expurgos de planos econdémicos e responsabilidade subsidiaria da Companhia, em
razdo de inadimplemento das obrigagdes trabalhistas devidas pelas empresas prestadoras de
servigos, dentre outras matérias.
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Dentre os processos de natureza trabalhista individualmente relevantes para a Companhia, em 31
de dezembro de 2017, destaca-se o seguinte:

Acéo Civil Publica — Terceirizacdo

Processo n° 1002267-94.2016.5.02.0709

a. juizo 88?2 Vara do Trabalho de S&o Paulo/SP
b. instancia 12 instancia
c. data de instauracao 26/11/2016

d. partes no processo

Autor: Ministério Publico do Trabalho - Sdo Paulo (PRT/MPT
022 Regiao/SP)

e. valores, bens ou direitos

envolvidos

Acao Civil Publica ajuizada pelo Ministério Publico do Trabalho,
pleiteando ordem liminar, para que a Companhia, no prazo de
180 dias, sob pena de multa diaria de R$50 mil para cada
obrigagcéo ndo cumprida: (i) se abstenha de efetuar terceirizagao
de atividade fim e/ou de qualquer atividade em que exercga
subordinacdo direta aos seus terceirizados, (ii) internalize os
terceirizados que atuem na atividade fim e/ou em qualquer
atividade que a Companhia exerca subordinagao, (iii) garanta
tratamento isondbmico aos terceirizados em relacdo aos
colaboradores da Companhia (enquadramento sindical,
remuneracgdo e beneficios) e, ao final da agédo, também seja
condenada (iv) a indenizar no valor de R$120,0 milhées (R$20,0
milhdes de dumping social e R$100,0 milhdes de danos morais
coletivos).

f. principais fatos

A Companbhia foi citada no dia 17 de janeiro de 2017, tendo se
manifestado contra pedido liminar em 26 de janeiro de 2017.
Em 21 de Fevereiro de 2017, foi negado o Pedido Liminar feito
pelo Ministério Publico do Trabalho — MPT. Companhia
apresentou defesa em audiéncia em 21 de margo de 2017.
Audiéncia de instrugdo marcada para 20 de abril de 2018.

g. chance de perda (provavel,
possivel ou remota)

Remota (para pedido liminar) e Possivel (para pedido principal)

h. analise do impacto em caso
de perda

A Companhia podera em caso de perda ser impedida de
realizar novas contratacbes de empresas terceirizadas e ter de
internalizar os servicos ja prestados por estas empresas
atualmente contratadas; para as atividades em que a
terceirizagdo for permitida, garantir tratamento isondmico aos
empregados terceirizados em relacdo aos empregados proprios
da Companhia (enquadramento sindical, remuneragdo e
beneficios); e arcar com uma indenizagéo.

Os valores envolvidos sdo inestimaveis, uma vez que somente
uma decisdo judicial podera delimitar as obrigacbes a serem
cumpridas e, quanto a indenizagédo, ndo ha previsao legal que
fixe tais valores e, ainda, em razdo da subjetividade envolvida
na sua definigao pelo juiz.
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Acao Coletiva Periculosidade — Nova Sede

Processos n°

1004117-46-2016.5.02.0202,

1004123-53-2016.5.02.0205, 1004125-23-

2016.5.02.0205, 1004128-75-2016.5.02.0205 e 1004130-45-2016.5.02.0205

a. juizo 22 Vara do Trabalho de Barueri/SP
b. instancia 12 instancia
c. data de instauragao 05/12/2016

d. partes no processo

Autor: Sindicato dos Trabalhadores nas Industrias de Energia
Elétrica de Sdo Paulo

e. valores, bens ou direitos
envolvidos

Ajuizamento de 05 (cinco) agdes coletivas pelo Sindicato
visando pagamento do adicional de periculosidade para todos
os colaboradores da Companhia lotados na Sede Administrativa
de Barueri no periodo em que um motogerador esteve instalado
no topo do Edificio (entre fevereiro/2012 a fevereiro/2016).

f. principais fatos

A Companhia foi cientificada de 4 agdes em margo de 2017 e a
ultima acédo em abril de 2017. Todas as ag¢bes foram unificadas
e se encontram em fase inicial para producdo de provas.
Inspegcédo judicial realizada no dia 26/01/2018, com a
participagado de prepostos da empresa e assistentes técnicos. A
audiéncia de instrugcéo foi designada para o dia 04 de outubro
de 2018.

g. chance de perda (provavel,
possivel ou remota)

Possivel

h. analise do impacto em caso
de perda

Caso sobrevenham eventuais decisdes finais desfavoraveis nas
agbes acima mencionadas, a Companhia podera ter que

Versao : 24

desembolsar o valor estimado atualizado para 31 de dezembro
de 2017 de R$ 99.570 (R$ 89.530 em 31 de dezembro de
2016), o qual, dado o atual andamento dos processos
representa o calculo da estimativa de liquidacédo dos pedidos
formulados nas acoes.

Contingéncias Civeis

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia era parte em 8.457 disputas civeis, sendo 295 acbes
em que a Companhia figura como autora (incluindo imobiliario) e 8.162 agées em que a Companhia
figura como ré (incluindo imobiliario e plano cruzado).

De acordo com a analise dos advogados externos da Companhia, em 31 de dezembro de 2017, o
valor total envolvido nos processos civeis com chance de perda provavel e possivel era,
conjuntamente, de R$1.946,8 milhdes e o montante provisionado era de R$1.548,9 milhdes.

De uma maneira geral, os processos de natureza civel em que a Companhia figura no pélo passivo
envolvem agbes de natureza consumerista, vinculadas ao contrato de fornecimento de energia
elétrica, agdes indenizatorias decorrentes de acidentes na rede elétrica e de danos em geral, e
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agdes discutindo a ilegalidade das majoragbes das tarifas de energia elétrica realizadas pelas
Portarias do Departamento Nacional de Aguas e Energia Elétrica (DNAEE) n° 38/86 e 45/86
durante o chamado “Plano Cruzado”. Por outro lado, as agées em que a Companhia figura como
autora consistem em execugdes e agdes de cobranga ajuizadas em virtude do inadimplemento do
contrato de fornecimento de energia elétrica.

Além disso, a Companhia também €& parte em alguns processos relacionados com sua
privatizacdo. Naquela ocasido, determinados segmentos da populagéo brasileira se opuseram a
privatizacdo de empresas de infraestrutura e diversas privatizagbes foram questionadas em juizo.
Com base no fato de que nenhuma das empresas privatizadas sofreu consequéncias relevantes
como resultado desse litigio, acredita-se que o efeito final destes processos néo tera, da mesma
forma, um impacto prejudicial relevante sobre a situagdo financeira ou sobre os resultados das
operagdes da Companhia.

Dentre os processos de natureza civel individualmente relevantes para a Companhia, em 31 de
dezembro de 2017, destacam-se os seguintes:

CTEEP/Eletrobras — Contrato de Financiamento

Processo n° 89.001.010.266-6

a. juizo 52 Vara Civel da Comarca do Rio de Janeiro

b. instancia 12 instancia

c. data de instauragao 01/02/1989

d. partes no processo Autor: Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobras

Réu: Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sdo Paulo S.A. e
CTEEP — Companhia de Transmissdo de Energia Elétrica de

Sao Paulo S.A.
e. valores, bens ou direitos | R$2.056.482.847,44
envolvidos
f. principais fatos Em novembro de 1986 a Eletropaulo Eletricidade de Sao Paulo

S.A. (Eletropaulo Estatal”), obteve através do Contrato de
Financiamento ECF 1046/86 empréstimo das Centrais Elétricas
Brasileiras S.A. ("Eletrobras”).

Tendo em vista os questionamentos que surgiram acerca da
periodicidade da corregdo monetaria incidente sobre o valor
financiado e a impossibilidade de se chegar a um entendimento
com a Eletrobras, em dezembro de 1988 a Eletropaulo Estatal
propds Acg¢do de Consignagdo em Pagamento contra a
Eletrobras.

Ao propor a demanda acima mencionada, a Eletropaulo Estatal
realizou o depdsito judicial do valor que apurou como
representativo do saldo devedor, qual seja, aquele que era
composto pelo valor principal acrescido de corregdo monetaria
anual.

Apo6s apresentar a sua defesa na Agdo de Consignacdo em
Pagamento, em abril de 1989 a Eletrobras ajuizou Ag¢ao de
Cobranga contra a Eletropaulo Estatal perante a 52 Vara Civel
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da Comarca do Rio de Janeiro ("5? Vara Civel”), fundamentando
seu pedido de cobrangca na alegacdo de que os valores
depositados na Agdo de Consignacdo nao estavam de acordo
com os termos do Contrato de Financiamento ECF 1046/86, ja
que este, de acordo com a interpretagao da Eletrobras, previa
corregdo monetaria mensal do valor principal e ndo anual
conforme sustentado pela Eletropaulo Estatal.

Durante o andamento de ambas as agdes, foi firmado o
Protocolo de Cisdo em 22 de dezembro de 1997, onde a
Eletropaulo Estatal foi cindida em 4 empresas, quais sejam: a
Companhia, Bandeirante Energia S.A. ("Bandeirante”), Empresa
Metropolitana de Aguas e Energia S/A. ("EMAE”), Eletropaulo
Metropolitana Eletricidade de S&o Paulo (“Companhia”),
posteriormente privatizada, e Empresa Paulista de Transmissao
de Energia S/A. ("EPTE”), sendo que esta ultima acabou por ser
incorporada pela Companhia de Transmissdao de Energia
Elétrica Paulista ("CTEEP”).

Em abril de 1999, a 52 Vara Civel, em decisdao de primeira
instancia, julgou tanto a Acdo de Cobranga como a Agédo de
Consignacdo em Pagamento em favor da Eletrobrés,
reconhecendo, na primeira agdo, que a corregdo monetaria do
Contrato de Financiamento ECF 1046/86 €& mensal e, na
segunda agao, que o valor depositado pela Eletropaulo Estatal
nao estava de acordo com os termos do mencionado Contrato,
reconhecendo que a Eletropaulo Estatal estava em mora com a
Eletrobras.

Ao nao submeter os termos da sentenga a reanalise do Tribunal
de Justiga do Estado do Rio de Janeiro ("TJRJ”), na medida em
que nado apresentou quaisquer dos Recursos cabiveis a época
em que as agdes foram sentenciadas, a Eletropaulo Estatal
sagrou-se perdedora em todas as questdes referentes a
corregcdo monetaria do referido Contrato de Financiamento. Em
setembro de 2001, a Eletrobras iniciou a execugéo do julgado,
também na 5% Vara Civel, e, com base no seu entendimento
quanto a interpretagdo do Protocolo de Cisdo da Eletropaulo
Estatal exigiu, em termos proporcionais da Companhia (90,11%)
e da CTEEP (9,89%) os valores que lhes teriam sido
transferidos como passivo.

Por conta de tal posicionamento, foi exigido da CTEEP o
pagamento de valor correspondente ao depositado na Ac¢ao de
Consignagédo em Pagamento (valor principal do Contrato de
Financiamento acrescido de corregdao monetaria anual) e da
Companhia de valor que corresponde aos atuais R$1,3 bilhdo,
quantia que representa a diferenga entre a corregdo anual € a
corregdo mensal do Contrato de Financiamento, devidamente
atualizado até dezembro de 2012.

Em novembro de 2002, em decisdo de primeira instancia, a 52
Vara Civel ndo acolheu os argumentos da Companhia quanto a
sua ilegitimidade para figurar no polo passivo da demanda e a
manteve como parte do processo, sendo que desta decisao foi
apresentado recurso perante o Tribunal de Justica do Rio de
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Janeiro ("TJRJ").

Em setembro de 2003 o TJRJ acolheu todos os argumentos
levados pela Companhia, acabando por reconhecer, com base
no Protocolo de Cisdo da Eletropaulo Estatal, que a Companhia
ndo seria responsavel pela quitagdo do Contrato de
Financiamento ECF 1046/86, ja que o passivo por ele
representado teria sido vertido a EPTE, empresa incorporada
pela CTEEP.

Tendo em vista a decisdo que lhes foi desfavoravel, a
Eletrobras, em dezembro de 2003, e a CTEEP em margo de
2004, apresentaram recursos ao Superior Tribunal de Justica
(STJ) e ao Supremo Tribunal Federal (STF) com vistas a
cassagao da decisado do TJRJ.

Sem adentrar nos méritos dos processos ou nas disposi¢gdes do
contrato de Financiamento, em junho de 2006, o STJ reverteu a
decisao que eximia a Companhia de qualquer responsabilidade
pelos débitos discutidos no processo e a excluia da relagédo
litigiosa. De acordo com a mencionada Corte Superior, o litigio
entre as partes requer ampla dilacdo probatéria e apreciagéo de
questdes através de procedimento que ndo a excegdo de pré-
executividade interposta e, por tal motivo, o processo deveria
retornar a primeira insténcia (5% Vara Civel) para uma completa
andlise das questdes que envolvem as trés empresas
(Companhia, CTEEP e Eletrobras), o Contrato de
Financiamento e o Protocolo de Cisdo da Eletropaulo Estatal.

Contra esta decisdo perante o STJ foram apresentados, em
dezembro de 2006, “Embargos de Declara¢do” e, em abril de
2007, “Embargos de Divergéncia” e “Recurso Extraordinario”,
sendo que todos os recursos foram decididos contra a
Companhia.

Tendo sido apresentados todos os recursos cabiveis, tanto no
STJ como no STF, e nao cabendo qualquer outra medida, o
processo foi devolvido a primeira instancia (52 Vara Civel).

Paralelamente, em fevereiro de 2008, a CTEEP ajuizou Agéo
Ordinaria contra a Companhia e a Eletrobras perante a 5% Vara
Civel, sendo que o referido processo visava o reconhecimento
de que a CTEEP nao era responsavel pelo pagamento de
qualquer quantia que esteja sendo cobrada pela Eletrobras em
virtude das ag¢des que tiveram por objeto a discussdo dos
termos do Contrato de Financiamento ECF 1046/86. Em
setembro de 2008, a Companhia apresentou sua defesa.

No dia 17 de abril de 2009, com base no Cdodigo de Processo
Civil Brasileiro ("CPC”), a Eletrobras requereu a conversao da
referida execugdo em procedimento judicial de “Liquidacéo de
Sentenca por Arbitramento” perante a 52 Vara Civel, para auferir
o valor em discusséo e definir a parte responsavel pela divida
através de trabalho a ser realizado por perito judicial.

Em 26 de maio de 2009, a Companhia apresentou manifestagéo
concordando com a apuragao de valores através de calculos
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por Liquidacdo de Sentenca, mas ressalvando que neste
processo a forma mais adequada para apuragao de valores
seria a Liquidacdo de Sentenga por Artigos, e nao por
Arbitramento, como sugerido pela Eletrobras, na medida em
que diversos dos pontos do Protocolo de Cisdo da Eletropaulo
Estatal devem ser analisados em sua plenitude, ja que n&o
foram observados pela sentengca de 1999, em especial toda e
qualquer questdo relativa a qual das empresas cindidas
(Companhia e/ou CTEEP) cabe a responsabilidade pelo
pagamento.

Em 25 de fevereiro de 2010, a D. Juiza da 5% Vara Civel
acolheu o pedido de Liquidagdo de sentenga por Arbitramento,
sendo que em vista dos termos da mencionada decisdo, a
Companhia apresentou Embargos de Declaragdo a 5% Vara
Civel postulando que a liquidacdo de sentenga fosse
processada na modalidade de Artigos e a Eletrobras apresentou
impugnacao a nomeagéo do perito, sendo que ambos foram
rejeitados pela D. Juiza da 5% Vara Civel em 4 de margo de
2010.

Contra a rejeicdo de seu recurso, em 31 de margo de 2010, a
Companhia apresentou Agravo de Instrumento perante o TJRJ,
o qual foi acolhido em 15 de abril de 2010, para determinar a
ampla produgdo de provas acerca dos fatos que norteiam a
responsabilidade pelo pagamento do débito, restando decidido
que a liquidagédo da sentenca fosse processada na modalidade
de Artigos, conforme requerido pela Companhia.

Em julho de 2011, a 52 Vara Civel determinou que a Companhia
e a CTEEP apresentassem suas respostas ao pedido de inicio
da liquidagéo por artigos, o que foi feito pela Companhia em 10
de agosto de 2011 e pela CTEEP em 26 de julho de 2011.

Em dezembro de 2012, foi proferida decisdo de 12. instancia,
julgando antecipadamente a liquidagéo por artigos, atribuindo a
Companhia a responsabilidade pelo pagamento do saldo de
corregdo monetaria, referente ao Contrato de Financiamento
ECF 1046/86, firmado com a Eletrobras. Tal decisdo né&o
considerou a ordem para que fosse realizado o procedimento de
liquidagcdo da sentenga com ampla producgéo de provas, do STJ
e do TJRJ, bem como desconsiderou o pedido de produgéo de
provas apresentado pelas partes. Além disso, foi também
proferida sentenga na agao declaratéria movida pela CTEEP, a
qual foi extinta sem julgamento de mérito, uma vez que a
matéria em discusséao ja era objeto da liquidagdo de sentenga.

Contra a decisao acima referida que julgou a liquidagdo por
artigos, em 07 de janeiro de 2013, a Companhia apresentou
recurso ao TJRJ, pedindo a imediata suspenséo da execugao
da sentencga, bem como a posterior anulagdo da deciséo, para
que fosse determinada a realizagdo de ampla produgdo de
provas, inclusive pericia.

Em 21 de janeiro de 2013, tornou-se publica a Liminar
concedida pelo Desembargador Carlos Santos de Oliveira, do
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Tribunal de Justica do Rio de Janeiro (“Liminar”), acatando
pedido preliminar do recurso interposto pela Companhia contra
a decisao proferida em 12 de dezembro de 2012.

O processo foi retomado em 12 instancia para que se
prosseguisse com a analise das questdes técnicas e juridicas,
assim como realizagcdo de pericia contabil. Em 20 de fevereiro
de 2014, foi nomeado o perito judicial, tendo sido as partes
intimadas a apresentar seus quesitos e indicagdo de assistente
técnico, o que foi feito pela Companhia e pela CTEEP em margo
de 2014. Em 06 de setembro de 2014, o perito judicial
apresentou peticdo aceitando a nomeagado, assim como sua
proposta de honorarios (0s quais deverao ser depositados pela
Eletrobras). Em 23 de outubro de 2014, considerando que todas
as partes concordaram com a proposta de honorarios do perito
judicial, o juiz ordenou que fosse realizado o depdsito do valor,
a ser feito pela Eletrobras em uma conta judicial, a fim de iniciar
a pericia judicial. Em 24 de novembro de 2014, a Eletrobras
protocolou peticdo comprovando o depésito do valor dos
honorarios periciais. Em 27 de novembro 2014, o perito contabil
retirou os autos para inicio dos trabalhos, que ocorreu em
fevereiro de 2015.

Em 17 de setembro de 2015, foi divulgado laudo pericial
contabil, que, apesar de reconhecer as premissas técnicas
defendidas pela Companhia, emitiu opinido no sentido de que a
responsabilidade pelo pagamento da diferenga de corregdo do
saldo do empréstimo teria ficado com a Companhia. Em relagao
ao laudo, a Companhia apresentou, em 30 de setembro de
2015, sua impugnacao, assim como o parecer divergente de
seu assistente técnico, bem como submeteu novos
questionamentos ao perito judicial.

Em 25 de abril de 2016, a Companhia apresentou em juizo
pareceres de renomados contadores (Dr. Eliseu Martins e Dr.
Nelson Carvalho) indicando que a Companhia ndo €
responsavel pela divida. Na mesma data, a Eletrobras
apresentou quesitos suplementares ao perito oficial no sentido
de que seja calculado o valor atual da divida.

Em 12 de maio de 2016, a Companhia protocolou peticdo
argumentando que antes da remessa dos autos ao perito para
elaboracao dos calculos de atualizacao, deveria ser decidida a
forma de atualizagdo do débito, uma vez que a definicdo de
critérios de calculo é matéria de direito e tem que ser decidida
pelo Juizo. Apresentou, ainda, o critério de calculo que entende
como correto, o qual ndo considera a aplicagdo de juros
moratdrios sobre a divida apds a data da cisdo da Eletropaulo
Estatal, o que ocorreu em 1° de janeiro de 1998. Entende a
Companhia que ndo ha inadimplemento culposo por parte do
devedor (Companhia ou CTEEP), haja vista que a propria
Eletrobras reconhece a indefinicdo acerca da responsabilidade
sobre o pagamento da divida.Em 29 de junho de 2016, o Juizo
determinou que a Eletrobras se manifestasse quanto a peticao
protocolada pela Companhia no dia 12 de maio de 2016. Em 12
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de julho de 2016, a Eletrobras se pronunciou solicitando a
rejeicdo do critério da Companhia para o calculo.

Em 22 de julho de 2016, a Companhia reafirmou a correcéo dos
seus critérios de calculo, apresentando parecer juridico de
renomado advogado, sustentando n&o ser a Companhia
responsavel pela divida em discussao, bem como a corregcao
dos critérios de calculo apresentados pela Companhia.

Em 18 de abril de 2017, a Juiza determinou a intimagcédo do
perito judicial para: (i) se manifestar sobre as impugnagdes ao
laudo feitas pela Companhia, bem como (ii) para que analise os
novos questionamentos feitos pelas partes, e, caso considere
que o0s quesitos sdo realmente suplementares aos ja
respondidos no laudo anterior, que solicite o que entender de
direito.

Em julho de 2017, a Eletrobras apresentou manifestagéo
solicitando que fosse rejeitado o critério apresentado pela
Companhia para o calculo da divida.

Em agosto de 2017, foi certificado o transito em julgado da
decisao que declarou que a discussao sobre a responsabilidade
pelo pagamento da divida deve ocorrer na agao principal € ndo
na agao declaratéria movida pela CTEEP. Além disto, neste
més, o perito judicial foi intimado para analisar os novos
questionamentos feitos pelas partes e se manifestar sobre as
impugnacdes ao laudo.

Em 04 de outubro de 2017, a Companhia iniciou o processo de
mediacdo junto a Eletrobras visando estabelecer critérios para
negociar as bases para um acordo, a fim de encerrar a longa
disputa judicial.

Em 05 de novembro de 2017, foi juntado ao processo o laudo
complementar apresentado pelo perito judicial, que quantificou o
débito seguindo os critérios contratuais de atualizagcao
monetaria, chegando ao montante de R$ 1.907 milhdes,
atualizados para agosto de 2017, incluindo neste valor os
honorarios de sucumbéncia de 15%.

O valor do débito discutido, segundo os critérios de corregao
postulados pela Eletrobras quando do inicio da execugao, seria
de R$2.056.482.000,00, em 31 de dezembro de 2017. Contudo,
o valor da divida, conforme o critério de calculo defendido pela
Companbhia, seria de R$948.680.000,00.

Em 19 de fevereiro de 2018, apds pedido de suspensao do
processo realizado pela Companhia e Eletrobras, a Juiza
deferiu o pedido suspendendo o processo por 60 dias.

Em 09 de margo de 2018, depois da finalizagdo da negociagéo
e obtencdo da aprovagdo dos Conselhos de Administragao de
ambas as companhias, a Companhia celebrou um acordo com a
Eletrobras, e um acordo com os advogados da Eletrobras,
visando encerrar a discussédo quanto ao pagamento do saldo de
encargos financeiros referentes ao empréstimo ECF-1046/86
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(“Acordo”).

Com base nos termos do Acordo, a Companhia ira desembolsar
o valor de R$ 1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos
milhdes reais), definido pelas partes no ambito do processo de
mediagdo, da seguinte forma: R$1.400.000.000,00 (um bilhdo e
quatrocentos milhdes reais) em favor da Eletrobras e
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) em favor dos
advogados indicados pela Eletrobras, relativamente a
honorérios de sucumbéncia.

O valor a ser pago a Eletrobras, em breve sintese, sera quitado
da seguinte forma:

* Pagamento de R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta
milhdes de reais) a ser realizado apos fransito em julgado da
homologagao judicial do Acordo com Eletrobras e com os
advogados, o que ocorrer por ultimo;

+ Pagamento de 3 parcelas anuais de R$300.000.000,00
(trezentos milhdes de reais), sendo a primeira 12 meses apos o
pagamento da primeira parcela descrita anteriormente;

» Pagamento da ultima parcela de R$250.000.000,00 (duzentos
e cinquenta milhdes de reais), 48 meses apds 0 pagamento da
primeira parcela.

Os valores serdo atualizados e corrigidos a partir de 01° de
fevereiro de 2018 até o més de pagamento de cada parcela —
incluindo a parcela a vista -, pelo correspondente a 100% (cem
por cento) das taxas médias diarias do DI — Depdsito
Interfinanceiro de um dia, “over extra grupo”, expressas na
forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) dias uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3
(“Taxa DI”), acrescido de 1% (um por cento) ao ano, calculado
pro rata temporis por dias Uteis.

O valor a ser pago aos advogados sera quitado da seguinte
forma:

» Pagamento de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais)
quando da data de pagamento da primeira parcela do Acordo,
desde que apds o transito em julgado da homologacéo judicial
do Acordo com Eletrobras e com os advogados, o que ocorrer
por ultimo; e

» Pagamento do saldo remanescente ao final de 60 meses apos
0 pagamento da primeira parcela.

Os valores serdo atualizados, a partir de 31 de janeiro de 2018,
pela Taxa DI mais 1% ao ano calculado pro rata temporis por
dias Uteis.

Havera o vencimento antecipado de todas as prestagdes na
ocorréncia das seguintes hipéteses, cumulativamente: (i) atraso
superior a 60 dias no pagamento de cada parcela; (ii) ndo
regularizacdo do pagamento em até 30 dias a partir da
notificagdo enviada pela Eletrobras com a finalidade especifica
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de configurar o vencimento antecipado das parcelas vincendas;
e (iii) ndo cumprimento da obrigacdo de oferecimento da
garantia.

O Acordo possui como garantia o “Instrumento Contratual de
Cessao Fiduciaria de Recebiveis e Prestacdo de Servigcos de
Depositario”, por meio do qual, para assegurar o cumprimento
das obrigacdes previstas no Acordo, a Companhia cede a
Eletrobras o canal de arrecadacgao “Débito Automatico”, mantido
junto a instituicao financeira Bradesco S.A e que compde como
documento anexo do referido Acordo.

A eficacia do Acordo ainda esta sujeita ao transito em julgado
da sua homologagao judicial perante o Juizo da 52 Vara Civel
da Comarca do Rio de Janeiro, o que dara ensejo ao
encerramento do processo judicial e contribuira para a
estratégia de recuperagao de valor da Companhia. Com base
na opinido de seus assessores juridicos, a administracdo da
Companhia considera que as chances de ndo homologagao do
Acordo sdo remotas. Diante disso, a Companhia classificou
esses montantes como provisdo na rubrica de processos
judiciais e outros e ndo como contas a pagar.

Em 15 de margo de 2018, a Companhia protocolou peticdes
informando que as partes chegaram a um acordo com o objetivo
de quitar o débito oriundo do Contrato ECF 1046/86, bem como
os honorarios dos advogados da Eletrobras, e requereu a
homologacao do Acordo com a consequente extin¢gao da agao.

Entre os dias 18 e 28 de margo, foram juntadas peticoes
apresentadas por 9 ex-advogados da Eletrobras (ou espdlio dos
mesmos), 0s quais nao fizeram parte do Acordo e
questionaram, por isso, o acordo de honorarios e o critério de
rateio.

Em 23 de margo de 2018, a CTEEP apresentou peticdo
informando que néo se opde a homologagdo do Acordo, mas
requereu o prosseguimento da agdo para que seja declarado
que a ela ndo é a responsavel pela divida — ou seja, discordou
do pedido de extingdo do processo em relacdo a ela — bem
como requereu a condenagdo da Companhia em honorarios de
sucumbéncia de 10 a 20% do valor envolvido na liquidagao.

Em 05 de abril de 2018, a Companhia apresentou petigao
requerendo seja proferida sentenga parcial homologatéria do
Acordo, concordando com o pedido da CTEEP de
prosseguimento da agéao e, por fim, requerendo a intimagao da
CTEEP para informar se concorda com a substituicdo do polo
ativo da acdo figurando a Companhia como autora contra a
CTEEP para discusséao do direito de regresso.

Ainda em 05 de abril de 2018, a Companhia e a Associagado de
Advogados da Eletrobras apresentaram peticdo concordando
que os advogados que comprovadamente atuaram no processo
sejam incluidos no rateio de honorarios, mas impugnando a
inclusdo dos que apenas constaram na procuragdo. Em 06 de
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abril de 2018 a Eletrobras apresentou manifestagdo no mesmo
sentido.

Em 09 de abril de 2018 foi proferida decisédo, em suma: (i)
homologando o valor do Acordo; (ii) excluindo a CTEEP do feito;
(iii) determinando a suspensao do processo até que se cumpra
integralmente o Acordo; e, (iv) determinando que os advogados
que nao tiveram a concordancia de participagdo no rateio do
acordo de honorarios, que formulem o pedido pela via
autébnoma.

Em 10 de abril de 2018, foram juntadas aos autos: (i) peticdo de
mais um ex-advogado da Eletrobras que ndo fez parte do
Acordo, impugnando a homologagéo da transacao; e, (ii) dois
recursos de embargos de declaragao opostos por ex-advogados
da Eletrobras em face da decisdo mencionada, requerendo
esclarecimentos no tocante a divisdo dos honorarios de
sucumbéncia.

g. chance de perda (provavel,
possivel ou remota)

Considerando que as chances de nao homologagdo do Acordo
informado acima s&o remotas, a Companhia avaliou como
provavel o pagamento de R$1.500.000.000,00. Caso o acordo
nao seja homologado e a agao tenha seu tramite retomado, as
chances de éxito s&o possiveis.

h. analise do impacto em caso
de perda

A Companhia avalia como provavel a homologagéo do acordo e
o pagamento de R$ 1.500.000.000,00. Caso a homologagao
nao ocorra, a agao volte a tramitar e sobrevenha decisao final
(irrecorrivel) desfavoravel, a Companhia tera que desembolsar o
valor de R$2.056.482.000,00, o que resultara em um impacto
adverso nas finangas da Companhia e nos seus resultados.

Versao : 24
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Processo envolvendo o Ministério Publico Federal

Acéo Civil Publica — Recomposicao Tarifaria — Contrato Bilateral

Processo n°® 2003.61.00.035723-8

a. juizo Tribunal Regional Federal da Terceira Regido
b. instancia 2% instancia

c. data de instauragao 05/12/2003

d. partes no processo Autor: Ministério Publico Federal

Réu: Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de S&o Paulo S.A. e
ANEEL - Agéncia Nacional de Energia Elétrica

e. valores, bens ou direitos | Desconsiderar, na composigao tarifaria, os valores de compra e
envolvidos venda de energia no contrato firmado entre a Companhia e a
AES Tieté Energia S.A., bem como o reembolso aos clientes
por tarifas supostamente cobradas a maior em 2003, em
decorréncia da alegada onerosidade excessiva do contrato em
questao.

f. principais fatos O Ministério Publico Federal instaurou Ac¢ao Civil Publica contra a
Companhia e a ANEEL visando a desconsideragéo dos valores
do contrato firmado entre a Companhia e a AES Tieté Energia
S.A. na composicao tarifaria, bem como o reembolso aos clientes
por tarifas supostamente cobradas a maior em 2003. A Liminar
foi indeferida e contra esta decisdo foi interposto recurso ao
Tribunal Regional Federal da 32 regido, ao qual foi negado
provimento. Apdés a apresentacdo das contestagbes e
consequentes réplicas, a demanda foi julgada improcedente. Em
margo de 2012, o recurso apresentado pelo Ministério Publico
Federal foi acolhido para determinar que o processo passe por
uma pericia para apurar se houve eventual onerosidade
excessiva para os consumidores da Companhia, sendo que
contra tal decisdo, foi apresentado pela Companhia pedido de
esclarecimento, rejeitado em junho de 2012. Em 3 de julho de
2012 a Companhia apresentou recurso ao STJ contra a decisdo
que reformou a sentenca de improcedéncia da agdo. O valor
econdmico envolvido ndo pode ser estimado, por se tratar de
acao civil publica e os eventuais desembolsos em caso de
condenagdo da Companhia deverdo ser requeridos pelos
usuarios supostamente lesados. Conforme informagbes dos
assessores legais da Companhia, as chances de perda desta
agao sao possiveis. A Companhia entende que o processo €
relevante em razao da matéria discutida.

g. chance de perda (provavel, | Possivel
possivel ou remota)

h. analise do impacto em caso | Caso sobrevenha decisao final desfavoravel, a Companhia tera
de perda que desembolsar valores, os quais, dado o atual andamento do
processo, ndo sao passiveis de quantificagdo em 31 de
dezembro de 2017, sendo que no presente caso eventuais
desembolsos em caso de condenacdo da Companhia deverao
ser requeridos pelos usuarios supostamente lesados.
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Acdo Civil Publica — Recomposicido Tarifaria — Inclusdo Beneficio Fiscal — Juros sobre Capital
Préprio

Processo n° 2004.61.00.031792-0

a. juizo 112 Vara Civel Federal da Segao Judiciaria de Sdo Paulo
b. instancia 12 instancia

c. data de instauracao 16/11/2004

d. partes no processo Autor: Ministério Publico Federal

Réu: Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de S&o Paulo S.A. e
ANEEL — Agéncia Nacional de Energia Elétrica

e. valores, bens ou direitos | Indevida contabilizagdo dos beneficios gerados pelo pagamento
envolvidos de juros sobre capital proprio na composicao tarifaria.

f. principais fatos Por conta da analise da Revisao Tarifaria de 2003, o Tribunal de
Contas da Unido emitiu parecer desfavoravel a ANEEL e a
Companhia, fazendo constar em seu acérddo que a Companhia
teria sido beneficiada indevidamente em raz&do da indevida
contabilizagcdo dos beneficios gerados pelo pagamento de juros
sobre capital proprio na composicao tarifaria. Em vista de tais
argumentos, o Ministério Publico Federal propds Agéo Civil
Publica contra a Companhia e a ANEEL, visando o
reconhecimento e consequente extingdo do beneficio que alega
ter sido gerado de forma indevida, bem como a devolugéo aos
clientes dos valores supostamente cobrados a maior. Com a
apresentacdo de defesa pelas partes requeridas e o
encerramento da fase de produgdo de provas, o processo foi
julgado favoravelmente em primeira instdncia a Companhia,
sendo mencionado que ndo houve qualquer beneficio indevido
por parte da mesma. Aguarda-se julgamento de apelacao
interposta pelo Ministério Publico Federal. Conforme
informagdes dos assessores legais da Companhia, as chances
de perda da agao sao possiveis. A Companhia entende que o
processo é relevante em razao da matéria discutida.

g. chance de perda (provavel, | Possivel
possivel ou remota)

h. analise do impacto em caso | Caso sobrevenha decisao final desfavoravel, a Companhia tera
de perda que desembolsar valores, os quais, dado o atual andamento do
processo, ndao sao passiveis de quantificacdo em 31 de
dezembro de 2017.
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Processo n° 2005.61.00.009796-1

a. juizo Tribunal Regional Federal da 3% Regido
b. instancia 22 instancia
c. data de instauragao 01/06/2005

d. partes no processo

Autor: Ministério Publico Federal e Pro Teste — Associacao
Brasileira de Defesa do Consumidor

Réu: Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de S&o Paulo S.A. e
ANEEL — Agéncia Nacional de Energia Elétrica

e. valores, bens ou direitos

envolvidos

Enquadramento de consumidores no "baixa renda”

f. principais fatos

O Ministério Publico Federal e a Pro Teste ingressaram com
uma Agao Civil Publica contra a Companhia e a ANEEL
requerendo o enquadramento de todos os consumidores na
sub-classe baixa renda, e que fossem assim faturadas as
contas das unidades consumidoras incluidas nos
empreendimentos habitacionais de interesse social. O pedido
de tutela antecipada para determinar o imediato enquadramento
dos mencionados consumidores na sub-classe baixa renda foi
indeferido e esta decisdo foi objeto de recurso da Pro-Teste
para o Tribunal Regional Federal da 3% Regido (“TRF”), sendo
mantida a decisdo de indeferimento. Em outubro de 2008 a
demanda foi julgada improcedente. Contra a decisdo que lhes
foi desfavoravel, os autores apresentaram recursos de
apelacdo, os quais seguem pendentes de julgamento no
Tribunal. O valor envolvido nesta acao nao pode ser estimado,
uma vez que se trata de Acgado Civil Publica e, em sendo
alterado o teor da decisdo que foi favoravel a Companhia, os
usuarios deverao requerer individualmente o cumprimento e os
beneficios decorrentes da decisdo. Conforme informagbdes dos
assessores legais da Companhia, as chances de perda da agao
sdo possiveis. A Companhia entende que o processo €
relevante em razdo da matéria discutida.

g. chance de perda (provavel,
possivel ou remota)

Possivel

h. analise do impacto em caso
de perda

Caso sobrevenha decisao final desfavoravel, a Companhia tera
que desembolsar valores, os quais, dado o atual andamento do
processo, ndo sao passiveis de quantificagdo em 31 de
dezembro de 2017.
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Acao Civil Publica — Contas Vencidas

Processo n°® 2005.61.00.901778-0

a. juizo 23? Vara Federal da Secao Judiciaria de Sao Paulo
b. instancia 22 instancia
c. data de instauragao 15/04/2005

d. partes no processo

Autor: Ministério Publico Federal

Réu: Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo S.A.

e. valores, bens ou direitos
envolvidos

Cobranca de contas vencidas

f. principais fatos

Em 15 de abril de 2005, o Ministério Publico Federal ajuizou
acao civil publica contra a Companhia objetivando (1) definir o
prazo de prescrigdo da cobranga de valores referentes a contas
de consumo em atraso para 90 dias, de acordo com o Cddigo
de Defesa do Consumidor (CDC), (2) também de acordo com o
CDC, a restituicdo em dobro de qualquer quantia que tenha sido
erroneamente cobrada de consumidores que assinaram
confissbes de divida que eram parcialmente ou totalmente
compostas de débitos de terceiros (ex- proprietarios, inquilinos
ou ocupantes), e, por fim, (3) que a ANEEL fiscalize o
cumprimento de tais determinagbes pela Companhia. Pela 12
Instancia foi proferida sentenga parcialmente procedente
determinando o reembolso dos valores erroneamente cobrados
de consumidores que assinaram TCDs relativos a débitos de
terceiros. Contra tal decisdo a Companhia apresentou apelagao
perante o Tribunal Regional Federal da 3% Regido. Em 11 de
setembro de 2015 a Sexta Turma do TRF- 3% Regido negou
provimento a apelacdo da Companhia e da ANEEL e deu
provimento ao recurso do MPF para majorar a condenacéao a
restituicido em dobro da quantia que tenha sido erroneamente
cobrada de consumidores que assinaram confissbes de divida
parcialmente ou totalmente compostas de débitos de terceiros.
Em 29 de setembro de 2015 a Companhia apresentou
Embargos de Declaragcdo ao TRF 32 Regido, que foram
negados em 10 de dezembro de 2015. Em 21 de janeiro de
2016, a Companhia interpés Recursos Especial e Extraordinario
contra a decisdo. Em 28 de junho de 2016 o Recurso Especial
foi admitido e o Extraordinario inadmitido, contra o qual foi
apresentado agravo, de modo que atualmente aguarda-se o
julgamento dos recursos nos tribunais superiores.

Com relagdo ao cumprimento da parte da sentenga que
determina a identificacdo dos consumidores porventura
atingidos pela decisdo e a quantificagdo do valor envolvido na
demanda judicial, em 09 setembro de 2014, foi proferida
decisdo dando por encerrada a execugao provisoéria requerida
pelo Ministério Publico federal, para que fosse feita a
identificacdo de consumidores que assinaram Termos de
Confissao de Dividas (TCDs). Em 15 de junho de 2015, os
Embargos de Declaragcdo opostos pelo Ministério Publico
Federal foram parcialmente acolhidos pelo Juizo de primeira
instancia para considerar satisfeita a execugdo proviséria da
sentencga (identificagédo, pela Companhia, dos TCD’s declarados
nulos) e incabivel a multa diaria de R$10 mil, uma vez que o
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préprio MPF havia concordado com a dilagdo do prazo para o
cumprimento da execugdo provisoria. De acordo com o
levantamento concluido na execugdo proviséria, foram
identificados 3.211 TCDs, relativos a consumidores que nao
assumem a responsabilidade débitos de terceiros, no montante
total de R$12.859 milhdes (fevereiro de 2013). O Ministério
Publico questiona o encerramento da execugao provisoria sob a
alegacao de que a sentenga abrangeria todas as hipéteses de
assungao de débitos de terceiros (legitimas ou nao) e de ser
descabida a convocagdo do usuario para apresentacdo de
documentacdo. Aguarda-se julgamento dos recursos
apresentado pelo Ministério Publico perante o TRF 32 Regido.

g. chance de perda (provavel,
possivel ou remota)

Possivel

h. analise do impacto em caso
de perda

Caso sobrevenha decisao final desfavoravel, a Companhia tera
que desembolsar valores, os quais, dado o atual andamento do
processo, ndo sado passiveis de quantificacdo em 31 de
dezembro de 2017.
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IDEC - Acéo civil publica — Instituto Brasileiro de Defesa do Consumidor — IDEC

Processo n.° 1015746-86.2017.8.26.0100

a. juizo 3?2 Vara Civel de S&o Paulo
b. instancia 12 Instancia
c. data de instauragao 21/02/2017

d. partes no processo

Autor: Instituto Brasileiro de Defesa do Consumidor — IDEC

Réu: Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo S.A.

e. valores, bens ou direitos

envolvidos

Devolugdo de pagamentos por servigos atipicos cobrados na
fatura e danos morais coletivos.

f. principais fatos

Em margo de 2017, o Instituto Brasileiro de Defesa do
Consumidor (IDEC) ajuizou agado civil publica contra a
Companhia, objetivando a (1) devolugdo em dobro, juros e
corregdo monetaria a todos os consumidores que pagaram por
servigos atipicos cobrados na fatura de energia elétrica nos
ultimos 5 anos, sem que houvesse sua respectiva solicitagao
expressa; e (2) danos morais coletivos.Em 31 de janeiro de
2018, a primeira instancia julgou procedente a agao civil publica,
condenando a Companhia a restituir em dobro os consumidores
indevidamente cobrados e ao pagamento de uma indenizagao
por danos morais coletivos no valor de R$ 500 mil. A
Companhia ira apresentar recurso de apelagdo contra esta
decisdo na segunda instancia. Caso sobrevenha decisao final
desfavoravel, a Companhia tera que desembolsar somente
valores relacionados a condenagao por danos morais, vez que,
ao longo de 2017, a Companhia ja efetuou a devolugdo em
dobro dos consumidores indevidamente cobrados.

g. chance de perda (provavel,
possivel ou remota)

Provavel quanto a devolugdo simples aos consumidores
indevidamente cobrados e Possivel quanto a devolugdo em
dobro dos valores indevidamente cobrados dos consumidores,
bem como em relagdo ao Dano Moral Coletivo.

h. analise do impacto em caso
de perda

Caso sobrevenha decisao final desfavoravel, a Companhia tera
que desembolsar valores, os quais, dado o atual andamento do
processo ndo sdo passiveis de quantificacgo em 31 de
dezembro de 2017
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Processos Judiciais Regulatérios

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia era parte em alguns processos judiciais cujo objeto € a
impugnacao judicial de decisdes administrativas e autos de infracdo impostos pela Agéncia
Nacional de Energia Elétrica — ANEEL.

De acordo com a analise dos advogados externos da Companhia, em 31 de dezembro de 2017, o
valor total envolvido nos processos civeis com chance de perda provavel e possivel era,
conjuntamente, de R$1.277,2 milhGes e o montante provisionado era de R$45,9 milhdes.

Dentre os processos de natureza regulatéria individualmente relevantes para a Companhia, em 31
de dezembro de 2017, destacam-se os seguintes:

Auto de Infragéo n° 0064/2017 (Processo n°. 48500.005077/2015-56)

a. juizo

Nao aplicavel

b. instancia

Superintendéncia de Fiscalizagdo dos Servigos de Eletricidade
(“SFE”) - ANEEL

c. data de instauracao

06/11/2017

d. partes no processo

Autor: ANEEL

Réu: Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sdo Paulo S.A.

e. valores, bens ou direitos

envolvidos

R$ 29,775 milhdes

f. principais fatos

A Companhia recebeu, em 22 de novembro de 2017, o Auto de
Infragdo n°® 0064/2017- SFE, em virtude de indicadores de
continuidade individuais e coletivos para o ano de 2015
(avaliagdo do processo de coleta de dados e apuragdo dos
indicadores de continuidade individuais e coletivos, bem como
pagamento das compensacgdes financeiras relacionadas as
transgressbes dos indices), bem como acerca do
reprocessamento dos indicadores de continuidade individuais e
coletivos realizados pela Companhia no periodo de 2011 a
2015, no montante de R$ 29.775. A Companhia manifestou-se
tempestivamente sobre o Al em 04 de dezembro de 2017 e
aguarda pela analise do recurso apresentado na ANEEL. Por
ora, a Companhia avalia, por meio de assessoria juridica, a
classificaggo de perda no Judiciario para fins de
provisionamento.

g. chance de perda (provavel, | Em analise
possivel ou remota)
h. analise do impacto em caso | Em analise

de perda
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Devolucao Tarifaria — Base Blindada

Processo n® 0054491-83.2014.4.01.3400

a. juizo 72 Vara Federal do Distrito Federal
b. instancia 12 instancia
c. data de instauragao 19/08/2014

d. partes no processo

Autor: Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo S.A.

Réu: ANEEL

e. valores, bens ou direitos
envolvidos

Anulagdo do Despacho ANEEL n° 4.259/2013 e decisdes
administrativas  posteriores da ANEEL em processo
administrativo (PA) que determinou que a Companhia efetue a
restituicdo aos seus consumidores da quantia total de R$76,6
milhdes, atualizados até 31 de dezembro de 2017), anulando os
efeitos da incorporacdo das parcelas de amortizagdo e
depreciagio associadas a ativo possivelmente inexistente (i.e.,
Cabo), bem como indeferiu pedido subsidiario da Companhia no
PA para que determinados ativos ndo incluidos na base de
remuneracgdo regulatoria de 2003 fossem considerados no
reajuste tarifario anual.

f. principais fatos

Em 21 de novembro de 2012, foi aberto processo para que
fossem examinados determinados ativos pertencentes a base
blindada da Base de Remuneragdo Regulatéria da Companhia
e eventual sobreavaliagdo de ativos e possivel devolugao de
valores cobrados em excesso de consumidores. Em 18 de
fevereiro de 2013 foi nomeado o Diretor Relator para o referido
processo. Em novembro de 2013, ANEEL notificou a
Companhia para apresentacdo de manifestacéo referente ao
referido processo especifico para saber se é devido o recalculo
das tarifas praticadas pela Companhia antes da data da sua
terceira revisdo tarifaria periodica, para eventual desconto e
restituicio de parcelas de amortizacdo e depreciacao
associadas a ativo possivelmente inexistente (246.474,87
metros de Cabo AL Nu CAA 1272 MCM). A Companhia
apresentou manifestacdo e em 17 de dezembro de 2013 a
Diretoria da ANEEL, por meio do Despacho ANEEL n°
4.259/2013, decidiu pelo recalculo das tarifas praticadas pela
controlada indireta da Companhia no periodo de julho de 2007 a
julho de 2011, representando o valor de R$ 626.052, devendo o
mesmo ser corrigido por IGP-M a partir de 1° de dezembro de
2013 até a data de inicio da devolugdo, a qual sera feita por
meio de componente financeiro negativo, diferido em até 4
eventos tarifarios, a partir de julho de 2014 (“Decisao”).

Apos a publicagdo da Decisdo, que ocorreu no dia 27 de
dezembro de 2013, a Companhia apresentou pedido de
reconsideragcdo administrativo a ANEEL, requerendo ainda a
suspensao dos efeitos da Decisdo até que o pedido de
reconsideracdo apresentado fosse analisado pela ANEEL.
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Em 28 de janeiro de 2014, por meio de despacho, o Diretor
Geral da ANEEL negou o pedido da Companhia para que
fossem suspensos os efeitos da Decisdo. Contra este ato, a
Companhia interpds, também em 28 de janeiro de 2014,
perante a Justica Federal de Brasilia, um mandado de
seguranca com pedido de liminar, para que a Justica
determinasse a suspensao dos efeitos da Decisdo até que o
pedido de reconsideragao fosse julgado pela ANEEL. Em 29 de
janeiro de 2014 foi deferida liminar em favor da Companhia
suspendendo os efeitos da Decisdo até que a ANEEL julgasse o
pedido de reconsideragdo. Em 3 de fevereiro de 2014 foi
nomeado o Diretor Relator do Pedido de Reconsideracao
interposto pela Companhia junto a ANEEL.

Em 1° de julho de 2014, a Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(“ANEEL”), em reunido publica da sua Diretoria deliberou o
pedido de reconsideragdo da Companhia sobre analise da
procedéncia do recalculo das tarifas praticadas pela Companhia
antes da data da sua 3RTP (Processo n° 48500.006159/2012-
75 — “Processo Especifico”), para eventual desconto e
restituicio de parcelas de remuneracdo e depreciagao
associadas a ativo possivelmente inexistente e decidiu pela
manutengdo da decisdo tomada em dezembro de 2013.

Em 3 de julho de 2014, a ANEEL, mediante o Despacho ANEEL
n°® 2.176/2014, decidiu pela devolugédo de 50% das parcelas de
remuneragao e depreciagao associadas a ativo possivelmente
inexistente no valor de R$325,5 milhdes, gerando um impacto
de -3,30% no reajuste total de 2014.

Na mesma data, a Companhia ingressou com o novo pedido de
reconsideracao, requerendo a revisdo da decisdo na parte em
que nao acolheu o pedido subsidiario de recalculo tarifario
considerando o subdimensionamento de outros ativos de
servigo existentes.

Ainda, em 3 de julho de 2014, a Companhia requereu ao Juizo
do Mandado de Seguranga a extensdo da medida liminar que
havia suspendido os efeitos da Decis&o proferida em dezembro
de 2013 até o julgamento definitivo do novo pedido de
reconsideracdo realizado pela Companhia no processo
administrativo n°® 48500.006159/2012-75.

Em 9 de julho de 2014, o Juizo do Mandado de Seguranga
determinou a extens&o da medida liminar deferida anteriormente
até o julgamento final do novo pedido de reconsideragéo
realizado pela Companhia no Processo n° 48500.006159/2012-
75, restando desta forma suspensos os efeitos da deciséo
proferida pela ANEEL no dia 1° de julho de 2014.

Em 16 de julho de 2014, o Diretor Geral da ANEEL,
monocraticamente, negou conhecimento ao novo pedido de
reconsideragéo protocolado pela Companhia em 3 de julho de
2014, sob o fundamento de que a discussao na esfera
administrativa se encontrava exaurida.
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Em 18 de julho de 2014, a Companhia interpds recurso na
ANEEL (agravo), alegando que o pedido de reconsideragéo
deveria ser julgado pela Diretoria da ANEEL e que diante do
fato do processo administrativo ndo estar concluido, a medida
liminar obtida no Mandado de Seguranga permanece surtindo
seus efeitos.

Em 12 de agosto de 2014, a Diretoria da ANEEL negou
provimento ao recurso de agravo da Companhia, confirmando o
encerramento da discussao da matéria na esfera administrativa.

Em 19 de agosto de 2014, a Companhia propds perante a
Justica Federal de Brasilia A¢do Ordinaria em face da ANEEL,
com pedido de antecipagado de tutela para sustar os efeitos do
Despacho ANEEL n° 4.259/2013, confirmado pelo Despacho
ANEEL n° 2.176/2014. A tutela antecipada foi indeferida.

A Companhia interpds recurso de Agravo de Instrumento
(“Agravo”) perante o Tribunal Regional Federal da 1% Regido
(“TRF1”). Em 9 de setembro de 2014, a Companhia obteve
decisdo liminar no Agravo para que a ANEEL efetuasse o
recalculo das tarifas sem o componente financeiro negativo
constante nos Despachos ANEEL n° 4.259/2013 e 2.176/2014
até o julgamento do mérito do recurso.

Em 25 de setembro de 2014, a ANEEL apresentou petigéo
apontando dificuldades no cumprimento da medida liminar em
razao da necessidade da observancia de procedimento interno
complexo e postulou a suspensdo do cumprimento da deciséo
até o julgamento do Agravo.

Em 6 de outubro de 2014, o Desembargador Relator nao
revogou a liminar favoravel a Companhia, porém suspendeu o
cumprimento da liminar até o julgamento do Agravo no TRF1.
Portanto, a liminar permaneceu vigente e apenas 0 seu
cumprimento foi suspenso.

Em 13 de outubro de 2014, teve inicio o julgamento do Agravo,
sendo  proferido, inicialmente, voto favoravel pelo
Desembargador relator do Agravo e posteriormente o
julgamento foi suspenso uma vez que o Desembargador revisor
pediu vista dos autos. O julgamento prosseguira com o voto do
Desembargador revisor e mais um voto de outro
Desembargador (o julgamento € realizado por trés
Desembargadores) em data ainda a ser definida.

Em 18 de dezembro de 2014, os efeitos da liminar foram
reestabelecidos pelo TRF1.

Em 07 de janeiro de 2015, a ANEEL interpds recurso para o
Superior Tribunal de Justiga (STJ) visando suspender a liminar
em vigor.

Em 08 de janeiro de 2015, a ANEEL publicou o novo indice de
Reajuste Tarifario, que exclui o componente financeiro de -3,30
pontos percentuais
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Em 16 de janeiro de 2015, o Superior Tribunal de Justica
indeferiu o recurso da ANEEL.

Em 10 de fevereiro de 2015, a ANEEL interpés recurso contra a
decisdo do STJ. Em 13 de fevereiro de 2015, a Companhia
apresentou suas contrarrazdes.

Em 20 de maio de 2015, a Corte Especial do STJ rejeitou o
recurso interposto pela ANEEL que visava revogar a liminar em
favor da Companhia.

Em 13 de novembro de 2015, a Companhia apresentou peticao
requerendo o julgamento antecipado da ag¢do para que seja
reconhecida a intempestividade da contestacdo apresentada
pela ANEEL com a consequente aplicacdo dos efeitos da
revelia e a apreciagao da alegacdo de decadéncia do direito da
ANEEL de determinar o recalculo retroativo das tarifas
praticadas pela companhia. Ainda, a Companhia requereu, de
forma subsidiaria, a produgao de prova pericial, caso o juizo nao
acolha os pedidos da Companhia (revelia e decadéncia).

Em 25 de fevereiro de 2016, a ANEEL apresentou peticao
informando a tempestividade de sua contestacdo e que a
matéria da Acdo Ordinaria é exclusivamente de direito, sem
necessidade de dilacdo probatéria. Assim, aguarda-se decisao
sobre provas/prolacao de sentenga. Caso o juiz rejeite o pedido
de julgamento antecipado, apenas quanto ao pedido subsidiario,
a Companhia reiterara a produgao de prova pericial.

Em 13 de abril de 2018, o Tribunal Federal Regional da 1?2
Regido deu provimento ao agravo interposto pela Companhia
contra a decisao judicial de 12 instadncia que indeferiu seu
pedido liminar para sustar os efeitos do Despacho ANEEL n°
4.259/2013, confirmado pelo Despacho ANEEL n°® 2.176/2014.
O julgamento de mérito do recurso foi favoravel a Companhia e,
com este resultado, foi mantida a liminar que suspende, até
decisdo de mérito da acdo, a determinagdo da ANEEL de
devolugdo aos consumidores de R$ 769,6 milhdes (valor
atualizado em 31 de dezembro de 2017).

A Companhia, fundamentada em avaliagdo juridica preparada
por seus assessores legais externos e com base na liminar
vigente, classifica o risco de perda como possivel nesta
discussdo e entende que tem bons argumentos para sustentar
as suas posigcdes na esfera judicial, sendo certo que buscara
ver o seu direito garantido ativamente.

Baseada na analise juridica do assunto e liminar vigente,
conforme acima descrito, o passivo nao foi constituido.

g. chance de perda (provavel,
possivel ou remota)

Possivel

h. analise do impacto em caso
de perda

Caso sobrevenha decisao final desfavoravel, a Companhia tera
que desembolsar R$769.579 milhdes, estimado em 31 de
dezembro de 2017.
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Auto de Infragdo n° 008/2012-SFF - Processo n® 0051411-43.2016.4.01.3400

a. juizo 132 Vara da Justiga Federal do Distrito Federal
b. instancia 12 instancia
c. data de instauragao 26/08/2016

d. partes no processo

Autor: Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo S.A.

Réu: ANEEL - Agéncia Nacional de Energia Elétrica

e. valores, bens ou direitos

envolvidos

R$85.937

f. principais fatos

Acdo ajuizada com o objetivo de anular multa imposta pela
ANEEL no Auto de Infragdo n° 008/2012-SFF, que confirmou
parcialmente o Despacho n° 2.192, de 16.8.2016 — em razao de
supostas violagdes as praticas contabeis do Manual de
Contabilidade do Setor. A tutela antecipada para suspender a
exigibilidade da penalidade foi deferida em 26 de agosto de
2016. Apdés a apresentagdo de contestacdo pela ANEEL e
réplica pela Companhia, o processo aguarda o inicio da fase de
instrucao.

g. chance de perda (provavel,
possivel ou remota)

Possivel

h. analise do impacto em caso
de perda

Caso sobrevenha decisao final desfavoravel, a Companhia tera
que efetuar o pagamento da multa aplicada no valor de
R$85.937, estimado em 31 de dezembro de 2017.
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Auto de Infragdo n® 122/2012-SFF - Processo n° 0051114-70.2015.4.01.3400

a. juizo 3?2 Vara da Justica Federal do Distrito Federal
b. instancia 12 instancia
c. data de instauragao 31/08/2015

d. partes no processo

Autor: Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo S.A.

Réu: ANEEL - Agéncia Nacional de Energia Elétrica

e. valores, bens ou direitos

envolvidos

R$157,1 milhdes

f. principais fatos

Acado Ordinaria ajuizada para questionar a legalidade de parte
do Ato Administrativo consubstanciado no Despacho ANEEL n°
2.720 (18.8.2015) - Processo  Administrativo n°
48500.000236/2011-01 - Auto de Infragdo n°® 122/2012-SFF —
que analisou se as praticas contabeis e econémico-financeiras
da concessionaria estdo em conformidade com o Manual de
Contabilidade do Setor. A Companhia efetuou depésito do valor
incontroverso no total de R$8.939.706,33. A tutela antecipada
para suspender a exigibilidade da penalidade foi deferida em 19
de junho de 2015. Em 13 de julho de 2017, foi publicada
decisdo desfavoravel de mérito na primeira instancia. A
Companhia opds recurso de embargos de declaragdo contra a
sentenga, que ainda aguarda julgamento.

g. chance de perda (provavel,
possivel ou remota)

Possivel

h. analise do impacto em caso
de perda

Caso sobrevenha decisao final desfavoravel, a Companhia tera
que desembolsar R$157,1 milhdes, estimado em 31 de
dezembro de 2017, o que resultara em um impacto financeiro
adverso para a Companhia, considerando o valor envolvido.
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Processo n° MS 2001.34.00.018010-2 (Apelagdo 0017985-65.2001.4.01.3400) e MS
2001.34.008424-0 (Apelacéo 0008415-55.2001.4.01.3400)

a. juizo

62 Turma do TRF da 12 Regido

b. instancia

22 instancia

c. data de instauragao

24/06/2001 e 22/03/2001

d. partes no processo

Autor: Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de S&do Paulo S.A.

Réu: ANEEL

e. valores, bens ou direitos
envolvidos

Autos de Infragdo n° 0027/TN0336/1 e n®° 015/TN170,
envolvendo R$101.231,00 milhdes, no total.

f. principais fatos

Pela ANEEL foram lavrados dois autos de infragcdo em
decorréncia da inclusdo dos créditos contra o Poder Publico na
PCLD - Provisdo de Créditos de Liquidacdo Duvidosa. Contra
tais autuagdes, a Companhia propds dois Mandados de
Seguranga com o objetivo de anular tais autuagées. Ambas as
agbes foram julgadas improcedentes, sendo que contra as
decisdes de primeira instancia foram apresentados os recursos
cabiveis.

Al'n° 015/TN170 — Em 4 de julho de 2012, sobreveio decisédo de
mérito desfavoravel ao recurso interposto pela Companhia no
mandado de seguranga, sendo proposto um novo recurso de
agravo em 6 de julho de 2012, o qual teve provimento negado.
Em 23 de agosto de 2013, a Companhia apresentou Recurso
Especial ao Superior Tribunal de Justica (STJ) e Recurso
Extraordinario ao Supremo Tribunal Federal (STF). Em 10 de
setembro de 2013, a Companhia ajuizou duas Medidas
Cautelares, com pedido de liminar, perante o Tribunal Regional
Federal da 12 Regido (TRF1), visando suspender o processo e
a exigibilidade da multa imposta pela ANEEL até julgamento
final dos recursos pelo STJ e pelo STF. Em 17 de setembro de
2013, o TRF1 concedeu o efeito suspensivo requerido pela
Companhia. Em 12 de maio de 2014, a ANEEL apresentou
contrarrazbes. Aguarda-se julgamento dos Recursos Especial e
Extraordinario. Com base nas atualizagdes feitas a partir do
critério de atualizagdo adotado pela ANEEL o valor de tal
autuagdo monta em R$16,9 milhdes atualizado até 31 de
dezembro de 2016.

Al 027/TN0336/1 — Em 27 de agosto de 2013, o recurso da
Companhia, apresentado contra a sentenca desfavoravel de 12
instancia de fevereiro de 2002, foi provido, cancelando a multa
imposta pela ANEEL. Em 20 de maio de 2014 a ANEEL interpés
Recurso Especial e em 08 de setembro de 2014, a Companhia
apresentou contrarrazdes. Aguarda-se o julgamento do recurso.
Com base nas atualizagdes feitas a partir do critério de
atualizagcédo adotado pela ANEEL o valor de tal autuagdo monta
em R$53,3 milhdes atualizado até 31 de dezembro de 2016.

Com base no ultimo calculo apresentado pela ANEEL o valor
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total de R$74,5 milhdes atualizados até 31 de dezembro de
2017. Caso sobrevenha decisdao final desfavoravel, a
Companhia tera que desembolsar o valor acima. A Companhia
entende que o processo é relevante devido ao valor envolvido.

g. chance de perda (provavel,
possivel ou remota)

Possivel

h. analise do impacto em caso
de perda

Caso sobrevenha decisao desfavoravel, a Companhia tera que
desembolsar o valor de R$74,5 milhdes, estimado em 31 de
dezembro de 2017.

i. Valor provisionado

Nao ha

Processos Ambientais

Os orgaos ambientais de Sdo Paulo acompanham atividades de gerenciamento ambiental de

alguns imdéveis da Companhia,

por meio de processos administrativos préprios, levando a

Companhia, com base em estudos técnicos, a reconhecer provisbes para os valores das
demandas que sdo passiveis de quantificacdo. Em 31 de dezembro de 2017, tais demandas
respondiam pela provisdo de R$6,6 milhdes.

Dentre esses processos, destacam-se as demandas relacionadas a remediagdo do solo e agua

subterranea

— as quais, em sua maioria, encontram-se em fase de monitoramento para

encerramento perante os 6rgdos ambientais —, tais como a do Complexo Cambuci, Miguel Yunes e
Estagbes transformadoras de distribuigdo, bem como o processo judicial descrito a seguir:

Represa Guarapiranga

Processo n° 0409787-68.1996.8.26.0053 (583.53.1996.409787-1 ou 953/96)

a. juizo 42 Vara da Fazenda Publica do Estado de Sao Paulo
b. instancia 12 Instancia
c. data de instauragao 20/09/1996

d. partes no processo

Autor: Ministério Publico do Estado de Sdo Paulo

Réu: Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de S&o Paulo S.A. e
Associacdo Desportiva Cultural Eletropaulo

e. valores, bens ou direitos

envolvidos

Reparagdo de supostos danos ambientais que teriam sido
ocasionados pela construgcdo de um clube esportivo e recreativo
as margens da Represa de Guarapiranga, mediante as
alternativas consistentes (i) na implantacdo de um projeto
ambiental devidamente aprovado junto ao 6rgdo ambiental
competente, ou (ii) na cessdao ao Estado de uma area verde
desocupada, localizada em zona de mananciais (desde que
devidamente aprovada pelo érgdo ambiental competente).

f. principais fatos

Em setembro de 1996, o Ministério Publico do Estado de Sao
Paulo (MP) moveu agéo civil publica em face da Companhia e
da Associagdo Desportiva Cultural Eletropaulo visando a
reparagao de supostos danos ambientais que teriam sido
ocasionados pela construgdo de um clube esportivo e
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recreativo as margens da Represa de Guarapiranga. A acao foi
julgada procedente condenando as Rés, solidariamente, ao
cumprimento de obrigagado de fazer, visando a implementagao
de medidas de reparagdo ambiental, bem como a demolicao
total das obras e construgdes situadas na area denominada de
"primeira categoria", com a implementacdo do plantio de
arvores indicado na pericia técnica realizada.

A decisdo de mérito desfavoravel a Companhia transitou em
julgado em 10 de agosto de 2012. Em janeiro de 2013 o
processo retornou a primeira instancia, tendo o Ministério
Publico requerido o cumprimento da sentenga. Apoés
determinagédo do juizo, a Companhia esclareceu que pretendia
cumprir a condenacéo alternativa por meio de doagao de area
verde em zona de manancial ao Estado de SP. A Secretaria do
Meio Ambiente (SMA) notificou o juizo e a Companhia
informando que ndo aceitaria a doagéo de area verde em zona
de manancial oferecida pela Companhia, uma vez que
representaria custos adicionais ao Estado para instalagdo e
manutengdo de infraestrutura (“doacdo com encargos ao
Estado”). Considerando isto, iniciamos as tratativas com a SMA
para cumprir essa parte da sentenga por meio da
implementacédo de um projeto ambiental na regido.

Apos longos 08 meses de negociagéo e da finalizagdo de um
projeto ambiental que possuia trés frentes de atuagdo, o Centro
de Apoio Técnico do Ministério Publico (CAEX) emitiu parecer
opinando pela ndo aprovagéo do referido projeto, alegando que
nao haveria ganho ambiental efetivo e que a melhor alternativa
seria o replantio de mudas nativas na regido, razdo pela qual
iniciamos novas tratativas, buscando areas e parcerias no
entorno da repressa para elaborarmos novo projeto e assim
submetermos a analise do Ministério Publico novamente.

Em reunido realizada no dia 25.01.2017 apresentamos novas
frentes de atuagdo ao Promotor em exercicio. A Promotoria
entendeu que os Parques Naturais de Jaceguava e Itaim
atenderiam as especificidades necessarias e solicitou que
apresentdssemos projeto ambiental para o local, o que foi
atendido.

Atualmente, o processo aguarda a manifestagdo do Ministério
Publico em relagdo ao projeto ambiental apresentado. No dia 15
de setembro de 2017 restou concedida nova concessao de
prazo (90 dias) a Promotoria.

g. chance de perda (provavel,
possivel ou remota)

Provavel

h. analise do impacto em caso
de perda

Cumprimento da obrigagao de fazer, visando a implementagao
de medidas de reparagao ambiental, bem como a demolicao
total das obras e construgdes situadas na area denominada de
“primeira categoria”, com a implementagéo do plantio de arvores
indicado na pericia técnica realizada, caso a proposta de
replantio de mudas nativas nao seja acolhida pela Promotoria.

Versao : 24

PAGINA: 114 de 492



Formulario de Referéncia - 2018 - ELETROPAULO METROP. ELET. SAO PAULO S.A. Versao : 24

4.3 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais ndo sigilosos e relevantes

4.3.1 - Valor total provisionado dos processos descritos no item 4.3

A Companhia é parte em diversos processos judiciais no desenvolvimento normal de suas
atividades. Para os processos descritos no item 4.3 acima, foram provisionados R$93,8 milhdes.

O calculo dos valores a serem provisionados reflete a melhor expectativa de perda das agdes
judiciais, apurado conjuntamente pelos advogados externos e internos, responsaveis pela
condugdo dos processos. Somente encontram-se provisionados valores relativos aos processos
cujo prognostico de perda apurado conjuntamente com os advogados internos e externos é
provavel.

Ndo ha como assegurar que o valor provisionado sera suficiente para cobrir eventuais
condenacdes. Ademais, ha a¢des cujo valor ndo pode ser estimado de modo que nao foi realizada
provisdo. O efeito de uma decisdo desfavoravel nessas ac¢des pode ter um impacto negativo sobre
0 negécio da Companhia.
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4.4 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais ndo sigilosos cujas partes contrarias sejam
administradores, ex-administradores, controladores, ex-controladores ou investidores

Na data deste Formulario de Referéncia, a Companhia ndo & parte de quaisquer processos
judiciais, administrativos e arbitrais cujas partes contrarias sejam administradores ou ex-
administradores, controladores ou ex-controladores ou investidores da Companhia.

4.4.1 - Valor total provisionado dos processos descritos no item 4.4

N&o aplicavel em decorréncia da ndo existéncia de processos judiciais, administrativos ou arbitrais
nao sigilosos na forma descrita no item 4.4 acima.
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4.5 - Processos sigilosos relevantes

Na data deste Formulario de Referéncia, a Companhia ndo figurava como parte em processos
sigilosos relevantes que nao tenham sido divulgados nos itens anteriores.
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4.6 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais repetitivos ou conexos, nao sigilosos
e relevantes em conjunto

Para os fins deste item 4.6, foram considerados como processos que tenham potencial de impacto
financeiro adverso, de dano a imagem e/ou as atividades da Companhia. A Companhia apresenta
a seguir uma breve descrigdo dos processos repetitivos ou conexos mais relevantes em que figura
como parte, segregados por sua natureza:

Contingéncias tributarias

Acdes de Execucdo Fiscal referentes ao IPTU, TAXAS E MULTAS MUNICIPAIS E ISS

Processo n° Nao aplicavel, ja que sao agoes de massa.

a. valores envolvidos

R$ 197,3 milhdes (em 31 de dezembro de 2017), sendo R$ 8,7 milhdes
provavel, R$ 188,6 milhdes possivel.

b. pratica do emissor ou de sua
controlada que causou tal
contingéncia

A Companhia figura no pélo passivo em diversas execugdes fiscais promovidas
por diversas Municipalidades que buscam o recolhimento de supostos débitos
relativos a IPTU, Taxa de Fiscalizagbes, Taxa de Anuncio e outros tributos
contemplados nas legislagdes dos respectivos municipios. A Companhia
entende que o processo € relevante devido ao valor envolvido.

Contingéncias civeis

Plano Cruzado

A Companhia figura em 36 processos

a. valores envolvidos

R$14,3 milhdes

b. praticas do emissor ou de sua
controlada que causou tal
contingéncia

Alguns grandes consumidores industriais iniciaram processo judicial contra a
Companhia contestando aumentos de tarifa concedidos pelo DNAEE, o
antecessor da ANEEL, em 1986, durante o periodo em que o plano de
estabilizagdo econémica do Governo Federal (Plano Cruzado) estabeleceu o
controle governamental de todos os precos de produtos e servigos.

Acdes Anulatérias - Multas de Transito — Rodizio e Zona Maxima de Restricdo de Circulacdo

A Companhia figura em 8 Acoes Anulatérias de Multas de Transito

a. valores envolvidos

R$55,9 milhdes

b. praticas do emissor ou de sua
controlada que causou tal
contingéncia

Ajuizadas contra a Prefeitura do Municipio de S&o Paulo, visando liminarmente
a suspensdo e ao final da agdo o cancelamento de multas relacionadas a: (i)
Rodizio Municipal de Veiculos; (ii) Zona Maxima de Restricdo de Circulagdo de
caminhdes; e (iii) Ndo Indicagdo de Condutor correlatas as duas primeiras.

Uso da faixa de dominio de rodovias

Processo n° Nao aplicavel, ja que sao agoes de massa.

a. valores envolvidos

Caso sobrevenham decisdes finais desfavoraveis, a Companhia tera que
desembolsar valores, os quais, dado o atual andamento dos processos néo séo
passiveis de quantificagdo.

b. praticas do emissor ou de sua
controlada que causou tal
contingéncia

A Companhia é parte em agdes judiciais que discutem a onerosidade de sua
atuagdo para a instalagdo e manutengédo de infraestrutura de distribuicdo de
energia em faixas intermediarias e laterais das rodovias. A Companhia também
ajuizou agbes contra o Departamento de Estradas e Rodagem do Estado de
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4.6 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais repetitivos ou conexos, nao sigilosos
e relevantes em conjunto

Sao Paulo (DER), obtendo decisbes favoraveis em primeira e segunda
instancia, adotando ainda outras medidas legais para discussdo do tema.
Existem decisdes favoraveis e desfavoraveis julgadas em diferentes instancias,
com repercussao geral reconhecida no Recurso Extraordinario n® 581.947 (tema
261), o qual aguarda-se julgamento.
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4.6 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais repetitivos ou conexos, nao sigilosos
e relevantes em conjunto

4.6.1 - Valor total provisionado dos processos descritos no item 4.6

A Companhia é parte em diversos processos no desenvolvimento normal de suas atividades. Em
31 de dezembro de 2017, o valor total envolvido nos processos descritos no item 4.6 deste
Formulario de Referéncia era de R$267,2 milhées, dos quais R$8,3 milhdes foram provisionados.

As provisbes da Companhia sdo registradas conforme os regramentos contabeis, sendo
constituidas provisées para processos avaliados por seus consultores juridicos como processo com
chance de perda provavel.
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4.7 - Outras contingéncias relevantes

A Companhia ndo possui outras contingéncias relevantes além daquelas listadas nos itens
anteriores.
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4.8 - Regras do pais de origem e do pais em que os valores mobiliarios estdo custodiados

(a) restrigdes impostas ao exercicio de direitos politicos e econdmicos

N&o aplicavel, tendo em vista que a Companhia possui sede no Brasil e seus valores mobiliarios
encontram-se custodiados no pais.

(b) restricdes a circulagao e transferéncia dos valores mobiliarios

N&o aplicavel, tendo em vista que a Companhia possui sede no Brasil € seus valores mobiliarios
encontram-se custodiados no pais.

(c) hipéteses de cancelamento de registro, bem como os direitos dos titulares de
valores mobiliarios nessa situagao

N&o aplicavel, tendo em vista que a Companhia possui sede no Brasil € seus valores mobiliarios

encontram-se custodiados no pais.

(d) hipéteses em que os titulares de valores mobiliarios terao direito de preferéncia na
subscricdo de ag¢des, valores mobiliarios lastreados em agdes ou valores mobiliarios
conversiveis em ag¢bes, bem como das respectivas condigcbes para o exercicio desse
direitos, ou das hipoteses em que esse direito ndo é garantido, caso aplicavel

N&o aplicavel, tendo em vista que a Companhia possui sede no Brasil € seus valores mobiliarios
encontram-se custodiados no pais.
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5.1 - Politica de gerenciamento de riscos

(@) se 0 emissor possui uma politica formalizada de gerenciamento de riscos, destacando,
em caso afirmativo, o 6rgédo que a aprovou e a data de sua aprovacao, e, em caso negativo, as
razbes pelas quais 0 emissor ndo adotou uma politica

A Companhia possui Politica de Gestao de Riscos, aprovada pelo Conselho de Administracdo em
reunido realizada em 06 de maio de 2016.

A Politica define as diretrizes, os principios e as atividades relacionadas a gestdo de riscos da
Companhia, e foi elaborada com base nas melhores praticas de mercado considerando o Modelo
COSO ERM (Comité das Organizacdes Patrocinadoras, ERM — Enterprise Risk Management) e 1SO
3100, e retine elementos ja consolidados no mercado e traduzidos para a realidade da Companhia.

(b) os objetivos e estratégias da politica de gerenciamento de riscos, quando houver,
incluindo:

O objetivo da Politica de Gestao de Riscos €é o de indicar as diretrizes, responsabilidades, mecanismos
e procedimentos internos para a gestao de fatores de riscos inerentes aos negécios da Companhia,
de maneira a monitorar e mitigar tais riscos de formaeficaz.

(i) osriscos para os quais se busca protecédo

Busca-se protecdo para todo e qualquer tipo de riscos estratégicos que possam impactar de forma
negativa o alcance dos objetivos tracados pela Companhia, o que inclui riscos de mercado, de crédito,
de liquidez, operacionais, de reputacdo e imagem, regulatorio, legal, ambiental e outros riscos
financeiros (contabil, atuarial e fiscal).

(ii) os instrumentos utilizados para protecéo

A identificac@o de riscos e eventos na Companhia ocorre de maneira estruturada em linha com as
estratégias de negécio, por meio de:

. Fontes internas:

o anualmente os principais executivos sdo entrevistados para identificacdo de
tendéncias e novos riscos; e

o colaboradores da area responsavel pelo risco, demais colaboradores e auditores
internos.
. Fontes externas:
o auditores externos, 6rgaos reguladores, mercado, governo, midia e demais partes
interessadas.

A partir da identificag8o dos riscos empresariais, estes sdo classificados nas categorias descritas no
item 5.1(b)(i) acima, e posteriormente analisados por meio de prioridade, em que sdo levados em
consideracdo a exposicdo do risco com a importancia relativa (qualitativa) e financeira (quantitativa).
Mensalmente, os riscos considerados de maior impacto (riscos prioritarios) sdo apresentados ao
Comité Executivo de Riscos. Trimestralmente, os riscos prioritarios sdo levados a reunibes de
Conselho de Administracdo, Conselho Fiscal e Comité de Auditoria.

ApOs a avaliagcao do risco, o tratamento envolve a selecdo de uma ou mais opgdes para tratar os
riscos e a posterior implementacéo de controles e/ou processos para acompanhamento.

As alternativas de tratamento dos riscos sao:

. Eliminar o risco;
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. Diminuir o risco;
. Transferir o risco; ou
. Aceitar o risco.

A &rea de Auditoria Interna elabora um plano anual de auditoria em conformidade com o resultado da
avaliagcdo de riscos, cujo principal objetivo é prover avaliagdo independente sobre riscos, ambiente
de controle e deficiéncias significativas que possam impactar as demonstracdes contabeis e
processos da Companhia. A Auditoria Interna atua em trés segmentos: operacional, financeiro e
tecnologia da informacéo.

A Companhia possui também um Cdédigo de Conduta, denominado Guia de Valores, que tem
divulgado e disseminado aos seus funcionarios, fornecedores e prestadores de servico, a fim de
gerenciar e coibir os riscos envolvendo suas operacdes. A Companhia tem praticado acdes como
revisdo de politicas e procedimentos e analise e correcdo de processos operacionais. Além disso, se
houver risco de eventual impacto material nas demonstracbes contdbeis, estes dados sé&o
devidamente informados a governanga da Companhia, incluindo a alta administragéo e os Conselhos
de Administragdo e Fiscal, com as respectivas a¢des tomadas e planos de remediacao.

Adicionalmente, a Companhia possui diretrizes que visam garantir as boas praticas de negdcio,
gestéo de riscos e controles em seus processos, sendo as mais relevantes: (i) Compras de materiais
e servicos que definem regras a serem seguidas nas contratacdes; (ii) Presentes e entretenimento
gue define quais tipos de presentes ou entretenimento podem ser oferecidos ou aceitos; (iii) Conflito
de interesses, fornece instru¢gdes complementares, em apoio aos principios estabelecidos no Guia de
Valores, para evitar situagbes que possam apresentar conflito entre interesses pessoais e os da
Companhia; (iv) Contribuicdes e doacdes, fornece instru¢des complementares, em apoio aos
principios estabelecidos no Guia de Valores, para assegurar que todas as contribuicdes e doacgdes
de qualquer natureza sejam condizentes com os valores da Companbhia; e (v) Praticas Anticorrup¢éo
que proibe rigorosamente a corrup¢éo de qualquer forma, incluindo dar ou aceitar suborno, mesmo
gue esta proibicao resulte na Companhia perder uma oportunidade de negdécio.

(iii) estrutura organizacional de gerenciamento de riscos

A estrutura organizacional de gerenciamento de riscos da Companhia é multidisciplinar e conta com
as areas de (i) Gestdo de Riscos; (i) Controles Internos; (i) Auditoria Interna; e (iv) Etica e
Compliance, conforme descritas abaixo.

Gestdo de Riscos

A é&rea de Gestdo de Riscos é liderada pelo Vice-Presidente de Financas e Relagdes com os
Investidores (CFO), e é responsavel por acompanhar o modelo de gestdo de riscos e assegurar que
seja executado conforme metodologia pré-definida, assegurar diretrizes e metas, e garantir que os
recursos necessarios sejam alocados para o bom funcionamento da area.

A Geréncia de Riscos € responséavel por disseminar a cultura de gestéo de riscos, analisar o grau de
exposi¢cdo a risco ao qual a Companhia estd exposta, definir padrdes a serem seguidos pela
Companhia no que tange a gestéo de riscos, supervisionar e controlar relatérios de risco e definir
gestores de riscos e responsaveis pelos riscos nas areas de negécio.

O Conselho de Administragéo é responsavel por deliberar sobre as questfes estratégicas de gestédo
de riscos, incluindo aprovar e avaliar a Politica de Gestdo de Riscos e 0 modelo de gestéo de riscos
adotados. Trimestralmente, os riscos prioritarios sdo levados a reunides de Conselho de
Administracé@o, Conselho Fiscal e Comité de Auditoria.

A Diretoria Executiva deve assegurar a avaliacdo dos riscos estratégicos e planos de acédo
recomendados pelo Conselho de Administragdo para a mitigacao dos riscos. A Diretoria Executiva
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também deve fornecer sua percepcao em relacdo aos riscos tangiveis e intangiveis aos quais suas
respectivas areas de negécios estédo expostas.

O Comité Executivo de Riscos é composto pela Diretoria Executiva da Companhia, tendo como
principal objetivo a supervisdo e 0 monitoramento do processo de riscos reportados pela area de
gestdo de riscos. As reunibes do Comité de Riscos ocorrem mensalmente, e nelas sdo avaliados e
validados os modelos de gestéo de risco, o portfélio e os riscos relevantes da Companhia, bem como
a aprovacdo de metas e acOes e a priorizacdo de recursos para mitigacdo dos riscos aos quais a
Companhia esta exposta.

A partir do terceiro trimestre de 2017, com a criacdo do Comité de Auditoria da Companhia, compete
a este Comité avaliar e supervisionar a efetividade e suficiéncia do processo de gerenciamento de
riscos empresariais relevantes e a conformidade da gestdo para com as normas estabelecidas pela
Companhia para assung¢éo de riscos corporativos, bem como avaliar e monitorar as exposi¢des de
risco da Companhia.

Cabe ao Conselho Fiscal acompanhar a avaliacdo dos riscos da Companhia, bem como discutir
periodicamente com a administracdo sua percep¢do quanto aos riscos tangiveis e intangiveis
identificados.

A estrutura organizacional da area de Gestéo de Riscos esta apresentada a seguir.

Conselho de
Administracao

Comité de GEIiE DR
Auditaria de Riscos Presidéncia
(Mo Estatutario)

VP de Financas e
RI

Dir. Rl, Planej.
Estr, Cl e Riscos

Ger. De Cl e
Riscos

Controles Internos

A area de Controles Internos tem como principal atribuicdo assessorar as areas de negécios na
revisdo de processos e implementacdo de controles para garantir exatiddo das informacdes
financeiras e o cumprimento das leis, normas, regulamentos e procedimentos internos.

Visando garantir o alinhamento dos processos com as exigéncias de controle da Companhia, a area
de controles internos atua também na manutencao das politicas e procedimentos internos, na
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gestdo da politica de alcadas, na gestdo dos controles de acessos ao sistema financeiro e realiza
follow up das deficiéncias de controle identificadas pela auditoria interna e externa que afetam as
demonstragfes financeira para garantir a mitigagdo de todos os riscos nos prazos acordados.

A Companhia analisa todas as oportunidades de melhorias reportadas pelos auditores independentes
na carta de recomendacéo e define planos de acdo para implementacéo de todas as recomendacdes
gue considere pertinente. A area de Controles Internos acompanha a implementacéo dos planos de
acéo e posteriormente informa ao Conselho Fiscal o resultado dos mesmos.

A partir do terceiro trimestre de 2017, com a criacdo do Comité de Auditoria da Companhia, compete
a este Comité entender e avaliar o ambiente de controles internos, supervisionar a area de Controles
Internos e monitorar a qualidade e integridade dos sistemas de controles internos, apresentando as
recomendacfes de aprimoramento de politicas, praticas e procedimentos que entender necessarias.
Para mais informacdes sobre o Comité de Auditoria, ver item 12 deste Formulario de Referéncia.

A estrutura organizacional da area de controles internos é apresentada a seguir.

Conselho de
Administracio

Comité de Leils I:Txecuﬁvu
Auditaria de Riscos Presidéncia
(Mo Estatutario)

VP de Financas e
RI

Dir. Rl, Planej.
Estr., Cl e Riscos

Ger. De Cle
Riscos

Auditoria Interna

A Diretoria de Auditoria Interna atua em trés segmentos: operacional, financeiro e tecnologia da
informacdo. O primeiro segmento avalia a conformidade dos processos e procedimentos ligados a
operacdo da Companhia, o segundo das demonstracfes contabeis e os controles associados, e o
terceiro dos controles de seguranca da informacéo, todos em conformidade com as exigéncias da
legislagédo brasileira, normas regulatdrias do setor elétrico e normas e procedimentos internos.

O plano anual de auditoria é elaborado em conformidade com o resultado da avaliagdo de riscos e
tem como principal objetivo prover avaliacao independente sobre riscos, ambiente de controle e
deficiéncias significativas que possam impactar as demonstra¢cdes contabeis e processos da
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Companhia. Eventuais deficiéncias ou ndo conformidades séo remediadas por meio de planos de
acédo estabelecidos pelos responsaveis pelos processos, revisados pela area de Controles Internos
guando possuem impacto nas demonstracfes financeiras, e sua implementacdo devidamente
acompanhada pelas areas de Controles Internos, quando aplicavel, e Auditoria Interna.

O plano de auditoria € aprovado pela Diretoria, pelo Comité de Auditoria e pelo Conselho de
Administracdo da Companhia. Além disto, o resultado das respectivas auditorias e a evolu¢do dos
planos de acédo para implementacdo de potenciais melhorias e regularizacdes sao apresentados
periodicamente aos Diretores, Vice-Presidentes, Comité de Auditoria, membros do Conselho de
Administracao e do Conselho Fiscal.

A partir do terceiro trimestre de 2017, com a criagdo do Comité de Auditoria da Companhia, compete
a este Comité supervisionar as atividades da Auditoria Interna da Companhia, monitorando a
efetividade e a suficiéncia da estrutura, bem como o planejamento, a qualidade e integridade dos
processos de Auditoria Interna (qualidade dos trabalhos, estrutura existente, plano de trabalho e
resultados dos trabalhos realizados).

A eficacia dos controles-chaves implementados pela Companhia para garantir a exatiddo das
Demonstracdes Contdbeis é testada de acordo com o plano de auditoria definido. Em caso de
identificacdo de eventuais deficiéncias sobre esses controles, a Companhia elabora um plano de
acéo, definindo prazos e responsabilidades, para garantir a mitigacao dos riscos associados. O plano
de acgéo é revisado e acompanhado pela area de controles internos.

A Auditoria Interna possui uma politica interna, que descreve as responsabilidades e principais
atividades da area de auditoria, incluindo documentos gerados, comunicacdo com responsaveis,
divulgacao dos relatérios, acompanhamento dos planos de acdo, entre outros.

A estrutura organizacional da area de auditoria € apresentada a seguir.

Comité de Auditoria

Conselho
Administragao

Presidéncia

Vice-Presidénciade
Assuntos Legais e
Auditoria

Diretoria de Auditoria
Interna
Geréncia de Auditoria de Coordenacgao de
Processos Auditoria Financeira

Etica e Compliance

A Companhia possui uma area dedicada ao tema Etica e Compliance, que tem como objetivo
promover a obediéncia as politicas e diretrizes da empresa, bem como as leis e regulamentacdes
vigentes e a ela aplicaveis, além de encorajar uma cultura organizacional pautada pela ética. Para
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tanto, a area utiliza mecanismos e procedimentos internos de integridade com objetivo de detectar e
sanar desvios, fraudes, irregularidades e atos ilicitos eventualmente praticados.

A geréncia de Etica e Compliance reporta a Diretoria de Contratos, Societario e Compliance, situada
na Vice-Presidéncia de Assuntos Legais, Auditoria e Compliance, que por sua vez reporta- se ao
Presidente da Companhia conforme estrutura organizacional apresentada a seguir:

Comité de Presidéncia
Auditoria

Vice-Presidéncia de Demais
Assuntos Legais, Vice-Presidéncias
Auditoria e Compliance

Diretoria de Contratos,

Societario e Demais Diretorias
Compliance

Geréncia de
Compliance

A Diretoria de Compliance também tem uma linha de reporte para o Comité de Auditoria da
Eletropaulo, érgéo responséavel por monitorar os aspectos de ética e conduta da Companhia, incluindo
a efetividade do seu cddigo de conduta e de seu canal de denudncias.

Dentro da geréncia existem duas areas principais: a area de Compliance Contratual e a area de
Investigacfes e Treinamentos.

A area de Compliance Contratual é responséavel pela realizacdo de diligéncias nos terceiros antes de
firmarmos ou renovarmos uma contratacdo. O processo de Compliance Contratual classifica as
opera¢cBes em dois niveis de risco, de acordo com as caracteristicas da contratacdo: (i) contratos de
baixo risco, e (ii) contratos de alto risco. As contratacfes de baixo risco levam em consideragéo
critérios como valor da negociagdo e histérico reputacional do terceiro. Sdo consideradas de baixo
risco quaisquer contratacdes com valor superior a RS$327.000,00 (num periodo de 12 meses)
elegiveis a andlise de Compliance, e que néo preveja nenhum tipo de interagéo, direta ou indireta,
com orgédos/agentes publicos, ou, ainda, aquelas que ndo prevejam o pagamento de taxa de éxito
(success fee). Geralmente essas contratacfes sdo aprovadas pela Geréncia de Compliance. As
contratacdes de alto risco sédo todas as contratacdes que, independentemente de valor, prevejam
qualquer tipo de interagdo, direta ou indireta, com 6rgdos/agentes publicos; ou, ainda, que prevejam
0 pagamento de uma taxa de éxito (success fee). Todas as contratacdes de alto risco tém um critério
diferenciado de escrutinio, andlise e aprovacao.

Adicionalmente, é parte integrante de todos os contratos de fornecimento de materiais e
equipamentos, prestacao de servigcos e execugao de obras, a clausula contratual em que a contratada
se obriga a estimular em sua cadeia produtiva a reaplicacdo dos valores que constam no Guia de
Valores da Companhia. Para os casos considerados de alto risco, juntamente com o contrato, é
enviado o anexo denominado “Termo Contratual de Compliance”. Nele, o contratado concorda em
obedecer as leis aplicaveis, inclusive as de anticorrupcdo, contra lavagem de dinheiro e
antiterrorismo, além de comprometer-se a ndo oferecer nem receber suborno ou qualquer coisa
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incluida como integrante de esquemas de lavagem de dinheiro, tréfico de drogas, terrorismo, dentre outras situagdes.

A area de Comunicacao e Treinamento desenvolve acdes voltadas a disseminacao dos valores e de sustentacdo dos
principios adotados pela Companhia em que os colaboradores discutem e refletem sobre a pratica de condutas éticas no
cotidiano.

Todos os colaboradores séo informados sobre o Guia de Valores e as politicas de Compliance (Anticorrupcdo, Presentes
e Entretenimento, Conflito de Interesses, Contribui¢cdes e Doa¢Bes de Qualquer Natureza e Vedagdo ao Segundo Emprego
ou Atividade Externa) antes de iniciarem suas atividades na Companhia através da Integracéo.

Além disso, a Geréncia de Compliance também realiza treinamentos, presenciais e online, para reforcar os temas
relacionados a gestdo de Compliance e fortalecer os padrGes éticos da Companhia. Os treinamentos abrangem
colaboradores de todas as areas e niveis hierarquicos, incluindo membros da alta administragéo.

Além dos treinamentos mencionados, os valores da companhia sdo reforcados por meio de eventos como o
“Multiplicadores de Etica” (na qual o colaborador é incentivado a discutir dilemas éticos que podem ocorrer no seu dia-a-
dia) e o “Dia Mundial da Etica” (o qual destaca o tema durante um dia, com palestras e acdes para os colaboradores). A
Geréncia de Compliance também atua por meio de comunicados em parceria com a &rea de comunicag¢do da companhia.

O Helpline é um canal de comunicag¢édo confidencial, disponivel 24h por dia, 7 dias por semana, que pode ser utilizado por
qualquer pessoa, colaborador ou terceiro, para sanar dividas, fazer sugestdes ou denunciar, de boa-fé, atos que véo contra
os direcionamentos do Guia de Valores ou das demais diretrizes da empresa. A equipe da &area de InvestigacBes é
responsavel por apurar as alegagfes e sanar as dividas recebidas e fazer o gerenciamento do Helpline.

Além disso, o Helpline pode ser acessado por um numero de telefone 0800 e por website. A recep¢do das manifestagfes €
feita por uma empresa terceirizada o que garante total isencdo no acolhimento de toda e qualquer manifestagcéo. Todas as
manifestacbes sdo averiguadas e uma resposta é dada ao relator, bem como as a¢bes apropriadas sdo tomadas pela
Companhia com base nas conclusfes das investigacdes.

Dependendo do tema abordado na denincia, a equipe de Investigagdo poderd buscar o suporte com outras areas da
Companhia, como Recursos Humanos, Juridico, Seguran¢a e Meio Ambiente, Seguranga Patrimonial e/ou Auditoria Interna
com a finalidade de obter mais orientagdes sobre um tema e/ou apoio para realizar uma medida de recomendacé&o. Ainda,
conforme o resultado da investigacéo, a Geréncia de Compliance recomendara as acdes a serem tomadas também para o
gestor da area/processo envolvido, o qual sera responsavel por implantar tais acbes em resposta aos riscos e
vulnerabilidades identificadas.

Se o resultado de uma eventual investigacdo puder impactar materialmente as demonstracdes financeiras da Companhia,
a alta administracdo da Companhia é prontamente notificada para que possa tomar as a¢cdes necessarias e implementar
planos de remediacgéo.

A partir do terceiro trimestre de 2017, com a criacdo do Comité de Auditoria da Companhia, compete a este Comité
monitorar o cumprimento das leis, regulamentos e efetividade dos sistemas de compliance, monitorar os aspectos
de ética e conduta, incluindo a efetividade do Guia de Valores e do Helpline da Companhia, as politicas e atividades
de prevencéo, investigacdo e apuracdo de eventuais casos de fraudes.Comité de Auditoria

O Comité de Auditoria tem por principal objetivo assessorar e aconselhar o Conselho de Administracdo na superviséo
financeira da Companhia, bem como assegurar adequacao das atividades dos auditores independentes e efetividade dos
controles internos da Companhia, supervisionar as atividades da auditoria interna, da area de controles internos e dos
sistemas de controle e gerenciamento de riscos. Adicionalmente, monitora a efetividade e a suficiéncia das respectivas
estruturas, bem como a qualidade e integridade de seus processos, propondo ao Conselho de Administracdo as acdes que
forem necesséarias. O Comité de Auditoria é responsavel por monitorar e controlar a qualidade das demonstracdes
contabeis.

(c) a adequacdo da estrutura operacional e controles internos para verificacdo da efetividade da politica de
gerenciamento de riscos

A Auditoria Interna atua como area independente para avaliagdo dos processos de Governanca Corporativa, que inclui as
atividades de Controles Internos e Gestdo de Riscos, bem como o cumprimento das politicas, normas e procedimentos
internos, e considera como parte de sua avaliagdo para elaboracdo do plano anual de auditoria os subsidios fornecidos pela
Geréncia de Riscos e de Controles Internos. Adicionalmente, o Comité de Auditoria, estatutario, também tem como objetivo
assessorar e aconselhar o Conselho de Administracdo na superviséo financeira da Companhia bem como para assegurar
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da politica adotada.

Em 2017, foram recebidos aproximadamente 500 relatos em nosso canal de denlncias (davidas e questionamentos), cuja
andlise resultou no aperfeigoamento e atualizacédo de processos e politicas internas, entre outros. Futuros aperfeicoamentos
e adaptacdes poderao ser realizados, caso julgado necessario.

Como maneira de garantir a observancia e o cumprimento do Guia de Valores, sdo realizados treinamentos no momento
da admisséo de cada colaborador. Adicionalmente, treinamentos e discuss@es de temas éticos vis a vis o Guia de Valores
da Companhia séo praticados anualmente.

Politica de Gerenciamento de Risco de Fraude

Atualmente a Companhia ndo possui uma politica formalizada de gerenciamento de risco de fraude. No entanto, as politicas
e mecanismos descritos acima incluem controles que atuam também na prevencdo de fraude. Os casos de fraude
identificados, seja por meio de denulncia, seja por procedimentos investigativos de rotina executados, pela auditoria interna,
dentre outros, resultam em aplicacao de medida disciplinares sobre os infratores, sendo a gradacédo definida conforme a
gravidade do assunto.

A Companhia possui uma matriz de controles para os principais processos de negécio, tendo como referéncia o Modelo
COSO ERM (Comité das Organizacbes Patrocinadoras, ERM - Enterprise Risk Management), que visa atender as
exigéncias da legislacédo brasileira e as normas regulatérias do setor elétrico. Um dos objetivos desta matriz € implementar
controles que mitiguem o risco de fraude que impactem nos resultados financeiros da Companhia.

A matriz de controles é submetida a um processo continuo de monitoramento e revisao visando seu aperfeicoamento
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(a) se 0 emissor possui uma politica formalizada de gerenciamento de riscos de
mercado, destacando, em caso afirmativo, o 6rgdo que a aprovou e a data de sua aprovacao,
€, em caso negativo, as razfes pelas quais 0 emissor ndo adotou uma politica

A Companhia ndo possui uma politica exclusiva para gerenciamento de riscos de mercado por
entender que as praticas e controles atualmente previstas na Politica de Gestdo de Riscos
aprovada pelo Conselho de Administracdo em 06 de maio de 2016 sao suficientes para identificar,
avaliar, monitorar e mitigar os riscos de mercado aos quais esta exposta em decorréncia de suas
operacdes e atividades.

(b) 0s objetivos e estratégias da politica de gerenciamento de riscos de mercado,
guando houver

Embora a Companhia ndo possua uma politica especifica para gerenciamento de riscos de
mercado, a Companhia tem como objetivos de gerenciamento de riscos: (i) manter um nivel
minimo de caixa para assegurar a disponibilidade de recursos financeiros e minimizar riscos de
liquidez; (ii) estabelecer diretrizes para contratacdo de operacdes de hedge exclusivamente para
mitigacdo dos riscos financeiros da Companhia, bem como a operacionalizacdo e controle destas
posicoes.

0] 0Ss riscos para os quais se busca protecédo

O principal risco de mercado para o qual a Companhia busca protecdo € o de liquidez devido
principalmente & variac@o de receita (mercado) e aos impactos regulatorios, que podem resultar na
variacdo do preco de energia.

Ademais, a Companhia monitora o risco cambial decorrente do preco da energia comprada de
Itaipu, 0 qual é estabelecido em dolares americanos, sendo que as varia¢des das taxas de cambio
desse contrato sdo reconhecidas nas tarifas de distribuicdo por meio do mecanismo da CVA.

A Companhia também monitora potenciais necessidades de contratacdo de instrumentos para
protecdo de risco de liquidez, taxa de juros e risco cambial referente a eventuais obrigacdes
atreladas a moeda estrangeira. No entanto, na data deste Formulario de Referéncia, nenhum
instrumento € utilizado diante da inexisténcia de risco efetivo.

(i) a estratégia de protecdo patrimonial (hedge)

Uma vez identificados os riscos a serem mitigados, a Companhia podera buscar os instrumentos
mais adequados para contratar o hedge. Os principais fatores que deverdo direcionar a decisédo do
instrumento a ser utilizado estao listados a seguir:

. Situacgdo de liquidez da Companhia;
. Condicao de crédito junto ao mercado financeiro; e
. Cenario de mercado.

(iii) os instrumentos utilizados para a protecdo patrimonial (hedge)

Os instrumentos financeiros mais utilizados pelo mercado visando a protecdo patrimonial séo
SWAPs e Contratos a Termo para protecdo (Hedge) contra o risco de taxa de juros e moeda
estrangeira em certas obrigacdes atreladas a moeda nédo funcional.

Definido o objeto do hedge e o instrumento a ser utilizado, a Companhia precifica tais operacdes
sempre seguindo as metodologias de mercado vigentes. No exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2017, a Companhia ndo havia contratado instrumentos de hedge.
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(iv) os pardmetros utilizados para o0 gerenciamento desses riscos Sao
contemplados no roteiro de avaliacdo dos riscos considerando 0s seguintes
pontos:

. Os riscos estratégicos podem ser categorizados como riscos de mercado, de crédito, de
liquidez, operacionais, de reputacdo e imagem, regulatério, legal, ambiental e outros riscos
financeiros (contabil, atuarial e fiscal).

. Além de sua categorizacdo, suas naturezas, causas, responsaveis pelos riscos e gestores
dos riscos também séo identificados.

. Os riscos sdo classificados de acordo com o0 seu impacto e probabilidade, onde os
impactos podem ser mensurados de forma quantitativa e/ou qualitativa. Os impactos e
probabilidades possuem uma classificacdo que varia de muito baixo, baixo, médio, alto e muito
alto.

o A régua de classificagdo quantitativa € baseada na situacdo da Companhia
considerando a geracao de caixa liquido e capacidade de capta¢do de novos recursos.

o O impacto qualitativo também possui uma régua de classificacdo de muito baixo
até muito alto e considera os danos que o risco pode gerar a Companhia que influenciem a
performance da mesma ou que até mesmo geram danos extremos que inviabilizam as
atividades da Companhia.

) A probabilidade também € classificada de muito baixa até muito alta considerando
a possibilidade de materializacéo do risco.

. O mapa de riscos da Companhia € construido com a mensuragdo do impacto e
probabilidade. Métricas complementares de trajetéria e velocidade do risco também sdo aplicadas
para entendimento de tendéncias e exceptivas de comportamento do risco no futuro.

. O plano de acdo para cada um dos riscos € dividido em agbes preventivas e
contingenciais.

o O plano de acdo preventivo € composto pelas a¢des que objetivam influenciar a
probabilidade e/ou impactos atuais do risco, como também, em sua trajetéria e velocidade.
Estdo atrelados aos tratamentos de mitigacdo, eliminacdo, diminuicdo ou transferéncia do
risco.

o O plano de agdo contingencial se caracteriza pela acdo de acompanhamento do
risco e esta atrelado ao tratamento de aceitagao do risco.

(iv.a) Risco de Crédito

Quanto a protecdo a sua exposicdo ao risco de crédito presente em instrumentos financeiros, a
Companhia procura selecionar instituicées financeiras pelos critérios de reputacdo no mercado
(instituicdes sdlidas, seguras e de boa reputacéo) e pelo fato de poderem ou ndo prover um
tratamento diferenciado nas operac¢des, seja em custos, qualidade de servigos, termos e inovagéo.
As operacfes também deverdo atender aos requisitos de compliance e as instituicdes financeiras
deverdo enquadrar-se em classificacdo de risco para operacdes referentes a aplicacdes financeiras
conforme tabela abaixo:
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Ratings em escala nacional e moeda local

Fitch Atlantic Rating Moody’s Investor Standard & Poor’s
AA-, AA, AA+, AAA Aa3, Aa2, Aal, Aaa AA-, AA, AA+, AAA

Quaisquer instituicdes financeiras que apresentem, em uma das agéncias de risco, rating inferior
ao estabelecido (AA-) ndo poderéo fazer parte da carteira de investimentos da Companhia. Caso o
rating soberano do Brasil sofra alteracdo, a tabela acima acompanhara automaticamente essa
variacao.

Quanto aos valores de exposicdo maxima por instituicées financeiras, vale o mais restritivo dos
seguintes critérios definidos pela Companhia:

. Critério de Caixa: Aplicagfes de no maximo 20% (Patrimdnio Liquido (PL) inferior a R$
6.000.000) até 25% (PL superior a R$ 6.000.000) do total da carteira por instituicdo
financeira;

. Critério de Patrimdnio Liguido (PL) da Companhia: Aplicagdes de no méaximo 20% de seu

PL por instituicéo financeira; e

. Critério de PL da InstituicBo Financeira recebedora de recursos: Cada instituicdo financeira
poderd receber recursos de no maximo 3% (PL inferior a R$ 6.000.000) até 5% (PL
superior a R$ 6.000.000) de seu PL; todas as instituicdes financeiras deverdo apresentar
PL superior a R$500.000.

Vale o mais restritivo dos critérios (i), (ii) e (iii).

(iv.b) Risco de gerenciamento de capital e liquidez

Conforme indicado no item 4.2 deste Formulario de Referéncia, a Companhia controla sua
estrutura de capital de acordo com as condigcbes macroecondmicas e setoriais, de forma a
possibilitar o pagamento de dividendos, maximizar o retorno de capital aos acionistas, bem como
captar novos empréstimos e emissfes de valores mobiliarios junto ao mercado financeiro e de
capitais, entre outros instrumentos que julgar necessario.

A Companhia também mantém um nivel minimo de caixa como forma de assegurar a
disponibilidade de recursos financeiros e realiza agbes de controle como: (i) monitorar diariamente
os fluxos de caixa previstos e realizados; (ii) manter aplicagdes financeiras com vencimentos
diarios ou que fazem frente aos desembolsos, de modo a promover maxima liquidez; e (iii)
estabelecer diretrizes para contratacdo de operagbes de hedge para mitigacdo dos riscos
financeiros da Companhia, bem como a operacionalizacdo e controle destas posicdes.

Além disso, Companhia monitora constantemente sua liquidez e os seus niveis de alavancagem
financeira, além de buscar o alongamento do perfil de suas dividas, de forma a mitigar o risco de
refinanciamento.

Como forma de monitoramento da situacéo financeira e do risco de gerenciamento de capital, a
Companhia avalia a varia¢do de seus covenants financeiros em relagédo a seus contratos de divida.
A Companhia acompanha os seguintes indices financeiros:

. Capacidade de endividamento: mede o nivel de endividamento liquido em relacdo ao
EBITDA Ajustado por despesa com fundo de pensdo dos ultimos 12 meses. Conforme
definido nos contratos, este indice ndo podera ser superior a 3,5 vezes.
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. (i) Capacidade de pagamento de juros: mede o EBITDA Ajustado por despesa com fundo
de pensdo sobre despesa financeira dos Ultimos 12 meses. Conforme definido nos
contratos, este indice ndo podera ser inferior a 1,75 vezes.

Quanto ao caixa, a Companhia busca manter um caixa minimo de R$ 500.000.000,00, valor
constantemente revisado, a fim de garantir a liquidez mesmo com possiveis oscilagbes em
detrimento do mercado, mudancas regulatérias ou possiveis gastos néo recorrentes. Esse valor é
monitorado diariamente e nas projecdes de longo prazo que respaldam as decisdes de captacao
de recursos.

O monitoramento do risco de liquidez e dos parametros acima mencionados é acompanhado pelo
Conselho de Administracdo da Companhia no ambito das discussfes acerca do seu Panorama de
Negédcios.

(iv.c) Risco de taxa de juros e cAmbio

Analise de sensibilidade ao risco de taxa de juros

Com a finalidade de verificar a sensibilidade dos indexadores nos investimentos e nas dividas, aos
quais a Companhia estava exposta na data base de 31 de dezembro de 2017, foram definidos 5
cenarios diferentes. Com base no relatério FOCUS de 29 de dezembro de 2017, foi extraida a
projecdo dos indexadores CDI, SELIC e TJLP para um ano e assim definindo-os como o cenario
provavel; a partir deste foram calculadas varia¢des de 25% e 50%.

Para cada cenario foi calculada a receita e despesa financeira bruta, que representa o efeito
esperado no resultado e patriménio liquido em cada cenério projetado, ndo levando em
consideracgdo incidéncia de tributos e o fluxo de vencimentos de cada contrato programado para
um ano. A data base utilizada da carteira foi 31 de dezembro de 2017, projetando os indices para
um ano e verificando a sensibilidade dos mesmos em cada cenério (valores expressos em
milhares de reais, exceto percentuais):

Projecéao receitas financeiras - 01 ano

Posicdo em Cenario | Cenario Il Cenario Cenario Il Cenario IV
Aplicagoes financeiras
31.12.2017 (-50%) (-25%) Provavel (+25%) (+50%)
CDI

3,41% 5,11% 6,81% 8,51% 10,22%
Equivalentes de caixa 125.872 4.292 6.432 8.572 10.712 12.864
Investimentos de curto prazo 291.994 9.957 14.921 19.885 24.849 29.842
Subtotal 417.866 14.249 21.353 28.457 35.561 42.706

Projecéo despesas financeiras - 01 ano

Dividas Posicdo em Cenario | Cenario Il Cenario Cenario IlI Cenario IV
Vi
31.12.2017 (-50%) (-25%) Provavel (+25%) (+50%)

CDI / SELIC 3,41% 5,11% 6,81% 8,51% 10,22%
Debéntures (2.598.245) (136.483) (183.984) (231.572) (279.239) (327.271)
Empréstimos (734.978) (44.534) (57.348) (70.163) (82.978) (95.867)
TJLP 3,50% 5,25% 7,00% 8,75% 10,50%
FINEM (89.268) (6.916) (8.543) (10.169) (11.795) (13.421)
FINEP 2 (75.135) (6.518) (7.899) (9.279) (10.660) (12.040)
Subtotal (3.497.626) (194.451)  (257.774)  (321.183)  (384.672)  (448.599)
Total da exposicao liquida (3.079.760) (180.202)  (236.421)  (292.726)  (349.111)  (405.893)

Conforme indicado acima, a Companhia acompanha e monitora a variacdo das taxas de juros e
cambio. Sensibilidades sao avaliadas pela Companhia no seu processo mensal de atualizacédo de
suas projecOes financeiras e qualquer variacdo relacionada a taxa de juros que impacte o caixa
minimo da Companhia ou mesmo os covenants sdo monitorados.
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Conforme mencionado acima, variagGes das taxas de cambio as quais a Companhia esta sujeita
sdo originadas de um contrato regulado de compra de energia, de forma que tais exposi¢cdes sdo
reconhecidas nas tarifas de distribuicdo por meio do mecanismo da CVA.

O acompanhamento desse risco € realizado constantemente por meio dos modelos financeiros e
sdo avaliados impactos na receita, nos gastos operacionais e financeiros. A Companhia também
reavalia seu cenario de projecdo de indicadores financeiros mensalmente para capturar possiveis
mudancas de mercado e antecipar a¢cées de mitigacédo, caso seja necessario. Uma das avaliacdes
gue Companhia faz é quanto a necessidade de derivativo para protecdo, considerando: (i) situacéo
de liquidez da Companhia, (ii) a condicdo de crédito da Companhia junto ao mercado financeiro, e
(iii) o cenéario de mercado.

A avaliacdo do impacto de taxa de juros e da variacdo cambial faz parte do controle de liquidez e
do acompanhamento dos indicadores financeiros (covenants). Sensibilidades dos impactos da
variacdo da taxa de juros sdo apresentadas nas demonstrac¢des financeiras da Companhia.

(V) se 0 emissor opera instrumentos financeiros com objetivos diversos de
protecdo patrimonial (hedge) e quais sdo esses objetivos.

A Companhia ndo opera instrumentos financeiros com objetivos diversos de protecdo patrimonial
(hedge).

(vi) a estrutura organizacional de controle de gerenciamento de riscos de
mercado

A Companhia possui uma area denominada Geréncia de Gestdo de Riscos Corporativos, a qual
também é responsavel pela avaliag@o dos riscos de mercado, permitindo uma viséo consolidada de
todos os riscos, ainda que eles sejam gerenciados nas areas de origem em que ha a exposicao,
conforme exposto no item 5.1.h.iii deste Formulario de Referéncia. Em sua estrutura, a Companhia
conta com a Geréncia de Analises Contabeis, Controles Internos e Gestdo de Riscos que tém
como principais atribuicdes garantir o mapeamento de atividades de controle sobre préaticas que
possam afetar as demonstraces financeiras, imagem e informagdes confidenciais da Companhia,
a capacidade de atingir seus objetivos estratégicos, bem como auxiliar na revisédo de processos de
maneira a assegurar que as politicas, procedimentos e normas internas em geral estabelegcam um
ambiente de controles internos confidvel e niveis adequados de aprovagdo para desembolsos e
contratacbes. Complementarmente, a Diretoria de Auditoria Interna atua em trés segmentos:
operacional, financeiro e tecnologia da informacgéo. O primeiro segmento avalia a conformidade dos
processos e procedimentos ligados a operagdo da Companhia, o segundo das demonstracdes
financeiras e os controles associados, e o terceiro dos controles de seguranca da informacéo,
todos em conformidade com as exigéncias da legislacdo brasileira, normas regulatérias do setor
elétrico e normas e procedimentos internos.

Os riscos empresariais mais significativos que possam vir a afetar financeiramente a Companhia,
bem como sua imagem e a capacidade da organizacdo de alcancar os seus objetivos estratégicos
e do negdcio sao classificados, analisados e tratados por meio de agfes estruturantes, tendo como
referéncia o Modelo COSO ERM (Comité das Organizac6es Patrocinadoras, ERM - Enterprise Risk
Management).

A estrutura organizacional da area de Gestdo de Riscos € apresentada no item 5.1 deste
Formulério de Referéncia.
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(c) Adequacdo da estrutura operacional e controles internos para verificacdo da
efetividade da politica adotada.

Conforme citado acima, a Companhia executa o monitoramento da gestdo dos riscos por meio da
implantacdo de controles internos, que mitigam os riscos que podem impactar nos resultados
financeiros da Companhia, bem como através de testes de efetividade destes controles. A area de
Controles Internos tem a funcdo de assegurar a implantacdo e continuidade dos controles e os
testes de efetividade séo efetuados pela area de auditoria interna.

A Companhia entende que a sua estrutura operacional e de controles internos é adequada para
verificacéo da efetividade da politica de risco adotada.
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A Companhia implementou e mantém controles internos relacionados as suas demonstragdes
contébeis e demais informag8es financeiras, pautando-se, para tanto, em regras contabeis emitidas
por 6rgdos e entidades nacionalmente reconhecidas, tais como os pronunciamentos do Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC), previamente aprovados e referendados pela Comissdo de
Valores Mobilidrios (CVM), bem como as normas contabeis emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade (CFC).

(a) as principais praticas de controles internos e o grau de eficiéncia de tais controles,
indicando eventuais imperfeicdes e as providéncias adotadas para corrigi-las

Em sua estrutura, a Companhia conta com a Geréncia de Controles Internos que tem como
principal atribuicdo assessorar as areas de negdcios na revisdo de processos e implementacao de
controles para garantir exatiddo das informacgdes financeiras e 0 cumprimento das leis, normas,
regulamentos e procedimentos internos.

A Companhia conta também com uma Diretoria de Auditoria Interna, que atua em trés segmentos:
operacional, financeiro e tecnologia da informacéo. O primeiro segmento avalia a conformidade dos
processos e procedimentos ligados a operagdo da Companhia, o segundo das demonstragfes
contébeis e os controles associados, e o terceiro dos controles de seguranga da informacao, todos
em conformidade com as exigéncias da legislacdo brasileira, normas regulatérias do setor elétrico e

normas e procedimentos internos.

A Companhia realiza anualmente uma auto-avaliagéo de seu ambiente de controle com o objetivo de
validar a eficacia dos controles-chave implementados para garantir a exatiddo das informac8es
contidas nas demonstracdes financeiras da Companhia. Em caso de identificacdo de pontos de
melhoria, a Companhia elabora planos de acao, definindo prazos e responsabilidades para garantir
a mitigagcéo de todos os riscos associados.

O plano anual de auditoria é elaborado em conformidade com o resultado da avaliagédo de riscos e
tem como principal objetivo prover avaliagdo independente sobre riscos, ambiente de controle e
deficiéncias significativas que possam impactar as demonstracdes contibeis e processos da
Companhia. Eventuais deficiéncias ou ndo conformidades séo remediadas por meio de planos de
acdo estabelecidos pelos responsaveis dos processos, revisados pela area de Controles Internos
guando possuem impacto nas demonstragfes financeiras, e sua implementacao é devidamente
acompanhada pelas areas de Controles Internos, quando aplicavel, e Auditoria Interna. O plano anual
de auditoria é acompanhado pelo Comité de Auditoria.

(b) as estruturas organizacionais envolvidas

Conforme descrito no item “a” acima, as estruturas organizacionais diretamente envolvidas no
processo de monitoramento da eficacia do ambiente de controle da Companhia sdo a Geréncia de
Controles Internos e a Diretoria de Auditoria Interna.

(c) se e como a eficiéncia dos controles internos é supervisionada pela administracéo do
emissor, indicando o cargo das pessoas responsaveis pelo referido acompanhamento

7

O plano de auditoria € recomendado pelo Comité de Auditoria e aprovado pelo Conselho de
Administracdo da Companhia. O resultado das respectivas auditorias e a evolucdo das
implementacdes ou regularizacbes dos planos de acdo sdo apresentados periodicamente aos
Diretores, Vice-Presidentes e Conselheiros Fiscais.
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(d) deficiéncias e recomendacdes sobre os controles internos presentes no relatério
circunstanciado, preparado e encaminhado ao emissor pelo auditor independente, nos termos
da regulamentacdo emitida pela CVM que trata do registro e do exercicio da atividade
de auditoria independente

Os auditores externos, durante a execucdo de seus trabalhos de auditoria das demonstracfes
financeiras, ndo identificaram deficiéncias de controle que pudessem ser consideradas
significativas e/ou com impactos relevantes nas demonstracdes financeiras da Companhia referentes
ao ultimo exercicio social. A Companhia analisou todas as oportunidades de melhorias reportadas
pelos auditores independentes na carta de recomendacdo e definiu planos de acdo para a
implementacdo das recomendacdes que julgou pertinentes. A implementacdo dos planos de agéo
vem sendo acompanhada pela area de Controles Internos que posteriormente informa ao Comité de
Auditoria e ao Conselho Fiscal o resultado dos mesmos. A carta de recomendacao relacionada ao
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2017 dos Auditores Independentes ndo observou
pontos relevantes de controle.

(e) comentarios dos diretores sobre as deficiéncias apontadas no relatério circunstanciado
preparado pelo auditor independente e sobre as medidas corretivas adotadas

A administracdo da Companhia concorda com a maior parte das recomendacdes da carta de
recomendacdo dos auditores independentes sobre o0s controles internos da Companhia
relacionados ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2017. As recomendacdes
apresentadas estdo relacionadas ao processo de conciliagdo dos ativos elétricos imobilizados,
unitizacdo de obras, avaliacdo a valor justo de propriedades para investimento, aprimoramento do
modelo de aplicacdo de IFRS 9 e aspectos fiscais.

De acordo com a avaliagdo da administracdo, nenhuma das melhorias reportadas pelos auditores
apresentam probabilidade ou magnitude com relacdo a distorcbes que possam surgir nas
demonstracg@es financeiras.
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(a) regras, politicas, procedimentos ou praticas voltadas para a prevencao, deteccédo e
remediacédo de fraudes e ilicitos praticados contra a administracdo publica

A Politica de Gestédo de Riscos da Companhia, descrita no item 5.1 acima, é voltada, dentre outros
objetivos, a protecéo de riscos de reputacdo e imagem. Além disso, a Companhia possui regras,
politicas e procedimentos para prevenir e detectar a ocorréncia de irregularidades, incluindo
irregularidades e atos ilicitos praticados contra a administracdo publica, nacional ou estrangeira,
descritos abaixo.

0] principais mecanismos e procedimentos de integridade adotados e sua
adequacéo ao perfil e riscos identificados pelo emissor, informando com que frequéncia os
riscos sao reavaliados e as politicas, procedimentos e as préaticas sdo adaptadas

Os principais mecanismos e procedimentos de integridade adotados pela Companhia séo:

) Guia de Valores: é uma ferramenta fundamental para garantir gue a Companhia continue
agindo com os mais altos padrdes éticos em todas as atividades e os negécios firmados.
Os colaboradores sédo incentivados a l|é-lo cuidadosamente para garantir que o0s
compromissos da Companhia sejam compreendidos. Na celebracéo do contrato de trabalho
entre 0 colaborador e a Companhia, os colaboradores devem assinar um termo de
recebimento e de conhecimento do Guia de Valores. O Guia de Valores aplica-se a todos
os colaboradores da Companhia, bem como aos trabalhadores temporérios, empreiteiras e
demais terceiros contratados, como consultores, agentes, representantes e outras pessoas
que atuam, de alguma forma, nos negécios da Companhia garantindo que as suas acdes
sigam os padrfes de integridade da Companhia. O documento aborda temas como conflito
de interesses, lavagem de dinheiro, livre concorréncia, atividades politicas e presentes e
entretenimento. O Guia de Valores foi aprovada pelo Conselho de Administracdo e sua
versdo mais atual esta em vigor desde 26 de outubro de 2017.

. Politica Anticorrupgdao: proibe qualquer ato de corrupcao relacionada a qualquer pessoa
ou organizagéo associada as atividades da Companhia. Essa politica aplica-se a todos os
colaboradores da Companhia, bem como aos trabalhadores temporarios e demais terceiros
contratados, como consultores, agentes, representantes e outras pessoas que atuam, de
alguma forma, nos negécios da Companhia, garantindo que as suas ac¢bes sigam 0s
padrdes de integridade da Companhia. A versdo atual da Politica Anticorrupgdo foi
aprovada em 22 de janeiro de 2018 pela Diretoria de Compliance.

. Politica de Conflito de Interesses: orienta em como identificar e proceder em situacdes
de conflito de interesses. Essa politica aplica-se a todos os colaboradores da Companhia,
bem como aos trabalhadores temporarios e demais terceiros contratados, como
consultores, agentes, representantes e outras pessoas que atuam, de alguma forma, nos
negocios da Companhia garantindo que as suas ac¢des sigam os padrdes de integridade da
Companhia. A versao atual da Politica de Conflito de Interesses foi aprovada em 22 de
janeiro de 2018 pela Diretoria de Compliance.
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. Politica de Presentes e Entretenimento: define padrdes e limitagdes sobre a oferta e a
aceitacao de presentes e entretenimento. Essa politica aplica-se a todos os colaboradores
da Companhia, bem como aos trabalhadores temporarios e demais terceiros contratados,
como consultores, agentes, representantes e outras pessoas que atuam, de alguma forma,
nos negdcios da Companhia garantindo que as suas acdes sigam os padrées de
integridade da Companhia. A verséo atual da Politica de Conflito de Interesses foi aprovada
em 22 de janeiro de 2018 pela Diretoria de Compliance.

. Politica de Vedacédo ao Segundo Emprego ou Atividade Externa: define parametros de
aplicacdo ou ndo da vedacdo aos colaboradores da Companhia de atuarem em um
segundo emprego ou em atividades externas. Essa politica aplica-se a todos os
colaboradores da Companhia, bem como aos trabalhadores temporarios e demais terceiros
contratados, como consultores, agentes, representantes e outras pessoas que atuam, de
alguma forma, nos negdcios da Companhia garantindo que as suas a¢fes sigam 0s
padrdes de integridade da Companhia. A versédo atual da Politica de Vedacao ao Segundo
Emprego ou Atividade Externa foi aprovada em 22 de janeiro de 2018 pela Diretoria de
Compliance.

. Politica de Contribui¢c6es e Doa¢des de Qualquer Natureza: orienta na realizagdo de
contribuicbes e doacgdes de qualquer natureza em nome da Companhia. Essa politica
aplica-se a todos os colaboradores da Companhia, bem como aos trabalhadores
temporarios e demais terceiros contratados, como consultores, agentes, representantes e
outras pessoas que atuam, de alguma forma, nos negd6cios da Companhia garantindo que
as suas ac¢Oes sigam os padrdes de integridade da Companhia. A versdo atual da Politica
de Contribuicbes e Doag¢bes de Qualquer Natureza foi aprovada em 22 de janeiro de 2018
pela Diretoria de Compliance.

. Instrucdo de Trabalho — Processo de Aprovacdo de Compliance Contratual: O
Processo de Compliance Contratual visa avaliar o risco trazido pela transacdo a ser
analisada, definir os procedimentos de diligéncia prévia aplicaveis, incluir a linguagem de
Compliance adequada ao contrato em questdo e obter a aprovacdo da Geréncia de
Compliance Contratual antes da contrata¢cdo do parceiro de negdécios. Cabe ao colaborador
ou equipe da Companhia que esteja contratando o parceiro de neg6cios consultar esta
instrucdo de trabalho e validar a necessidade ou ndo de submeter a contratacdo ao
Processo de Compliance Contratual. Este documento se aplica a todos os colaboradores da
Companhia antes de realizarem transacdes com parceiros de negdécios. Tal instrucao de
trabalho esta vigente desde 01 de julho de 2017.

. Acdes de Comunicacdo: Ao longo do ano séo realizadas acdes de comunicagdo em
parceria com a area de Comunicagdo Interna da Companhia. Essas ac¢fes incluem
mensagens sobre os temas de Compliance através dos meios de comunicacao disponiveis
como e-mails, murais e TV. Entre essas ag¢des, ha o “Momento Ligado com o Presidente”
no qual o presidente da Companhia realiza encontros com os colaboradores nas bases
operacionais para discutir temas estratégicos da empresa, incluindo temas de Etica.

. Conducédo de Treinamentos: A Geréncia de Compliance realiza treinamentos, presenciais
e online, para reforcar os temas relacionados a gestdo de Compliance e fortalecer os
padrdes éticos da Companhia. Os treinamentos abrangem colaboradores de todas as areas
e niveis hierarquicos, incluindo membros da alta administracao.
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Além dos treinamentos acima, a Companhia também realiza anualmente o “Dia Mundial da Etica”
— evento voltado para a lideranca que promove atividades e discussdes sobre os Valores da
Companhia; e os “Multiplicadores de Etica”, agdo que ocorre semestralmente em que os lideres
discutem com seus subordinados sobre dilemas éticos.

(i) a estrutura organizacional envolvida no monitoramento do funcionamento e
da eficiéncia dos mecanismos e procedimentos internos de integridade, indicando suas
atribuicdes, se sua criagao foi formalmente aprovada, 6rgdos do emissor a que se reportam,
e 0s mecanismos de garantia da independéncia de seus dirigentes, se existentes

Conforme mencionado no item 5.1 acima, existe uma area de Etica e Compliance responsavel pelo
monitoramento da eficiéncia dos mecanismos e procedimentos internos de integridade.
Adicionalmente, a Companhia possui uma darea de Auditoria Interna que atua como 4drea
independente para avaliar a eficiéncia dos processos e o cumprimento das politicas, normas e
procedimentos internos.

O Programa de Compliance da Companhia foi implementado em 2005, e é gerenciado pela drea de
Etica com reporte a Diretoria de Contratos, Societdrio e Compliance, da Vice-Presidéncia de
Assuntos Legais, Auditoria e Compliance, que, por sua vez, reporta-se ao Presidente da
Companhia.

(iii) cdodigo de ética ou de conduta

A Companhia adota um conjunto de valores que proporcionam um parametro comum para as
decisdes de negdcios, agdes e comportamentos dos colaboradores em todas as atividades
cotidianas. Esses valores guiam todas a¢6es da Companhia, fornecendo um modelo de como todos
devem interagir com outras pessoas da Companhia, realizar negdcios com os parceiros e
fornecedores, e servir aos clientes e as muitas comunidades em que a Companhia opera.

Dentre as orientacdes estabelecidas no Guia de Valores temos a obediéncia a lei e a tolerancia
zero para atos de suborno, comissdes ilicitas ou qualquer outro pagamento inadequado. Dessa
forma, a Companhia se compromete a observar as leis e normas nacionais e internacionais
anticorrupgao, incluindo a Lei 12.846, de 12 de agosto de 2013 e United States Foreign Corrupt
Practices Act — FCPA, lei contra praticas corruptas no exterior. O Guia de Valores da Companhia
estabelece formal e claramente que ninguém deve oferecer ou receber dinheiro ou qualquer outra
coisa de valor, direta ou indiretamente, a nenhuma autoridade governamental ou terceiro com a
finalidade de influenciar decisGes, obter ou manter negdcios, ou assegurar qualquer vantagem
indevida para si, para a Companhia ou terceiros.

O Guia de Valores é uma ferramenta fundamental para garantir que a Companhia continue a agir
com os mais altos padrdes éticos em todas as nossas atividades. Cada colaborador da Companhia é
pessoalmente responsavel por aderir ao Guia de Valores. A Companhia visa preservar os seus
padrdes éticos na conducdo de seus negocios.
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0] se ele se aplica a todos os diretores, conselheiros fiscais, conselheiros de
administracdo e empregados e se abrange também terceiros, tais como fornecedores,
prestadores de servico, agentes intermediarios e associados

O Guia de Valores da Companhia se aplica a todos os diretores, conselheiros fiscais, membros do
conselho da administracdo e empregados. A Companhia busca fazer negécios com fornecedores,
agentes, consultores e parceiros que sigam os mais elevados padrdes de conduta e integridade nos
negdcios. Todos os acordos celebrados pela Companhia com tais partes devem estar em
conformidade com as diretrizes do Guia de Valores e as regulamentagdes aplicaveis.

(i) se e com que frequéncia os diretores, conselheiros fiscais, conselheiros de
administracdo e empregados séo treinados em relagdo ao cédigo de ética ou de conduta e
as demais normas relacionadas ao tema

Os colaboradores sdao informados com relacdio ao Guia de Valores e as demais normas
relacionadas ao tema no momento da admissdo na Companhia. Além disso, treinamentos e
discussoes de temas éticos vis a vis o Guia de Valores sdo realizados anualmente.

Como mencionado acima, em 2017, por exemplo, foram realizadas sessdes de treinamentos sobre
temas como: (i) valores da Companhia e como reportar eventuais violacdes ao nosso Guia de
Valores; (ii) Anticorrupcdo; (iii) Conflito de interesses; e (iv) recebimento de presentes e
entretenimento (“Diga ndo a caixinha”).

Da mesma forma, os valores da companhia s&o reforcados por meio de eventos como o
“Multiplicadores de Etica” (na qual o colaborador é incentivado a discutir dilemas éticos que podem
ocorrer no seu dia-a-dia) e o “Dia Mundial da Etica” (o qual destaca o tema durante um dia, com
palestras e agfes para os colaboradores). Também, a Geréncia de Compliance atua por meio de
comunicados em parceria com a area de comunicagdo da companhia.

Os funcionarios e colaboradores da Companhia séo treinados em relacdo ao Guia de Valores e
demais normas relacionadas no momento da contrata¢édo, durante o processo de integracéo. Além
disso, anualmente a Companhia promove campanhas para reforcar temas de Compliance.

(iii) as sanc¢des aplicaveis na hipotese de violagdo ao cédigo ou a outras normas
relativas ao assunto, identificando o documento onde essas sancdes estdo previstas

Todas as alegacdes recebidas através do Canal Etico sdo apuradas e, caso seja identificado o
descumprimento de algum valor e/ou politica da Companhia, a Geréncia de Etica e Compliance,
verificara as medidas que deverdo ser aplicadas em conjunto com os Departamentos Juridico, de
Recursos Humanos, e com o gestor da area do colaborador(a) envolvido(a).

Apesar de a Companhia ndo possuir um cédigo prevendo sang¢des especificas para cada caso, as
politicas de Compliance estabelecem que as a¢des disciplinares podem incluir até a extingdo do
contrato de trabalho do empregado da Companhia por justa causa. A decisao pela acao disciplinar
aplicavel dependera da gravidade da infracdo e devera ser estruturada de forma colegiada (lideres
da area do infrator, com o suporte de Recursos Humanos, Juridico e Etica e Compliance).

PAGINA; 142 de 492



Formulario de Referéncia - 2018 - ELETROPAULO METROP. ELET. SAO PAULO S.A. Verséao : 24

5.4 - Programa de Integridade

(iv) o6rgao que aprovou o codigo, data da aprovacao e, caso 0 emissor divulgue o
codigo de conduta, locais na rede mundial de computadores onde o documento pode ser
consultado

O Guia de Valores foi aprovado pelo Conselho de Administracdo em 30 de junho de 2007 e sua
versdao mais atual esta em vigor desde 10 de outubro de 2018. O Guia de Valores esta disponivel
na pagina da Companhia de Rela¢gdes com Investidores (http://ri.eneldistribuicaosp.com.br/) e no
website da Companhia (https://www.eneldistribuicaosp.com.br/), além da intranet.

(b) canal de comunicacao

Conforme mencionado no item 5.1 acima, a Companhia possui um canal de comunicag¢do chamado
Canal ético que é confidencial, esta disponivel 24h por dia, 7 dias por semana. Ele pode ser
utilizado por qualquer pessoa, colaborador ou terceiro, para compartihamento de informagdes
sobre possiveis violagbes ao Cadigo de Etica da Enel e ao PTZC - Plano de Tolerancia Zero com a
Corrupcéo.

O Canal Eticopode ser acessado pelo numero de telefone 0800-892-0696 ou por
website(https://secure.ethicspoint.eu/domain/media/pt/gui/102504/index.html).A  recepcdo  das
manifestagfes é feita por uma empresa terceirizada o que garante total iseng&o no acolhimento das
manifestacdes. Todas as preocupacdes sobre possiveis violagdes ao Codigo de Etica e ao PTZC
sdo averiguadas e uma resposta € dada ao relator. Quando aplicavel, acdes apropriadas sao
tomadas pela Companhia com base nas conclusdes das investigacgdes.

Dependendo do tema abordado na denincia, a equipe de Investigagdo poderd buscar o suporte
com outras areas da Companhia, como Recursos Humanos, Juridico, Seguranca e Meio Ambiente,
Seguranga Patrimonial e/ou Auditoria Interna com a finalidade de obter mais orientagdes sobre um
tema e/ou apoio para realizar uma medida de recomendacdo. Ainda, Conforme o resultado da
investigacao, a Geréncia de Compliance recomendara as acdes a serem tomadas também para o
gestor da area/processo envolvido, o qual sera responsavel por implantar tais agfes em resposta
aos riscos e vulnerabilidades identificadas.

Se o resultado de uma eventual investigacdao puder impactar materialmente as demonstragdes
financeiras da Companhia, a alta administragdao da Companhia é prontamente notificada para que
possa tomar as a¢des necessarias e implementar planos de remediacgdo.

Em 2017, a Companhia recebeu 491 registros por meio do canal, sendo 58 questionamentos e 433
alegacbes. A Geréncia de Etica e Compliance possui uma ferramenta para gerenciar as
informacdes recebidas, através do qual identifica os assuntos, a materialidade e complexidade das
alegacoes.

0] se 0 canal de denlncias é interno ou se esti a cargo de terceiros

A recepcao das manifestacdes € feita por uma empresa terceirizada para garantir total isengéo no
acolhimento de toda e qualquer manifestacgéo.
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(i) se o canal estd aberto para o recebimento de dentincias de terceiros ou se recebe
denuncias somente de empregados

O Canal Etico esta aberto para o recebimento de dentincias de quaisquer pessoas, incluindo terceiros.

(i) se hamecanismos de anonimato e de protecdo a denunciantes deboa-fé
O contato com o Canal Etico pode ser feito de forma anénima.

Além disso, a Companhia tem o compromisso de manter um ambiente de trabalho em que todos se sintam a
vontade para esclarecer dividas, expressar preocupacdes e fazer sugestdes apropriadas quanto as praticas de
negoécio. Por esse motivo, a Companhia ndo tolera nenhuma retaliagdo contra quem fizer algum questionamento
ou demonstrar alguma preocupacéo, ou, de boa-fé, denunciar um comportamento possivelmente inadequado.

(iv) 6rgao do emissor responsavel pela apuragdo de denudncias

A drea de Investigacdo, vinculada a Geréncia de Etica e Compliance, é responsavel pela apura¢do de denuncias
recebidas pelo Canal Etico.

(c) procedimentos em processos de fusdo, aquisicdo e reestruturacdes societarias visando a
identificacdo de vulnerabilidades e de risco de praticas irregulares

Para prevenir a responsabilizacdo por atos lesivos praticados por outra empresa com a qual estejamos envolvidos
em decorréncia de eventuais processos de fusdes, aquisicdes ou reestruturagdes societérias, realizamos uma
diligéncia prévia (por intermédio de verificacdes de documentos, e de pesquisas em bases de dados publicas e na
internet) para verificar se a outra empresa esteve ou estd implicada em atos lesivos a administracdo publica,
nacional ou estrangeira. Quando necessario, empresas terceiras sao contratadas para auxiliar nesse processo.

(d) razbes pelas quais o emissor ndo adotou regras, politicas, procedimentos ou praticas para
prevencéo, deteccdo e remediacao de fraudes e ilicitos praticados contra a administracdo publica

N&o aplicavel.
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Em outubro de 2017 a Companhia firmou um Memorando de Entendimentos (MoU) com a
Eletrobras para estabelecer os critérios para a instauragdo de procedimento de mediagédo para
negociar eventual acordo visando encerrar o processo.

Depois da finalizagdo da negociagao e obtengéo da aprovagao dos Conselhos de Administracao de
ambas as companhias, foi celebrado, em 09 de margo de 2018, um acordo com a Eletrobras, e
com os advogados por ela indicados, visando encerrar a discussdo quanto a responsabilidade pelo
pagamento do saldo de encargos financeiros referentes ao empréstimo ECF-1046/86 (“Acordo”).

Com base nos termos do Acordo, a Companhia ird desembolsar o valor de R$ 1.500.000.000,00
(um bilhdo e quinhentos milhdes de reais), definido pelas partes no ambito do processo de
mediagao, da seguinte forma: R$1.400.000.000,00 (um bilhdo e quatrocentos milhdes de reais) em
favor da Eletrobras e R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) em favor dos advogados indicados
pela Eletrobras, relativamente a honorarios de sucumbéncia.

A eficacia do Acordo ainda esta sujeita ao transito em julgado da sua homologagéo judicial perante
0 Juizo da 52 Vara Civel da Comarca do Rio de Janeiro, o que dara ensejo ao encerramento do
processo judicial.

Com base na opinido de seus assessores juridicos, a administracdo da Companhia considera que
as chances de nao homologagdo do Acordo s&o remotas, ja que 0 mesmo esta em perfeita
consonéancia com a legislagdo, possui justificativa econémica e pde fim a uma controvérsia de
quase trinta anos.
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5.6 - Outras inf. relev. - Gerenciamento de riscos e controles internos

Todas as informacgdes relevantes e pertinentes a este tépico foram divulgadas nos itens acima.
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6.1/6.2/6.4 - Constituicao do emissor, prazo de duragcéo e data de registro na CVM

Data de Constituicdo do Emissor

Forma de Constituicao do Emissor

Pais de Constituicéo

Prazo de Duracéo

Data de Registro CVM

08/09/1971

Sociedade por acdes

Brasil

Prazo de Duracéo Indeterminado

19/08/1993
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A Companhia foi constituida em 8 de setembro de 1971 sob a denominacéo social de Emissor de
Passagens, Servicos e Turismo S.A. Emitur. Em 1981, com o desenvolvimento de plano do
Governo do Estado de Sdo Paulo na area de energia elétrica, a denominagao social da Companhia
foi alterada para Eletropaulo — Eletricidade de S&o Paulo S.A. e suas atividades passaram a ser,
principalmente, a operacao de (i) usinas produtoras de energia elétrica, (ii) linhas de transmissao,
e (iii) linhas de distribuicdo de energia elétrica.

A Companhia obteve seu registro como companhia aberta junto a CVM em 19 de agosto de 1993.

Com o programa de privatizacdo brasileiro, lancado em 1995, a Eletropaulo - Eletricidade de S&o
Paulo S.A. foi reestruturada, dando origem a quatro empresas: as distribuidoras Eletropaulo
Metropolitana - Eletricidade de S&o Paulo S.A. (“Companhia”) e EBE - Empresa Bandeirante de
Energia S.A; a companhia de transmissdo EPTE - Empresa Paulista de Transmissédo de Energia
Elétrica S.A (atual CTEEP) e a geradora EMAE - Empresa Metropolitana de Aguas e Energia S.A.
Com a cisdo, a Companhia passou a distribuir energia elétrica aos 24 municipios da Grande Sdo
Paulo.

Em 1998, a Companhia foi adquirida por meio de leildo publico de privatizacao pela Lightgas
Ltda., com participacao de capital entre a The AES Corporation (“AES Corporation”), Companhia
Siderurgica Nacional, Eletricité de France e Reliant Energy.

Em 15 de junho de 1998, a Companhia celebrou com a Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(“ANEEL”) contrato de concessao que lhe concedeu o direito de distribuir energia na sua area de
concesséo até 15 de junho 2028.

Em 2001, apos diversas alteragdes em sua composicao acionaria, a Companhia passou a ser
controlada pela AES Corporation.

Em 22 de dezembro de 2003, a AES Corporation e o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social (“BNDES”) concluiram a reestruturagédo das dividas da AES Elpa S.A. e da
AES Transgas Empreendimentos S.A. junto ao BNDES, que passou a deter, por intermédio da sua
subsidiaria BNDES Participagbes S.A. (‘BNDESPAR?”), participagao no capital da Companhia por
meio da criagdo da holding Brasiliana de Energia S.A. (que posteriormente alterou sua
denominacédo para Companhia Brasiliana de Energia).

Em 13 de dezembro de 2004, a Companhia passou a ter suas a¢fes negociadas no Nivel 2 de
Governanca Corporativa da B3.

Em 2006, a Brasiliana, a AES Corporation e a BNDESPAR, realizaram uma reorganizagéo
societaria e financeira com o intuito de fortalecer a estrutura de capital do grupo e eliminar
ineficiéncias decorrentes da existéncia de empresas holding ou de participa¢des intermediérias,
compreendendo, entre outras, uma oferta secundéria de a¢des preferenciais classe “B” de emissao
da Companhia.

Em 20 de dezembro de 2010, foi aprovada a conversdo mandatoria da totalidade das acdes
preferenciais classe A da Companhia em a¢des preferenciais classe B. Em virtude da converséo,
as acgOes preferenciais classe A foram extintas e as acdes preferenciais classe B passaram a ser
denominadas simplesmente como “agbes preferenciais.

Em 31 de dezembro de 2015 foi implementada uma reestruturacéo societaria na qual houve a cisao
parcial da Companhia Brasiliana de Energia e versdo do acervo cindido foi transferido para a
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sociedade denominada atualmente Brasiliana Participacdes S.A. e o restante do acervo
permaneceu na Companhia Brasiliana de Energia. Como resultado da reestruturacéo societaria, a
Companhia Brasiliana de Energia passou a deter diretamente o controle exclusivo da AES Tieté
S.A. e a Brasiliana Participacdes S.A. passou a deter o controle, direto ou indireto, da Companhia,
AES Elpa S.A., AES Uruguaiana Empreendimentos S.A. e AES Servigos TC Ltda. Em ato seguinte,
a Companhia Brasiliana de Energia incorporou a empresa AES Tieté S.A. alterando sua
denominacéo social para AES Tieté Energia S.A.

Em 17 de novembro de 2016, a AES Holdings Brasil Ltda. e a BNDESPAR celebraram um acordo
de reestruturacdo prevendo os termos e condi¢cBes de uma proposta de reorganizacdo societéria
envolvendo a Companhia, a AES Elpa S.A., a Brasiliana Participa¢cdes S.A. e determinadas
sociedades controladas direta e indiretamente pela Companhia. A referida reorganizag¢éo societéria
foi aprovada pela ANEEL em 13 de dezembro de 2016 e tornou-se eficaz em 30 de dezembro de
2016.

Em 05 de dezembro de 2016, foi aprovada a proposta de converséo voluntaria de 10.823.521 acdes
ordinarias de emissdo da Companhia em 10.823.521 acdes preferenciais. Apds a conversao de
acOes, o capital social da Companhia passou a ser representado por 167.343.887 acdes, sendo
55.781.296 acbes ordinarias e 111.562.591 acbes preferenciais.

Em 12 de setembro de 2017, foi aprovada a proposta de migracdo das acdes listadas da
Companhia para o Novo Mercado da B3 e, em 27 de novembro de 2017, a totalidade das acbes
preferenciais da Companhia foram convertidas em acdes ordinarias, passando estas a serem
negociadas no Novo Mercado da B3. Nesta mesma data, o acordo de acionistas da Companhia foi
extinto em decorréncia da migracdo da listagem das a¢des da Companhia para o segmento do
Novo Mercado.

Em 4 de outubro de 2017, a Companhia assinou um Memorando de Entendimentos com a
Eletrobras, nos termos do qual as partes concordaram em estabelecer um processo de mediagdo
com o objetivo de encerrar a disputa judicial entre a Companhia, a Eletrobras e CTEEP em relacao
a responsabilidade pelo pagamento do saldo de um empréstimo concedido em 1986 pela
Eletrobras a Eletropaulo-Eletricidade.

Em 09 de marco de 2018, a Companhia firmou um acordo com a Eletrobras, pelo qual ficou
acordado que a Companhia ird desembolsar o valor de R$ 1.500.000.000,00 (um bilhdo e
quinhentos milhdes de reais), definido pelas partes no ambito do processo de mediacdo, da
seguinte forma: R$1.400.000.000,00 (um bilhdo e quatrocentos milhdes de reais) em favor da
Eletrobras e R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) em favor dos advogados da Eletrobras,
relativamente a honorarios de sucumbéncia. A eficacia do acordo ainda esta sujeita ao transito em
julgado da sua homologacéo judicial perante o Juizo da 5% Vara Civel da Comarca do Rio de
Janeiro, 0 que dara ensejo ao encerramento do processo judicial.

Em 6 de abril de 2018, a Energisa S.A. (“Energisa”) publicou um edital de oferta publica voluntaria
para aquisi¢cdo de até a totalidade das a¢bes ordinarias de emissdo da Companhia, excluidas as
acOes em tesouraria, sujeito a determinadas condigées (“OPA Energisa”).

Em 17 de abril de 2018, a Enel Brasil Investimentos Sudeste S.A. (“Enel”) publicou um edital de
oferta publica voluntaria concorrente a OPA Energisa, para aquisicdo de até a totalidade das acdes
ordinarias de emissdo da Companhia, posteriormente aditado (“OPA Enel”).

Em 20 de abril de 2018, a Neoenergia S.A. (“Neoenergia”) langou oferta publica voluntaria
concorrente a OPA Energisa para aquisicao de até a totalidade das a¢8es ordinarias de emissao
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da Companhia, excluidas as a¢cdes da Companhia mantidas em tesouraria, sujeito ao atendimento
de determinadas condicdes.

Em decorréncia do ndo atendimento de condi¢cbes da OPA Energisa, a Energisa publicou em 07
de maio de 2018 fato relevante informando seus acionistas que a OPA Energisa foi revogada em
todos os seus termos e condicdes.

Em 30 de maio de 2018, seguindo procedimento fixado pela Comissao de Valores Mobiliarios, a
Enel e a Neoenergia apresentaram em envelopes lacrados suas Ultimas ofertas de preco. A Enel
ofereceu o maior pre¢o por acdo, de R$45,22 e a OPA Enel foi entéo registrada para leildo.

O leildo para aquisigéo do controle da Companhia foi realizado em 4 de junho de 2018, tendo sido
adquiridas, pela Enel, 122.799.289 acbes ordinarias de emissdo da Companhia, representativas de
73,38% do capital total e votante da Companhia, incluindo as a¢cdes em tesouraria, pelo preco de
R$45,22 por agao.

Em 13 de julho de 2018, a Enel concluiu a aquisicdo das acdes de acionistas minoritarios que
solicitaram a venda de suas a¢fes até o dia 04 de julho de 2018. Essa aquisicdo ocorreu em trés
fases, nos dias 27 de junho, 06 de julho e 13 de julho de 2018, totalizando 33.359.292 acbes,
correspondentes a 19,9% do capital total e volante da Eletropaulo.

Com a referida aquisicao e o término do prazo de 30 (trinta) dias em que a Enel estava obrigada,
na forma do artigo 32-A da Instru¢do CVM n° 361/02 e do item 3.4.2 do Edital da Oferta Publica
Voluntaria Concorrente para Aquisicdo de A¢des Ordinarias de Emissdo da Companhia (“OPA”),
divulgado pela Enel em 30 de maio de 2018, a adquirir as a¢cbes ndo vendidas no leildo da OPA,
realizado em 04 de junho de 2018, a Enel passa a deter 156.158.581 acfes de emissdo da
Companhia, correspondentes a 93,3% do seu capital total e votante.

Em 21 de maio de 2018, a Enel protocolou junto a Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL
(“ANEEL”) solicitagdo de anuéncia para a aquisicdo de até 100% das acdes ordinarias de emisséo
da Companhia e, em 11 de junho de 2018, tal anuéncia foi formalizada pela ANEEL.

Conforme previsto no item 7.2 do Edital de Oferta Publica Voluntaria Concorrente para Aquisicdo
de Ac¢des Ordinarias de emissao da Companhia (“OPA”), a Enel se comprometeu, em até 30 (trinta)
dias contados da data em que for obtida a Ultima aprovacao regulatéria referente a aquisicdo das
acOes da Companhia pela Enel no leildo de acbes ocorrido em 04 de junho de 2018, a promover
um aumento de capital social que resulte em um aporte, na Companhia, de um montante de, pelo
menos, R$ 1.500.000.000,00),

Em 26 de junho de 2018, a Enel e a Companhia celebraram termo de Adiantamento para Futuro
Aumento de Capital no montante de R$ 900.000.000,00 para antecipar o valor do compromisso do
aumento de capital.

Em 26 de julho, a Enel e a Companhia celebraram novo AFAC no montante de
R$ 600.000.032,52. Na mesma data, o Conselho de Administracéo aprovou o aumento do capital
social da Companhia por subscricdo privada, dentro do limite do capital autorizado, no valor de R$
1.500.000.036,08, e que foi implementado mediante a capitalizagcao dos créditos detidos pela Enel
contra a Eletropaulo.

Em 26 de julho a Companhia, por meio de Aviso aos Acionistas, informou as condi¢cdes do aumento
de capital, realizado mediante a emisséo, por subscricdo privada, de 33.171.164 novas acdes
ordinarias, ao preco de emissdo de R$ 45,22 por acdo, passando, portanto, o capital social da
Companhia a ser de R$ 2.823.486.421,33, dividido em 200.515.051 a¢8es ordinarias.

O percentual de diluicdo para os acionistas que ndo subscreveram nenhuma ac¢do durante o
periodo para exercicio de direito de preferéncia foi de 16,542979609047%.
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6.3 - Breve historico

O direito de preferéncia foi exercido durante o prazo de 30 dias contados a partir de 01 de agosto
de 2018 (inclusive), ou seja, entre (i) o dia 01 de agosto de 2018 (inclusive) e (ii) o dia 30 de agosto
de 2018 (inclusive), sendo que cada uma agao ordinaria conferiu ao seu titular o direito a subscri¢éo
de 0,201911410043 nova acéo ordinaria.

O aumento de capital teve como objetivo: (i) viabilizar a execucédo do plano de investimento da
Companhia; e (i) fortalecer a estrutura de capital da Eletropaulo, reforcando o seu caixa para fazer
frente a necessidades e obrigac6es de curto prazo.

Durante o periodo para exercicio do direito de preferéncia, foram subscritas 31.536.396 novas
acOes ordinarias ao pre¢co de emissao de R$ 45,22 por acao, equivalente a 95,07% do total do
aumento de capital, ndo sendo subscritas, portanto, 1.634.768 agbes ordinarias (“Sobras”).

ApGs o término do prazo para o exercicio do direito de preferéncia, as Sobras nédo subscritas foram
rateadas entre os acionistas que manifestaram interesse na reserva de sobras no respectivo
boletim de subscrigcdo, conferindo ao subscritor o direito para cada uma ac¢éo ordinaria subscrita e
integralizada o direito a subscricdo de 0,051837502294 Sobras. Também durante a rodada de
sobras, foi facultado aos acionistas que manifestaram interesse em quantidade de sobras superior
a que teriam direito.

Em 18 de setembro de 2018 encerrou-se o prazo para integralizacdo das Sobras.

ApO6s a homologacdo do aumento de capital, aprovada em reunido do Conselho de Administragéo
da Companhia em 19 de setembro de 2018, a Enel passou a deter a participacdo de 94,4% do
capital total e votante.

Para maiores informacdes sobre a alteracdo de controle da Companhia, vide item 15 deste
Formulario de Referéncia.
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6.5 - Informacdes de pedido de faléncia fundado em valor relevante ou de recuperacao
judicial ou extrajudicial

Até a data de publicagdo deste Formulario de Referéncia ndo houve pedido de faléncia, de
recuperacao judicial ou extrajudicial da Companhia.
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6.6 - Outras informacdes relevantes

Oferta Publica de Aquisicao de A¢bes da Enel Brasil Investimentos Sudeste S.A.

Em 6 de abril de 2018, a Energisa S.A. (“Energisa”) publicou um edital de oferta publica voluntaria
para aquisicdo de até a totalidade de emissdo da Companhia, excluidas as a¢cdes da Companhia
mantidas em tesouraria, sujeito a determinadas condigdes (“OPA Energisa”).

Posteriormente, em 17 de abril de 2018, a Enel Brasil Investimentos Sudeste S.A. (“Enel”) publicou
um edital de oferta publica voluntaria concorrente @ OPA Energisa, para aquisicdo de até a
totalidade das ag¢fes ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal de emissdo da
Companhia, excluidas as a¢cdes da Companhia mantidas em tesouraria, sujeito a determinadas
condicdes (“OPA Enel”), posteriormente aditado em 18 de abril de 2018, 19 de abril de 2018, 23 de
abril de 2018, 25 de abril de 2018, 26 de abril de 2018, 07 de maio de 2018, 14 de maio de 2018e
30 de maio de 2018.

Em 20 de abril de 2018, a Neoenergia S.A. (“Neoenergia”) langou oferta publica voluntaria
concorrente a OPA Energisa para aquisicdo de até a totalidade das acfes de emissdo da
Companhia, excluidas as ac¢des da Companhia mantidas em tesouraria, também sujeito a
determinadas condi¢des (“OPA Neoenergia®).

Nos termos do edital da OPA, o preco a ser oferecido por agdo era de R$32,20, sendo que este
valor poderia ser ajustado até 24 de maio de 2018, de acordo com os termos previstos no edital da
OPA, nas hip6teses em que a Companhia realizasse o pagamento de dividendos ou juros sobre
capital proprio ou as acdes passassem a ser negociadas “ex-dividendos” ou “ex-juros sobre capital
préprio”, conforme o caso, ou em decorréncia de alteragdo do capital social da Companhia por
grupamentos ou desdobramentos de agdes (“Prego por Agao”).

Em decorréncia da ndo obtencao de certas rentncias condicionantes da OPA Energisa (waivers),
a Energisa publicou em 07 de maio de 2018 fato relevante informando seus acionistas que a OPA
Energisa foi revogada em todos os seus termos e condigdes.

Em 30 de maio de 2018, seguindo procedimento fixado pela Comissédo de Valores Mobiliarios, a
Enel e a Neoenergia apresentaram em envelopes lacrados suas Ultimas ofertas de preco. A Enel
ofereceu o maior pre¢o por acdo, de R$45,22, e a OPA Enel foi entéo registrada para leiléo.

O leildo da OPA Enel estava condicionado, dentre outros fatores, a adesao por acionistas da
Companhia que fossem titulares de quantidade minima de ac¢des que assegure a Enel o controle
majoritario da Companhia (“Quantidade Minima de Agdes”). Caso ndo fosse verificada a aceitagao
por acionistas titulares da Quantidade Minima de Acdes, a Enel desistiria e ndo adquiriria qualquer
acéo objeto da OPA Enel.

O leildo para aquisi¢@o do controle da Companhia foi realizado em 4 de junho de 2018, tendo sido
adquiridas, pela Enel, 122.799.289 ac¢fes ordinaria de emissdo da Companhia, representativas de
73,38% do capital total e votante da Companhia, incluindo as a¢cdes em tesouraria, pelo preco de
R$45,22 por acao.

Em 13 de julho de 2018, a Enel concluiu a aquisicdo das ac¢des de acionistas minoritarios que
solicitaram a venda de suas ac¢fes até o dia 04 de julho de 2018. Essa aquisigdo ocorreu em trés
fases, nos dias 27 de junho, 06 de julho e 13 de julho de 2018, totalizando 33.359.292 acdes,
correspondentes a 19,9% do capital total e volante da Eletropaulo.
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6.6 - Outras informacdes relevantes

Com a referida aquisicdo e o término do prazo de 30 (trinta) dias em que a Enel estava obrigada,
na forma do artigo 32-A da Instrucdo CVM n° 361/02 e do item 3.4.2 do Edital da Oferta Publica
Voluntaria Concorrente para Aquisicao de Agdes Ordinarias de Emissao da Companhia (“OPA”),
divulgado pela Enel em 30 de maio de 2018, a adquirir as ac6es nédo vendidas no leildo da OPA,
realizado em 04 de junho de 2018, a Enel passa a deter 156.158.581 acfes de emissdo da
Companhia, correspondentes a 93,3% do seu capital total e votante.

Adicionalmente, o edital da OPA Enel prevé que a Enel esta ndo esta obrigada a lancar a oferta
publica para aquisi¢éo de a¢es da Companhia por atingimento de participacéo relevante, conforme
previsto no art. 34 do estatuto social da Companhia (“OPA 30%”"). Na visdo da Enel, a OPA 30%
nao é aplicavel pelos seguintes motivos: (a) a Enel ndo havia adquirido acdes da Companhia nos
tltimos 12 meses de forma que o preco da OPA 30% seria 0 mesmo Preco por A¢cao no ambito da
OPA Enel; (b) a OPA Enel foi dirigida indistintamente a todos os acionistas da Companhia; e (c) a
Enel estava disposta a adquirir até a totalidade das ac¢des objeto da OPA Enel, de modo que nédo
houvesse rateio entre aqueles que aceitassem a OPA Enel.

Nos termos do edital da OPA Enel, a Enel promovera, em até 30 dias contados da data em que for
obtida a Ultima aprovacao regulatéria referente a aquisicao das acdes da Companhia, um aumento
de capital social da Companhia em montante de, pelo menos, R$1.500.000.000,00.

De acordo com a legislacdo e regulamentacédo aplicavel, além do estabelecido no contrato de
concessdo da Companhia, & necessdria a aprovagdo da Agéncia Nacional de Energia Elétrica —
ANEEL (“ANEEL”) em caso de mudanca de controle societario da Companhia.

Em 21 de maio de 2018, a Enel protocolou junto a ANEEL solicitacdo de anuéncia para a aquisi¢cdo
de até 100% das acBes ordinarias de emissdo da Companhia e, em 11 de junho de 2018, tal
anuéncia foi formalizada pela ANEEL.

Aumento de capital social da Companhia por subscricdo privada de novas acdes

Para maiores informacdes, vide Item 6.3 do Formulério de Referéncia.
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Visdo Geral

Detemos a maior concessao de distribuicao de energia elétrica no Brasil, em termos de volume de
energia distribuida, segundo a Associacdo Brasileira de Distribuidores de Energia Elétrica, ou
ABRADEE, em 31 de dezembro de 2016. Dedicamo-nos a comercializagdo de energia, compra de
energia elétrica e distribuicdo aos usuérios finais na regido metropolitana de Sao Paulo. Nossa area
de concessdo abrange 4.526 quildbmetros quadrados na Cidade de S&o Paulo e em outros 23
municipios da regido metropolitana da Grande S&o Paulo e regifes adjacentes. Fornecemos
energia elétrica a aproximadamente 1.568 unidades consumidoras por quildbmetro quadrado. Em
31 de dezembro de 2017, nossa area de concessao representou 33,3% do total de energia elétrica
consumida no Estado de S&o Paulo e 9,3% do total de energia elétrica consumida no Brasil. De
acordo com relatério mais recente do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica, ou IBGE, a
atividade econ6mica em nossa érea de concessdo representou 15,8% do Produto Interno Bruto, ou
PIB, do Brasil em 2015.

Operamos nosso negécio de distribuicdo de energia elétrica sob um contrato de concesséo de
longo prazo com a Agéncia Nacional de Energia Elétrica, ou ANEEL. Nossa concesséo foi
outorgada em 1998 e expira em 15 de junho de 2028; no entanto, concessdes de distribuicdo
brasileiras podem ser renovadas a critério da ANEEL por um periodo adicional de 30 anos, sujeito
ao cumprimento de determinadas exigéncias. Em 2015, a ANEEL aprovou a renovagdo de 40
concessdes de distribuicdo de diversas companhias do setor que venceriam entre 2015 e 2017.
Em maio de 2017, solicitamos uma alteracdo em nosso contrato de concesséo a fim de rever os
desequilibrios econdmicos em nosso ciclo tarifario com o objetivo de gerar valor adicional para
nossos clientes, a populacao que atendemos e aos nossos acionistas.

Nossa rede € composta por 156 subestages de distribuicdo, com capacidade total de
transformagé&o de 14.553 MVA,; 1,641.4 kmc de linhas aéreas e 201,9 kmc de linhas subterraneas
de 138 kV e circuitos de linhas de subtransmisséo de 88 kV; rede priméria de 19,697 km de
condutores aéreos e 1.327 km de cabos subterraneos.

No exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2016, nossa receita operacional liquida foi
de R$11.659,9 milhdes com a distribuicdo de 47.426,2 GWh de energia elétrica para
aproximadamente 7,0 milhdes de unidades de consumo faturadas. No exercicio social encerrado
em 31 de dezembro de 2017, nossa receita operacional liquida foi de R$13.168,5 milhdes com a
distribuicdo de 44.158,8,0 GWh (incluindo energia no curto prazo) de energia elétrica para
aproximadamente 7,2 milhées de unidades de consumo faturadas.

A tabela abaixo apresenta nossas principais informacdes financeiras e operacionais referentes aos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2017, 2016 e 2015:

Em milhdes de R$, exceto % | Exercicio social encerrado em 31 de dezem
de

2017 2016 2017/2016 16/2015

Receita Operacional Liquida R$ 13.168,5 R$ 11.659,9 R$13.667,4 12,9% (14,7)%
EBITDA® R$1.062,2 R$ 734,3 R$963,6 44,7% (23,8)%
EBITDA Ajustado® R$1.454,9 R$1.090,0 R$1.278,8 33,5% (14,8)%
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(Prejuizo) Lucro Liquido R$(844,4) R$20,9 R$101,1 (4.140,2)% (79,3)%
(Prejuizo) Lucro Liquido R$157,1 R$20,9 R$101,1 650,9% (79,3)%
Ajustado®

(€0

@

Nosso EBITDA é calculado, em consonancia com a Instrugdo CVM 527, como lucro (prejuizo) liquido acrescido pelo

resultado financeiro, pelas receitas (despesas) de imposto de renda e contribui¢cdo social e por todos os montantes

de depreciagdo e amortizagdo. O EBITDA Ajustado é calculado como EBITDA ajustado pelas despesas com a

entidade de previdéncia privada (fundo de penséo privado da Fundacédo CESP). O EBITDA e o EBITDA Ajustado ndo

devem ser considerados como base para distribuicdo de dividendos ou como uma alternativa ao lucro (prejuizo)

liquido, como indicadores de nosso desempenho operacional, ou como uma alternativa ao fluxo de caixa ou indicador

de liquidez. Nossa administragao acredita que o EBITDA e o EBITDA Ajustado fornecem uma mensuragao pratica de

nosso desempenho, que é amplamente utilizada por investidores e analistas para avaliar nosso desempenho e

comparéa-lo com outras companhias. O EBITDA e o EBITDA Ajustado ndo sdo medidas reconhecidas pelas praticas

contabeis adotadas no Brasil e nem pelas Normas Internacionais de Relatério Financeiro (International Financial

Reporting Standards — “IFRS”), emitidas pelo International Accounting Standard Board (“lASB”), ndo possuem termos

padronizados e podem ser definidos e calculados de formas diferentes por diferentes companhias.

O (Prejuizo) Lucro Liquido Ajustado ndo é uma medida de desempenho financeiro reconhecida pelas praticas
contabeis adotadas no Brasil e nem pelas Normas Internacionais de Relatério Financeiro (International Financial
Reporting Standards — “IFRS”), emitidas pelo International Accounting Standard Board (“IASB”), ndo possuem termos
padronizados e podem ser definidos e calculados de formas diferentes por diferentes companhias. O (Prejuizo) Lucro
Liguido Ajustado visa demonstrar o (Prejuizo) Lucro Liquido do exercicio excluindo os efeitos do acordo firmado em
09 de marco de 2018 com a Eletrobras e os honoréarios de sucumbéncia dos advogados da Eletrobras, visando
encerrar a discussao quanto a responsabilidade pelo pagamento do saldo de encargos financeiros referentes ao
empréstimo ECF-1046/86. Para maiores informagdes sobre o acordo com a Eletrobras, vide item 4.3 deste Formulario
de Referéncia.

A tabela abaixo indica 0 consumo de energia em GWh nos exercicios sociais encerrados em 31 de
dezembro de 2017, 2016 e 2015:
Consumo - GWh Exercicio social encerrado em 31 de Variacao

dezembro de

2017 2015 2017/20 2016/2015

Residencial 16.090,1 15.930,0 16.021 1,0% (0,6)%
Comercial 10.698,9 11.757,8 12.571 (9,0)% (6,5)%
Industrial 3.343,9 4.055,5 4.766 (17,5)% (14,9)%
Consumidores livres® 10.205,6 8.362,1 8.058 22,0% 3,8%

Outros® 2.643,6 2.720,3 2.821 (2,8)% (3,6)%
Total 42.982,0 42.825,7 44.237 0,4% (3,2)%

@

@

©)

“Consumidores livres” sdo consumidores que compram eletricidade de participantes do mercado fora do Ambiente
de Contratacdo Regulada, mas que contam com nossos servigos e nossa rede de distribuicdo de eletricidade que
eles compram.

“Outros consumidores” séo consumidores rurais e consumidores de energia para fins publicos (tais como energia
elétrica para edificios federais, estaduais e locais) e servigos publicos (como energia elétrica para tratamento de
agua, transporte urbano e iluminagéo publica).

O total da tabela acima néo considera a venda de energia no curto prazo.

A tabela abaixo indica o nimero de unidades consumidoras faturadas nos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2017, 2016 e 2015:

Exercicio social encerrado em 31 de Variacao
dezembro de

Residencial 6.705.497 6.564.721 6.390.034 2,1% 2,7%
Comercial 402.368 402.341 414.677 0,0% (3,00%
Industrial 26.932 27.870 26.877 (3,4)% 3,7%

Versao : 24
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Consumidores livres® 1.192 905 545 31,7% 66,1%
Outros® 20.471 20.072 20.557 2,0% (2,4)%
Total 7.156.460 7.015.909 6.852.690 2,0% 2,4%

(1) “Consumidores livres” sdo consumidores que compram eletricidade de participantes do mercado fora do Ambiente
de Contratacdo Regulada, mas que contam com nossos servicos e nossa rede de distribuicdo de eletricidade que
eles compram.

(2) “Outros consumidores” séo consumidores rurais e consumidores de energia para fins publicos (tais como energia
elétrica para edificios federais, estaduais e locais) e servigos publicos (como energia elétrica para tratamento de
agua, transporte urbano e iluminagao publica).

Nossas Vantagens Competitivas

Maior Concessédo Individual de Distribuicdo de Energia Elétrica do Brasil, por Volume
Distribuido

Somos a maior distribuidora de eletricidade no Brasil, em termos de energia distribuida, e a
segunda maior em namero de consumidores atendidos, de acordo com a ABRADEE. Em 31 de
dezembro de 2017, forneciamos energia para aproximadamente 7,2 milhdes de unidades de
consumo faturadas em toda a nossa area de concessdo, que cobre uma populagdo de
aproximadamente 18 milhdes de habitantes. Em 31 de dezembro de 2017, nossa Base de Ativos
Regulatérios Liquidos, que é usada para calcular a remuneracdo e amortizacdo dos ativos
utilizados na operacgéo da concesséo, era de R$6,8 bilhGes, enquanto que nossa Base de Ativos
Regulatérios Brutos totalizava R$13,7 bilhdes.

A Base de Ativos Regulatérios Bruta refere-se ao Total do Ativo Depreciavel da Companhia, ou
seja, considera-se o Total Geral do Ativo Imobilizado (-) o Total dos Ativos 100% depreciados ()
o Total do indice de Aproveitamento integral (-) o Total de Obriga¢gfes Especiais Bruta.

A Base de Ativos Regulatérios Liquida refere-se Total do Ativo Depreciavel (-) o Total da
Depreciacdo Acumulada (-) o Total do indice de Aproveitamento Depreciado (+) o Total do
Almoxarifado em Operacéo (-) o Total de Obrigacdes Especiais Liquida (+) o Total de Terrenos
e Serviddes.

O gréfico abaixo apresenta nossa posicao de lideranca em termos de energia distribuida e numero
de consumidores atendidos:

Maior Distribuidora de Energia Elétrica, em Termos de Energia Distribuida
GWh no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2017, Mercado Cativo(?)

32.776

11.007 10368 10.770

Eletropaulo —p
TMIG

PAGINA: 157 de 492



Formulario de Referéncia - 2018 - ELETROPAULO METROP. ELET. SAO PAULO S.A.

7.1 - Descricéao das principais atividades do emissor e suas controladas

Fonte: Arquivos publicos da Companhia para nimeros da Companhia. ANEEL - Sistema de Apoio
a Decisdo - SAD) para outras empresas.

(1) Mercado Cativo, em oposigdo ao mercado livre, refere-se aos consumidores cuja energia é comprada da
empresa de distribui¢cdo e ndo diretamente dos geradores.

Segunda Maior Distribuidora de Energia Elétrica em Unidades de Consumo Faturados Numero
de unidades de consumo em 31 de dezembro de 2017 (milhdes)

8,34

Eletropaulo A =; COPEL @Ug‘hi ; l im o @ ELExTRO

Fonte: ANEEL - Arquivos puUblicos da Companhia para nimeros da Companhia. ANEEL -
Sistema de Apoio a Decisdo - SAD) para outras empresas

Receita de Energia Distribuida por Area de Numero de Unidades de Consumo Faturadas

Concesséo (mercado cativo no exercicio social por Area de Concessdo encerrado em 31 de
dezembro de 2017,

R$000/km
2) (Mercado Cativo em 31 de dezembro de 2017no exercicio social encerrado
, clientes/kmy)

2343 101

Eletropaulo e lelale| e TR
Elet lo - e onet & cLexrno Light ° ] ‘7"
ropaul O(Q Light °“. B (f) gh W
Total do Consumo de Energia por Area de Receita de Energia Distribuida por Extensao de

Concessao (mercado cativo no exercicio social Rede (mercado cativo no exercicio social encerrado em
31 de dezembro de 2017, encerrado em 31 de dezembro de 2017,
MWk/km?) R$000/km)
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504

Eletropaulo - enNe @ e exrno
Eletropaulo T ene @ cuexrno @ Light (] Rl
o @ Light °;.- R o "
Numero de Clientes por Extenséo de Rede Total do Consumo por Extenséo de Rede
(mercado cativo cativo no exercicio social (mercado cativo no exercicio social encerrado em
encerrado em 31 de dezembro de 2017, 31 de dezembro de 2017, MWk/km)
clientes/km)
340 1.559
72 67
I
=TI s Eletropaulo (] » —r . o
Eletropaulo °w B Light b e @ eLexno e  (G)lght 8

Fonte: Arquivos publicos da Companhia para numeros da Companhia, 2016 - ANEEL - Sistema de
Apoio a Deciséo (SAD) e Formulario de Referéncia de cada companhia listada para demais
empresas. Todos os dados de &reas de concessdo e extensdo de rede apresentados séo
correspondentes a 31 de dezembro de 2016, & excec¢do dos dados da CPFL Paulista apresentados

que sao correspondentes a 30 de junho de 2017.
Area de concesséo que cobre o Estado mais desenvolvido e industrializado do Brasil

Fornecemos energia elétrica para aproximadamente 7,1 milhdes de consumidores faturados em
uma area de atendimento de cerca de 18 milhdes de habitantes, que cobre a maior parte da regido
da Grande Sédo Paulo, a maior area metropolitana localizada no estado mais desenvolvido e
industrializado do Brasil. Sdo Paulo € o centro financeiro e comercial do Brasil, onde estédo
localizadas as sedes de muitas das maiores empresas e da maioria das maiores instituicbes
financeiras do Brasil. De acordo com o IBGE, nossa &rea de concesséao representou 15,8% do PIB
brasileiro em de 2015. Esperamos a continuidade do crescimento econdmico no Estado de S&o
Paulo para continuar a conduzir o crescimento da populacdo, atrair novas industrias e criar novos
centros de negdécio, 0s quais esperamos que aumentara a demanda por eletricidade na regido de
grande Sé&o Paulo.

Foco no Crescimento da Base de Ativos Regulatérios e conversdo do EBITDA

Acreditamos que os investimentos continuos que fazemos, particularmente em infraestrutura,
automacao e em novas tecnologias, juntamente com a melhoria de nossa eficiéncia operacional
(em particular com relagédo a melhoria de nossos indicadores de qualidade) e nossa capacidade de
cumprir nossos indices financeiros (covenants) nos termos de nosso contrato de concessao nos
permitirdo aumentar gradualmente nossa Base de Ativos Regulatérios e melhorar nosso
desempenho operacional, cumprimento com sucesso as metas regulatérias e aumentando nosso
nivel de eficiéncia.
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A substituicdo das despesas operacionais, ou OPEX, por despesas de capital ou CAPEX, e o
aumento de nossa base de ativos regulatérios visam melhorar nossos resultados, como demostrado
pela figura abaixo:

CAPEX Iﬁl

Base de Ativos
Regulatoria

Desempenho
Operacional

Eficiéncia Maior
Operacional Remuneracéo
(Reducéo de Opex)

‘-

Juntamente com os esfor¢os destinados a aumentar o EBITDA, estamos trabalhando para garantir
gque nossos investimentos sejam substancialmente convertidos em EBITDA ou considerados pela
ANEEL com relacéo ao ciclo de revisdo tarifaria em 2019. A fim de assegurar um aumento
substancial de nossa Parcela B no ciclo de revisao tarifaria em 2019, estamos investindo de forma
consistente e seletiva em maneiras eficientes para maximizar o crescimento de nossa Base de
Ativos Regulatorios.

Nossa concessao opera atualmente em seu quarto ciclo tarifario, e acreditamos que a tarifa sera
aumentada durante a quinta revisao tarifaria em julho 2019, particularmente em vista de nossa
experiéncia com o quarto ciclo de reviséo tarifaria, que foi finalizado em 30 de junho de 2015. Em
2015, substancialmente todos os nossos investimentos foram convertidos em ativos regulatérios
durante o quarto ciclo de revisdo tarifaria. Como resultado da nossa maior base de ativos
regulatérios, nossa parcela B aumentou aproximadamente 33%, de R$2,1 bilhdes em 2011 (terceiro
ciclo de reviséo tarifaria) para R$2,8 bilhdes (quarto ciclo de reviséo tarifaria).

De acordo com o quarto ciclo tarifario em que nossa concesséo opera, hossa base de remuneragéo
regulatéria bruta é de R$12,2 bilhdes e nossa base de remuneracéo regulatoria liquida é de R$6,0
bilhdes. Para os anos de 2015 a 2017, a ANEEL estabeleceu OPEX regulatério para Companhia de
R$1.781,2 milhdes. No entanto, a Companhia alcancou o montante abaixo do estipulado pela
ANEEL durante os trés exercicios sociais, arrecadando R$1.372,6 milhdes em 2015, R$1.442,8
milhdes em 2016 e R$1.512,9 milhdes em 2017. A diferen¢a entre o valor estipulado pela ANEEL e
0 arrecadado pela Companhia em 2015, 2016 e 2017, no valor de R$1.015,0 milhdes se traduzem
em uma oportunidade para a Companhia ho ambito do quinto ciclo de reajuste tarifario, que ocorrera
em julho de 2019.
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O gréfico a seguir mostra os investimentos que fizemos com o objetivo de aumentar a qualidade do
servico prestado e satisfacdo do nosso cliente, bem como nossa Base de Ativos Regulatérios, que
é utilizada pela ANEEL para calcular nossas taxas de remuneracao tarifaria:

Aumento consistente dos investimentos,
em R$ milhdes

Investimentos (RS milhdes)

2015 2016 2017

M Recursos de Terceiros [l Recursos Préprios

Temos um foco estratégico na conversao do EBITDA e, a fim de alcancar este objetivo, estamos
implementando medidas para melhorar nossa confiabilidade operacional e indicadores de
qualidade, reduzir as despesas operacionais e aumentar as receitas.

Atualmente, estamos implementando um Programa de Produtividade com iniciativas voltadas para
melhorar a eficiéncia de nossas operacgdes, através das quais objetivamos alcancar uma reducao
em nossas despesas operacionais comparado a 2016, excluindo despesas de fundo de pensao,
ajustado pela inflagdo mensal (IPCA para custos de pessoal e a taxa IGP-M para outros custos).
Para o exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2017, alcangamos R$203 milh&es, sendo
R$77 milhdes no segundo trimestre de 2017 (acima da meta estabelecida pela Companhia de R$70
milhdes anteriormente), R$101,3 milhdes no terceiro trimestre de 2017 (acima da meta de R$80
milhdes estabelecida pela Companhia anteriormente) e o restante no quarto trimestre de 2017.

Os elementos fundamentais do nosso Programa de Produtividade s&o: (i) recuperacdo de
indicadores de qualidade, incluindo, novo nivel de investimentos, redes inteligentes, digitalizacéo de
processos; (i) gerenciamento da receita, com o desenvolvimento de sistema para antecipar o
comportamento dos consumidores, levar inteligéncia ao processo e transformacéo do leiturista em
agente comercial; e (iii) eficiéncia como resultado de maior produtividade, como equipes multitarefa
compostas por leituristas que podem realizar corte de energia devido a falta de pagamento.

O gerenciamento da receita no &mbito do nosso Programa de Produtividade se baseia em 3 pilares
principais:

. Leiturista como agente comercial garantindo eficiéncia e assertividade ao processo.
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. Transformacéo do modelo de gerenciamento: programa de melhoria de cadastro, tornando
as medidas de cobranca mais assertivas e novo sistema de cobranca inteligente (régua fixa,
régua segmentada e régua dindmica). A régua fixa € um modelo de cobranca bésica por tipo
de cliente (PF/PJ), focada principalmente em contato telefénico e cartas de débito,
negativacdo ou protesto. A régua segmentada € um modelo de cobranca através de 05
modelos estatisticos cruzados com 33 réguas de cobrancas. A régua dindmica € um modelo
de cobranca através do uso de uma ferramenta de analises preditivo, tornando-as em réguas
flexiveis de acordo com o perfil de cada cliente, aging da divida e retorno das acfes de
cobrancas.

. Portal de negociacédo: novo e mais eficiente modelo de cobranca baseado no uso de novas
tecnologias; o portal oferece flexibilidade aos clientes e permite negociacéo da divida.

Como consequéncia do Programa de Produtividade, aumentamos o EBITDA Ajustado pelas
despesas com o fundo de pensdo em 45,9% (R$336,7 milhdes) em 2017. No exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2017, reduzimos nossas despesas operacionais em R$123,6
milhdes.

Como resultado dos nossos esforcos para recuperar indicadores de qualidade e grade de
confiabilidade, ao longo dos Ultimos 12 meses, nos reduzimos a duragdo média e frequéncia de
interrupcBes. Acreditamos que essa tendéncia provavelmente se mantera como resultado das
acOes do Plano de Recuperagdo dos Indicadores de Qualidade com foco em confiabilidade
operacional por meio de transformacéo digital, a evolugédo e otimizacdo de nossos processos pela
intensificagdo da manutencdo preventiva da rede, a modernizacdo da rede de distribuicéo,
desenvolvimento de equipes multitarefas, melhorias no processo de despacho de emergéncia pela
implementacédo de inovacdes, uso de metodologia Lean e gestédo de caixa apoiado por ferramentas
de analise de dados.

A Duracgdo Média das Interrup¢des Longas do Sistema, ou DEC, indica o nimero médio de horas
sem eletricidade pelo consumidor. Recentemente, reduzimos os niveis totais de DEC para 11,72
horas por consumidor no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2017, em comparacao
com 15,71 horas no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2016; com interrup¢des nao
programadas alcancando uma reducéo para 7,78 horas por consumidor em

2017. Em 2016, reduzimos nossos niveis totais de DEC em 34%, de 23,8 horas em 2015 para 15,7
horas em 2016, com interrupcdes ndo programadas representando a maior redugdo no mesmo
periodo, passando de 20,4 horas em 2015 para 11,1 horas por consumidor em 2016. Os padrfes
DEC estabelecidos pela ANEEL foram de 7,78 horas em 2017, 8,04 horas em 2016 e 8,06 horas
em 2015. Também conseguimos reduzir a duracdo média dos eventos de interrupcdo do
consumidor para 1,9 hora no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2017, em
comparacao com 2,3 horas em 2016 e 3,6 horas em 2015.

Para atingir a reducdo do DEC, a Companhia se baseia em trés pilares (i) inovacdo no processo de
despacho: novos processos para garantir eficiéncia; (i) gestdo da produtividade: melhoria de
processos, tecnologia e equipamentos; e (iii) comunicacdo: novas ferramentas para melhorar a
comunicacao das equipes. Para alcancar tais objetivos, a Companhia conta com ferramentas para
otimizar servicos de emergéncia, equipes multitarefa e maior flexibilidade na comunicacéo entre as
equipes. A operacéo utiliza tecnologia avancada no sistema de expedicdo, como infraestrutura
integrada para gerenciamento de rede, sistema de georreferenciamento, sistemas automaticos de
avaliacdo de indicadores e consolidacdo de dados e despacho automatico de eventos.

A Frequéncia Média de Interrupgbes Longas do Sistema, ou FEC, indica o nidmero médio de
interrupcfes de servico por consumidor. Recentemente, reduzimos nosso FEC total para 6,22
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eventos por consumidor no periodo de doze meses encerrado em 31 de dezembro de 2017 em
comparacao com 6,88 eventos no periodo de doze meses encerrado em 31 de dezembro de 2016;
das quais interrupc¢des imprevistas registratam 5,20 eventos em 2017 em comparag¢do com 5,62
eventos em 2016. Nossos niveis totais de FEC foram de 6,9 eventos por consumidor em 2016, em
comparacao a 6,6 eventos em 2015, dos quais as interrup¢des ndo programadas representaram
5,6 eventos por consumidor em 2016, em comparacdo a 5,7 eventos em 2015. Os padrdes FEC
estabelecidos pela ANEEL foram de 5,66 eventos em 2017, 5,92 eventos em 2016 e 5,95 em 2015.

A Companhia se baseia em trés pilares visando a reducédo do FEC, sendo eles: (i) expansédo e
manutencdao, intensificando a manutencao preventiva; (i) automacao e inovacéo, com investimentos
na modernizacdo da rede de distribuicéo; e (iii) tecnologia, com foco na transformacéo digital. Para
alcancar tais objetivos, a Companhia conta com detectores de falhas, evolucdo da rede compacta e
religadores. Como exemplo do que vem sendo implementado temos o sistema analytics, que
permite gerenciamento de equipe, priorizacdo de pedidos e antecipacdo de falhas. O sistema
permite 0 acompanhamento em tempo real do status da rede de distribuicdo, reduzindo assim o
tempo de reacéo do time de despacho. As penalidades regulatérias decorrentes da melhora nos
indicadores de qualidade (DIC/FIC/DMIC/DICRI) diminuiram em 32,1% passando de R$125,6
milhdes no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2016 para R$85,3 milhdes no exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2017.

Como consequéncia para ultrapassar os padrdes estabelecidos pela ANEEL, a Companhia deve
compensar o consumidor no prazo de 2 meses apés a violacdo dos limites. Embora o nivel de
interrupcfes acima dos padrdes tenha resultado em compensacdes regulatérias mais altas a serem
pagas aos consumidores, estamos empenhados em melhorar esses indicadores de qualidade.

Os graficos a seguir demonstram nosso compromisso com a melhoria de nossos indicadores de
qualidade:

DEC - horas (ultimos 12 meses) FEC—vezes (Ultimos 12 meses)

-25%
-10%

,,,,,,,,,,,,,,,, : .02 T I
4,07 -31%
2016 2017 2016 2017
| Programado Né&o Programado | Programado Né&o Programado

Referéncia Aneel —2016: 8,04 horas / 2017: 7,78 horas Referéncia Aneel - 2016: 5,92 vezes / 2017: 5,66 vezes

Governanca Corporativa Avancada para Sustentar Novo Plano Estratégico

Em novembro de 2017, migramos para o Novo Mercado, o segmento da B3 que exige as mais
rigorosas préticas de governanca corporativa. Conforme exigido pelo Novo Mercado, passamos
ater uma Unica classe de a¢des ordinérias, resultando em uma base de acionistas diversificada,
todos os quais tém um voto por acdo. Apds a migracéo para o Novo Mercado, nenhum acionista
individual controla nossa companhia: a AES Holdings Brasil Ltda. detém 16,84% de nossas
acOes ordinarias e 0 BNDESPAR 18,73%. Além das exigéncias do Novo Mercado, também
implementamos uma clausula de poison pill ao nosso estatuto social, o que significa que
gualquer investidor que adquirir 30% de nossas agfes, sujeito & aprovacdo da ANEEL, deve
realizar uma oferta publica de aquisicdo de todas as a¢8es detidas pelos demais acionistas da
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Companhia, nos termos e condi¢cdes previstos no estatuto social da Companhia. Também
implantamos um Comité de Auditoria, conforme exigido pelo Novo Mercado, e ainda um Comité
de Remuneracao e de Pessoal e um Comité de Estratégia, Inovacéo e Sustentabilidade, ambos
estatutarios.

Em 2 de janeiro de 2018, nossos acionistas aprovaram em Assembleia Geral Extraordindria a
conclusédo do ajuste da nossa governanga corporativa as melhores praticas pela implementacao
de um novo conselho de administracdo composto por nove membros, dos quais um em cada
trés sera independente, conforme determinado pelas normas de independéncia do Novo
Mercado.

Nossa equipe de administracdo tem experiéncia significativa em operar sob varias condicdes
politicas e macroecondmicas, e temos uma sélida cultura corporativa focada em resultados, por
meio de metas e valores bem definidos. Nosso modelo de gestdo combina controle orgcamental,
disciplina financeira, metas individuais, melhorias tecnolégicas continuas e remuneracao
varidvel destinada a atrair e reter profissionais qualificados, alinhando os interesses de nossos
acionistas e da administracao.

Conhecimento Regulatério Comprovado

Nos quase 20 anos de experiéncia na operacdo de nossa concessdo de distribuicéo,
desenvolvemos um profundo conhecimento do regulamento no setor da distribui¢éo, o que nos
permite prever medidas regulatérias em potencial e manter o didlogo com os 0rgaos
reguladores. Por exemplo:

Nosso profundo conhecimento dos regulamentos desse setor nos proporciona uma
compreensao detalhada das estruturas tarifarias, a base de ativos regulatérios e exigéncias de
qualidade de servigos.

Nossa capacidade de prever potenciais mudancas regulatérias tem fortalecido nossa
capacidade de coordenar nossos procedimentos técnicos e comerciais, melhorando
consequentemente o tratamento contdbil e a conciliagao fisica de nossos investimentos.

Nossos relacionamentos transparentes com os 6rgaos reguladores e outros participantes da
indUstria melhoram nossa capacidade de negociar melhorias em metodologias regulatérias e
defender nossos interesses, contribuindo ativamente para o processo decisorio do setor.

Esse conhecimento regulatério nos permite projetar estratégias para impulsionar o valor de
nossas operacdes com base no marco regulatorio, definir niveis ideais de investimento
prudente, estabelecer limites para custos operacionais eficientes, adotar medidas preventivas
para reduzir o risco de sanc8es regulatdrias e implementar esfor¢cos para combater perdas de
energia.
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Nossa Estratégia

Nossa estratégia baseia-se em trés pilares fundamentais, tendo como principal objetivo a
geracdao de valor adicional para nossos acionistas por meio de um melhor atendimento e servico
ao cliente, além de continua atencéo a sustentabilidade ambiental e social.

Estrutura de
Capital e

Gerenciamento de
Risco

Resolugédo do caso
CTEEP/Eletrobras
(incluindo 0
Acordo)
Aditamento ao

Contrato de
Concesséo

Recuperacdo dos
indicadores de
qualidade

Gerenciamento de
receita

Reducéo do OPEX
de R$203 milhdes

Governanga

Corporativa

Migracéo para o
Novo Mercado
Novo Estatuto
Social

Equipe
administrativo
totalmente focado

Reperfilamento de em 2017;
Dividas comparado com
2016

Reducéo do nivel
sobre contratagdo - Programa de
investimento para
aumento do BRR?

Notal: Base de Remuneragao Regulatéria que consiste no total de ativos da Companhia para prestagéo dos servigos.

Para alcancar esse objetivo, estamos atualmente implementando nossa Estratégia de Criacdo de
Valor, que consiste das seguintes iniciativas estratégicas por meio das quais pretendemos acelerar
nossos ganhos de produtividade e solidificar ainda mais nossa gestéo de riscos e hossa governanca
coorporativa:

Foco nos Indicadores de Qualidade

Nosso foco em qualidade do servico, reducdo de nossos custos de manutencao (incluindo custos
com multas que devemos pagar se ndo cumprirmos os limites de controle de qualidade
regulamentar) e melhoria na satisfacao do cliente. N6s estamos implementando vérias iniciativas
para melhorar nossos principais indicadores de qualidade, incluindo: (a) aumento dos investimentos
em expansdo, modernizagdo e manutengdo da rede, particularmente manutencéo preventiva; (b)
melhoria em sistemas, processos, tecnologia e equipamentos; (c) novos procedimentos para
melhorar a eficiéncia em nossos processos; e (d) digitalizagdo de processos, com foco em
comunicacdes e ferramentas analiticas para otimizar pedidos e servigcos de emergéncia.

Nossa meta € reduzir os niveis de DEC e FEC ainda mais por meio de investimentos em
manutencdo de rede, inteligéncia de rede e processos.

Nossos investimentos destinados a melhorar nossa confiabilidade operacional totalizaram R$306,3
milhdes no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2017, um aumento de 25,5% em
comparacao com R$244,1 milhdes no mesmo periodo de 2016.

Aprimorar a Gest&o das Receitas

Aprimorar a gestao das receitas é o segundo grande pilar do nosso Programa de Produtividade em
curso. Estamos implementando uma série de iniciativas para aumentar nossas receitas, melhorar
nosso registro de cobranca e reduzir perdas comerciais de eletricidade:

. Nossas iniciativas para aumentar a receita incluem equipar e treinar nossos leitores de
medidores para negociar e cobrar valores em aberto diretamente de nossos consumidores,
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com a capacidade adicional de fazer desligamentos no local. Além de melhorar as taxas de
cobranca, acreditamos que essa iniciativa aumenta a forma como nossa companhia interage
com os consumidores e a comunidade.

. Também estamos trabalhando para melhorar nosso registro de cobrangca com consumidores
do setor publico e grandes consumidores do setor privado e implementamos um programa
de cobranca mais rigoroso, que inclui nova segmentacdo de clientes para permitir esfor¢cos
de cobrang¢a mais focados, um novo modelo para estimular ainda mais a concorréncia entre
os prestadores de servico de cobrancaterceirizados e suspensao do servi¢o a consumidores
inadimplentes. Com esses esforcos continuos ja reduzimos nossa perda estimada com
créditos de liquidagdo duvidosa em 44,8%, de R$309,0 milhdes no exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2016 para R$170,7 milhGes no exercicio social encerrado
em 31 de dezembro de 2017.

Aumentar a Base de Ativos Regulatérios por meio de Investimentos em Bens de Capital

Formamos uma equipe multidisciplinar focada na reestruturacdo de nossa estratégia de
investimentos em bens de capital para o ciclo 2018-2022, com rela¢do ao quinto ciclo de revisédo
tarifaria para nossa concesséo, que ocorrerd em 2019. Combinado com medidas destinadas a
impulsionar o EBITDA mais alto, esse foco estratégico na despesa de capital procura permitirnos
aumentar nossa base de ativos regulatérios.

Aumento da Satisfacdo do Cliente

Realizamos pesquisas periddicas para avaliar a satisfagdo do cliente e implementar planos de acéo
com base nessas pesquisas. Como resultado de nossas iniciativas nesta area, nosso nivel de
satisfacdo do consumidor estd estavel, com registro de 74,9% em 31 de dezembro de 2017,
comparado a 74,7% no periodo de 2016, de acordo com o indice de Satisfagdo da Qualidade
Percebida (ISQP).

Solidificar Ainda Mais a Gestao de Riscos

Nossas iniciativas para solidificar ainda mais nossa gestao de riscos e contingéncias consistem em
focar na sobrecontratacdo de compras de energia elétrica, no potencial aditamento do nosso
contrato de concesséo e na resolugdo dos litigios mais significativos.

. Segundo a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, uma distribuidora de energia elétrica deve
contratar com antecedéncia, por meio de licitacdes publicas, 100% da demanda de
eletricidade prevista para suas areas de concessdo de distribuicdo. Se a distribuidora
subestimar a demanda, ela deve comprar eletricidade adicional no mercado a vista, muitas
vezes a precos mais elevados, e deve pagar multas por subcontratacdo. As distribuidoras
estdo autorizadas a repassar o custo de até 105% de sua previsdo de demanda de energia
elétrica para os consumidores. Se uma distribuidora contratar mais de 105% de sua
necessidade de eletricidade prevista, ela podera incorrer em perda devido ao fato de que
terd de vender o excedente a pre¢os que podem ser mais baixos do que o preco de compra
de energia. Qualquer sobrecontratacéo acima do limite de 105% ou abaixo de 100% podera
afetar a rentabilidade da distribuidora. Por meio de uma série de iniciativas de gestao,
incluindo renegociacgdes bilaterais de acordos com geradores de energia (aproximadamente
98 acordos ao longo do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2017) e
participagdo em 17 leildes e mecanismo de compensagédo de déficit (7 leildes ao longo de
2016 e 10 leildes em 2017), a Companhia reduziu seu nivel de sobrecontrata¢cdo para o ano
de 2016 para 110,2%, ou R$90,1 milhdes (R$106,1 milhGes atualizado pela SELIC até 31
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de dezembro de 2017), caso ndo venha a ser considerado como sobrecontratacdo
involuntaria pela ANEEL; e 103,5% para o0 ano de 2017, dentro do limite regulatério de 105%

. A Companhia divulgou ao mercado em maio de 2017 que solicitou o inicio formal de
avaliacéo de viabilidade técnica, econdmica e financeira de celebracdo de termo aditivo ao
contrato concessdo da Companhia, celebrado em 15 de abril de 1998, nos termos do
Despacho n° 2.194, de 16 de agosto de 2016. O aditivo ira tratar de temas especificos da
area de concessédo da Companhia que acredita que o novo aditivo podera gerar valor para
clientes, populacéo e acionistas.

. Em 09 de marco de 2018, firmamos um acordo com a Eletrobras, e com os advogados por
ela indicados, visando encerrar uma discussao judicial quanto a responsabilidade pelo
pagamento do saldo de encargos financeiros referentes ao empréstimo ECF1046/86. Com
base nos termos do acordo, a Companhia ird desembolsar o valor de R$ 1.500.000.000,00
(um bilhao e quinhentos milhdes de reais), definido pelas partes no ambito do processo de
mediacéo, da seguinte forma: R$1.400.000.000,00 (um bilhdo e quatrocentos milhdes de
reais) em favor da Eletrobras e R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) em favor dos
advogados da Eletrobras, relativamente a honorarios de sucumbéncia (“Acordo”). A eficacia
do Acordo ainda esté sujeita ao transito em julgado da sua homologacéo judicial perante o
Juizo da 52 Vara Civel da Comarca do Rio de Janeiro, o que dara ensejo ao encerramento
do processo judicial. Com base na opinido de seus assessores juridicos, a administracao da
Companhia considera que as chances de ndo homologac¢do do Acordo sao remotas, ja que
0 mesmo esta em perfeita consonancia com a legislacao, possui justificativa econémica e
pde fim a uma controvérsia de quase trinta anos.

Solidificagdo da nossa governanca corporativa

Em novembro de 2017, migramos para o Novo Mercado, o segmento de listagem da B3, que exige
as mais estritas praticas de governanca corporativa. Conforme exigido pelo Novo Mercado, agora
temos uma Unica classe de a¢des ordindrias, resultando em uma base de acionistas diversificada,
todos com um voto por acdo. N6s implementamos um novo conselho de administracdo composto
por nove membros, dos quais um em cada trés sera independente conforme determinado pelos
padrdes de independéncia do Novo Mercado e estabeleceu um Comité de Auditoria conforme
exigido pelo Novo Mercado, além de um Comité de Remuneragdo e Pessoal e um Comité de
Estratégia, Inovagéo e Sustentabilidade.

Nossa Histéria

A Companhia foi originalmente constituida em 1971, embora o escopo atual de nosso negdcio seja
resultado de uma ciséo realizada em 1997 e de nossa posterior privatizacdo pelo governo do Estado
de Sdo Paulo em 1998, quando nossa companhia era conhecida como Eletropaulo - Eletricidade de
Séo Paulo S.A. Nossa companhia foi adquirida na privatizagdo por um consércio constituido por
The AES Corporation, Companhia Siderdrgica Nacional, Electricité de France e Reliant Energy. Em
2001, apés uma série de mudangas em nossa estrutura acionéaria, The AES Corporation tornou-se
nossa acionista controladora e desde 2003, o BNDESPAR detém participacéo relevante em nossa
companhia.

Nossa migracéo para o Novo Mercado e a respectiva converséo de nossas a¢des preferenciais em
circulacdo na época em acfes ordindrias foram aprovadas pelos detentores de 60,36% de nosso
capital social em outubro de 2017. Como parte desse processo de aprovacao, os detentores de
3.058.154 acdes preferenciais, representando 2,7% do total de nossas acdes preferenciais,
discordaram da converséo e optaram por resgatar suas acdes preferenciais pelo montante total de
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R$49,2 milhGes. Em 6 de novembro de 2017, nosso Conselho de Administracdo ratificou a
converséo de todas as acdes preferenciais remanescentes em acdes ordinarias e nossa migracao
para o Novo Mercado.

Acontecimentos Recentes

Encerramento do Litigio com a Eletrobras

Em 4 de outubro de 2017, como parte de nossa Estratégia de Criacdo de Valor, assinamos um
Memorando de Entendimentos com a Eletrobras, nos termos do qual as partes concordaram em
estabelecer um processo de mediagdo com o objetivo de encerrar a disputa judicial entre a
Companhia, a Eletrobras e CTEEP em relagéo a responsabilidade pelo pagamento do saldo de um
empréstimo concedido em 1986 pela Eletrobras a Eletropaulo-Eletricidade (que foi posteriormente
cindido e privatizado originando certas entidades, incluindo a Companhia e CTEEP), existente
desde 1999, com base nos valores em litigio relativos ao empréstimo de 1986.

Em 09 de marco de 2018, firmamos um acordo com a Eletrobras, e com os advogados da Eletrobras,
visando encerrar a discussao quanto a responsabilidade pelo pagamento do saldo de encargos
financeiros referentes ao empréstimo ECF-1046/86. Com base nos termos do acordo, a Companhia
ird desembolsar o valor de R$ 1.500.000.000,00 (um bilh&o e quinhentos milhdes de reais), definido
pelas partes no ambito do processo de mediacéo, da seguinte forma: R$1.400.000.000,00 (um
bilhdo e quatrocentos milhdes de reais) em favor da Eletrobras e R$100.000.000,00 (cem milhdes
de reais) em favor dos advogados da Eletrobras, relativamente a honorarios de sucumbéncia. A
eficicia do acordo ainda esta sujeita ao transito em julgado da sua homologacéo judicial perante o
Juizo da 52 Vara Civel da Comarca do Rio de Janeiro, o que dara ensejo ao encerramento do
processo judicial.

Encerramento do American Depositary Share Program

NG6s decidimos encerrar nosso programa de American Depositary Share de Nivel | ou ADS,
encerrando o contrato de depdsito que regula nosso programa de ADSs em 12 de janeiro de 2018.
Os detentores de nossas ADSs tiveram até 12 de fevereiro de 2018 para optar por manter sua
participagdo diretamente nas acdes ordindrias representativas das suas ADSs ou para receber o
recurso liquido da venda pelo depositario das acdes ordindrias representativas das suas ADSs.

Oferta Publica de Aquisicdo de Acdes da Enel Brasil Investimentos Sudeste S.A.

Em 6 de abril de 2018, a Energisa S.A. (“Energisa”) publicou um edital de oferta publica
voluntéria para aquisicdo de até a totalidade de emissdo da Companhia, excluidas as a¢des da
Companhia mantidas em tesouraria, sujeito a determinadas condi¢des (“OPA Energisa”).

Posteriormente, em 17 de abril de 2018, a Enel Brasil Investimentos Sudeste S.A. (“Enel”)
publicou um edital de oferta publica voluntaria concorrente @ OPA Energisa, para aquisicao de
até a totalidade das acdes de emissdo da Companhia, excluidas as a¢des da Companhia
mantidas em tesouraria, sujeito a determinadas condi¢cbes (“OPA Enel”), posteriormente aditado
em 18 de abril de 2018, 19 de abril de 2018, 23 de abril de 2018, 25 de abril de 2018, 26 de abril
de 2018, 07 de maio de 2018, 14 de maio de 2018 e 30 de maio de 2018.

Em 20 de abril de 2018, a Neoenergia S.A. (“Neoenergia”) langou oferta publica voluntaria
concorrente a OPA Energisa para aquisicdo de até a totalidade das acBes de emissdo da
Companhia, excluidas as acdes da Companhia mantidas em tesouraria, também sujeito a
determinadas condi¢des (“OPA Neoenergia”).
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Em decorréncia da ndo obtencdo de certas rendncias condicionantes da OPA Energisa
(waivers), a Energisa publicou em 07 de maio de 2018 fato relevante informando seus acionistas
que a OPA Energisa foi revogada em todos os seus termos e condi¢cdes.

Em 30 de maio de 2018, seguindo procedimento fixado pela Comissao de Valores Mobiliarios,
a Enel e a Neoenergia apresentaram em envelopes lacrados suas Ultimas ofertas de prego. A
Enel ofereceu o maior preco por acéo, de R$45,22, e a OPA Enel foi entdo registrada para leildo.

O leildo da OPA Enel estava condicionado, dentre outros fatores, a adesdo por acionistas da
Companhia que fossem titulares de quantidade minima de a¢g8es que assegure a Enel o controle
majoritario da Companhia (“Quantidade Minima de Agbes”). Caso néo fosse verificada a
aceitacdo por acionistas titulares da Quantidade Minima de Ac¢des, a Enel desistiria e ndo
adquiriria qualquer acéo objeto da OPA Enel.

O leildo para aquisicdo do controle da Companhia foi realizado em 4 de junho de 2018, tendo
sido adquiridas, pela Enel, 122.799.289 acbes ordindria de emissdo da Companhia,
representativas de 73,38% do capital total e votante da Companhia, incluindo as a¢gbes em
tesouraria, pelo preco de R$45,22 por acéo.

Em 13 de julho de 2018, a Enel concluiu a aquisicdo das acdes de acionistas minoritarios que
solicitaram a venda de suas ac¢fes até o dia 04 de julho de 2018. Essa aquisi¢do ocorreu em trés
fases, nos dias 27 de junho, 06 de julho e 13 de julho de 2018, totalizando 33.359.292 acdes,
correspondentes a 19,9% do capital total e volante da Eletropaulo.

Com a referida aquisi¢éo e o término do prazo de 30 (trinta) dias em que a Enel estava obrigada,
na forma do artigo 32-A da Instrucdo CVM n° 361/02 e do item 3.4.2 do Edital da Oferta Publica
Voluntaria Concorrente para Aquisicéo de Agbes Ordinarias de Emissao da Companhia (“OPA”),
divulgado pela Enel em 30 de maio de 2018, a adquirir as a¢bes ndo vendidas no leildo da OPA,
realizado em 04 de junho de 2018, a Enel passa a deter 156.158.581 ac¢des de emissdo da
Companhia, correspondentes a 93,3% do seu capital total e votante.

Adicionalmente, o edital da OPA Enel prevé que a Enel esta ndo esta obrigada a lancgar a oferta
publica para aquisicdo de acdes da Companhia por atingimento de participacdo relevante,
conforme previsto no art. 34 do estatuto social da Companhia (“OPA 30%"). Na visdo da Enel,
a OPA 30% nao ¢ aplicavel pelos seguintes motivos: (a) a Enel ndo havia adquirido acbes da
Companhia nos ultimos 12 meses de forma que o preco da OPA 30% seria 0 mesmo Preco por
Acdo no ambito da OPA Enel; (b) a OPA Enel foi dirigida indistintamente a todos os acionistas
da Companhia; e (c) a Enel estava disposta a adquirir até a totalidade das a¢des objeto da OPA
Enel, de modo que ndo houvesse rateio entre aqueles que aceitassem a OPA Enel.

Nos termos do edital da OPA Enel, Aa Enel promovera, em até 30 dias contados da data em
gue for obtida a ultima aprovacao regulatoria referente a aquisicéo das acdes da Companhia,
um aumento de capital social da Companhia em montante de, pelo menos, R$1.500.000.000,00.

De acordo com a legislacédo e regulamentacédo aplicavel, além do estabelecido no contrato de
concessdo da Companhia, é necesséria a aprovacao da Agéncia Nacional de Energia Elétrica
— ANEEL (“ANEEL”) em caso de mudanca de controle societario da Companhia.

Em 21 de maio de 2018, a Enel protocolou junto & ANEEL solicitagdo de anuéncia para a
aquisicéo de até 100% das acdes ordinarias de emissdo da Companhia e, em 11 de junho de
2018, tal anuéncia foi formalizada pela ANEEL.
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(a) interesse publico que justificou sua criacdo

Nao aplicavel, tendo em vista que a Companhia ndo € uma sociedade de economia mista.

(b) atuacdo do emissor em atendimento as politicas publicas, incluindo metas de
universalizagao, indicando:

Nao aplicavel, tendo em vista que a Companhia ndo é uma sociedade de economia mista.

(c) processo de formagao de pregos e regras aplicaveis a fixagao de tarifas

N&o aplicavel, tendo em vista que a Companhia ndo € uma sociedade de economia mista.
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(a) produtos e servigos comercializados

A Companhia possui um unico segmento operacional passivel de reporte em suas demonstragbes
contabeis, qual seja, a distribuicdo de energia elétrica. A atividade de distribuicdo de energia da
Companhia é realizada de acordo com o Contrato de Concess&o n° 162/98 firmado com a Unido
por intermédio da ANEEL, com vigéncia até 2028, sendo que as concessdes existentes poderao
ser renovadas em acordo com o Poder Concedente, por periodo igual, ou seja, de 30 anos, nos
termos da Lei 12.783, de 11 de janeiro de 2013. De acordo com as regras vigentes para a
concessao da Companhia, a distribuidora ndo pode desenvolver outras atividades operacionais
e/ou deter participagdes em controladas e coligadas. Desta forma, os investimentos da Companhia
consistem basicamente em expansdo e manutencéo de seus ativos para prestagao do servigo de
distribuicdo em sua area de concessao.

(b) receita proveniente do segmento e sua participagao na receita liquida da Companhia

A tabela abaixo apresenta a receita operacional liquida proveniente do unico segmento operacional
da Companhia, bem como sua participagdo na receita operacional liquida da Companhia, para os
trés ultimos exercicios sociais:

Exercicio social encerrado em
31 de dezembro de

2017 2016 2015
% da % da % da
Em R$ milhdes RS Rece!ta RS Rece!ta RS Rece_lta
(exceto %) Operacional Operacional Operacional
Liquida Liquida Liquida
Recei ional
eceita Operaciona 13.168,5 100,0% 11.659,9 100,0% 13.667,4 100,0%
Liquida
(c) lucro ou prejuizo resultante do segmento e sua participacdo no lucro liquido da
Companhia

A tabela abaixo apresenta o lucro (prejuizo) liquido proveniente do Unico segmento operacional da
Companhia para os trés ultimos exercicios sociais:

Exercicio social encerrado
em 31 de dezembro de

Em R$ milhoes 2017 2016 2015

Lucro (Prejuizo) Liquido (844,4) 20,9 101,1
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€) caracteristicas do processo de producéao

A Companhia ndo produz a energia que distribui. A Companhia adquire toda a sua energia
principalmente por meio de:

I compraem leilées regulados de energia;

I cotas de energia de ltaipu;

I cotas de garantia fisica e cotas de Angrale 2;e

0 Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia
Elétrica (“PROINFA”").

Para uma descricdo da relacdo mantida entre a Companhia e os seus fornecedores, vide item 7.3

e” deste Formulario de Referéncia. Para informagfes sobre os efeitos relevantes da regulagao
estatal no processo de compra de energia pela Companhia, vide item 7.5 deste Formulario de
Referéncia.

(b) caracteristicas do processo de distribuicéo
Area de Concesséo e Processo de Distribuicdo de Energia

A Companhia é a maior distribuidora privada de energia elétrica do Brasil em termos de volume de
energia, conforme dados da Associacdo Brasileira de Distribuidores de Energia Elétrica —
ABRADEE, atualizados em 31 de dezembro de 2016.

O processo de distribuicdo de energia elétrica realizado pela Companhia, em 31 de dezembro de
2017, abrangia uma area de concessao de, aproximadamente, 4.526 quildmetros quadrados, que
inclui 0 municipio de Sao Paulo e outros 23 municipios da grande S&o Paulo e regiGes adjacentes,
conforme demonstrado no mapa abaixo:

Brasil {\, :

[
S&o Paufo

A Companhia distribui energia na area de concessdo demonstrada no mapa acima, que engloba
aproximadamente 8,6% da popula¢do do Brasil, de acordo com estimativas divulgadas pelo IBGE
em 2017. Em 2015, data em que houve as Ultimas informac¢des divulgadas pelo IBGE sobre o
Produto Interno Bruto (PIB) por municipio, a area de concessao da Companhia representou
aproximadamente 15,8% do PIB. A area de concessao da Companhia cobre aproximadamente 18
milhdes de habitantes. O processo de distribuicdo de energia elétrica realizado pela Companhia em
sua area de concessdo consiste na transferéncia da energia para consumidores por meio de
sistemas de distribuicdo, conforme apresentados a seguir.
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Transmissao

O sistema nacional de transmissdo, em tensdes iguais ou superiores a 230 kV, possibilita a
integracdo das instalacBes de geracao existentes aos sistemas de distribuicdo das concessionarias
de distribuicdo, que realizam a transferéncia em grande volume de energia em voltagens de 230kV
ou superiores a partir de instalacdes de geracdo e estacfes de energia para os sistemas de
subtransmisséo e distribuicdo por meio de uma rede de transmissao. Tal sistema é composto pelas
linhas de transmisséo e subestacdes das concessionarias de transmisséo nacionais.

Em S&o Paulo, essas instalacdes de transmisséo sdo basicamente de propriedade das empresas
Furnas Centrais Elétricas S.A. e Companhia de Transmissédo de Energia Elétrica Paulista S.A. —
CTEEP (“CTEEP”), sendo que o sistema distribuidor da Companhia esta4 conectado em 20 pontos
de conexéo de propriedade do grupo ISA CTEEP (IE CTEEP, IE Serra do Japi e IE Pinheiros) e em
um ponto de conexdo de propriedade da empresa de geracdo EMAE - Empresa Metropolitana de
Aguas e Energia. Os pontos de conexdo sdo subestacdes que transformam as tensdes de
transmissdo (230 kV e acima) em tensdes de sub- transmissédo (88kV e 138 kV) e, no caso
especifico da CTEEP, também em tensdes de distribuicdo (13,8 kV, 20 kV e 34,5 kV).

Subtransmisséo (88kV e 138 kV)

A Companhia conecta-se as subestacdes transformadoras do grupo ISA CTEEP e da EMAE nas
tensbes de 88 kV e 138 kV e desses pontos de conexdo derivam as linhas de subtransmisséo de
sua propriedade e que permeiam sua area de concessao.

O sistema de subtransmissdo da Companhia consiste em 1.641,4 quilémetros de circuito (“km.c”)
de linhas aéreas e 201,9 km.c de linhas subterraneas. A este sistema sé@o conectadas as 156
subestacdes de distribuicdo de energia da Companhia. Essas subestacfes, por seu turno,
rebaixam a tenséo de 88 kV ou 138 kV para as tensdes de distribuicdo de 3,8 kv, de 13,8 kV, de 20
kV, de 23 kV e de 34,5 kV. Seu sistema de subtransmissdo opera de forma radial em condi¢bes
normais de operacdo, com circuitos duplos, possibilitando, em funcdo da carga do momento, a
transferéncia de carga na hip6tese de desligamento de um deles. A Companhia faz o
acompanhamento da evolugdo da carga além das projecdes de crescimento de mercado. A
Companhia realiza estudos técnicos como forma de garantir o atendimento ao mercado de energia,
em condi¢Bes normais de operagéo.

A Companhia opera 156 subestacdes de distribuicAo com uma capacidade de transformacéo de
14.553 mega volt ampére (MVA). A exemplo das linhas de subtransmissdo, com circuitos duplos,
as subestacdes da Companhia estdo planejadas para suportar a perda de uma unidade
transformadora sem causar interrupcéo do fornecimento de energia elétrica. Cada subestacao de
transformacéao de distribuicdo possui, portanto, mais de um transformador.

Desta forma, o sistema da Companhia foi desenhado a partir de um critério de contingéncia
conhecido por “N-1", o qual visa garantir a continuidade do fornecimento em caso de perda de um
elemento importante do sistema, como por exemplo, uma linha de subtransmissdo ou um
transformador de poténcia de subestacgéo.

Além disso, a Companhia elaborou um plano de contingéncia para restaurar o fornecimento de
energia as suas instalacdes com a finalidade de prevenir interrupgdes aos seus clientes. Para se
proteger também, quando da eventual queima de transformadores, a Companhia possui
subestacdes portateis e transformadores e equipamentos sobressalentes que podem rapidamente
serem repostos no lugar daqueles que tenham sido avariados.

Distribuicéo (3,8kV a 34,5kV)

Por fim, das subestacées de distribuicdo derivam os circuitos de distribuigdo.
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A Companhia opera 1.675 circuitos de distribuicdo aérea nas tensdes de 3,8kV, 13,8kV, 23kV e
34,5kV, e 108 circuitos de distribuicdo subterrdnea nas tensfes de 20 kV e 34,5 kV. O sistema de
distribuicdo da Companhia consiste em 19.697 km de redes aéreas e 1.327 km de redes
subterraneas. Parte dos seus consumidores é suprida diretamente por esse sistema (consumidores
de média tensao).

O restante dos seus consumidores é atendido pela rede secundaria (consumidores de baixa
tensdo), através de 207 mil transformadores de distribuicdo, que transformam as tensdes de
distribuicdo para as chamadas tensfes secundarias (ou baixa tensé@o). Da saida desses
transformadores derivam os circuitos secundarios, que consistem em 20.076 km de cabos aéreos e
921 km de cabos subterraneos (secundarios), operando nas tensdes de 115/230 V ou 127/220 V.

A manutencédo e expansao da rede de distribuicdo da Companhia em geral exigem a construcdo de
novas instalacdes e a instalacdo de novos equipamentos. Essa expanséo pode sofrer atrasos por
diversas razbes, inclusive problemas ambientais e de engenharia imprevistos. Entretanto,
eventuais perdas resultantes de insuficiéncias na rede de distribuicdo da Companhia devidas a
atrasos na construcéo e instalagdo de equipamentos sdo, em geral, reduzidas porque seu sistema
de distribuicdo estd projetado para suportar sobrecargas temporarias dentro de limites pré-
definidos e monitorados, e seus planos de manutengéo e expanséo em geral contemplam solucdes
de construcao alternativas.

Para mais informacdes sobre o0s investimentos realizados pela Companhia na manutencédo e
expanséo de sua rede, vide item 10.8 deste Formulario de Referéncia.

Desempenho do Sistema de Distribui¢éo

A tabela a seguir mostra informacfes a respeito das perdas de energia elétrica conforme apuradas
pela Companhia, nédo incluindo perdas de transmissdo (rede basica) relacionadas a sua rede e a
frequéncia e duracdo de interrupcBes de energia por cliente por ano, nos trés dltimos exercicios

sociais:

Indicadores de Desempenho 2017 2016 2015
Perdas técnicas 5,2% 5,2% 5,7%
Perdas nédo técnicas (Perdas comerciais) 4,5% 4,4% 3,6%
Total de perdas de energia elétrica 9,7% 9,6% 9,4%
Interrupcdes

Frequéncia de interrupcdes por cliente por ano 6,2 6,9 6,6

(em nUimero de vezes)

Duragdo média de interrupgdes por cliente por 11,7 15,7 23,8
ano (em horas)

Tempo Médio de Atendimento - TMA (em 449 458 561
minutos)

A Companhia esta sujeita a regulamentacdo da ANEEL que determina o pagamento de
compensagfes financeiras aos consumidores da area de concessao quando houver violagdo dos
indicadores individuais de qualidade do fornecimento de energia elétrica.

Perdas de Energia

Costuma-se classificar as perdas de energia em dois tipos: técnicas e ndo técnicas ou comerciais.
As técnicas sdo aquelas que ocorrem no curso regular da distribuicdo de energia da Companhia
(perdas por aquecimento), incluindo perdas em todos os fios e equipamentos da rede elétrica,
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enquanto as nao técnicas resultam de ligagGes ilegais, furto de energia, queima de medidores e
erros de cadastro e medicao.

As perdas totais de energia sdo calculadas com base no “Critério de Perdas Fisicas”, que
considera o total de suprimento de energia medido na fronteira da rede elétrica da Companhia com
a da rede de transmissdo nacional, ou seja, no ponto de medicdo entre a transmissora e a
distribuidora de energia nos ultimos 12 meses, que em 31 de dezembro de 2017 era 47.548 GWh e
deduzindo-se a parcela referente ao faturamento de todos os seus clientes, inclusive os livres,
excetuando-se as energias retroativas faturadas relativas a recuperacao de fraudes. Com base
nessa metodologia, a perda fisica total apurada em 31 de dezembro de 2017 foi de 9,7%,
comparada a 9,6% em 31 de dezembro de 2016 e 9,4% em 31 de dezembro de 2015. A variacdo
do indicador de perdas a partir de 2015 decorrente principalmente dos aumentos tarifarios no
periodo e do cendrio macrbeconomico.

A taxa de perda de energia da Companhia é baixa se comparada a média de outras grandes
distribuidoras de energia brasileiras, que possuem um indice de complexidade social equivalente
ao da area de concessdo da Companhia.

Como resultado do Programa de Racionamento implantado em 2001, a Companhia obteve um
significativo aumento em perdas comerciais resultantes de fraudes de clientes que tentavam evitar
o limite de gasto de energia imposto pelo racionamento através do uso de conexdes clandestinas e
de fraudes nos medidores. Em funcdo deste aumento, a partir de 2003 a Companhia intensificou
seu programa de reducéo de perdas, atuando fortemente no combate a fraudes de energia.

No exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2017, foram realizadas 410.378 mil
inspecodes e identificadas 118.353 mil irregularidades, em comparagdo com 384.709 mil inspec¢des
e 90.981 mil irregularidades no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2016. Este
aumento de 30% na identificacdo de irregularidades deve-se ao uso de tecnologias mais atuais
com inteligéncia analitica, redes neurais, machine learning e revisao das estratégias para identificar
instalacdes de clientes com perdas, inclusive aquelas originadas por falhas de processos internos.
No exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2017 foram regularizadas 65,5 mil liga¢ces
clandestinas que estavam conectadas na rede de distribuicdo da concessionaria sem que sua
energia consumida fosse faturada pela Companhia. Além disso, a Companhia recuperou 146.753
mil instalagbes que se encontravam cortadas no sistema comercial da Companhia, porém ligadas
fisicamente e consumindo energia indevidamente.

O programa de reducdo de perdas da Companhia consiste em medidas relacionadas ao
mapeamento da perda de energia, uso de novas tecnologias de deteccdo e coibicdo de fraudes,
treinamento de equipes, disponibilizacdo de canais de dendncias, regularizacdo de instalagdes que
estdo consumindo energia indevidamente, blindagem de centros de medicdes, entre outras. No
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2017, as iniciativas de combate a perdas ja
acrescentaram ao mercado faturado 759,1 GWh de energia. No ano de 2016, o total de energia
adicionada por essas a¢6es ao mercado foi de 635,4 GWh.

InterrupcBes de Energia

Desde 1998, ano da privatizagdo, os indicadores de qualidade da Companhia tém apresentado
significativas melhorias, reflexo de uma atuacéo focada e forte sobre os problemas que causam as
interrupcdes no fornecimento de energia elétrica e da aplicacdo de tecnologia e solugbes de
engenharia mais eficientes.

Comparando-se os valores de Duragdo Equivalente por Consumidor (“DEC”), que indica o tempo
total anual de interrupgéo, que, em média, cada consumidor sofreu durante o periodo de um ano, e
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os valores de Frequéncia Equivalente por Consumidor (“FEC”), que mostra quantas vezes no ano
houve interrupcdes, a Companhia obteve indicadores de qualidade e confiabilidade bem melhores.

Para o ano de 2015 os valores de DEC e FEC foram de 23,78 horas e 6,59 vezes,
respectivamente, que foi fortemente impactado pelo efeito do El Nifio que aconteceu no segundo
semestre de 2015, pela maior incidéncia de desligamentos programados e pelo patamar de
expurgo aplicado menor que no anterior. Em 2016, os valores de DEC e FEC representaram uma
reducédo de 33% no DEC e uma elevacao de 4,4% no FEC em comparacdo a 2015. J4 em 2017, os
valores de DEC e FEC representaram uma reducdo de 25% no DEC e de 10% no FEC, comparado
a 2016.

Entretato, mesmo com essa significativa melhora nos resultados, a Companhia ainda apresenta
performance além dos limites de qualidades estabelecidos pela ANEEL. Para reverter essa
situacdo, a Companhia comprometeu-se com o regulador em agosto de 2017 a executar um
extenso programa de obras que garantirdo, até agosto de 2019, o alcance dos limites regulatérios
de qualidade do fornecimento para DEC e FEC. Esse programa inseriu-se no que a ANEEL
chamou de 2° Ciclo do Plano de Resultados, por meio do qual serdo acompanhados
guadrimestralmente a evolugéo das ac¢fes planejadas e os resultados parciais alcancados.

Na esteira desse programa de obras, a Companhia tem aumentado a intensidade das ac¢fes
voltadas para a qualidade de fornecimento de energia. Muitas das interrup¢cfes nos circuitos de
distribuicdo foram causadas por galhos de arvores que cairam sobre a rede. Para minimizar tais
paralisagbes, a Companhia implementou na sua area de concessdo, programas de poda de
arvores além da substituicdo da rede convencional por rede compacta (spacer cable), que tem por
objetivo reduzir a quantidade de desligamentos, ao mesmo tempo em que possibilita uma
convivéncia mais harmoniosa da rede elétrica com a arborizagdo. Para reduzir o impacto das
interrupces do fornecimento de energia, temos instalado religadores automaticos em nossos
alimentadores primarios de distribuicdo aérea, bem como sistemas de reconfiguragcdo automética
da rede (self-healing) para minimizar o impacto das interrupcgdes.

Para mais informacBes sobre os investimentos realizados pela Companhia para melhoria dos
servigos prestados aos seus clientes, vide item 10.10 deste Formulério de Referéncia.

Procedimentos de Faturamento

As tarifas que a Companhia cobra pela distribuicdo de energia a consumidores finais s&o
determinadas de acordo com o contrato de concessdo celebrado com a Agéncia Nacional de
Energia Elétrica (“ANEEL”) em 15 de junho de 1998, que lhe concede o direito de distribuir energia
na sua area de concessédo até 15 de junho 2028 (“Contrato de Concessdo”) bem como de acordo
com a regulamentacdo estabelecida pela ANEEL a esse respeito. O Contrato de Concesséo da
Companhia e a regulamentacdo estabelecem um teto para as tarifas e preveem ajustes anuais,
periodicos e extraordinarios.

Para determinar as tarifas aplicaveis, cada cliente é colocado em um grupo especifico de tarifa,
definido por lei. Clientes do Grupo A sé@o aqueles que recebem energia com tenséo fornecimento
igual ou superior a 2,3 kV, com a caracteristica de possuirem Cabine Primaria (Média Tens&o) ou
Estacdo de Transformacéo (Alta Tenséo).

O Grupo A é dividido em Subgrupos tarifarios (Al, AS, A2, A3, A3a e A4) para cada tipo de tensdo
de fornecimento.

Nas modalidades tarifarias horarias Azul e Verde leva-se em conta o horéario de utilizagdo do dia,
tendo uma tarifa mais elevada no horario de ponta.

Desde julho de 2015, por forca de alteracdo da resolucdo 414, artigo 57, paragrafo 6°, a
modalidade tarifaria convencional foi extinta sendo que os clientes foram migrados para as
modalidades tarifarias verde ou azul.
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Adicionalmente, existem os clientes classificados como Grupo B que, por sua vez, sdo aqueles que
recebem energia com tensdo de alimentacao inferior a 2,3 kV (Tensdo Nominal de 115 / 230 V),
sendo esse grupo de clientes subdividido em: clientes residenciais, residenciais baixa renda
(também conhecido como tarifa social de energia elétrica — TSEE), rurais, de iluminacéo publica e
outras classes (comerciais, industriais, etc.) tendo cada um dos subgrupos uma tarifa especifica
(“Grupo B”).

O Grupo B é dividido em subgrupos, residencial baixa renda, residencial B1, rural B2, demais
classes B3 e iluminacéo publica B4a e B4b.

Os clientes enquadrados como residencial baixa renda, possuem uma tarifa escalonada por faixa
de consumo, e para os demais subgrupos aplica-se uma Unica tarifa.

As leituras de medidores e a emissao das faturas sédo feitas mensalmente para todos os clientes.
As faturas sdo preparadas a partir de leituras de medidores ou com base no valor estimado quando
ocorre impedimento de acesso a leitura ou deficiéncia no equipamento de medicao.

Clientes de baixa tensdo, em geral, recebem as faturas no ato da leitura (impresséo simultanea da
fatura com a leitura, também chamado de “on site billing”). Em casos excepcionais, a fatura &
apresentada dentro de trés dias Uteis apos a leitura do medidor e ainda ha possibilidade da entrega
da fatura por meio eletrénico (e-mail). Em todos os casos, 0 vencimento ocorre em, no minimo,
cinco dias Uteis ap6s a data da apresentacdo da fatura. Em caso de falta de pagamento, a fatura
passa por um processo de segmentacdo automatica no sistema comercial CCS, onde a mesma é
classificada em cinco niveis de inadimplemento: auto-pagavel, baixo risco, médio risco, alto risco e
super alto risco . Nos meses seguintes, os clientes passam a receber em suas faturas avisos de
débitos, sendo que quinze dias apdés o recebimento deste aviso, o cliente estard sujeito a
suspensao do fornecimento, caso o pagamento ndo seja recebido neste prazo. Para os casos auto-
pagavel e baixo risco de inadimplemento, isto ocorre no segundo ciclo de faturamento e para os
casos de super alto risco de inadimplemento, um aviso é enviado separado da fatura de energia, 7
dias apds a data de vencimento.

Clientes privados atendidos em média ou alta tensé@o recebem as faturas dentro de dois dias Uteis
apos a leitura, com vencimento em cinco dias Uteis apés a data da apresentacao da fatura. J4 os
clientes publicos atendidos nessas tensfes, tém o vencimento 10 dias Uteis ap0s a apresentacdo
da fatura. Em caso de falta de pagamento, um aviso é enviado em trés dias Uteis apés a data de
vencimento, concedendo um prazo de quinze dias para que seja efetuado o pagamento. Caso o
pagamento ndo seja efetuado nesse prazo, o cliente fica sujeito a suspensao do servico.

N

Diariamente, os dados relacionados as unidades consumidoras sujeitas a suspensdo do
fornecimento de energia elétrica devido a inadimpléncia ficam disponiveis em uma mesma base de
dados no CCS (cesta de corte). A area de cobrancga fica responsavel por selecionar as unidades
consumidoras que devem ter o fornecimento de energia elétrica suspenso, seguindo critérios de
logistica, montante da divida e capacidade operacional.
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A tabela abaixo apresenta a despesa com perda estimada com créditos de liquidagao duvidosa nos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2017, 2016 e 2015, bem como quanto a
referida despesa representava em relacdo a receita®® @ da Companhia, para os trés ultimos
exercicios sociais:

Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de

2017 2016 2015
_ % da % da % da
Em R$ milhdes - . X
R$ Receita® R$ Receita® R$ Receita®
(exceto %) ) ) )
Perda estimada com
créditos de liquidacao (170,7) 0,9% -309,0 1,5% -197,0 0,8%

duvidosa

1) A partir de 2016 a Receita utilizada para apuracdo do indicador passou a ser a Receita
Regulatéria ao invés da Receita Bruta da Companhia;

2) A Receita Regulatéria desconsidera: Energia de Curto Prazo, Subvencdo de CDEE, Fator X,
Atualizac¢éo do Ativo Financeiro da Concesséo, Outras Receitas e Obrigagfes Especiais.

Para mais informacdes sobre as regras que regem as tarifas praticadas pela Companhia, bem
como sobre as metodologias de reajuste e revisdo dessas tarifas, vide item 7.5 deste Formulario de
Referéncia.

(c) caracteristicas dos mercados de atuacéo
i. participacdo em cada um dos mercados

O Contrato de Concessédo da Companhia prevé exclusividade para a distribuicdo de energia dentro
de sua &rea de concessé@o (monopdlio natural da rede de distribuicdo), ndo incluindo a venda de
energia para os clientes livres. A legislagdo do setor elétrico prevé que, sob determinadas
condicdes, alguns de seus clientes se tornem consumidores livres, o que Ihes possibilita contratar a
compra de energia elétrica diretamente de geradoras ou comercializadoras. Quando esses clientes
escolhem outro fornecedor de energia elétrica, podem negociar o preco da energia (commodity)
com o fornecedor de sua escolha e pagam uma tarifa do uso do sistema de distribuicdo (“TUSD”) e
transmissao (“TUST”), correspondentes a remuneragdo dos custos referentes ao uso do sistema de
distribuicdo e transmissdo e a remuneracgdo do ativo da Companhia.

A decisdo acerca da migracdo deve ser bem avaliada por parte do cliente, uma vez que ha regras
gue enrijecem o retorno ao mercado regulado atendido pela Companhia. Esse retorno somente
pode ocorrer cinco anos apds a comunicagcdo formal dessa intencao por parte do cliente a
Companhia ou em prazo menor, a critério da concessionaria.

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia possuia 1.192 unidades consumidoras faturadas que
optaram por tornarem-se consumidores livres, representando 0,02% do total de consumidores
dentro da area de concessdo da Companhia. A receita referente a disponibilizacdo do sistema de
transmissado e distribuicdo — TUSD foi de R$1.000,4 milhdes e R$943,4 milhdes nos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2017 e 2016, respectivamente. No exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2015, a receita referente a disponibilizacdo do sistema de
transmissdo e distribuicio — TUSD, incluindo transferéncia para obrigacbes especiais -
ultrapassagem de demanda e excedente de reativos — TUSD foi de R$863,4 milhdes. De forma
complementar, consumidores com grande capacidade instalada podem, mediante autorizagdo da
ANEEL, migrar sua conexdo para a rede basica, afetando diretamente a rentabilidade da
Companhia, pois deixariam de pagar pela tarifa de uso do sistema de distribuicdo. S&o
consumidores com caracteristicas especificas que podem fazer essa opc¢ao.
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ii. condicdes de competicdo nos mercados

A Companhia ndo sofre concorréncia no seu ramo de atividade, tendo em vista que sua prestacao
de servicos ocorre sob o regime de concessdao. A Companhia podera enfrentar concorréncia no
futuro em novo processo licitatério para renovacgéo de tal concessao. Nao obstante, a Companhia
acredita ter vantagens competitivas, conforme descritas abaixo, que facilitardo o seu sucesso em
eventual licitacéo.

Como a Companhia atua em ambiente regulado, as regras de competicdo desse mercado sdo
restritas, estando sujeitas a variaveis como:

I  Atividades Restritas: Distribuidoras participantes do Sistema Interligado Nacional — SIN n&o
podem (i) desenvolver atividades relacionadas a geracéo e transmissdo de energia, (ii) vender
energia a consumidores livres, (iii) deter, direta ou indiretamente, qualquer participacdo em
gualquer outra empresa, ou (iv) desenvolver atividades que ndo estejam relacionadas as suas
respectivas concessfes, exceto aquelas permitidas por lei ou constantes do contrato de
concesséo.

I Eliminagcdo do self-dealing: Uma vez que a compra de energia para consumidores cativos
passou a ser realizada no Ambiente de Contratacdo Regulada (ACR), a contratacdo entre
partes relacionadas (self-dealing), por meio da qual as distribuidoras podiam atender até 30,0%
de suas necessidades de energia por meio da aquisicdo de energia de empresas afiliadas, ndo
€ mais permitida, exceto no contexto dos contratos que foram devidamente aprovados pela
ANEEL antes da promulgacdo da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico ou em fungdo de
leildes de energia em que empresas afiliadas atuem concomitantemente; e

I Limitagcdes a Participacdo: Em 2008, a ANEEL estabeleceu novas regras a concentragdo de
certos servicos e atividades no setor energético, com base na Resolu¢cdo 378/09. De acordo
com essas regras a ANEEL analisara, quando entender pertinente, os atos e concentra¢des no
ambito do setor de energia.

Como a maior distribuidora privada de energia elétrica do Brasil em termos de consumo de energia,
conforme dados da Associacdo Brasileira de Distribuidores de Energia Elétrica — ABRADEE,
atualizados em dezembro de 2016, a Companhia acredita possuir um conjunto de vantagens
competitivas que lhe permitem continuamente melhorar sua performance operacional e financeira e
enfrentar a concorréncia em futuros processos licitatérios, conforme descrito no item 7.1 deste
Formulario de Referéncia.

(d) eventual sazonalidade

O comportamento do mercado de atuacdo da Companhia estd diretamente relacionado ao
crescimento da economia. Sua &rea de concessdo cobre a maior parte da grande S&o Paulo, a
maior regido metropolitana do Estado mais desenvolvido e industrializado do Brasil.

Adicionalmente, cada consumidor apresenta caracteristicas tipicas de consumo, de acordo com as
variagfes climaticas, periodo do ano, regido geografica e classe de consumo a que pertence,
introduzindo assim, periodos de sazonalidade nas vendas de energia. Essa sazonalidade pode
exercer impacto em magnitudes distintas ao longo dos anos, isto €, em determinado ano ela pode
ser maior ou menor dependendo de fatores como: calendario de feriados e de dias de faturamento;
e cenario econdmico do pais. Assim, a Companhia entende que ndo € possivel isolar e mensurar o
impacto da sazonalidade nos meses, mas sabe-se que ela existe pelo histérico do consumo.

Nos meses de janeiro e fevereiro, o negécio da Companhia apresenta um impacto sazonal
negativo em fungéo:

0 do faturamento dos Ultimos ciclos de dezembro (que s&o mais fracos devido aos feriados e
faturados somente em janeiro);
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I de ser um periodo de férias onde uma parte significativa da populacdo viaja e
conseguentemente, deixa a area de concessao; e

I de grande concentracéo de feriados, com destaque para o carnaval.
(e) principais insumos e matérias primas, informando:

O principal insumo da Companhia é a energia elétrica. Em 31 de dezembro de 2017, a fonte de
suprimento de energia da Companhia era composta da seguinte forma: 77% proveniente de
energia hidrelétrica, 14% de energia proveniente de combustiveis fosseis, 4% proveniente de
energia nuclear e 5% de energia proveniente de fontes alternativas (energia edlica, energia solar,
etc.).

i descricdo das relagbes mantidas com fornecedores, inclusive se estdo sujeitas a
controle ou regulamentacdo governamental, com indicacdo dos O4rgdos e da
respectiva legislacdo aplicavel

As relagBes mantidas pela Companhia com fornecedores ocorrem dentro de um setor regulado,
gue segue normas e parametros de venda de energia, conforme abaixo descritas.

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia possuia trés tipos basicos de acordos de fornecimento:

I cotas de energia de Itaipu, que se estendem até 2027 e respondiam por 24% de seu
fornecimento de energia,

I cotas de suprimento de energia de projetos do PROINFA, que correspondiam a 2% de seu
fornecimento de energia; e

I compras através de leildes regulados e cotas de garantia fisica que respondiam por
aproximadamente 74% do restante de seu fornecimento de energia.

Eventualmente a Companhia pode suprir volumes de energia através de compras na Camara de
Comercializagéo de Energia Elétrica (“CCEE”), o chamado mercado spot.

A Companhia ndo pode prever os eventuais efeitos da renegociacdo das disposi¢cdes contratuais
dos contratos celebrados por ela e mencionados neste item.

Compra de Energia em 2017

As tabelas a seguir estabelecem, com respeito aos trés Ultimos exercicios sociais, algumas
informacdes sobre tarifas e volumes relativos as principais compras de energia da Companhia.

(R$/MWh) 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015
Itaipu 200,7 192,5 280,6
Contratos Bilaterais - - 212,0
Leildes CCEAR e Compra CCEE 150,0 140,5 157,2
PROINFA 287,7 337,6 251,1
Angrale?2 227,6 201,0 163,2
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31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015
Total de e(r)m/::ga:a Total de e:f:a?gia Total de e:{(;?gﬁa
GWh adquirida GWh adquirida GWh adquirida

Itaipu 9.344 23,7% 9.167 20,5% 9.250 20,7%
Contratos
Bilaterais - 0,0% - 0,0% 11.108 24,8%
Leildes CCEAR
e Compra CCEE 27.553 70,0% 32.956 73,8% 21.770 48,7%
PROINFA 839 2,1% 904 2,0% 943 2,1%
Angrale?2 1.631 4,1% 1.636 3, 7% 1.675 3, 7%
TOTAL 39.367 100,0% 44.663 100,0% 44.746 100,0%

Em 30 de julho de 2004, o governo editou regulamentacéo relativa a compra e venda de energia no
Ambiente de Contrata¢do Regulada (“ACR”) e no Ambiente de Contratacédo Livre (“ACL”), assim
como a outorga de autorizacbes e concessdes para projetos de geracdo de energia. Essa
regulamentacao inclui regras referentes aos leildes, aos contratos de comercializa¢cdo de energia e
ao método de repasse dos custos de aquisicdo de energia elétrica aos consumidores finais.

De acordo com as diretrizes dessa regulamentacao:

0 todas as distribuidoras devem garantir a contratacdo de toda a energia (e poténcia) necessaria
para o atendimento de 100,0% de seus mercados ou cargas; e

I os agentes vendedores de energia devem fornecer suporte comprobatério (lastro) por meio de
garantia fisica de usinas préprias ou de contratos de compra e venda de energia com terceiros.
Os agentes que ndo cumprirem tais exigéncias estdo sujeitos as multas impostas pela ANEEL,
por meio da CCEE, conforme procedimentos vigentes.

As distribuidoras devem definir os montantes a serem contratados por meio dos leildes, conforme
prazos e condi¢bes estabelecidos em ato do MME. Além disso, as empresas de distribuicdo sdo
obrigadas a especificar a parte do montante que pretendem contratar para atender seus
consumidores potencialmente livres, ou seja, aqueles que apresentam o0s requisitos para se
tornarem consumidores livres, mas ainda ndo exerceram essa op¢éao.

Uma das principais diretrizes do processo de implementacdo do novo modelo do setor elétrico
consiste na obrigacdo de que as concessionarias de distribuicdo adquiram energia através do
ambiente regulado. De acordo com o Decreto n® 5163, de 30 de julho de 2004, os agentes de
distribuicdo devem comprar energia para atendimento de seus mercados de consumidores cativos
por meio dos leildes de energia elétrica realizados no ACR.

O MME estabelece o montante total de energia a ser comercializado no ACR e a lista das
instalacdes de geracdo que terdo permisséo para participar dos leildes a cada ano.

Os LeilGes de Energia Elétrica

A regulamentacédo determina que as empresas de distribuicBo de energia cumpram suas
obrigacdes de fornecimento de energia basicamente por meio de leildes publicos, em conformidade
com os procedimentos descritos abaixo.

Além desses leilbes e de contratos celebrados anteriormente a vigéncia da Lei do Novo Modelo do
Setor Elétrico, a empresa de distribuicdo pode comprar energia de (i) geragdo distribuida,
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empresas de geracdo ligadas diretamente a rede da empresa de distribuicdo que ndo sejam
hidrelétricas com capacidade maior que 30 MW e algumas companhias geradoras térmicas, e,
compulsoriamente, de (ii) projetos de geracéo de energia participantes da fase inicial do PROINFA,
(iii) Itaipu Binacional, (iv) Angra | e Il e (v) Cotas de Garantia Fisica.

Os editais para os leildes sdo preparados pela CCEE, em conformidade com as diretrizes
estabelecidas pelo MME, notadamente a utilizacéo do critério de menor tarifa no julgamento. Cada
empresa geradora que contrate a venda de energia por meio do leildo firmard um Contrato de
Comercializagdo de Energia no ambiente Regulado (“CCEAR”) com cada empresa distribuidora,
proporcionalmente a demanda estimada da distribuidora.

Leildes de energia Existente
Os Leildes de Energia Existente estdo previstos no artigo 19 do Decreto n.° 5.163/04.

Os leildes de energia existente complementam os contratos de energia nova para cobrir assim
100% da carga. Seu objetivo é recontratar periodicamente a energia existente, por meio de leil6es
anuais de contratos com duracdo de 1 a 15 anos. A entrega da energia pode ser feita até 5 anos
apos o leildo, conforme produtos criados no edital do certame. Os leildes A-1 possuem limites
méaximos de compra de energia.

O preco do CCEAR de energia existente é determinado em leildo promovido pela ANEEL pelo
lance do vendedor. Os reajustes de precos dos CCEARs de energia existente dependem do edital
de cada leildo. No leildo de energia de 2017, por exemplo, apesar da duracdo de 2 anos de
suprimento ndo h& reajuste de precos apds o primeiro ano de suprimento. Todos os leildes
anteriores de energia existente com mais de 1 ano de suprimento previram esse reajuste de
precos.

O repasse de precos destes leildes as tarifas das distribuidoras é integral.

Além da duragdo, os contratos de energia existente tém outras caracteristicas especiais que 0s
diferenciam dos contratos de energia nova: a quantidade de energia existente contratada pode ser
gerenciada através de diversas modalidades de Mecanismo de Cessdo de Sobras e Déficits
(MCSD). Ao todo, existem quatro op¢bes de MCSD de energia existente, sendo elas:

0 MCSD Mensal: referente a migracdo de consumidores potencialmente livres do mercado cativo
para o livre, desde que a migracdo se dé por fonte convencional. A energia ndo cedida entre
distribuidoras é devolvida aos geradores;

0 MCSD Trocas Livres: é derivado de outros desvios de mercado e limitado até a equalizacao
dos montantes declarados de sobras e déficits. N&o é feita devolugdo de montantes ao
gerador, e as cessbes dependem de haver distribuidoras com sobras e outras com déficits de
energia;

I MCSD 4%: a quantidade de energia contratada pode ser reduzida, a critério da distribuidora,
em até 4% a cada ano para adaptacdo a desvios em relacdo as projecdes de demanda;

0 MCSD Ex-post: ocorre anualmente e se da apenas para compensacao para fins de lastro, ou
seja, nao ha cessédo ou reducédo de contratos.

Leildes de Energia Nova

Segundo a regulamentagdo em vigor, cabe a ANEEL promover, direta ou indiretamente, licitagdo
na modalidade de leildo, para a contratagdo de energia elétrica pelos agentes de distribuicdo do
Sistema Interligado Nacional (“SIN”), observando as normas gerais de licitac6es e concessdes e as
diretrizes fixadas pelo MME. Os leildes de energia nova (“EN”) tém como objetivo promover a
construcdo de nova capacidade para atender ao crescimento do consumo das distribuidoras.
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Nestes leildes, contratos de suprimento de energia de longo prazo (20 anos para termelétricas e 30
anos para hidrelétricas) séo oferecidos pelos geradores candidatos.

A cada ano, ao menos dois tipos de leildes de EN s&o realizados: (i) leildo A-6 ou A-5, que oferece
contratos bilaterais para nova capacidade com duracdo entre 15 e 30 anos, com entrada em
operagcdo em cinco anos ou seis anos apos o leildo. (i) leildo A-4 ou A-3, que oferecem contratos
bilaterais para nova capacidade com duracado entre 15 e 30 anos e com entrada em operacdo em 4
ou 3 anos apoés o leildo. O objetivo é a criagdo de um complemento para o leildo A-5 ou A-6
realizado dois anos antes, permitindo uma correcdo dos desvios causados pela incerteza na
trajetéria da demanda. Cabe ressaltar que o processo de leildo é conduzido separadamente de
acordo com o tipo de empreendimento: se termelétrico ou hidrelétrico.

A sistematica destes leildes de energia determina que as distribuidoras devem declarar sua
demanda para os referidos anos de suprimento, sendo as demandas individuais agregadas para a
formagdo de um pool comprador de energia elétrica. A alocagdo da quantidade de energia a ser
demandada de fonte termelétrica, alternativa ou hidrelétrica é estabelecida pelo MME, que fixa uma
fracdo de energia elétrica minima a ser demandada de fontes de geragdo, com o intuito de
diversificar a matriz energética nacional no longo prazo de tal maneira a atingir os objetivos de
diversificacdo estabelecidos no Plano Decenal de Energia Elétrica. Sendo assim, dentro de cada
fonte de geracéo, sdo selecionados aqueles projetos cujas propostas de preco de venda de energia
elétrica futura sejam as menores, mas sempre respeitando o percentual minimo de energia advinda
de cada fonte conforme estabelecido pelo MME para cada leildo. Estes projetos vao sendo
gradativamente selecionados até que o montante de oferta agregada de energia seja suficiente
para atender & demanda do pool comprador.

Especificamente, para a classificacdo dos empreendimentos de fontes termelétrica ou alternativa,
os precos ofertados em leildo sdo baseados em um indice custo-beneficio (“ICB”), que leva em
consideragdo o custo associado a previsao de geracao das usinas. O prec¢o efetivo da energia €
composto por uma remuneracao fixa (RF, em R$/ano), que compensa seu investimento e demais
custos fixos e por uma remuneracdo varidvel que inclui o reembolso dos custos operativos da
usina, quando ela é gera energia ou os custos de compra de energia no mercado de curto prazo,
guando a usina ndo gera energia. Portanto, o ICB resultante do leilao € um preco de referéncia,
gue pode ser diferente do valor efetivamente pago pelas distribuidoras as usinas contratadas.

Independente da fonte de geracdo, a distribuidora conta com a possibilidade do repasse integral
dos custos de aquisicdo de energia as tarifas de fornecimento, desde que respeitados os limites de
contratacdo de energia estabelecidos pelo Decreto n.° 5.163/2004. Até a presente data, a
Companhia assegurou o repasse integral dos custos de aquisicdo de energia as suas tarifas de
fornecimento, pendente apenas de decisdo da ANEEL a sobra de energia do ano de 2016.

ApOs a realizacdo do leildo de energia nova, ha a possibilidade de troca ou reducdo de montantes
contratos nos mecanismos de MCSD Energia Nova, que ocorrem trimestralmente, com cessfes de
energia entre distribuidores ou reducgfes contratuais com os geradores. No caso de cessao entre
distribuidores, a cesséo ocorre até o final do ano civil, ou anualmente, com cessfes a partir do ano
civil seguinte até o 4° ano subsequente. No caso de reducdo do contrato do gerador, a duragdo
desta reducdo pode ser até o final do ano civil ou a rescisédo contratual total.

Leildes de Ajuste

Esse tipo de leildo tem o objetivo de fazer um “ajuste fino” entre energia contratada e a demanda.
Estes leildes oferecem contratos com duracdo de até 2 anos com inicio de suprimento para o
mesmo ano. Por esta razdo, esses contratos sdo conhecidos como “A-0”. A distribuidora podera
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comprar até 5% do total de sua energia contratada. Da mesma forma que os contratos de geragéo
distribuida, os custos de aquisicdo desta energia também serdo limitados para efeitos de repasse
para os consumidores cativos pelo maior valor entre a média mével do Valor de Referéncia (VR)
atualizado dos ultimos 5 anos e o Preco de Liquidagao de Diferengas (PLD) previsto para 0 mesmo
periodo de suprimento.

Leildes de Energia de Fontes Alternativas

Além dos leildes de energia nova e existente, 0 MME pode periodicamente organizar também
leildes especificos para contratar energia de fontes alternativas (biomassa, PCH, edlica e solar).
Contratos padronizados de longo prazo (10-30 anos) sao oferecidos e a sistematica do leildo sédo
similares aos dos leildes de energia nova.

Leildes de Geracao Distribuida (GD)

As distribuidoras podem fazer licitacbes especiais para a contratacdo de geracdo distribuida
localizada em sua &rea de concessdo (tensBes abaixo de 230 KV). Até 10% da demanda da
distribuidora pode ser suprida por este tipo de contrato. Para participar do processo, 0 gerador
deve respeitar algumas restricdes: (i) eficiéncia minima de 75% para empreendimentos
termelétricos (com excec¢éo para fonte biomassa ou residuos de processo), (ii) limite maximo de
capacidade de 30MW para hidrelétricas, entre outros. A Companhia ndo promoveu esse tipo de
leildo até a presente data.

Leildo de Projetos
Estruturantes

A atual legislacdo da direito ao governo de promover leildes de projetos especificos que s&o
considerados estratégicos para o Pais. Este é o caso, por exemplo, dos leildes das usinas do rio
Madeira, Santo Antdnio e Jirau, leiloadas em dezembro de 2007 e maio de 2008, respectivamente,
além da usina de Belo Monte licitada em 2010.

ii. eventual dependéncia de poucos fornecedores

A compra de energia da distribuidora é exclusivamente através de leildes publicos pela CCEE por
delegagcdo da ANEEL e MME através da publicacdo de editais nos quais todos os geradores do
pais podem participar.

Desta forma, a Companhia ndo tem dependéncia de fornecedores, pois pode adquirir energia de
todos os geradores nacionais de energia por meio destes sistemas de leildo, que lhe d&do acesso
ao mercado regulado nacional. O preco resultante do leildo, dentro dos limites de contratacdo
regulada, é repassavel para os consumidores finais, de forma a garantir a neutralidade do
distribuidor.

iii. eventual volatilidade de seus precos

A Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico instituiu a contratacdo de compra de energia por meio de
processos competitivos de leildes publicos de energia e cotas compulsérias de energia regulada. A
referida lei introduziu alteragdes relevantes na regulamentac@o do setor elétrico brasileiro visando
(i) fornecer incentivos aos agentes privados e publicos para construir e manter a capacidade de
geracao e (ii) garantir o fornecimento de energia no Brasil a tarifas modicas por meio de processos
de leildes publicos de compra e venda de energia elétrica ou por meio da aquisicdo de energia com
precos regulados.

Os precos da energia sdo resultantes desses leildes publicos ou das quotas compulsérias de
energia. As cotas de garantia fisica podem sofrer variacbes de precos devidos a decisdes
regulatérias, como alteracdes no valor da garantia fisica das usinas ou a realizagdo de leil6es de
outorgas de usinas com concessdes ndo renovadas. No que diz respeito as quotas de compra de
energia de lItaipu, destaque-se que as obrigacbes de compra da Companhia com Itaipu séo
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vinculadas ao Doélar e, portanto, a Companhia esta exposta ao risco das taxas de cambio em caso
de valorizacédo do Dolar frente ao Real, dessa forma impactando seu custo.

Porém, as variagGes da taxa de cambio desse contrato séo reconhecidas nas tarifas de distribuicao
por meio do mecanismo da Conta de Compensacédo de Variacdo de Valores de Itens da Parcela A
(“*CVA"), e que por sua vez, serdo repassadas aos consumidores no proximo reajuste e/ou revisao
tarifaria. A férmula de Reajuste Anual de Tarifa estabelecida pelo Contrato de Concessédo
juntamente com o mecanismo de conta de rastreamento de CVA criado em resposta ao Plano de
Racionamento garantem a neutralidade dos impactos financeiros de variacdes de componentes da
Parcela A registradas entre as datas de Reajuste Anual de Tarifa.
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(a) montante legal de receitas provenientes do cliente

N&o aplicavel, nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2017, 31 de dezembro de
2016 e 31 de dezembro de 2015, nenhum cliente representou mais de 10% da receita operacional
liguida da Companhia.

(b) segmentos operacionais afetados pelas receitas provenientes do cliente

N&o aplicavel, nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2017, 31 de dezembro de
2016 e 31 de dezembro de 2015, nenhum cliente representou mais de 10% da receita operacional
liguida da Companhia.
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A Companhia é concessionaria de servigos publicos de distribuicao de energia elétrica, estando
sujeita a regulamentacao da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL”) e do Ministério de
Minas e Energia (“MME”). A Companhia também esta sujeita aos termos de seu contrato de
concesséo, celebrado com a ANEEL em 15 de junho de 1998, que lhe concede o direito de distribuir
energia na sua area de concessao até 15 de junho 2028, sendo que atividade operacional da
Companhia depende exclusivamente dos direitos outorgados no ambito do Contrato de Concesséo
(“Contrato de Concesséo”). Nesse contexto regulacao estatal provoca efeitos relevantes sobre as
atividades da Companhia, regendo a concesséo a ela outorgada, as tarifas que compdem sua
receita, as tarifas e encargos a que esté sujeita no exercicio de sua atividade bem como as regras
de compra de energia pela Companhia e os programas desenvolvidos para a diversificagdo da
matriz energética brasileira.

Serdo apresentadas a seguir as principais caracteristicas da regulacdo do Setor Elétrico Brasileiro,
no qual a Companhia atua, bem como as autoridades e penalidades estabelecidas pela regulacdo
estatal para monitorar e contribuir para implantacdo do modelo de setor elétrico estabelecido,
fundamentalmente, pela Lei 10.848, de 15 de margo de 2004 (“Lei do Novo Modelo do Setor
Elétrico”).

Em seguida, serdo descritas as regras tarifarias e 0s encargos setoriais aos quais a Companhia
esté sujeita, incluindo as normas de reajustes tarifarios. Por fim, serdo destacadas as normas que
regem a concessdo outorgada a Companhia para o exercicio de suas atividades.

Para informacdes adicionais sobre efeitos da regulacdo estatal sobre as atividades da Companhia,
em especial, sobre o processo de producéo, distribuicdo e compra de energia elétrica, vide item 7.3
deste Formulario de Referéncia.

O SETOR ELETRICO BRASILEIRO

Considera-se como marco inicial da reforma do Setor Elétrico Brasileiro a Lei n° 8.631/93, que
extinguiu a equalizacéo tarifaria vigente e criou os chamados contratos de suprimento entre
geradores e distribuidores, visando estancar as dificuldades financeiras das empresas na época.

Outro marco importante na reforma do setor foi a Lei n°® 9.074/95, de 7 de julho de 1995, que
estimula a participagéo da iniciativa privada no setor de geragdo de energia elétrica com a criagdo
da figura do Produtor Independente de Energia (PIE) e estabelece os primeiros passos rumo a
competicdo na comercializagdo de energia elétrica, com o conceito de consumidor livre, que é o
consumidor que, atendendo a requisitos estabelecidos na legislacdo vigente, tem liberdade de
escolha de seu fornecedor de energia elétrica.

Em 1996 foi implantado o Projeto de Reestruturagéo do Setor Elétrico Brasileiro (“Projeto RE-SEB”),
coordenado pelo MME. Os trabalhos do Projeto RE- SEB definiram as bases conceituais que
deveriam nortear o desenvolvimento do setor elétrico. As principais conclus@es do projeto foram a
necessidade de implementar a desverticalizacdo das empresas de energia elétrica, ou seja, dividi-
las nos segmentos de geracao, transmisséo e distribuigédo, incentivar a competicdo nos segmentos
de geracgdo e comercializacdo, e manter sob regulacéo os setores de distribuicdo e transmissdo de
energia elétrica. Concluido em 1998, o Projeto RE-SEB definiu o arcabouco conceitual e
institucional do modelo a ser implantado no setor elétrico brasileiro.
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Acrescente-se ainda a Lei n° 9.427/96, de 26 de dezembro de 1996, que instituiu a ANEEL,
autarquia vinculada ao MME, com a finalidade de regular e fiscalizar a producéo, transmisséao,
distribuicdo e comercializacdo de energia elétrica. A ANEEL veio a substituir (em parte) o antigo
Departamento Nacional de Aguas e Energia Elétrica (‘DNAEE”), recebendo deste o acervo técnico
e patrimonial, as obrigacdes, os direitos e receitas, exceto aquelas decorrentes da compensacao
financeira pelo uso de recursos hidricos para fins de geracdo de energia elétrica (81° do artigo 20
da Constituicdo Federal). O acervo e a administracao dos assuntos vinculados ao uso das aguas,
de competéncia do antigo DNAEE, nédo foram transferidos para a ANEEL: parte foi transferida para
o MME (a rede hidrométrica e atividades de hidrologia relativas aos aproveitamentos de energia
hidraulica) e parte, posteriormente para a Agéncia Nacional de Aguas (ANA).

As maiores diferencas entre a ANEEL e o antigo DNAEE, podem ser resumidas em: (i) Autonomia
— instituida como autarquia, a ANEEL dispde de autonomia de acdo (patrimonial, administrativa e
financeira), desde que cumpridas as determinacdes legais, as politicas e diretrizes setoriais; (ii)
Gestdo — existem dispositivos legais para a escolha e especialmente para a destituicdo dos
dirigentes da ANEEL, o que garante desvinculacdo da gestdo administrativa da Agéncia em relacédo
ao Poder Executivo; e (ii) Receita — a garantia de receita prépria, decorrente especialmente da taxa
de fiscalizagdo, desvinculada a execucdo orcamentaria da ANEEL da existéncia ou nao de
disponibilidade de recursos no or¢camento da Unido.

Em 1998, foi promulgada a Lei n° 9.648, de 27 de maio de 1998, ou a Lei do Setor Energético, com
vistas a revisar a estrutura basica do setor elétrico. A Lei do Setor Energético determinou:

. a criagdo de um 6rgéo autorregulador responséavel pela operagédo do mercado de energia
de curto-prazo, ou o Mercado Atacadista de Energia Elétrica — MAE (mais tarde substituido
pela Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica — CCEE), que substituiu o sistema
anterior de precos de geracdo e contratos de fornecimento regulados;

. a exigéncia de que as empresas de distribuicdo e geracdo firmassem contratos de
fornecimento de energia inicial, ou os contratos iniciais, em geral compromissos do tipo take
or pay, a precos e volumes previamente aprovados pela ANEEL. O principal objetivo dos
contratos iniciais era garantir que as empresas de distribuicdo tivessem acesso a um
fornecimento estavel de energia a precos que lhes assegurassem uma taxa minima de
retorno durante o periodo de transi¢do (2002 a 2005), levando ao estabelecimento de um
mercado de energia elétrica livre e competitivo;

. a criacdo do ONS - Operador Nacional do Sistema Elétrico, uma entidade de direito privado
sem fins lucrativos responsével pela administracédo operacional das atividades de geracao
e transmisséo do Sistema Interligado Nacional — SIN;

. 0 estabelecimento de processos de licitacdo publica para concessdes para construcédo e
operacao de usinas de energia elétrica e instalagdes de transmissao;

. a separacdo das atividades de geracédo, transmissao, distribuicdo e comercializacdo de
energia elétrica (desverticalizagao);

. 0 estabelecimento de restricbes de concentragdo da titularidade de ativos nas areas de
geracdo e distribuicao; e

. a nomeac¢do do BNDES como agente financeiro do setor, especialmente para dar suporte
a novos projetos de geracao.

Em 2001, o Brasil enfrentou uma grave crise de abastecimento de energia que durou até o fim de
fevereiro 2002. Como resultado, o0 Governo Federal implantou medidas que incluiram:
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. um programa para racionamento de consumo de energia nas regiées mais adversamente
afetadas, a saber as regifes sudeste, centro-oeste e nordeste do Brasil; e

. a criagcdo da Camara de Gestdo da Crise de Energia Elétrica (“GCE”) que estabelece
diretrizes para programas de enfrentamento da crise de energia elétrica pela Medida
Proviséria n® 2.147, de 15 de maio de 2001, com objetivo de propor e implementar medidas
de natureza emergencial para compatibilizar a demanda e a oferta de energia elétrica, de
forma a evitar interrupgdes intempestivas ou imprevistas do suprimento de energia elétrica.
O CGE aprovou uma série de medidas emergenciais que estabeleceram metas para reduzir
0 consumo de energia pelos consumidores residenciais, comerciais e industriais nas
regides afetadas, por meio de regimes tarifarios especiais.

Em marco de 2002, a GCE suspendeu as medidas emergenciais e o0 racionamento de energia em
consequéncia do grande aumento no fornecimento (em virtude de um aumento significativo nos
niveis dos reservatérios) e de uma reducdo moderada na demanda. O Governo Federal promulgou
novas medidas em abril de 2002 que, entre outras coisas, determinou um reajuste tarifario
extraordinario para compensar as perdas financeiras incorridas pelas fornecedoras de energia
como resultado do racionamento obrigatério.

Adicionalmente, o Governo Federal, por meio do BNDES, lancou o Programa Emergencial e
Excepcional de Apoio as Concessiondrias de Servigos Publicos de Distribuicdo de Energia Elétrica
em novembro de 2002, e o Programa de Apoio a Capitalizacdo de Empresas Distribuidoras de
Energia Elétrica, ou Programa de Capitalizagéo, em setembro de 2003, com o objetivo de oferecer
apoio financeiro ao refinanciamento das dividas das empresas de distribui¢do, para compensa-las
pela perda de receitas resultantes do Racionamento, da desvalorizacao do Real frente ao Délar e
dos atrasos na aplicacdo dos reajustes tarifarios durante 2002.

Em 2002, novas mudancgas foram introduzidas por meio da Lei n°® 10.604, de 17 de dezembro de
2002, (a) proibiu as concessionarias de oferecerem bens vinculados a concesséo, os direitos dela
emergentes e qualquer outro ativo que possa comprometer suas respectivas concessdes em
garantia de operacdo destinadas a atividade distinta de sua concessao; e (b) autorizou a criacdo
de subvencgdo econémica para outorga de beneficios tarifarios aos consumidores integrantes da
subclasse residencial baixa renda, dentre outras providéncias.

O Governo Federal estabeleceu, ainda, regras para universalizacdo do servico publico de
distribuicdo de energia elétrica, o qual consiste no atendimento a todos os pedidos de fornecimento,
inclusive aumento de carga, sem qualquer dnus para o consumidor solicitante, desde que atendidas
as condi¢cdes regulamentares exigidas. A ANEEL estabeleceu as condi¢des gerais para elaboracao
dos planos de universalizagao de energia elétrica, prevendo as metas de universalizacdo até 2014
e estipulando multas no caso de descumprimento destas por parte da distribuidora.

Durante os anos de 2003 e 2004, o Governo Federal langou as bases de um novo modelo para o
Setor Elétrico Brasileiro, sustentado pelas Leis n° 10.847, pela Lei do Novo Modelo do Setor
Elétrico, e pelo Decreto n® 5.163, de 30 de julho de 2004 - Decreto do Novo Modelo de
Comercializag&o de Energia Elétrica do Setor Elétrico. Tratou-se de um esfor¢o para reestruturar o
Setor de Energia Elétrica a fim de fornecer incentivos aos agentes privados e publicos para construir
e manter capacidade de geracéo e garantir o fornecimento de energia no Brasil a tarifas moderadas
por meio de processos competitivos de leildes publicos de energia. Essa lei foi regulamentada por
inimeros decretos a partir de maio de 2004 e esta sujeita a regulamentagdo posterior emitida pela
ANEEL e pelo MME, conforme detalhado mais adiante.

As Leis n® 10.847 e 10.848, de 15 de marcgo de 2004, introduziram regras como a competicdo nos
leildes de novos empreendimentos pelo menor valor da tarifa para o consumidor. O critério substitui
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0 anterior que privilegiava o maior agio pago ao Governo. As usinas passam a ser licitadas com a
concesséo da licenca prévia. Contratos de longo prazo e a compra centralizada contribuem para
maior seguranca do abastecimento. O setor publico reassume o planejamento do setor elétrico e
cria a Empresa de Pesquisa Energética (EPE). A Camara de Comercializacédo de Energia Elétrica
(“CCEE") substitui os antigos Mercado Atacadista de Energia e Mercado Brasileiro de Energia e
assume a liquidacdo dos contratos de compra e venda de energia elétrica e o sistema para
aquisicdo de eletricidade em conjunto pelas distribuidoras.

A Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico introduziu alteragdes relevantes na regulamentacéo do
setor elétrico brasileiro visando (1) fornecer incentivos aos agentes privados e publicos para
construir e manter a capacidade de geracéo e (2) garantir o fornecimento de energia no Brasil a
tarifas modicas por meio de processos de leildes publicos de compra e venda de energia elétrica.
As principais caracteristicas da Lei sdo:

. Criacdo de dois ambientes paralelos que definem a comercializacdo de energia elétrica,
quais sejam (i) o Ambiente de Contratacdo Regulada (“ACR”) e (ii) o Ambiente de
contratacao Livre (“ACL”).

. Os agentes de geragédo, sejam concessionarios de servigos publico de geracéo, produtores
independentes de energia ou autoprodutores, assim como 0s comercializadores, podem
vender energia elétrica nos dois ambientes, mantendo o carater competitivo da geracao.
Adicionalmente, todos os contratos, sejam no ACR ou no ACL, devem ser registrados na
CCEE e servem de base para a contabilizagéo e liquidagéo das diferengas no mercado de
curto prazo.

. Restricdes a certas atividades das distribuidoras, de forma a garantir que estejam voltadas
apenas a seu principal negécio a fim de assegurar servicos mais eficientes e confidveis a
seus consumidores, incluindo a proibicdo da venda de eletricidade pelas distribuidoras aos
consumidores livres a precos ndo regulados.

. Cumprimento dos contratos assinados antes da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, a fim
de proporcionar estabilidade as transacgfes realizadas antes de sua promulgacéo.

. Proibicdo de as distribuidoras de venderem eletricidade fora do ACR; e

. Exclusdo da Eletrobras e de suas subsididrias do Plano Nacional de Desestatizagdo
(programa criado pelo governo em 1990), visando promover o processo de privatizacédo das
empresas estatais.

Em 30 de agosto de 2012, o Governo Federal publicou a Medida Proviséria n° 577, posteriormente
convertida na Lei n° 12.767, de 27 de dezembro de 2012, por meio do qual definiu as condi¢gbes
para extingéo e intervencdo em concessdes de servi¢co publico no setor elétrico, e dentre outras
disposicdes, indicou que concessionarias de servigo publico ndo poderiam mais se submeter ao
regime de recuperacéo judicial ou extrajudicial.

Em 11 de setembro de 2012, o Governo Federal emitiu a Medida Provisoria n° 579 (posteriormente
convertida na Lei n° 12.783, de 11.01.2013) disciplinando condicdes para a renovagdo de
concessoes alcangadas pelos artigos 17, § 5°, 19 e 22 da Lei n® 9.074, de 7 de julho de 1995, as
indenizacdes correspondentes e reducdo de determinados encargos setoriais, buscando contribuir
para a modicidade tarifaria.

As principais alteracdes que permitiram a reducéo da tarifa de distribuicdo foram:

. Alocacgéo de cotas de energia, resultantes das geradoras com concessao renovadas, com
reducdes de preco;
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Reducédo dos custos de transmisséo;
Reducéo dos encargos setoriais;

Retirada de subsidios da estrutura da tarifa, com aporte direto do Tesouro Nacional por
meio da CDE.

O Setor Elétrico novamente passou por alterac6es por meio da Lei n® 13.360/2016, conversdo da
Medida Proviséria n® 735/2016, a qual alterou 16 leis que estavam em vigor e promoveu mudancas
significaticas no setor, a saber:

a) Objetivos Originais da MP n° 735/2016 e que foram mantidos integralmente:

Transferir para a CCEE a responsabilidade de gerir a RGR, CCC e CDE a partir de 1° de
maio de 2017);

Aperfeicoar a gestdo da Reserva Global de Reversdo (RGR), da Conta de Consumo de
Combustiveis (CCC) e da Conta de Desenvolvimento Energético (CDE);

Adequar o custeio da CDE as disponibilidades orcamentérias e financeiras; antecipar de
2035 para 2030 o prazo para o fim da assimetria regional nas cotas; estabelecer que as
cotas serdo fixadas conforme o nivel de tensdo e com vistas a proteger os consumidores
de baixa renda de impactos tarifarios; isentar da CDE os consumidores beneficiados pela
Tarifa Social de Energia Elétrica;

Permitir que a Unido licite as concessdes de geracao, transmisséo e distribuicdo de energia
elétrica alcangadas pela Lei n® 12.783/2012, junto com a transferéncia do controle acionario
da concessionaria controlada pela Uniéo;

Ampliar os descontos nas tarifas de uso suportados pela CDE, incluindo, além da TUSD,
também a TUST (consumidores ligados diretamente na rede béasica).

b) Incrementos no Custeio da CDE

Custear pesquisas de planejamento da expansédo do sistema energético, com destinacéo
ao MME de 3% dos recursos;

Realizar empréstimos destinados ao custeio ou investimento a serem realizados por
empresa controlada pela Uniéo;

Prover recursos para os dispéndios da CCEE na administracdo da CDE, CCC e RGE;

Prover recursos para compensar impacto tarifario da reduzida densidade de carga do
mercado de cooperativas de eletrificac@o rural, concessionarias ou permissionérias, em
relacdo a principal distribuidora supridora, na forma a ser definida pela ANEEL.

¢) Transferéncia do controle societario da concessionaria

Permitir a transferéncia do controle societario da concessionéaria, como opc¢ao a caducidade
da concessao, para grupo com habilitacdo técnica e financeira para garantir a prestacéo
adequada do servico. Para tanto, deverd haver aprovacdo da ANEEL a partir da
demonstracdo da viabilidade da troca de controle e do beneficio dessa medida para a
adequacéo do servigo prestado.

d) Venda de excedentes contratuais pelas distribuidoras

Autoriza a venda de excedentes contratuais pelas distribuidoras aos consumidores livres,
sem restringir tal venda a respectiva area de concessao;
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e) Liberalizacdo do mercado

. Poderdo optar pela compra de energia elétrica a qualquer fornecedor a partir de 2019, os
consumidores existentes em julho de 1995 com carga = 3 MW, atendidos em tenséo inferior
a 69 kv;

. Poder Concedente podera antecipar esses prazos.

f) Antecedéncia de contratacdo pelas distribuidoras

. Para a energia de empreendimentos de geracao existentes, o inicio de entrega podera ser
Nno mesmo ano ou até no 5° ano subsequente ao da licitagdo e o prazo de suprimento de no
minimo 1 e no maximo 15 anos;

. Para a energia de novos empreendimentos de geracéo, o inicio de entrega podera ser a
partir do 3° e até 0 7° ano apés a licitacdo, com prazo de suprimento de no minimo 15 e no
méximo 35 anos.

. Ou seja, a mudanca amplia do 2° para o 5° ano a possibilidade de entrega da energia
existente licitada no ACR e do 5° para 0 7° ano a energia nova. Logo, aumenta as incertezas
oriundas do processo de compra de energia por parte das distribuidoras, embora favoreca
as construgdes das usinas, minimizando a ocorréncia de atrasos na entrega da energia.

g) Extensédo da Outorga dos Geradores

Em caso de atrasos no inicio da operacdo comercial caracterizado pela ANEEL como excludentes
de responsabilidade, o prazo da outorga de geracdo ou transmissao de energia elétrica sera
recomposto pela ANEEL por meio da extensdo da outorga pelo mesmo periodo do excludente de
responsabilidade, bem como sera feito o adiamento da entrega de energia caso o empreendedor
tenha um contrato de venda em ambiente regulado - CCEAR.

Por fim, cumpre destacar que recentemente o MME abriu consultas publicas para apresentacéo de
contribuicdes no sentido de aprimorar o setor elétrico, com a definicdo de novo marco legal
(Consultas Publicas MME n° 32 e 33/2017). A nova proposta tem como propoésito a recuperacgao da
economia real, com a atracao de investimentos e atencao a desafios atuais enfrentados pelo setor,
tal como solucionar sobras de energia no segmento de distribuicdo e parcelar débitos judiciais
pendentes.

Em 12 de dezembro de 2017 foi editada a Resolu¢cdo Normativa n.° 797, que estabelece os
procedimentos para o compartilhamento de infraestrutura de Concessionarias e Permissionarias de
Energia Elétrica com agentes do mesmo setor, bem como com agentes dos setores de
Telecomunicages, Petréleo, Gas, com a Administragdo Publica Direta ou Indireta e com demais
interessados.

Ambiente De Contratacdo Regulada — ACR

No Ambiente de Contratacdo Regulada, empresas de distribuicdo compram energia, visando
atender a carga dos consumidores cativos, por meio de leilGes publicos regulados pela ANEEL, e
operacionalizados pela CCEE. Compras de energia séo feitas por meio de duas modalidades: (1)
Contratos na modalidade “Quantidade de Energia” (CCEAR por Quantidade), e (2) Contratos na
modalidade “Disponibilidade de Energia” (CCEAR por Disponibilidade).

o Contratos na modalidade “Quantidade de Energia”: a vendedora compromete-se a fornecer
determinado volume de energia e assume o risco de que esse fornecimento de energia seja
afetado por condicBes hidrolégicas e niveis baixos dos reservatérios, entre outras
condicdes, que poderiam reduzir a energia produzida ou alocada, hipdtese na qual a
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geradora é obrigada a comprar energia de outra fonte a fim de cumprir seu compromisso
de fornecimento. Cabe acrescentar ainda que os volumes anuais dos CCEARs sédo
definidos no leildo que o originou, sendo necesséria a realizacdo dos processos de
sazonalizacdo e modulacéo da energia para efeito de contabilizacdo na CCEE.

. Contratos na modalidade “Disponibilidade de Energia”: a vendedora compromete-se a
disponibilizar uma determinada capacidade de geracdo ao Ambiente de Contratagdo
Regulada. Nesse caso, a receita da geradora esta garantida e possiveis riscos hidrologicos
sédo imputados ao grupo de distribuidoras participantes do leildo. Entretanto, a legislacéo
vigente prevé que eventuais custos adicionais incorridos pelas distribuidoras deveréo ser
repassados aos consumidores por meio das tarifas. Acrescente-se ainda que os volumes
anuais dos CCEARs por disponibilidade séo definidos nos leildes que o originou, sendo
necessaria a realizacdo dos processos de sazonalizacdo e modulacdo para efeito de
contabilizacdo na CCEE.

De acordo com a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, a previsdo de mercado de cada
Distribuidora é o principal fator na determina¢&o do volume de energia a ser contratado pelo sistema
e as Distribuidoras sdo obrigadas a celebrar contratos para garantir o atendimento de 100% de
suas necessidades projetadas de energia, e ndo mais os 95,0% estabelecidos pelo modelo anterior.
O ndo atendimento da totalidade dos seus requisitos pode resultar em penalidades as
Distribuidoras. Devido ao risco inerente as previsées de mercado, as distribuidoras tém assegurado
0 repasse de até 105% do nivel de contratacdo em relacdo a carga, possibilitando uma certa
margem em caso de desvios decorrentes do comportamento do mercado consumidor nos anos
posteriores a deciséo de contratacéo sinalizada no momento dos leildes.

A partir de 2013, A Lei 12.783 instituiu o regime de comercializacdo de energia por meio de cotas
de garantia fisica para as usinas cuja concessao foi renovada a partir de entdo. Nesse regime, 0
preco é regulado e corresponde ao custo de operagdo e manutencéo, bonificacdo pela outorga e
remuneracao por investimentos em melhorias. O risco hidrologico é assumido pelos distribuidores
e repassado aos consumidores finais.

Ambiente de Contratagéo Livre — ACL

No Ambiente de Contratacéo Livre a energia elétrica é comercializada entre agentes de geracao,
produtores independentes de energia, autoprodutores, agentes de comercializacao, importadores
e exportadores de energia elétrica e consumidores livres. Nesse ambiente h4 liberdade para se
estabelecer algumas condi¢des contratuais, como volumes de compra e venda de energia e seus
respectivos precos e vigéncia do contrato, sendo as transacfes pactuadas através de contratos
bilaterais.

Acrescente-se ainda a existéncia da figura do consumidor parcialmente livre que é o consumidor
livre que exerce a opcao de contratar parte das necessidades de energia e poténcia das unidades
consumidoras de sua responsabilidade com a distribuidora local, nas mesmas condi¢des reguladas
aplicaveis a consumidores cativos, incluindo tarifas e prazos.

Consumidores potencialmente livres sdo aqueles cuja demanda excede 3 MW, em tenséo, igual ou
superior a 69 kV ou em qualquer nivel de tensdo, se o fornecimento teve inicio apds a edicdo da
Lei 9.074/95. Estes consumidores potencialmente livres poderao optar por mudar de fornecedor de
eletricidade, desde que notifiqguem a distribuidora a respeito de sua intencéo de rescindir o contrato,
com antecedéncia minima de 180 dias do vencimento do mesmo, sob pena de renovacgéo
automatica e multa contratual caso opte pela saida antes da nova validade. Além disso,
consumidores com demanda contratada igual ou superior a 500 kW poderdo ser servidos por
fornecedores, que ndo sua empresa local de distribuicdo, contratando energia de empreendimentos
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de geracgédo por fontes incentivadas, tais como edlica, biomassa ou pequenas centrais hidrelétricas,
denominados consumidores especiais.

Uma vez que um consumidor tenha optado pelo Ambiente de Contratacdo Livre, nos termos
estabelecidos pela Lei 9.074/95, este somente podera retornar ao ambiente regulado se notificar
seu distribuidor local com cinco anos de antecedéncia, ou em menor prazo a critério do distribuidor.
Tal exigéncia prévia busca garantir que, se necessério, a distribuidora tenha tempo habil para
contratar o suprimento da energia necessaria para atender o regresso de consumidores livres ao
Ambiente de Contratagdo Regulada. A fim de minimizar os efeitos resultantes da migragdo de
consumidores livres, as distribuidoras podem reduzir o montante de energia contratado junto as
geradoras, por meio dos CCEARs de energia oriunda de empreendimentos de geracdo existente,
de acordo com o volume de energia que nao irdo mais distribuir a esses consumidores.

Os agentes de geracdo, sejam concessionarios de servigco publico de geracdo, produtores
independentes de energia ou autoprodutores, assim como os comercializadores, podem vender
energia elétrica nos dois ambientes, mantendo o carater competitivo da geracéo, e todos os
contratos, sejam do ACR ou do ACL, devem ser registrados na CCEE e servem de base para a
contabilizacao e liquidacé@o das diferengcas no mercado de curto prazo.

Os clientes de alta tensdo que compravam energia de Distribuidores no Ambiente de Contratacédo
Regulado o faziam a pregos subsidiados. Esse subsidio, conhecido por “subsidio cruzado”,
comecou a ser reduzido gradualmente a partir de julho de 2003, e foi totalmente eliminado em julho
de 2007.

Contratos Assinados Antes da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico

A Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico estabelece que contratos assinados por empresas de
distribuic&o e aprovados pela ANEEL antes da edi¢éo da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico ndo
podem ser alterados em seus prazos, precos ou volumes ja contratados, com excecdo dos
contratos iniciais.

Renovacgéo das Concessdes e a MP 579

Em setembro de 2012 o Governo editou a Medida Proviséria n° 579, depois convertida na Lei n°
12.783/13, que estabeleceu as regras para a renovacao das concessdes de geracao, transmisséo
e distribuicdo que ndo haviam sido licitadas na década de 90. Essa medida possibilitada aos
agentes terem suas concessdes renovadas sem a necessidade de se submeter ao um processo
licitatério aberto a outros competidores. A contrapartida dessa medida era aceitar uma reducgéo de
até 70% da receita a partir de 2013 para geradores e transmissores.

Para as empresas de distribuicdo alcangadas pela Lei 12.783/13 as condi¢des para a renovacao
da concessado eram a assinatura de um aditivo ao contrato de concessdo que impunha novas
obrigagbes para o atendimento dos indices de qualidade do servico e de sustentabilidade
econdmico financeiro.

Frisa-se que a Companhia ndo esté alcancada pelos dispositivos e condicBes para a renovagao
das concessBes conforme previsto na Lei 12.783/13. Posteriormente a ANEEL homologou
dispositivo permitindo as demais concessionarias de distribuicdo, que nédo tiveram as concessdes
renovadas, a adeséo ao novo modelo de Aditivo ao Contrato de Concessdo. Nesse contexto, a
Companhia solicitou a ANEEL pedido de Revisao Tarifaria Extraordinaria, em 04 de julho de 2017,
gue podera desdobrar-se na adesdo ao Aditivo do Contrato de Concesséo, o qual encontra-se em
negociacgéo.

PRINCIPAIS AUTORIDADES
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Ministério de Minas e Energia — MME

ApOs a aprovacdo da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, o Governo Federal, atuando
basicamente por meio do MME, tornou-se responsavel pela conducao das politicas energéticas do
Pais.

Suas principais obrigac@es incluem a formulacdo e implementacdo de politicas para o setor
energético, de acordo com as diretrizes definidas pelo CNPE. O MME é responsavel por
estabelecer o planejamento do setor energético nacional, monitorar a seguranca do suprimento e
definir agdes preventivas para restauracao da seguranca de suprimento no caso de desequilibrios
conjunturais entre oferta e demanda de energia.

Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL

A ANEEL foi instituida pela Lei n° 9.427/96 e constituida pelo Decreto n° 2.335/97, com as
finalidades bésicas de regular e fiscalizar as atividades setoriais de energia elétrica, estando
vinculada ao MME, sucedendo o antigo Departamento Nacional de aguas e Energia Elétrica
(DNAEE).

As atuais responsabilidades da ANEEL incluem entre outros: acompanhar o desenvolvimento das
atividades de geracéao, transmisséo, distribuicdo, comercializacdo e importacédo de energia elétrica;
avaliar as condi¢cbes de abastecimento e de atendimento; realizar periodicamente a analise
integrada de seguranca de abastecimento e de atendimento; identificar dificuldades e obstaculo
que afetem a regularidade e a seguranca de abastecimento e expansdo do setor e elaborar
propostas para ajustes e a¢des preventivas que possam restaurar a seguranga no abastecimento
e no atendimento elétrico.

Conselho Nacional de Politica de Energia - CNPE

A Lei n° 9.478/1997 definiu os objetivos a serem perseguidos pela politica energética nacional e
criou o Conselho Nacional de Politica Energética (CNPE), vinculado a Presidéncia da Republica e
presidido pelo Ministério de Minas e Energia.

O CNPE é um érgao de assessoramento do Presidente da Republica, tendo como finalidade propor
ao Presidente da Republica, politicas nacionais e medidas especificas destinadas a: a) Promover
0 aproveitamento racional dos recursos energéticos do pais; b) assegurar, em funcdo das
caracteristicas regionais, o suprimento de insumos energéticos as areas mais remotas ou de dificil
acesso do Pais; c) rever periodicamente as matrizes energéticas aplicadas as diversas regiées do
Pais; d) estabelecer diretrizes para programas especificos, como os de uso do gas natural, alcool,
carvao e da energia termonuclear; e) estabelecer diretrizes para a importacdo e exportacdo de
petréleo e seus derivados, gas natural e condensado ; f) propor critérios de garantia de suprimento
de energia elétrica que assegurem o equilibrio adequado entre confiabilidade de fornecimento e
modicidade de tarifas e precos; e g) propor critérios gerais de garantias de suprimento, a serem
considerados no célculo das energias asseguradas e em outros respaldos fisicos para a
contratagdo de energia elétrica, incluindo importagao.

Comité de Monitoramento do Setor Elétrico - CMSE

A Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico autorizou a constituicdo do CMSE, com func¢Bes de
acompanhar e avaliar permanentemente a continuidade e a seguranca do suprimento
eletroenergético em todo o territério nacional. O CMSE é presidido pelo Ministro de Estado de Minas
e Energia tendo em sua composi¢éo quatro representantes do MME, e os titulares da ANEEL, ANP,
CCEE, EPE e ONS.
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O principal objetivo do Comité é o de evitar o desabastecimento do mercado de energia elétrica.
Para isto devera acompanhar a evolugcdo do mercado consumidor, o desenvolvimento dos
programas de obra, identificando, inclusive, as dificuldades e obstaculos de carater técnico,
ambiental, comercial, institucional e outros que afetem, ou possam afetar, a regularidade e a
seguranca do abastecimento.

O CMSE tem poderes para definir diretrizes e programas de a¢éo, podendo requisitar, dos agentes
setoriais, estudos e informacgdes.

Operador Nacional do Sistema — ONS

Criado em decorréncia da Lei n° 9.648/98. O ONS é uma entidade de direito privado sem fins
lucrativos que opera mediante autorizacdo da ANEEL e integrado por titulares de concesséo,
permisséo ou autorizacdo e por consumidores livres cujo papel basico é coordenar e controlar as
operacdes de geragdo e transmissao do Sistema Elétrico Interligado Nacional.

Os objetivos e as principais responsabilidades do ONS incluem:

. planejamento operacional para o setor de geracao e transmissao;

. organizagdo do uso do Sistema Elétrico Interligado Nacional e interliga¢des internacionais;

. garantir aos agentes do setor acesso a rede de transmissdo de maneira nao discriminatoéria;

. assisténcia na expansao do sistema energético;

. propor ao MME os planos e diretrizes para extensfes da Rede Bésica; e

. apresentacdo de regras para operacdo do sistema de transmissdo para aprovagdo da
ANEEL.

O ONS é responsével, também, pela garantia do livre acesso aos sistemas de transmissao e pela
administracdo dos respectivos contratos: a) Contratos em que concessionarias de transmissao
colocam seus sistemas a disposicdo do Operador; e b) Contratos em que os usudrios da
transmissdo asseguram o direito de uso da mesma.

O ONS deve desempenhar seu papel em nome de todos os interessados no setor e nao podera
desempenhar qualquer atividade comercial de compra e venda de energia elétrica.

Mercado Atacadista de Energia (MAE) / Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica —
CCEE

A existéncia de um Mercado Atacadista de Energia Elétrica (MAE) foi considerada um elemento
fundamental no setor elétrico parcialmente implantado a partir de 1998 e possuia como objetivos
basicos a promoc¢éo de competitividade na geracao e a instituicdo de um mercado para operacdes
de curto prazo de energia elétrica. O MAE foi instituido pela Lei n° 9.648/98 (Art. 12).

A Lei n° 10.848/2004 autorizou a criagdo da Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica
(CCEE) para suceder ao Mercado Atacadista de Energia (MAE).

Assim como o MAE, a CCEE é pessoa juridica de direito privado, sem fins lucrativos, que opera
sob autorizacao do Poder Concedente e mediante regulagéo e fiscalizagcdo da ANEEL. Nos termos
da Lei n° 10.848/2004, a CCEE ¢é integrada por titulares de concesséo, permissao ou autorizacao,
por outros agentes vinculados aos servicos e as instalacdes de energia elétrica e pelos
consumidores livres.

A CCEE absorveu as fungbes e estrutura do MAE. Entre suas principais atribuicdes estdo: (i) a
realizac@o de leildes de compra e venda de energia no Ambiente de Contratagdo Regulada por
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delegacéo da ANEEL; (ii) registrar o volume de todos os contratos de comercializa¢édo de energia
no Ambiente de Contratacdo Regulada, os contratos resultantes de contratacdes no Ambiente de
Contratacao Livre; (iii) contabilizar e liquidar a diferenca entre os montantes efetivamente gerados
ou consumidos e aqueles registrados nas transag¢8es de curto prazo; (iv) apuragéo do PLD, utilizado
para valorar as transacdes no mercado de curto prazo; v) aplicar as respectivas penalidades pelo
descumprimento de limites de contratacdo de energia elétrica; vi) efetuar a estruturagdo e a gestédo
do Contrato de Energia de Reserva,; vii) efetuar a estruturacdo, a gestéo e a liquidac¢ao financeira
da Conta no Ambiente de Contratacdo Regulada - CONTA-ACR; e vii) efetuar a estruturacdo, a
gestédo e a liquidacao financeira da Conta Centralizadora dos Recursos de Bandeiras Tarifarias.

O Conselho de Administracdo da CCEE é composto por cinco membros, com o seu Presidente
indicado pelo Ministério de Minas e Energia, trés membros indicados pelas categorias (geracéao,
distribuicdo e comercializacdo) e um membro indicado pelo conjunto de todos os agentes.

Empresa de Pesquisa Energética - EPE

Instituida pela Lei n° 10.847/2004 e criada pelo Decreto n° 5.187/2004, a EPE é uma empresa
vinculada ao Ministério de Minas e Energia (MME), cuja finalidade é prestar servigos de estudos e
pesquisas destinadas a subsidiar o planejamento do setor energético. Suas principais atribuicées
incluem a realizacdo de estudos e projecdes da matriz energética brasileira, execucao de estudos
que propiciem o planejamento integrado de recursos energéticos, desenvolvimento de estudos que
visem o planejamento de expanséo de geracédo e da transmissdo de energia elétrica de curto, médio
e longo prazos, realizacdo de andlises de viabilidade técnico-econémica e socio-ambiental das
usinas, bem como a obtencéo da licenga ambiental prévia para aproveitamentos hidrelétricos e de
transmissao de energia elétrica.

Agéncia Reguladora de Saneamento e Energia do Estado de Sdo Paulo — ARSESP

A Agéncia Reguladora de Saneamento e Energia do Estado de S&o Paulo — ARSESP
(originalmente denominada Comissdo de Servigcos Publicos de Energia — CSPE) é a agéncia
reguladora e fiscalizadora dos servicos de energia, criada pelo Governo do Estado de S&o Paulo
em 1997 para controlar e fiscalizar as concessionarias estaduais de energia elétrica e géas
canalizado. Na area de energia elétrica, a ARSESP exerce a fiscalizagdo técnica, comercial e
econdmicofinanceira das 14 concessionarias de distribuicdo de energia elétrica, que atuam no
Estado de Sdo Paulo, por meio de convénio de delegagéo e descentralizacéo, firmado com a
ANEEL.

PENALIDADES

Por meio da Resolu¢do Normativa n® 63/2004, a ANEEL prevé a imposi¢éo de san¢fes contra 0s
agentes do setor e classifica as penalidades com base na natureza e severidade da infracdo
(inclusive adverténcias, multas, suspenséo temporaria do direito de participar de processos de
licitagdo para novas concessdes, permissdes ou autorizacdes e caducidade).

Para cada infracdo que seja caracterizada como multa, os valores podem chegar a até 2,0% da
receita operacional liquida da concessionaria, ou do valor estimado da energia produzida nos casos
de auto-producédo e producéo independente, correspondente aos Ultimos 12 meses anteriores a
lavratura do auto de infragdo, ou estimados para um periodo de 12 meses, caso o infrator ndo esteja
em operacao ou esteja operando por um periodo inferior a 12 meses. Algumas infragdes que podem
resultar em multas referem-se a falha das concessionarias em solicitar a aprovacdo da ANEEL,
inclusive, sem limitacdo, no que se refere a:

. celebracdo de contratos entre partes relacionadas;
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. venda ou cessao de ativos relacionados a servigos prestados assim como a imposi¢éao de
qualquer 6nus sobre esses ativos; e

. alteracBes no controle societario.

Na fixacao do valor das multas deverdo ser consideradas a abrangéncia e a gravidade da infracéo,
os danos dela resultantes para o servigo e para 0s usuarios, a vantagem auferida pelo infrator e a
existéncia de sancao anterior nos Ultimos quatro anos.

ENCARGOS SETORIAIS
CDE - Conta de Desenvolvimento Energético

A Lei n° 10.438, de 26 de abril de 2002, criou a CDE objetivando promover a competitividade da
energia produzida a partir de fontes alternativas (edlica, pequenas centrais hidrelétricas, biomassa,
gas natural e carvdo mineral nacional) nas areas atendidas pelos sistemas elétricos interligados e
promover a universalizacdo do servigo de energia elétrica em todo territério nacional. Os recursos
da CDE séao provenientes, dentre outra s fontes, dos pagamentos anuais realizados a titulo de uso
de bem publico, de multas aplicadas pela ANEEL e, desde 2003, de quotas anuais pagas por todos
0s agentes que comercializam energia elétrica com consumidor final no SIN, mediante encargo
tarifario incluido na TUSD e na TUST. A CDE tem previsdo de duracao de 25 anos. A partir de
2013, a CDE passou adicionalmente a ter o objetivo de i) garantir recursos para atendimento da
subvencdo econdmica destinada aos descontos das tarifas de determinadas classes de
consumidores; ii) prover recursos para os dispéndios da Conta de Consumo de Combustiveis —
CCC,; e iii) prover recursos e permitir a indenizagéo da reversédo das concessoes.

ESS - Encargo de Servigo do Sistema

A ANEEL homologou as regras de mercado relativas ao ESS por meio da Resolugéo n° 290, de 4
de agosto de 2000. O ESS consiste em um valor em R$/MWh correspondente a média dos custos
incorridos para manter a confiabilidade e a estabilidade dos servicos do sistema prestados aos
usuarios do SIN. A Resolugdo CNPE n° 03/2013 instituiu que o custo do despacho adicional por
motivo de seguranca energética sera rateado entre todos os agentes de mercado, inclusive
geradores, proporcionalmente a energia comercializada nos ultimos doze meses, inclusive o més
corrente, de acordo com as normas vigentes, mediante processo de contabilizacéo e liquidagdo da
CCEE, na forma do disposto no art. 59 do Decreto n° 5.163, de 30 de julho de 2004. Atualmente, a
maioria dos geradores possuem liminares que os isentam de pagamento do encargo.

TFSEE - Taxa de Fiscalizacdo de Servigcos de Energia Elétrica

A Taxa de Fiscalizacédo foi criada pela Lei Federal n.° 9.427, de 26 de dezembro de 1996 e
regulamentada pelo Decreto Federal n.° 2.410, de 28 de novembro de 1997 e pela ANEEL. A Taxa
de Fiscalizacdo é uma taxa anual devida desde 1997 por todas as concessionarias, permissionarias
e autorizadas, equivalente a 0,4% do beneficio econémico anual auferido, com a finalidade de
constituir a receita da ANEEL para cobertura das suas despesas administrativas e operacionais.

EER - Encargo de Energia de Reserva

O EER foi criado pelo Decreto n.° 6.353, de 15 de janeiro de 2008, e regulamentado pela Resolugéo
Normativa ANEEL n.° 337, de 11 de novembro de 2008. O EER tem o objetivo de arcar com as
despesas relacionadas com a contratacdo de energia de reserva contratada para aumentar a
seguranca do fornecimento de energia no SIN. O EER é pago mensalmente pelos consumidores
finais do Sistema Interligado Nacional.

PROINFA - Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia
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O PROINFA, instituido pela Lei n® 10.438, de 26 de abril de 2002 e revisado pela Lei n°® 10.762, de
11 de novembro de 2003 € pago por todos os agentes do SIN que comercializam energia com o
consumidor final ou que recolhem tarifa de uso das redes elétricas relativa a consumidores livres,
para cobertura dos custos da energia elétrica produzida por empreendimentos de produtores
independentes autbnomos, concebidos com base em fontes edlicas, pequenas centrais
hidrelétricas e biomassa participantes do PROINFA.

ONS - Operador Nacional do Sistema

Refere-se ao ressarcimento de parte dos custos de administracdo e operacdo do ONS (entidade
responsavel pela operacao e coordenacgdo da Rede Basica) por todas as empresas de geracao,
transmissdo e de distribuicho bem como os grandes consumidores (consumidores livres)
conectados a Rede Basica.

CFURH - Compensacéo Financeira pela Utilizagdo de Recursos Hidricos

A CFURH foi criada pela Lei n.° 7.990, de 28 de dezembro de 1989. Destina-se a compensar 0s
municipios afetados pela perda de terras produtivas, ocasionada por inundagdo de areas na
construcdo de reservatérios de usinas hidrelétricas.

CONTA-ACR

O Decreto n° 8.221/14, regulamentado pela Resolugdo Normativa ANEEL n° 612/2014, estabeleceu
a criacdo da Conta Ambiente de Contratacdo Regulada - Conta-ACR, a ser administrada pela
Céamara de Comercializacao de Energia Elétrica — CCEE. A Conta é destinada a cobrir total ou
parcialmente, no periodo de fevereiro a dezembro de 2014, as despesas das distribuidoras de
energia elétrica decorrentes de exposic¢ao involuntaria no mercado de curto prazo e dos despachos
de usinas termelétricas vinculadas a contratos por disponibilidade do ambiente regulado.

Para captac@o de recursos a Conta-ACR, a CCEE obteve financiamentos junto a um grupo de
instituicdes financeiras.

Tais recursos devem ser repassados aos agentes da classe de distribuicdo, conforme determinado
no Decreto n® 8.221/14 e na Resolugédo Normativa ANEEL n° 612/14.

Racionamento

A Lei 10.848/04 estabelece que, na hipotese de decretacdo de uma reduc@o compulséria no
consumo de energia de determinada regido, todos os CCEARs por quantidade de energia, cujos
compradores estejam localizados nessa mesma regiéo, terdo seus volumes ajustados na propor¢ao
da reducéo de consumo verificada.

TARIFAS

As tarifas que a Companhia cobra pela distribuicdo de energia a consumidores finais sao
determinadas de acordo com o contrato de concessdo da Companhia e com a regulamentacéo
estabelecida pela ANEEL. O contrato de concessdo da Companhia e a regulamentagéo
estabelecem um teto para as tarifas e preveem ajustes anuais, periédicos e extraordinarios.

Para determinar as tarifas aplicaveis, cada cliente é colocado em um grupo especifico de tarifa,
definido por lei. Clientes d o Grupo A s&o aqueles que recebem energia com tenséo de alimentacéo
a partir de 2,3 kV ou mais, com a caracteristica de possuirem Cabine Primaria (Média Tensao) ou
Estacdo de Transformacédo (Alta Tensdo), e que, na sua maior parte, se qualificam como
consumidores potencialmente livres nos termos da Lei do Modelo do Setor Elétrico (“Grupo A”).

PAGINA: 200 de 492



Formulario de Referéncia - 2018 - ELETROPAULO METROP. ELET. SAO PAULO S.A. Verséao : 24

7.5 - Efeitos relevantes da regulacao estatal nas atividades

Clientes do Grupo B, por sua vez, sdo aqueles que recebem energia com tensdo de alimentacao
inferior a 2,3 kV (Tensdo Nominal de 115 / 230 V), sendo esse grupo de clientes subdividido em:
clientes residenciais, residenciais de Tarifa Social, rurais, de iluminacao publica e outras classes
(comerciais, industriais, etc.) tendo cada um dos subgrupos uma tarifa especifica (“Grupo B”).

O quadro abaixo mostra informacdes sobre tarifas médias do Grupo A e Grupo B nos trés ultimos
exercicios sociais:

Nivel de Tenséo Tarifas Médias — R$/MWh(1)
2017 2016 2015
A2 — consumidores industriais de alta voltagem 323,17 337,15 334,88
A3a - consumidores comerciais e industriais de alta voltagem 392,71 376,22 383,25
C:It;g(;(::sumldores comerciais, industriais e residenciais de alta 200,08 379.90 381,14
AS - consumidor servido pela rede subterranea 453,41 458,97 439,17
B1 - consumidores residenciais de baixa voltagem 417,16 425,93 426,25
B2 - consumidores rurais de baixa voltagem 307,08 301,42 317,31
B3 - consumidores comerciais e industriais de baixa voltagem 427,23 429,45 416,36
B4 — consumidores publicos de baixa voltagem 245,08 241,11 260,34
Média Total 403,36 408,28 405,17

(1) As tarifas de vendas de energia elétrica foram calculadas dividindo-se as vendas faturadas sem o ICMS e o
PIS/COFINS por MWh de energia elétrica vendida.

As tarifas para clientes do Grupo A baseiam-se na tens@o de atendimento e na hora do dia da
utilizacdo da energia. As tarifas deste grupo apresentam duas componentes: uma “tarifa de
demanda” e uma *“tarifa de energia”. A tarifa de demanda, refere-se a capacidade do sistema
alocada a cada cliente, expressa em Reais por kW, sendo faturada pelo maior valor entre (1)
demanda firme contratada ou (2) demanda efetivamente registrada. A tarifa de energia, expressa
em Reais por MWh, se baseia no volume de energia efetivamente consumido durante um periodo
de fornecimento, que geralmente é de 30 dias.

No Grupo B, as tarifas sdo cobradas com base em apenas um componente: a energia efetivamente
consumida expressa em Reais por MWh.

Clientes residenciais de baixa renda sdo considerados um subgrupo de clientes residenciais. De
acordo com as regras atuais, correspondem as unidades consumidoras residenciais que consomem
até 220kWh, desde que estejam aptos a receber beneficios de programas sociais para baixa renda
do Governo Federal.

Para informacdes sobre o procedimento de faturamento das tarifas cobradas dos consumidores,
vide item 7.3 “b” deste Formulario de Referéncia.

Reajustes e Revisfes Tarifarias

Os valores das tarifas de energia elétrica (uso de rede e fornecimento) séo reajustados anualmente
pela ANEEL (“Reajuste Tarifario Anual”), revistas periodicamente (“Revisao Tarifaria Periodica”) a
cada quatro e, por fim, podem ser revistas em carater extraordinario ("Revisdo Tarifaria
Extraordinaria").
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Ao ajustar as tarifas de distribuicdo, a ANEEL divide os custos de concessionérias de distribuicdo
entre (1) custos fora do controle da distribuidora (chamado de custos “ndo gerenciaveis”), ou
Parcela A, e (2) custos sob o controle das distribuidoras (chamado de custos “gerenciaveis”), ou
Parcela B. Os custos da Parcela A incluem, entre outros:

. Custos de energia comprada para revenda;

. Encargos setoriais: dentre os quais se destacam: Encargo de Servico do Sistema - ESS;
Conta de Desenvolvimento Energético - CDE, Taxa de Fiscalizagdo de Servigos de Energia
Elétrica - TFSEE, Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia — PROINFA,
Encardo de Energia de Reserva - EER; e

. Custos referentes aos encargos de conexdo e uso dos sistemas de transmissao e
distribuig&o.

Quando os precos dos itens ndo gerenciaveis definidos no momento do reajuste tarifario anual e/ou
revisdo tarifaria oscilarem positiva ou negativamente impactaréo o fluxo de caixa da Companhia.
Porém, as variagcfes dos itens ndo gerencidveis sdo reconhecidas nas tarifas de distribuicdo por
meio do mecanismo da CVA, e que por sua vez, serdo repassadas aos consumidores no préximo
reajuste e/ou revisao tarifaria.

A Parcela B, por sua vez, compreende os itens de custo que estdo sob o controle das
concessionarias e inclui, entre outros:

. Retorno sobre os investimentos relacionados a concessdo considerados na Base de
Remuneracédo Regulatéria determinada por ocasiao das Revisfes Tarifarias Periddicas;

. Custos de depreciacao regulatoria; e
o Custos de operagédo e manutenc¢éao do sistema de distribuicéo.

O contrato de concesséo de cada empresa de distribuicdo estabelece um Reajuste de Tarifa Anual,
conforme férmula estipulada no préprio contrato de concessao. Neste momento, busca-se que 0s
custos da Parcela A sejam repassados aos clientes. Os custos da Parcela B, entretanto, sédo
corrigidos de acordo com o indice IGP-M, ajustado por um Fator X.

As distribuidoras de energia elétrica, conforme o contrato de concessao, também tém direito a
revisdo periddica das tarifas com intervalos que podem variar entre trés e cinco anos (no caso da
Companhia, a cada quatro anos). Nestas revisbes (1) todos os custos da Parcela B séo
recalculados e (2) o Fator X é calculado para compartilhar ganhos de produtividade da
concessionaria, basicamente devido ao crescimento de mercado. Nos processos de reajustes
tarifarios a partir do terceiro ciclo, o Fator X sera calculado com base nos componentes: (i) XP

(produtividade) e (ii) XQ (qualidade) e (iii) XT (trajetéria de custos operacionais).

O Fator X é usado para ajustar o IGP-M que deve ser aplicado ao componente da Parcela B nos
reajustes anuais.

Além disso, concessionarias de distribuicdo de energia tém direito a eventual Revisao Tarifaria
Extraordinaria, a ser solicitada especificamente ao Poder Concedente e analisadas caso a caso.
Tais solicitagBes serdo aceitaveis em caso de significativo desequilibrio econémico-financeiro
causado por fatos imprevisiveis e ndo gerenciaveis pela empresa.

Metodologia do 4° Ciclo de Revisdes Tarifarias Periddicas

Abaixo estdo descritos, brevemente, alguns pontos da metodologia aprovada para o 4° Ciclo de
Revisdo Tarifaria, com base na documentacao disponibilizada pela ANEEL.
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. Procedimentos gerais: As principais mudancgas nos critérios gerais de reposicionamento
tarifario em relacdo aos adotados no 3° Ciclo de Reviséo Tarifaria referem-se a: i) Receita
de Remuneracdo sobre ObrigacBes Especiais, calculada com 1,67% do valor das
Obrigacdes Especiais Brutas e ii) Alteracdo no critério de Reversdo Tarifaria de
Ultrapassagem de Demanda e Excedente de Reativos, que deixou de ser classificada como
Obrigacéo Especial e passou a ser devolvida como componente financeiro em 4 parcelas
anuais atualizadas monetariamente a partir da Revisdo Tarifaria da 5° Revisao Tarifaria
Periédica da Companhia.

. Base de ativos ou base de remuneracédo regulatéria: As principais mudancas com relacao
{a metodologia do 3° Ciclo de Revisdes Tarifarias foram: i) atualizacdo Monetéaria dos ativos
pelo indice IPCA, e ndo mais pelo IGP-M; ii) valoracdo dos Componentes Menores (COM)
e Custos Adiconais (CA), por meio do Banco de Precos Referencial; iii) alteracdo da
apropriacdo dos Juros sobre Obras em Andamento (JOA) e iv) atualizacdo da Base de
Anuidades Regulatérias (BAR), que engloba os custos de veiculos, aluguéis e sistemas
com os ativos fiscalizados ao longo do 3° Ciclo de Revisdes Periddicas.

. Para fins de valoracdo do COM e CA, as distribuidoras foram classificadas em 5 grupos, de
acordo com as variaveis ambientais que influenciam no custo de instalagdo do ativo. O
Banco de Precos sera valido para investimentos a partir de julho de 2016.

. WACC — Custo ponderado de capital: Para o 4° ciclo, o regulador definiu periodos padrao
para as séries historicas dos parametros de risco Brasil (15 anos), prémio de risco (20 anos),
beta (5 anos) e risco de crédito (15 anos). O risco de crédito passou a ser a média de spread
observado por empresas com o mesmo nivel de classificacdo de crédito que as
distribuidoras com rating no Brasil, e ndo mais das que possuiam o melhor nivel de crédito.
O nivel de alavancagem das companhias foi alterado, passando de 55% para 49%. Assim,
o valor do WACC a ser considerado no 4° ciclo é de 8,09%.

. Custos operacionais regulatérios: Do ponto de vista dos custos operacionais regulatérios, o
4° ciclo ter4 uma transi¢do entre o atual custo operacional contido nas tarifas vigentes da
concessionaria e agueles decorrentes da aplicacdo da metodologia do 4° Ciclo de Revisdes
Tarifarias. A metodologia estabelece uma comparacgéo das distribuidoras do ponto de vista
de eficiéncia dos custos operacionais por meio de métodos de benchmarking. O
benchmarking observa uma relagéo entre o total de produtos que uma distribuidora entrega
em sua prestacdo de servicos (rede, mercado, consumidores, qualidade e combate a
perdas) e seus custos operacionais. A eficiéncia repassada as tarifas do 4° Ciclo provém
da média do setor, de 76%. O resultado dessa comparacéo é a definicdo de um intervalo
de valores de custos operacionais eficientes o qual se espera que as companhias alcancem
ao final do ciclo.

Caso o valor encontrado na primeira etapa esteja fora do intervalo encontrado na segunda etapa,
esses valores serao utilizados no calculo do componente T do Fator X. Esse componente é aplicado
nos reajustes tarifarios do 4° ciclo de forma a implementar a trajetéria dos custos operacionais
durante o ciclo. O limite méximo de ajuste anual e de 5% do Custo Operacional Regulatdério.

. Fator X: A metodologia proposta para o calculo do Fator X considera trés componentes:

o (Pd) Ganhos de produtividade da distribuicdo — é estimado a partir dos
ganhos médios de produtividade das distribuidoras e do crescimento médio do
mercado e nimero de unidades consumidoras das distribuidoras entre 2006 e 2012.
Esse componente é calculado no momento da revisdo tarifaria e aplicado a cada
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reajuste tarifario. O crescimento de produtividade médio apurado no 4° Ciclo foi de
1,53%;

o (Q) Qualidade na prestacdo do servico — é apurada com a comparacado das
distribuidoras do ponto de vista do alcance dos limites anuais definidos pela ANEEL
para os indicadores de qualidade do servico (DEC e FEC) e do Atendimento
Comercial (FER, IASC, INS, lab, ICO) e posterior analise da evolu¢cdo desses
indicadores no ultimo ano civil. A aplicacdo desse componente busca premiar ou
penalizar as distribuidoras de acordo com a evolucdo de seus indicadores de
gualidade. O componente Q sera calculado e aplicado a cada processo tarifario,
incluindo a prépria 42 Revisao Tarifaria Periodica. O mecanismo de incentivo a
gualidade ter4 transi¢cdo de metodologia do 3° Ciclo de 4 anos. No 4° Ciclo, passa
a ter peso de até 2% da Parcela B, maior do que o limite de 1% da Parcela B do 3°
Ciclo;

o (T) Trajetéria de eficiéncia - tem por objetivo implementar uma trajetéria
gradativa de custos operacionais eficientes. O componente T s6é sera aplicado
guando o valor atualmente previsto dos custos operacionais da tarifa ndo estiver
dentro dos limites de eficiéncia definidos pelo método de benchmarking para o
célculo dos custos operacionais eficientes. Esse componente é calculado no
momento da revisao tarifaria e aplicado nos reajustes.

o Perdas néo técnicas requlatérias: De uma forma geral, a metodologia para o 4° ciclo foi a
mesma adotada durante o 3° ciclo, ou seja, que considera a constru¢cdo de um ranking de
complexidade socioecondmica, baseado nas caracteristicas das areas de concesséo das
distribuidoras. De acordo com esse ranking, sera definido um benchmark para cada
companhia. A meta de perdas nao técnicas regulatérias € uma média ponderada entre as
perdas da propria companhia e as perdas da companhia benchmark. J4 a determinacéo da
trajetéria de perdas dentro do ciclo leva em consideragdo o nivel de complexidade da area
de concesséo, além do porte e nivel de perdas de cada companhia. As principais mudancas
foram o estabelecimento de um piso de repasse tarifario de 7,5% do mercado de baixa
tens@o medido e uma transicéo de 1/8 da diferenca entre o atual nivel de repasse regulatorio
de perdas néo técnicas e 7,5%.

. Receitas irrecuperaveis: No 4° Ciclo de Revisédo Tarifaria, a ANEEL adotou como base o
percentual de inadimpléncia remanescente apos 49 a 60 meses de atraso no pagamento
da fatura. O percentual de inadimpléncia repassado a tarifa e definido como a mediana de
um grupo de até 20 distribuidoras comparaveis a distribuidora avaliada de acordo com o
ranking de complexidade socioecondmica mencionado no item de perdas néo técnicas. O
ranking e separado em dois grupos, de acordo com o porte das distribuidoras. A Receita
Irrecuperavel associada a receita necessaria para fazer frente ao custo dos encargos
setoriais e baseada nos proprios percentuais de perdas da distribuidora, limitados a um teto
regulatorio estabelecido para cada classe de consumidores.

. Outras receitas: Para 0 4° Ciclo de Revis8es Tarifarias, 60% da Receita Bruta e revertida
para a modicidade tarifaria, excecéo feita as atividades de Servico de Comunicacdo de
Dados, Micro e Mini Geracdao e Eficientizacdo Energética.

Revisdo Tarifaria Extraordinaria de 2015

Em marco de 2015, a ANEEL aprovou reviséo extraordinaria para todas as distribuidoras de energia
elétrica, através da Resolucdo Homologatéria 1858/15, com o objetivo aliviar as pressdes
financeiras pelas quais as distribuidoras estavam submetidas, em fun¢&o do alto custo da energia
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no curto prazo e aumento expressivo dos encargos setoriais (no caso a CDE), ambos componentes

da parcela A.

O resultado foi o repasse antecipado para o consumidor de alguns custos, com compra de energia
e encargos, que seriam repassados somente no proximo processo tarifario que, no caso da

Companhia, ocorreu em 4 de julho de 2015.

Revisado Tarifaria 2015

Em 30 de junho de 2015, a ANEEL autorizou a revisao tarifaria média de 15,23%, a ser aplicado

em sua tarifa a partir de 4 de julho de 2015 sobre a tarifa vigente.

Esse reajuste € composto pelos seguintes itens:

Revisao Tarifaria 2015

Parcela A Encargos setoriais 7,06%

Energia comprada -0,28%

Encargos de transmissao -0,54%

Parcela A 6,24%
Parcela B 1,27%
CVA total 17,04%
Outros itens financeiros da Parcela A -8,27%
Impacto ativo possivelmente inexistente 1,62%
Reajuste total 17,90%
Efeito Medio ao Consumidor 15,23%

Desta forma as Parcelas A e B da Companhia, apds a Revisdo Tarifaria de 2015, tiveram os
seguintes impactos:

A Parcela A foi reajustada em 7,68%, representando 6,24% no reajuste econdmico com 0s
seguintes componentes:

o Encargos Setoriais — Reajustados em 29%, principalmente devido ao inicio do
pagamento da CDE_Energia, representando 7,06% no reajuste econémico;

o} Energia Comprada — A queda de 0,5% decorre principalmente do aumento do fim
de contratos mais caros de compra de energia; e

o Encargos de Transmissdo — A queda de 10,3% decorre das novas tarifas de

transmissao publicadas pela ANEEL, representando -0,54% no reajuste econémico.

O indice de revisao da Parcela B foi de 6,8%, que representa uma participacédo de 1,27%
na revisao tarifaria, resultado da reviséo dos seguintes itens de custo:

o Custos Operacionais, varia¢éo de 2,8% e impacto de 0,26% no indice de reviséo

o} Anuidades Regulatorias, variacdo de 3,3% e impacto de 0,03% no indice de revisdo
tarifaria

o Remuneracéo do Custo de Capital, com variacéo de 17,7% e impacto de 0,81% no
indice de reviséo tarifaria

0 Depreciacdo, com variacao de -15,4% e impacto de -0,58% no indice de revisdo

tarifaria
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o} Receitas Irrecuperaveis, com variacdo de 34% e impacto de 0,35% no indice de
revisao tarifaria
0 Outras Receitas, com variacdo de -8,7% e impacto de 0,06% no indice de revisédo
tarifaaria
Saida do componente de ajuste dos investimentos do 2° Ciclo de Revis6es Tarifarias, com impacto
de 0,33% no indice de revisao tarifaria.

Reajuste Tarifario 2016

Em 28 de junho de 2016, a ANEEL autorizou um reajuste tarifario médio de -8,10%, a ser aplicado
em sua tarifa a partir de 4 de julho de 2016 sobre a tarifa homologada em 30 de junho de 2015.
Para os consumidores residenciais (Classe B1), havera reducao de -7,27% (negativo) no valor da
tarifa. Sendo que o efeito para a baixa tensdo em média é de 7,30% (negativos). Para a alta tensé@o
o efeito médio percebido é de -9,74% (negativos).

Esse reajuste é composto pelos seguintes itens:

Reajuste tarifario 2016

Parcela A Encargos setoriais -1,73%
Energia comprada -3,88%
Encargos de transmissio 0,01%
Yarcela A -5,61%
Parcela B 2.13%
CVA total 7.47%
Owtros itens financeiros de Parcela A -5,28%

Reajuste financeiro

Reajuste total

Componentes financeiros do processo anterior -6,81%
Reajuste total -8,10%

Desta forma as Parcelas A e B, ap6s o Reajuste Tarifario de 2016, tiveram os seguintes impactos:

. A Parcela A foi reajustada em -6,87%, representando -5,61% no reajuste econdmico com
0S seguintes componentes:

o Encargos Setoriais — Reajustados em -5,95%, representando -1,73% no reajuste
econdmico da Companhia;

o} Energia Comprada — Reajustados em -8,12%, representando -3,88% no reajuste
econdmico da Companhia

o} Encargos de Transmissdo — O aumento de 0,15% decorre das novas tarifas de
transmissao publicadas pela ANEEL, representando 0,01% no reajuste econdmico
da Companhia.

o O indice de reajuste da Parcela B foi de 11,58%, que representa uma participagéo de 2,13%
no reajuste econémico, resultado da combinacdo dos seguintes componentes:

o IGP-M de 11,42%, no periodo de 12 meses findos em 30 de junho de 2016, e
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o} Fator X de -0,16%, composto por; X-Pd (ganhos de produtividade da atividade de
distribuicdo) de 1,13%, previamente definido na 4RTP para aplicacdo nos processos
deste ciclo tarifario; X-Q (qualidade de servigo) de 1,08%, decorrente da evolugdo
da qualidade do servico prestado; e X-T (trajetdria de custos operacionais) de
2,37%, previamente definido na 4RTP para aplicagdo nos processos deste ciclo
tarifario.

Revisdo Tarifaria Extraordinaria de 2017

Em 28 de marco de 2017, a ANEEL aprovou uma Revisao Tarifaria Extraordinaria para todas as
distribuidoras de energia elétrica, através da Resolu¢cdo Homologatéria n® 2.214, com o objetivo de
reverter os efeitos da incluséo nas tarifas da parcela do Encargo de Energia de Reserva (EER)
correspondente a contratacdo da usina de Angra lll nos processos de reajustes tarifarios realizados
em 2016. Esse fato se deve ao fato de que o custo da energia oriunda de Angra lll foi incluida pela
ANEL nas tarifas, mas a energia ndo chegou a ser usada (usina Angra lll ndo entrou em operacao
até o presente momento). Por essa razdo a ANEEL decidiu pela republicacéo das tarifas de todas
as distribuidoras de energia elétrica do pais.

Reajuste Tarifario de 2017

A ANEEL, em reunido publica de sua Diretoria realizada em 27 de junho de 2017, deliberou sobre
o reajuste tarifario anual de 2017, aplicado na tarifa a partir de 4 de julho de 2017. A ANEEL aprovou
um reajuste de +5,57% composto por reajuste econdmico de +4,60%e componente financeiro de
+0,97%. Descontado o componente financeiro considerado no Ultimo processo tarifario, o efeito
médio a ser percebido pelos consumidores é de +4,48%.

O indice é composto pelos seguintes itens:

Reajuste Tarifario

Encargos Setoriais -3,79%

Energia Comprada 1,07%
Parcela A -

Encargos de Transmisséo 7.11%

Parcela A 4,39%
Parcela B 0,21%
CVA Total -5,59%
Qutros Itens Financeiros da Parcela A 6,56%

Reajuste Financeiro 0,97%
Reajuste Total 5,57%

Componentes Financeiros do Processo Anterior

Efeito para o co