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COAES Eletropaulo Destaques do 2T13

Marca de um digito de perdas atingida pela primeira vez (9,9% vs. 10,5% no 2T12)
DEC 11,8% menor e FEC reduzido em 6,5%, para 8,05 horas e 4,60 vezes
Investimentos totalizaram R$ 195 milhdes vs. R$ 170 milhdes no 2T12

Consumo total cresceu 0,4% em comparagao ao 2T12, totalizando 11.602 GWh

Receita bruta totalizou R$ 3.026 milhdes, 21,2% menor em relacdo ao 2T12 em fungao, sobretudo,
do programa de redugao dos custos de energia elétrica imposto pela Lei n.° 12.783/2013

Programa de reducgao de custos: PMSO gerenciavel caiu R$ 30 milhdes (9,9%) em relagao ao
2T12, corrigido por IGP-M (redugdo nominal de R$ 12 milhdes ou 4,2%)

Ebitda de R$ 510 milhdes e lucro liqguido de R$ 245 milhdes, aumento de 128% e 465%,
respectivamente, vs. 2T12. Impacto positivo do repasse da CDE e menor PMSO

Fundagao Cesp: valor do passivo caiu de R$ 3,9 bilhdes para R$ 3,1 bilhdes por conta de nova
avaliacéo atuarial que reflete as recentes mudancgas nas condigdes de mercado

Reajuste tarifario de +1,10% (+9,73% de reajuste econdmico, -8,62% de componente financeiro)
com efeito médio ao consumidor de 0%

Recebimento da CDE de R$ 506 milhdes, referente a diferenca entre os custos de compra de
energia e do ESS no periodo de junho/12 e maio/13



€9 AES Eletropaulo Desempenho Operacional
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€9 AES Eletropaulo Desempenho Operacional

Companhia atingiu pela primeira vez a marca de um digito de perdas: 9,9% contra 10,5% no
2T12, dentro do referencial regulatério

Perdas totais (Gltimos 12 meses)

B Perdas técnicast?

B Perdas Nao técnicas
Referéncia Aneel?

2010 2011 2012 | 2T12 2713

1 — Valores estimados pela Companhia para torna-los comparaveis ao referencial para perdas nao técnicas do mercado de baixa tensdo determinado pela Aneel
2 — Referéncia Aneel: valores normalizados para o ano civil



€9 AES Eletropaulo Investimentos

Historico dos investimentos (R$ milhdes) Breakdown de investimentos (R$ milhdes)

2T13
R$ 195 milhdes

831
739 35
22 674 : :
53 I
: -4,0% : 4
. ’ l
| | >
| |
796 1 354 340 | 10
| | r
621 : A4
| |
I I
| |
| |
| |
|

15 32
170 19 61
330 . 8 22
162 Servico ao Consumidor Expanséo do Sistema
, = Confiabilidade Operacional* = Financiado pelo cliente
2011 2012 2013(e) ! 1S12  1S13 ! 2T12 2713 =T * Recuperagdo de Perdas
Outros

m Recursos Proprios B Financiados pelo cliente

1 — Capex de confiabilidade operacional é o investimento realizado para modernizagéo da rede e melhoria da qualidade do servigo



€9 AES Eletropaulo Mercado 2T13

Evolucédo do consumo (GWh)?!

11.55211.602

4.339 4.367
2.014 2.254

m2T12
H2T13

2.9772.829

Residencial Industrial Comercial Poder Publico Mercado Cativo Clientes Livres Mercado Total
e Outros

Evolucdo do consumo com alocacdo do mercado livre nas classes (GWh)

11.55211.602

4.339 4.367

W2T12
m2T13

2.790 2.769 3.343 3.393

1.080 1.073

I
Residencial Industrial Comercial Poder Publico Mercado Total
e Outros

1 — Comercial cativo e comercial livre. Consumo préprio ndo considerado



€9 AES Eletropaulo Mercado 1513

18.788 18.657 22.708 23.003

8.444 8.630
3.920 4.346

m1S12
m1S13

6.020 5.810

2.871 2.772

1.454 1.445

Residencial Industrial Comercial Poder Publico Mercado Cativo Clientes Livres Mercado Total
e Outros

Evolucdo do consumo com alocacdo do mercado livre nas classes (GWh)

22.70823.003

m1S12
W 1S13

8.444 8.630
5.445 5.340 6.697 6.921

2.123 2.113

Residencial Industrial Comercial Poder Publico Mercado Total
e Qutros

1 — Comercial cativo e comercial livre. Consumo préprio ndo considerado



€9 AES Eletropaulo Desempenho Financeiro

Receita bruta (R$ milhdes) Custos e despesas operacionais! (R$ milhdes)

166

1812 1813 2T12 2T13 1S12 1513 2T12 2T13
B Receitaliquidaex-receitas de construgéo B Suprimento de Energiae Encargos de Transmissao
B Deducbes da Receita Bruta B PMS? e Outras Despesas

m Receitas de Construcao

1 — N&o inclui depreciagéo e outras receitas e despesas operacionais 2 — Pessoal, Material e Servigos 8
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Desempenho Financeiro

Queda de 9,9% nas despesas com PMSO gerenciavel em relagdo ao 2T12 corrigido pelo IGP-M" (4,2%, segundo

resultado reportado)
Pessoal e encargos, reducgéo de 6,2%
Servigos de terceiros, reducéo de 13,3%

A Companhia atingiu no 1S13 R$ 59 milh&es da meta de redugao de R$ 100 milhdes do PMSO gerenciavel sobre o
de 2012, corrigido pelo IGP-M'. No trimestre, a reducao foi de R$ 30 milhdes

PCLD beneficiado pela reversao de R$ 59 milhdes no 2T13

Formacdo do PMSOQO?2 (R$ milhdes)
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2T12 FCesp Contingéncias, 2T12 IGP-M Pessoal Materiais e Outras 2T13 Contigéncias, FCesp 2T13
PCLDe Gerenciavel Servigcos de Gerenciavel PCLDe
Baixas Terceiros Baixas

1 — PMSO gerenciavel do 2T12 corrigido pelo IGP-M: taxa no periodo de 6,3%

2 — PMSO: Pessoal, Material, Servigos e Outros



€9 AES Eletropaulo Desempenho Financeiro

Impacto positivo com ativos e passivos regulatérios devido ao repasse da CDE

Efeito negativo de R$ 62 milhdes da revisao e reajuste da Parcela B

Reducéo de R$ 56 milhdes nas despesas com PMSO

Formacéo do Ebitda (R$ milhdes)

(26)
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2T12 Ativos e passivos Mercado, revisdo PMSO! Qutras receitas e 2T13
regulatérios ereajuste sobre despesas?
Parcela B

1 — PMSO: Pessoal, Material, Servigos e Outros 2 — Custo de construgéo e baixa de ativos
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465,1%

245
5 l

1512 1S13 2T12 2T13

Lucro liquido (R$ milhdes)

244

140

B Lucro liquido

Lucro (prejuizo) liguido ajustado pelos ativos
e passivos regulatérios

Desempenho Financeiro

Destaques 2T13

Impacto positivo de R$ 327 milhdes
com ativos e passivos regulatorios
devido ao repasse de recursos por meio
da CDE

Efeito negativo da reviséo e reajuste
tarifario sobre Parcela B

R$ 56 milhdes de reducédo de custos
em PMSO

Resultado financeiro R$ 2,8 milhdes
superior no comparativo trimestral

11



(9 AES Eletropaulo Desempenho Financeiro

Geracao de caixa operacional (R$ milhdes) Saldo final de caixa (R$ milhdes)

94,0% -8,9%

—H—l : :

2T12 2T13 2T12 2713
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€9 AES Eletropaulo Endividamento

Divida liquida Custo da divida e prazo médio

4.9x 5,75x
3.5x 3.5x 3.5x /'\\ 3.75x
4.4x
3.5x 3.1x

2.1x 2.1x

116,2%

1T12 2T12 3T12 4T12 1T13 2T13 2T12 2T13
BN Divida Liquida (R$ bilhdes) . % do CDI
—&— Dijvida Liquida/ Ebitda ajustado? —8— Prazo médio (anos)

Limites Covenants - Div. Liq./ Ebitda ajustado?

Covenant - clausulas restritivas para contratos de empréstimos, financiamentos e debéntures relacionadas ao atendimento de indices econémico-financeiros.
1 —EBITDA ajustado pelas despesas referentes a Fundagao Cesp e ativos e passivos regulatorios. 13
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Uma Empresa AES Brasil

Resultados 2T13

Declaragbes contidas neste documento, relativas a
perspectiva dos negoécios, as projecoes de resultados
operacionais e financeiros e ao potencial de crescimento das
Empresas, constituem-se em meras previsbes e foram
baseadas nas expectativas da administracdo em relacéo ao
futuro das Empresas. Essas expectativas sao altamente
dependentes de mudangas no mercado, do desempenho
econdbmico do Brasil, do setor elétrico e do mercado
internacional, estando, portanto, sujeitas a mudancas.




