ELETROPAULO METROPOLITANA ELETRICIDADE DE SAO PAULO S.A.
Companhia Aberta
CNPJ/ME N° 61.695.227/0001-93
NIRE 35.300.050.274

PROPOSTA DA ADMINSTRAGAO
ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DE 06 DE NOVEMBRO DE 2019

A administracéo da Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de S&o Paulo S.A. (“Eletropaulo”
ou “Companhia”) submete a apreciagdo dos senhores as propostas a seguir referentes as
matérias a serem deliberadas em Assembleia Geral Extraordinaria (“Assembleia Geral’) a se

realizar no dia 06 de novembro de 2019, as 10h30, observadas as normas da Lei n°® 6.404 de 15
de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei_das Sociedades por Ac8es”), da Instrucéo

Comisséao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n® 481 de 17 de dezembro de 2009, conforme alterada
(“Instrucdo CVM 481”), e do Estatuto Social da Companhia:

1. Ratificacdo da nomeacédo e contratacdo da Apsis Consultoria e Avaliagdes Ltda. para
aelaboracao do laudo de avaliacdo do patrimdnio liquido da Enel Brasil Investimentos
Sudeste S.A. no ambito da sua incorporacgéo pela Companhia

A administracdo da Companhia propde a ratificacdo da nomeacdo e contratacdo da
empresa especializada Apsis Consultoria e Avaliagées Ltda., sociedade com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua do Passeio, n° 62, 6° andar,
inscrita no CNPJ/ME sob o n®08.681.365/0001-30 e no Conselho Regional de Contabilidade
do Estado do Rio de Janeiro sob 0 n°® 005112/0-9 (“Apsis”), para a elaboracgéo do laudo de
avaliagdo do patriménio liquido da Enel Brasil Investimentos Sudeste S.A., sociedade
andnima fechada, com sede na Praca Leoni Ramos, n° 1, bloco 2, 7° andar, parte, Sao
Domingos, na Cidade de Niter6i, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/ME sob o
n° 29.276.612/0001-93 (“Enel Sudeste”), com base no critério contabil, na data-base de 31
de agosto de 2019 (“Laudo de Avaliacdo”), no ambito da incorporagéo da Enel Sudeste pela

Companhia (“Incorporacéo”), a ser implementada de acordo com os termos e condi¢fes
estabelecidos no Protocolo e Justificacdo da Incorporacéo (“Protocolo e Justificacdo”). As

informacdes exigidas pelo artigo 21 da Instrugdo CVM 481 constituem o Anexo |l & presente.

2. Laudo de Avaliacdo da Incorporacéo

A administracdo da Companhia propde que seja aprovado o Laudo de Avaliagdo da
Incorporacéo, elaborado pela Apsis, cuja copia integra a presente na forma do Anexo llI.

3. Termos e condi¢fes do Protocolo e Justificagdo da Incorporacéo

A administracdo da Companhia propde, ainda, que sejam aprovados os termos e condi¢des
do Protocolo e Justificacdo, celebrado em 21 de outubro de 2019 entre as administracfes



da Companhia e da Enel Sudeste, o qual estabelece os termos e condi¢des da Incorporacéo
e constitui o Anexo IV a presente, preparado em observancia ao disposto nos artigos 223 a
227 da Lei das Sociedades por Acdes.

Incorporacéo

Conforme descrito (i) no Fato Relevante divulgado pela Companhia em 21 de outubro de
2019, o qual constitui o Anexo V a presente, e (ii) no Protocolo e Justificacdo, objeto do
Anexo IV a presente, a Incorporagao resultara na incorporagdo, pela Companhia, da
totalidade do patrimdnio liquido da Enel Sudeste. Como consequéncia:

(2) a Eletropaulo sucedera a Enel Sudeste a titulo universal, na forma da lei, em todos os
seus direitos e obrigacfes, passando o acervo patrimonial da Enel Sudeste (isto é, a
totalidade dos seus ativos e passivos) para o patrimoénio da Companhia;

(b) a Enel Sudeste sera extinta de pleno direito, sendo canceladas as acdes
representativas do seu capital social; e

(c) a Enel Brasil S.A., sociedade andnima fechada, com sede na Praga Leoni Ramos, n°
1, bloco 2, 7° andar, Sdo Domingos, na Cidade de Niter6i, Estado do Rio de Janeiro,
CEP 24210-205, inscrita no CNPJ/ME sob o0 n°® 07.523.555/0001-67, acionista titular da
totalidade das acgfes de emissdo da Enel Sudeste (“Enel Brasil”), recebera, em
substituicdo as a¢fes de emissdo da Enel Sudeste que atualmente detém, acdes de
emissdo da Eletropaulo, na mesma quantidade e da mesma classe e espécie das
acOes atualmente detidas pela Enel Sudeste.

A Incorporacdo ndo implicara aumento ou reducao do capital social da Eletropaulo, de forma
gue ndo havera diluicdo da participacdo atualmente detida pelos atuais acionistas da
Companhia.

Em relacdo ao direito de retirada decorrente da eventual aprovacdo da Incorporacdo, os
artigos 136, inciso IV, e 137 da Lei das Sociedades por A¢des limitam tal direito ao acionista
da Enel Sudeste, que ja manifestou sua inten¢éo de aprovar a Incorporacao.

Além disso, como previsto no Protocolo e Justificacdo, ndo serd elaborado, no contexto da
Incorporacdo, o laudo de avaliacéo previsto no artigo 264 da Lei das Sociedades por Acdes,
tendo em vista que tal dispositivo ndo é aplicavel a Incorporagcdo, uma vez que: (i) ndo
havera modificacdo do capital social da Eletropaulo; (ii) ndo ha relacdo de troca de acdes,
ficando impossibilitado o célculo alternativo de tal relagdo de substituicdo conforme previsto
no artigo 264 da Lei das Sociedades por Ac¢des; e (iii) ndo existem interesses de acionistas
minoritarios da Enel Sudeste a serem tutelados. Dessa forma, também nao havera direito
de retirada em decorréncia do artigo 264 da Lei das Sociedades por Ac¢oes.



Diante do exposto, a administracdo da Companhia propde que seja aprovada a
Incorporacdo, observado que as informacdes exigidas pelo artigo 20-A da Instrucéo
CVM 481 constituem o Anexo VI a presente.

Conversédo do registro da Companhia junto a Comissado de Valores Mobiliarios da
categoria “A” para a categoria “B”, condicionada a conclusao de oferta publica para
a aquisicao das acdes de emissao da Companhia

Conforme informado no fato relevante divulgado pela Companhia em 26 de junho de 2019
(“Fato Relevante”), a Enel Brasil protocolizou junto a CVM, naquela mesma data, pedido de
registro de oferta publica de aquisicdo de acdes ordinarias de emissdo da Companhia
(“Oferta”), visando ao cancelamento do registro de companhia aberta da Eletropaulo perante
a CVM sob a categoria “A” e converséo para a categoria “B” (“Conversao de Regqistro”), nos

termos do artigo 4°, § 4° da Lei das Sociedades por Acdes, do artigo 10 da Instrucéo
CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009, conforme alterada, e da Instrugdo CVM n° 361,
de 5 de marco de 2002, conforme alterada (“Instrucdo CVM 361").

Ainda de acordo com o Fato Relevante, a Enel Brasil e a Enel Sudeste também
protocolizaram junto @ CVM, em 13 de agosto de 2018, pedido de autorizacdo para:
(i) computar as adesdes a Oferta Publica Voluntaria Concorrente para Aquisi¢cdo do Controle
da Eletropaulo, langada em 17 de abril de 2018 pela Enel Sudeste (“OPA para Aquisicdo de

Controle”), para fins do calculo do quérum de sucesso da Oferta, conforme previsto no artigo
16, inciso Il, da Instrucdo CVM 361; e (ii) realizar o resgate das acdes de emissdo da
Companhia remanescentes em circulacdo, conforme previsto no artigo 4°, § 5°, da Lei das
Sociedades por Ag¢les, sujeito ao langamento da Oferta pelo mesmo preco oferecido no
ambito da OPA para Aquisicdo de Controle (“Consulta”). O Colegiado da CVM deliberou,
por unanimidade, autorizar a ado¢&o do procedimento diferenciado proposto, nos termos do
artigo 34 da Instrugcdo CVM 361, conforme decisédo proferida no @mbito do Processo CVM
n° 19957.07811/2018-06, em 18 de abril de 2019 (“Decisdo CVM”).

Dessa forma, o quérum de sucesso da Oferta deve ser considerado desde ja atingido, tendo
a condicdo para a Conversdo de Registro prevista no artigo 16, inciso Il, da Instrucéo
CVM 361 (i.e., necessidade de aceitacdo da Oferta ou concordancia expressa com a
Converséo de Registro por acionistas titulares de mais de 2/3 das a¢des em circulacao) ja
sido cumprida.

N&o obstante, a realizagcdo, a conclusdo e a liquidacdo da Oferta estdo sujeitas: (i) a
aprovacao do pedido de registro da Oferta pela CVM; e (ii) as demais condicdes
estabelecidas no edital da Oferta, a ser oportunamente publicado.

Nesse sentido, a administragdo da Companhia propde que seja aprovada a Converséo de
Registro, condicionada a concluséo de Oferta.



6. Autorizacao a administracdo da Companhia para praticar todos os atos necessarios
a efetivacdo e implementacdo das deliberacdes discutidas e aprovadas pelos
acionistas na Assembleia Geral da Companhia.

Por fim, caso as matérias constantes dos itens 1 a 5 acima sejam aprovadas na Assembleia
Geral, a administracdo da Companhia propde que o0s acionistas autorizem o0s
administradores a praticarem todos os atos necessarios a efetivacdo e implementacéo de
tais deliberacdes.

Sao anexos a presente Proposta da Administracdo os seguintes documentos:

e Anexo | — Edital de Convocacao da Assembleia Geral

e Anexo Il — Informacdes exigidas pelo artigo 21 da Instrucdo CVM 481

e Anexo II-A — Proposta de Trabalho da Apsis

e Anexo lll - Laudo de Avaliacédo

e  Anexo IV — Protocolo e Justificacdo da Incorporacéo

e Anexo V - Fato Relevante divulgado em 21 de outubro de 2019

e Anexo VI — Informagbes exigidas pelo artigo 20-A da Instrugdo CVM 481

e  Anexo VI-A —Parecer do Comité de Auditoria da Companhia, aprovado em reunido realizada
no dia 25 de setembro de 2019

e Anexo VI-B — Ata da Reunido do Conselho de Administragdo da Companhia realizada em
21 de outubro de 2019

Todos os documentos referentes as propostas para deliberacdo da Assembleia Geral estédo
disponiveis na sede da Companhia e nos websites da Companhia (ri.eneldistribuicaosp.com.br),

da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (www.b3.com.br) e da Comissdo de Valores Mobiliarios

(www.cvm.gov.br).



http://ri.eneldistribuicaosp.com.br/
http://www.b3.com.br/
http://www.cvm.gov.br/

ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
DE 06 DE NOVEMBRO DE 2019

ANEXOS A

PROPOSTA DA ADMINISTRACAO



ANEXO |
Edital de Convocacédo da Assembleia Geral

ELETROPAULO METROPOLITANA ELETRICIDADE DE SAO PAULO S.A.
Companhia Aberta
CNPJ/ME N° 61.695.227/0001-93
NIRE 35.300.050.274

EDITAL DE CONVOCACAO
ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA

Ficam convocados o0s senhores acionistas da ELETROPAULO METROPOLITANA
ELETRICIDADE DE SAO PAULO S.A. (“Companhia”) para se reunirem em assembleia geral
extraordinaria (“Assembleia Geral”) a se realizar no dia 06 de novembro de 2019, as 10h30, na

sede da Companhia, localizada no Municipio de Barueri, Estado de Sao Paulo, na Avenida Dr.
Marcos Penteado de Ulhda Rodrigues, n° 939, lojas 1 e 2 (térreo) e 1° ao 7° andar, Bairro Sitio
Tamboré, Torre Il do Condominio Castelo Branco Office Park, CEP 06460-040, para deliberar a
respeito da seguinte ordem do dia:

1. Ratificacdo da nomeacgdo e contratacdo da Apsis Consultoria e Avaliacbes Ltda. para a
elaboracdo do laudo de avaliagdo do patrimonio liquido da Enel Brasil Investimentos
Sudeste S.A. no ambito da sua incorporacao pela Companhia;

2. Laudo de Avaliacdo da Incorporacao;

3. Termos e condi¢cBes do Protocolo e Justificagdo da Incorporacgao;

4. Incorporacao;

5. Conversao do registro da Companhia junto a Comissao de Valores Mobiliarios da categoria
“A” para a categoria “B”, condicionada a conclusao de oferta publica para a aquisi¢ao das
acOes de emissao da Companhia; e

6. Autorizagdo a administragdo da Companhia para praticar todos 0s atos necessarios a
efetivacdo e implementacéo das deliberacdes discutidas e aprovadas pelos acionistas na
Assembleia Geral da Companhia.

Para participar na Assembleia Geral, os senhores acionistas deverdo apresentar originais ou
copias autenticadas dos seguintes documentos: (i) documento habil de identidade do acionista
ou de seu representante; (ii) comprovante expedido pela instituicdo financeira depositaria das
acles escriturais de sua titularidade ou em custddia, na forma do artigo 126 da Lei n® 6.404 de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por A¢cbes”); e (iii) instrumento




de procuracao, devidamente regularizado na forma da lei, na hipétese de representacdo do
acionista.

Para fins de melhor organizacédo da Assembleia Geral, a Companhia recomenda o depdsito na
Companhia, com antecedéncia de 72 (setenta e duas) horas contadas da data da realizacdo da
Assembleia Geral, de cépia simples dos documentos acima referidos, nos termos do artigo 25,
§ 2°, do estatuto social da Companhia.

Os documentos relativos as matérias a serem discutidas na Assembleia Geral encontram-se a
disposicdo dos acionistas para consulta na sede da Companhia e nas paginas eletrénicas da
Companhia (http://ri.eneldistribuicaosp.com.br), da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcédo
(http://www.b3.com.br) e da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) (http://www.cvm.gov.br)
na rede mundial de computadores, em conformidade com as disposi¢ces da Lei das Sociedades
por Agles e regulamentacdo da CVM.

Barueri, 22 de outubro de 2019.

Britaldo Pedrosa Soares
Presidente do Conselho de Administracéo



ANEXO 1l
Informacdes exigidas pelo artigo 21 da Instrucdo CVM 481
INFORMACOES SOBRE AVALIADORES
1. Listar os avaliadores recomendados pela administracao

Apsis Consultoria e Avaliagfes Ltda., sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Rua do Passeio, n° 62, 6° andar, inscrita no CNPJ/ME sob o
n° 08.681.365/0001-30 e no Conselho Regional de Contabilidade do Estado do Rio de Janeiro
sob 0 n° 005112/0-9 (“Apsis”)

2. Descrever a capacitacdo dos avaliadores recomendados

A Apsis é uma empresa que ha mais de 30 anos presta consultoria a grandes companhias no
Brasil, América Latina e Europa em avaliacdo de empresas, avaliagdo patrimonial de ativos,
avaliacdo de marcas, consultoria e negécios imobiliarios, gestdo e outsourcing de ativo
imobilizado, suporte a conversao para as IFRS e sustentabilidade corporativa.

Profissional que participou da elaboracdo do Laudo de Avaliacao:

e Luiz Paulo César Silveira: graduagcao em Engenharia Mecéanica pela Universidade Federal
Fluminense (UFF) em 1989 e Mestrado em Administracdo de Empresas pela Universidade
Federal do Rio de Janeiro (COPPEAD-UFRJ) em 1991. Formacdo em Avaliagdo de
Empresas pela American Society of Appraisers — ASA (Washington, EUA). Diretor da Apsis
desde 2002 e Professor do Instituto Brasileiro de Executivos Financeiros (IBEF) dos cursos
de Avaliacdo de Empresas & Negocios e de Impacto Ambiental. Responsavel pela
coordenacéo dos projetos de Avaliagdo de Empresas e Gestdo Ambiental.

3. Fornecer coépia das propostas de trabalho e remuneracdo dos avaliadores
recomendados

A remuneracdo total da Apsis para a preparacao do Laudo de Avaliacéo foi de R$ 6.000,00 (seis

mil reais). O valor dos honorarios ja contempla todos os tributos incidentes e sera arcado pela

Eletropaulo. A cépia da proposta de trabalho da Apsis integra a presente na forma do Anexo II-

A.

4. Descrever qualquer relacdo relevante existente nos ultimos 3 (trés) anos entre 0s
avaliadores recomendados e partes relacionadas a companhia, tal como definidas
pelas regras contabeis que tratam desse assunto

Nao aplicavel.



ANEXO II-A

Proposta de Trabalho da Apsis
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Proposta Para Prestacao de

~ Servigos

AP-00860/19

Empresa: ELETROPAULO
METROPOLITANA
ELETRICIDADE DE SAO PAULO

S.A.
A/C: Sr. Renato Resende
Paes



DESDE 1978
GERANDO VALOR

A APSIS se destaca no mercado como uma empresa de consultoria especializada em

A‘>

aPsIS 40

avaliacOes e em geragao de valor para seus clientes. A credibilidade e a agilidade da

APSIS fazem com que seus servigos sejam referéncia para o mercado.

1 Mais de 20.000 laudos emitidos

'1 Mais de R$ 600 bilhdes em ativos avaliados
1 Mais de 23 milhdes de ativos inventariados e conciliados
~N Mais de R$ 65 bilhdes em imdveis avaliados

42.000 clientes, sendo 80% empresas de grande porte

CERTIFICADOS
PADRAQ INTERNACIONAL

INTERNATIONAL
VALUATION
STANDARDS
COUNCIL

(3 rRICS
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Proposta AP-00860/19

27 de Agosto de 2019

ELETROPAULO METROPOLITANA ELETRICIDADE DE SAO PAULO S.A.
Avenida Dr. Marcos Penteado de Ulhoa Rodrigues, n° 939, Lojas 1 e 2, 1° ao 7° Andar, Sitio Tamboré
Barueri - SP

A/C: Renato Resende Paes

Prezado,
E com satisfacdo que apresentamos a nossa proposta para prestacdo de servicos. Colocamo-nos a disposicdo em

casos de dividas ou sugestoes.

1.ESCOPO DO PROJETO

1.1. Entendimento da situacédo

Conforme entendimentos mantidos, a ENEL BRASIL INVESTIMENTOS SUDESTE S.A. (“ENEL SUDESTE”) necessita da
atualizacao de data-base do laudo AP-00496/19 e neste contexto procurou a Apsis para elaboracao do laudo de

acordo.

0 laudo em questdo detinha o objetivo de atestar o Patrimonio Liquido contabil de ENEL SUDESTE para fins de
incorporacao reversa de Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo S.A. (“ENEL SP”) para fins de

atendimento aos artigos 226 e 227 da Lei n°6.404/76.

A nova data-base do relatorio sera 31 de agosto de 2019.

1.2.Descricao do projeto

Nos termos e para os fins dos artigos 226 e 227 e paragrafos da Lei n° 6.404/76, determinar o Patriménio Liquido
contabil de ENEL SUDESTE, para fins de incorporacao por ENEL SP, em conformidade com as leis e regulamentos

aplicaveis.

1.3.Documentacdo necessaria
e Balancete (na data base do trabalho);
e Balancetes analiticos das empresas envolvidas na analise (inclusive coligadas e controladas) na data da
avaliacao;
e Documentacao comprobatodria dos principais itens patrimoniais da companhia.
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1.4. Caso a documentacéo e/ou as informagoes necessarias para o desenvolvimento do trabalho proposto nao sejam
fornecidas pelo cliente e a obtencao ou elaboracao delas resulte em horas adicionais de trabalho da equipe APSIS
envolvida no projeto, as referidas horas serao apuradas e cobradas conforme tabela de valor hora/homem vigente.
Isso também ocorrera quando a documentacao ou as informacoes forem substituidas apos o inicio da execucao do

projeto.

1.5. Qualquer trabalho nao descrito no escopo da presente proposta, direta ou indiretamente relacionado com a
proposicao aqui apresentada, que venha a ser realizado por solicitacao do cliente, sera cobrado como horas adicionais
de trabalho da equipe APSIS envolvida no projeto, ou, caso solicitado, podera ser objeto de nova proposta. As
referidas horas serao apuradas e cobradas conforme tabela de valor hora/homem vigente.

1.6. O escopo da proposta ndo inclui horas para esclarecimentos a Auditoria. As horas que se fizerem necessarias
serao cobradas conforme tabela de valor hora/homem vigente.
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Apesar das consideraveis diferencas entre elas, todas as metodologias de avaliacao derivam de um mesmo principio:
o da substituicao. Segundo ele, nenhum investidor pagara por um bem valor superior ao que pagaria por outro bem

2.METODOLOGIA

substituto e correspondente.
Abaixo, segue um resumo das metodologias de avaliacao.

« Abordagem de mercado - Visa comparar a empresa em analise com outras recentemente vendidas ou em
oferta no mercado (multiplos ou cotacao em bolsa).

« Abordagem dos ativos - Visa analisar os registros contabeis e avaliar o valor do patrimoénio liquido contabil
ou o valor do patrimoénio liquido a valor de mercado. Esse ultimo considera os ajustes efetuados para os ativos e
passivos avaliados (diferenca entre os saldos liquidos contabeis e os valores de mercado).

- Abordagem da renda - E também conhecida como fluxo de caixa descontado. Nessa metodologia, o valor
de mercado da empresa € igual ao somatorio de todos os beneficios monetarios futuros que essa pode oferecer a seu
detentor (valores futuros convertidos a valor presente, por meio de uma taxa apropriada).

O quadro a seguir resume as metodologias anteriormente descritas e aponta as indicacdes, dificuldades e vantagens
de cada uma delas. AAPSIS determinara a metodologia mais indicada para o objetivo proposto.

ABORDAGEM MERCADO MERCADO ATIVOS RENDA
METODO Miltiplos Cotagéo de Agdes PL a Mercado Airmi e
Descontado (DCF)
Setor gera maltiplos Empresa negociada Empresa intensiva Empresa geradora
indicadores em bolsa em capital de caixa
INDICAGAO Mercado relevante Mercado significativo Empresa gera pouco Possibilidade de o risco da
de empresas de empresas valor pela atividade empresa ser mensurado
similares comparaveis operacional (taxa de desconto)
Analise de como os Contemplagéo de e : Flexibilidade para mensurar
investidores e demais tendéncias do mercado 'T;’:sl:ﬁ%eﬁi;?gﬁgoog? as oportunidades, vantagens
players percebem e expectativa de empresa (conservadorismo) competitivas, crescimento e
VANTAGENS 0 mercado resultados futuros P perfil de negdcios
Valores de transagdes _— L . Reflexo do retorno esperado,
contemplam prémio de Infonnzgo;serc:::ggmvels Metc:jc;oaﬁr;izer_v:dor em fungdo do risco (setor,
controle e liquidez ga empresa e pais)
Segregacéo dos valores R - .
- ossibilidade de empresas N Cenarios projetados
deftranstag.oes, Parloetljas similares apresentarem Avallﬁgzoaﬂz iggz;esas afetados por mudangas
© i;i?rgﬁe E;ﬁ)ireur?égz e diferentes perspectivas macro e microecondmicas
COMPLEXIDADE q — :
e ercados emergentes A _— .
Amostra limitada, poucas L Tendéncias e Sensibilidade:
s30 as empresas realmente afﬂ:g?:egg;;?nrilgggls potencialidades econémicas estrutura de capital
comparaveis (similares) de curto prazo nao contempladas e taxa de desconto
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O relatorio final sera apresentado sob a forma digital, ou seja, documento eletronico em PDF (Portable Document
Format) com certificacao digital*, e ficara disponivel em ambiente exclusivo do cliente em nossa extranet pelo prazo
de 90 (noventa) dias.

Caso o cliente solicite, a APSIS disponibilizara, sem custo, em até 05 (cinco) dias Uteis, o documento impresso em
uma via original.

3.APRESENTAGAO DO SERVICO

* Certificacdo Digital: tecnologia de identificacdo que permite a realizacdo de transacdes eletrénicas dos mais diversos tipos,
considerando a integridade, a autenticidade e a confidencialidade dos dados, de forma a evitar que adulteracoes, captura de
informacodes privadas ou outros tipos de acdes indevidas ocorram.

4.PRAZO

4.1. AAPSIS apresentara minuta do(s) relatorio(s) no prazo de 7 (sete) dias Uteis, levando-se em consideracdo que a
contratante e/ou os envolvidos disponibilizara/ao todas as informacdes necessarias a realizacao do trabalho.

4.2. Ao receber a minuta do laudo, o cliente tera o prazo de até 20 (vinte) dias para solicitar esclarecimentos e
aprovar a emissdo do laudo final. Decorrido o referido tempo, a APSIS podera considerar o trabalho como encerrado
e estara autorizada a emitir a fatura final, independentemente da emissao do laudo final. Apos a aprovacao da minuta,
a APSIS tera o prazo de até 05 (cinco) dias Uteis para a emissao do laudo final.

4.3. O inicio dos servicos se dara com o aceite expresso da presente proposta, pagamento do sinal e recebimento da
documentacao integral necessaria ao desenvolvimento do trabalho.

4.4. Alteracdes solicitadas apos a entrega do Laudo Digital estarao sujeitas a novo orcamento.
5.HONORARIOS

5.1. Os honorarios profissionais para a execucdo dos servicos, abrangendo todos os tributos (impostos, taxas,
emolumentos, contribuicdes fiscais e parafiscais), correspondem a R$ 6.000,00 (seis mil reais), a serem pagos da
seguinte forma:

- 50,00% (cinquenta por cento) do valor total, no aceite da presente proposta; e
» 50,00% (cinquenta por cento) do valor total, na entrega da minuta do trabalho.

5.2. Para cada etapa mencionada acima, o vencimento da fatura correspondente ocorrera em 05 (cinco) dias
contados a partir de cada evento que deu origem a cobranca. Apds o vencimento, serao cobrados juros de 1% (um
por cento) ao més sobre o valor liquido da nota fiscal, mais 2% de multa sobre o valor da fatura, pelo inadimplemento.

5.3. As atividades que extrapolarem o escopo previsto serao informadas ao cliente e cobradas mediante emissao de
relatorio de atividades pela APSIS, contendo data, descricdo das atividades e tempo utilizado.
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A presente proposta € valida pelo prazo de 30 (trinta) dias, contados a partir da data de sua apresentacao.

6.VALIDADE DA PROPOSTA

7.CONFIDENCIALIDADE

A APSIS responsabiliza-se pela manutencao do mais absoluto sigilo com relacdo as informacgdes confidenciais que
venha a conhecer por ocasido da execucao dos servicos. Para efeitos desta proposta, sera considerada confidencial
toda e qualquer informacao a que a APSIS venha a ter acesso, direta ou indiretamente, em funcao dos servicos a
serem prestados.

As informacGes confidenciais incluem todo tipo de documentacao oral, escrita, gravada e computadorizada, ou
divulgada pelo cliente por meio de qualquer forma, ou obtida em observacdes, entrevistas ou analises, abarcando,
apropriadamente e sem limitacoes, todos os maquinarios, composicdes, equipamentos, registros, relatérios, esbocos,
uso de patentes e documentos, assim como todos os dados, compilacbes, especificacdes, estratégias, projecoes,
processos, procedimentos, técnicas, modelos e incorporacdes tangiveis e intangiveis de qualquer natureza.

8.CONDIGCOES GERAIS

8.1. Os parametros basicos pertinentes ao escopo do servico serao definidos imediatamente apds o aceite desta
proposta, para permitir o planejamento dos trabalhos a serem executados.

8.2. Nossos trabalhos nao representam uma auditoria ou revisao das demonstracoes financeiras realizadas de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Consequentemente, nosso trabalho nao pode ser considerado
como uma opiniao ou conclusao no que tange tal aspecto.

8.3. Apresente proposta podera ser rescindida, desde que em comum acordo entre as Partes. Nesse caso, sera devido
a APSIS o pagamento dos honorarios estabelecidos na Clausula Quinta, proporcionalmente aos trabalhos ja realizados.

8.4. As despesas com viagem e hospedagem, caso necessarias para a realizacao dos servicos, ndo estdo inclusas no
valor da/o presente proposta/contrato e serao cobradas a parte, estando, todavia, sujeitas a aprovacao prévia do
cliente. Se as providéncias relativas a compra de passagens e diarias de hotel forem de responsabilidade da APSIS, as
despesas serao cobradas por meio de nota de débito, com apresentacdo dos comprovantes, e serdo isentas da
incidéncia de quaisquer tributos, por ndo constituirem o objeto da presente contratacao.

8.5. Para os trabalhos que envolverem as areas de engenharia, sera enviada a Anotacao de Responsabilidade Técnica
(ART), para colhimento da assinatura do contratante. AART é um documento que confere legitimidade ao trabalho
realizado e fica registrada junto ao Conselho Regional de Engenharia e Agronomia (CREA).

8.6. Ao final do trabalho, serda encaminhado um modelo de Atestado de Capacidade Técnica (ACT) para analise do
contratante. Em caso de aprovacao, solicitaremos o retorno do ACT preenchido e assinado em papel timbrado da
empresa.
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8.7. Fica eleito o foro a Capital do Estado do Rio de Janeiro, com exclusao de qualquer outro, por mais privilegiado

que seja, para dirimir qualquer eventual divida durante a efetivacao da/o presente proposta/contrato, bem como
todos os casos nao previstos neste instrumento.
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Aceita a proposta, ela devera ser subscrita pelo representante legal da empresa solicitante e restituida a empresa
contratada, acompanhada de toda a documentacao necessaria para o inicio da realizacao dos trabalhos.

9.ACEITE E CONTRATO

Restituida a contratada, a presente proposta adquire forma de contrato, nos moldes da legislacao civil em vigor.

E, por estarem justos e acertados, os representantes legais das empresas assinam a presente proposta, que sera
automaticamente convertida em contrato de prestacao de servicos, em 02 (duas) vias.

Aguardando um pronunciamento de V.S*, subscrevemo-nos.

Atenciosamente,

= s

LUIZ PAULO CESAR SILVEIRA AMILCAR DE CASTRO
Vice-Presidente Técnico Diretor
Aceite:
(Local / Data) Representante Legal

CNPJ da empresa contratante:

Testemunha 01: Testemunha 02:

CPF: CPF:

RIO DE JANEIRO SAO PAULO SANTA CATARINA RIO GRANDE DO SUL

Rua do Passeio, 62, 6° andar Av. Angélica, 2.503, Conj. 101 Rua Max Colin, 726 Av. Ipiranga, 40, Conj. 908
Centro « Rio de Janeiro « RJ Consolacao « Sao Paulo « SP América « Joinville « SC Praia de Belas « RS

CEP 20021-280 CEP 01227-200 CEP 89204-040 CEP 90160-090




AGRADECIMENTO
APSIS

A APSIS oferece solucbes para avaliacao
de negdcios, transacbes e governanga
corporativa, gestdo do imobilizado,
consultoria imobiliaria e sustentabilidade.
Todos esses servigos sao feitos por uma
equipe multidisciplinar, altamente
qualificada e atualizada com as mudancas
e necessidades do mercado, de acordo
com as normas internacionais de
contabilidade IFRS, publicadas e revisadas
pelo International Accounting Standards
Board (IASB), com os Comités de
Pronunciamento Contabeis, a ABNT e os
demais regulamentos e normas.

Nos comprometemos com um rigoroso
padrao de qualidade e oferecemos um
atendimento agil e personalizado. Nossa
grande experiéncia nos diversos setores
da economia nos ajuda a identificar com
clareza as necessidades de sua empresa e
a propor solugdes inteligentes que

atendam ao seu negdcio.
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Laudo de Avaliacdo — Incorporacdo da Enel Sudeste



aAPsSIS

LAUDO DE AVALIACAO AP-00860/19-01b
ENEL BRASIL INVESTIMENTOS SUDESTE S.A.
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LAUDO DE AVALIAGAO: AP-00860/19-01b DATA-BASE: 31 de agosto de 2019

SOLICITANTE: ELETROPAULO METROPOLITANA ELETRICIDADE DE SAO PAULO S.A., doravante denominada ELETROPAULO.

Sociedade andnima aberta, com sede a Avenida Dr. Marcos Penteado de Ulhda Rodrigues, n° 939, Lojas 1 e 2, 1° ao

7° Andar, Sitio Tamboré, Municipio de Barueri, Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ sob 0 n°® 61.695.227/0001-93.

AVALIADOR: APSIS CONSULTORIA E AVALIACAO LTDA., doravante denominada APSIS.

Sociedade simples limitada, com sede na Rua do Passeio, n° 62, 6° andar, Centro, na Cidade e Estado do Rio de
Janeiro, inscrita no CNPJ sob o n.° 08.681.365/0002-11, registrada no Conselho Regional de Contabilidade do Estado
do Rio de Janeiro sob o n.° RJ - 005112/0-9-0, representada pelo seu socio infra-assinado, Sr. Luiz Paulo Cesar
Silveira, contador, inscrito no CPF sob o n.° 886.681.937-91, e no Conselho Regional de Contabilidade do Estado do
Rio de Janeiro sob o n.° 118.263/P-0, residente e domiciliado na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, com escritorio no
mesmo endereco da representada, nomeada pela administracdo da Companhia ENEL BRASIL INVESTIMENTOS SUDESTE

S.A. para proceder a avaliacao do patrimonio liquido contabil em 31 de agosto de 2019, de acordo com as praticas

contabeis brasileiras, apresenta a seguir o resultado de seus trabalhos.

OBJETO: ENEL BRASIL INVESTIMENTOS SUDESTE S.A., doravante denominada ENEL SUDESTE.

Sociedade anonima fechada, com sede a Praca Leoni Ramos, n° 01, Bloco 2, 7° Andar (Parte), Cidade de Niteroi,
Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ sob o n° 29.276.612/0001-93.

OBJETIVO: Determinagdo do Patrimonio Liquido contabil de ENEL SUDESTE, para fins de incorporacao reversa pela ELETROPAULO
nos termos e para os fins dos artigos 226 e 227 e paragrafos da Lei n° 6.404/76 (Lei das S.A.).

Laudo de Avaliacao AP-00860/19-01b 1
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1. INTRODUCAO

A APSIS foi nomeada por ELETROPAULO para constatar o valor do Patrimonio
Liquido contabil de ENEL SUDESTE, para fins de incorporacao reversa pela
ELETROPAULO, nos termos dos artigos 226 e 227 da Lei n° 6.404/76 (Lei das
S.A.).

Na elaboracao deste trabalho, foram utilizados dados e informacgoes
fornecidos por terceiros, na forma de documentos e entrevistas verbais com
o cliente. As estimativas utilizadas neste processo estao baseadas nos

documentos e informacoes, os quais incluem, entre outros, o seguinte:

= Balancete Patrimonial Analitico de ENEL SUDESTE, encerrado em 31 de

agosto de 2019.
= Documentacao comprobatdria dos principais saldos de ENEL SUDESTE na

data-base.
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Os profissionais que participaram da realizacao deste trabalho estao listados

a seguir:

= CAMILLA PURANCY NUNES MENDES
Projetos

= CAROLINA RODRIGUES DE SOUZA DIAS
Projetos

= LUIZ PAULO CESAR SILVEIRA

Vice-Presidente
Engenheiro Mecanico e Contador (CREA/RJ 1989100165 e CRC/RJ-118263/P-0)

= RODRIGO NIGRI ADELSON
Projetos

Economista (CORECON/RJ 26873)

Laudo de Avaliacao AP-00860/19-01b 3
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2. PRINCIPIOS E RESSALVAS

As informacoes a seguir sao importantes e devem ser cuidadosamente lidas.

O Relatorio, objeto do trabalho enumerado, calculado e particularizado, obedece criteriosamente aos principios fundamentais descritos a seguir:

Os consultores nao tém interesse, direto ou indireto, nas companhias
envolvidas ou na operacdao, bem como nado ha qualquer outra
circunstancia relevante que possa caracterizar conflito de interesses.

Os honorarios profissionais da APSIS nao estdao, de forma alguma,
sujeitos as conclusdes deste Relatorio.

No melhor conhecimento e crédito dos consultores, as analises, opinidoes
e conclusdes expressas no presente Relatorio sdo baseadas em dados,
diligéncias, pesquisas e levantamentos verdadeiros e corretos.

A administracdo da Companhia é responsavel pela escrituragao dos livros
e elaboracdo de informacgdes contdbeis de acordo com as praticas
contabeis brasileiras, assim como pelos controles internos relevantes
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de tais
informacoes contabeis livres de distorcao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro. O resumo das
principais praticas contabeis adotadas pela Companhia esta descrito no
Anexo 1 do Laudo de Avaliacao.

Assumem-se como corretas as informacoes recebidas de terceiros, sendo
que as fontes das mesmas estao contidas e citadas no referido Relatorio.
O Relatorio apresenta todas as condicoes limitativas impostas pelas
metodologias adotadas, quando houver, que possam afetar as analises,

opinides e conclusodes contidas no mesmo.

O Relatodrio foi elaborado pela APSIS e ninguém, a nao ser os seus
proprios consultores, preparou as analises e correspondentes conclusoes.
A APSIS assume total responsabilidade sobre a matéria de Avaliagoes,
incluindo as implicitas, para o exercicio de suas honrosas funcoes,
precipuamente estabelecidas em leis, codigos ou regulamentos proprios.
O presente Relatorio atende a recomendacoes e critérios estabelecidos
pelos 6rgaos competentes.

O controlador e os administradores das companhias envolvidas nao
direcionaram, limitaram, dificultaram ou praticaram quaisquer atos que
tenham ou possam ter comprometido o acesso, a utilizagdo ou o
conhecimento de informagodes, bens, documentos ou metodologias de
trabalho relevantes para a qualidade das conclusées contidas neste
trabalho.

O processo interno de elaboracdo e aprovacao do laudo envolveu as
seguintes principais etapas: (i) Analise da documentacao fornecida pela
administracao; (ii) Envio do laudo para revisao interna independente; e
(iii) Implementacdo de eventuais melhorias e alteragcoes sugeridas e

emissao de relatorio final.
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3. LIMITACOES DE RESPONSABILIDADE

Para elaboracao deste Relatorio, a APSIS utilizou informagdes e dados de
historicos auditados por terceiros ou nao auditados, fornecidos por
escrito pela administracao da empresa ou obtidos das fontes
mencionadas. Sendo assim, a APSIS assumiu como verdadeiros e
coerentes os dados e informacdes obtidos para este Relatorio e ndo tem
qualquer responsabilidade com relacao a sua veracidade.

Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusdo sobre o valor
contabil do patriménio liquido da Companhia em 31 de agosto de 2019,
com base nos trabalhos conduzidos de acordo com o Comunicado
Técnico CTG 2002, aprovado pelo Conselho Federal de Contabilidade
(CFC), que prevé a aplicacao de procedimentos de exame no balanco
patrimonial para emissao de laudo de avaliagao. Assim, efetuamos o
exame do referido balan¢o patrimonial da Companhia de acordo com as
normas contabeis aplicaveis, que requerem o cumprimento de
exigéncias éticas pelo contador e que o trabalho seja planejado e
executado com o objetivo de obter seguranca razoavel de que o
patriménio liquido contabil apurado para a elaboracao de nosso laudo de

avaliacao esta livre de distorcao relevante.

A
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N&ao nos responsabilizamos por perdas ocasionais a Solicitante e a suas
controladas, a seus socios, diretores, credores ou a outras partes como
consequéncia da utilizacdo dos dados e informacoes fornecidos pela
empresa e constantes neste Laudo.

Nosso trabalho foi desenvolvido unicamente para o uso dos Solicitantes e

seus socios, visando ao objetivo ja descrito.
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4. METODOLOGIA DE AVALIAGAO

Exame da documentacdo de suporte ja mencionada, objetivando verificar
uma escrituracao feita em boa forma e obedecendo as disposicoes legais
regulamentares, normativas e estatutarias que regem a matéria, de acordo

com as "Praticas Contabeis Adotadas no Brasil".

A emissao do Laudo de Avaliacdo envolve a execucao de procedimentos
selecionados para a obtencdao de evidéncia a respeito dos valores
contabilizados. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do
contador, incluindo a avaliacdo dos riscos de distor¢cao relevante no
patrimonio liquido [ou acervo liquido, conforme o caso], independentemente
se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacao de riscos, o contador
considera os controles internos relevantes para a elaboracao do balanco
patrimonial da Companhia para planejar os procedimentos que sao
apropriados nas circunstancias, mas, nao para fins de expressar uma opiniao
sobre a efetividade desses controles internos da Companhia. O trabalho
inclui, também, a avaliacdo da adequacao das politicas contabeis utilizadas e
a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administracao.

Acreditamos que a evidéncia obtida é suficiente e apropriada para

fundamentar nossa conclusao.

Foram examinados os livros de contabilidade de ENEL SUDESTE e todos os
demais documentos necessarios a elaboracao deste laudo, que foi realizado a
partir do balanco de ENEL SUDESTE, encerrado em 31 de agosto de 2019

(Anexo 1).

A
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Apuraram os peritos que os ativos e os passivos de ENEL SUDESTE encontram-

se devidamente contabilizados.

Tendo em vista que, depois de realizada a incorporagdao, o valor de
investimento ora contabilizado em ENEL SUDESTE, referente a participacao
em ELETROPAULO, sera baixado, o escopo do presente estudo nao

contemplou a analise dos saldos patrimoniais da ultima.
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5. AVALIACAO DO PATRIMONIO LiQUIDO CONTABIL DE ENEL SUDESTE
Foram examinados os livros de contabilidade de ENEL SUDESTE e todos os ENEL SUDESTE DEMONSTRACOES
demais documentos necessarios a elaboracao deste Laudo. CONTABEIS
) L o BALANCO PATRIMONIAL (R$) SALDOS EM 31/08/2019
Apuraram os peritos que o valor do Patrimonio Liquido contabil de ENEL
SUDESTE, para fins de incorporacao reversa pela ELETROPAULO, é de ATIVO CIRCULANTE 555.616,69
RS 8.709.292.267,44 (oito bilhdes, setecentos e nove milhdes, duzentos e Lalxs e eqlivalenteide caixa e
Tributos a recuperar 475.951,74
noventa e dois mil, duzentos e sessenta e sete reais e quarenta e quatro ATIVO NAO CIRCULANTE 8.708.738.855,00
centavos), em 31 de agosto de 2019, conforme tabela ao lado. INVESTIMENTOS 8.708.738.855,00
Participagcao em controladas e coligadas 8.708.738.855,00
Investimento em Eletropaulo 2.673.042.938,44
Goodwill 2.138.612.448,58
Equivaléncia Patrimonial Eletropaulo 556.421.016,84
Mais-Valia Ativos Liquidos 3.397.132.367,76
Amortizagao Mais-Valia (56.469.916,62)
TOTAL DO ATIVO 8.709.294.471,69
PASSIVO CIRCULANTE 2.204,25
Impostos a recuperar 2.204,25
PATRIMONIO LiQuIDO 8.709.292.267,44
Capitalsocial 9.201.202.608,87
Reserva de capital (360.277.280,20)
Lucros (Prejuizos) acumulados (155.693.172,50)
Lucros (Prejuizos) do exercicio 24.060.111,27
TOTAL DO PASSIVO 8.709.294.471,69

Laudo de Avaliacao AP-00860/19-01b
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6. CONCLUSAO

A luz dos exames realizados na documentacédo anteriormente mencionada e tomando por base estudos da APSIS, concluiram os peritos que o valor do Patriménio
Liquido Contabil de ENEL SUDESTE, para fins de incorporacao reversa pela ELETROPAULO, é de RS 8.709.292.267,44 (oito bilhdes, setecentos e nove milhdes,
duzentos e noventa e dois mil, duzentos e sessenta e sete reais e quarenta e quatro centavos), em 31 de agosto de 2019.

Estando o Laudo de Avaliacdo AP-00860/19-01b concluido, composto por 09 (nove) folhas digitadas de um lado e 02 (dois) anexos, a APSIS, empresa
especializada em avaliacdo de bens, CRC/RJ-005112/0-9, abaixo representada legalmente pelos seus diretores, coloca-se a disposicao para quaisquer

esclarecimentos que, porventura, se facam necessarios.

Rio de Janeiro, 25 de setembro de 2019.

8 . |
- P ({ A ) A A}
g 7 \l E;ﬂ\ﬁ,) VL ) & Xy
LiiZ PAULO CESAR SILVEIRA RODRIGO NIGRI ADELSON
Vice-Presidente Projetos
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7. RELACAO DE ANEXOS

1. DOCUMENTACAO DE SUPORTE

2. GLOSSARIO

Laudo de Avaliacao AP-00860/19-01b 9
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07 - ENEL BRASIL INVESTIMENTOS SUDESTE S.A

Perfodo: Agosto de 2019

Em moeda corrente
CONTA

1

1.1

111

1.1.1.1
1.1.1.1.01
1.1.1,1.01.001
1.1.1.2
1.1.1.2.01
1,1,1.2.01.002
1.1.1.2.01.003
1.1.1.2.01.004
1113
1.1.1.3.01
1.1.1.3.01.004
1.1.2

1.1.24
1.1.2.4.02
1.1.2.4.02.009
1,1.2.4.05
1.1.2,4.05.003
1.2

1.21

1.2.1.2
1.2.1.2.01
1.2.1.2.01.001
1.2.1.2,01.002
1.2.1.2.01.003
1.2.1.2.01.004
1.2.1.2.01.005
2

21

211

2111
2.1.1.1.01
2.1.1.1.01.001
2.1.1.1.01.002
2.1.1.1.01.003
213

2.13.1
2.1.3.1.01
2.1.3.1.01.001
2,1,3.1.01.002
214

2141
2.1.4.1.01
2.1.4.1.01.004
2142
2.1.4.2.01
2.1.4.2.01.001
2.1.4.2.01.003
2.1.4.2.01.004

2.4

BALANCETE

Hora: 15:24

DESCRICAQ

ATIVO

CIRCULANTE

DISPONIVEL

NUMERARIOS

CAIXA

CAIXA MATRIZ (MOEDA NACIONAL)
BANCOS CONTA MOVIMENTO
BANCOS CONTA MOVIMENTO
SANTANDER

BRADESCO

ITAU

APLICACOES FINANCEIRAS
APLICACOES DE LIQUIDEZ IMEDIATA
ITAU

VALORES A RECEBER

IMPOSTOS A RECUPERAR

IMPOSTOS RETIDOS - PIS/ COFINS/CSLL/IRRF
IRRF A COMPENSAR SOBRE APLIC. FINANCEIRA
IMPOSTOS A RECUPERAR - OUTROS
IRPJ 2018 - SALDO NEGATIVO
REALIZAVEL A LONGO PRAZO

ATIVOS PARTES RELACIONADAS
INVESTIMENTOS
CONTROLADAS/COLIGADAS
EMPRESAS COLIGADAS/CONTROLADAS
GOODWILL

EQUIVALENCIA PATRIMONIAL

MAIS VALIA ATIVOS LIQUIDOS
AMOR'nzAcAo MAIS VALIA

PASSIVO

CIRCULANTE

FORNECEDORES

FORNECEDORES GERAIS
FORNECEDORES NACIONAIS E INTERNACIONAIS
KPMG

MCS MARKUP

AON

OBRIGACOES TRIBUTARIAS
OBRIGACOES TRIBUTARIAS A PAGAR
OBRIGACOES TRIBUTARIAS

PIS A RECOLHER

COFINS A RECOLHER

EMPRESTIMOS

EMPRESTIMOS - CURTO PRAZO
DIVIDA

IMPOSTOS E CONTRIBUICOES SOCIAIS
PARTE RELACIONADA

ENEL - PARTES RELACIONADAS

ENEL BR;\SIL S/A

MUTUO - ENEL BRASIL S/A
ENCARGOS S/ MUTUO - ENEL BRASIL S/A

PATRIMONIO LIQUIDO

Data: 24/09/2019

SALDO ANTERIOR
8.542.376.022,27
4.874.867,87
3.670,52
1.000,00
1.000,00
1.000,00
348,47
348,47
337,32
1,15
10,00
2.322,05
2.322,05
2.322,05
4.871.197,35
4.871.197,35
107.808,77
107.808,77
4.763.388,58
4.763.388,58
8.537.501.154,40
8.537.501.154,40
8.537.501.154,40
8.537.501.154,40
2.668.169.545,15
2.138.612.448,58
377.230.290,48
3.367.799.419,26
-14.310.549,07
-8.636.738.429,83
-5.181.277.657,55
-705.314,90
-705.314,90
-705.314,90
-510.125,30
-8.600,00
-186.589,00
-2.830,85
-2.830,85
-2.830,85
-395,71
-2435,14
-5.180.569.511,80
-5.342.728,37
-5.342.728,37
-5.342.728,37
-5.175.226.783,43
-5.175.226.783,43
-8.412.083,09
-4.820.000.000,00
-346.814.700,34

-3.455.460.772,28

DEBITO

291.227.166,90
77.829.836,46
77.819.194,50
0,00

0,00

0,00
72.741.129,28
77.741.129,28
0,00

0,00
77.741.129,28
78.065,22
78.065,22
78.065,22
10.641,96
10.641,96
10.641,96
10.641,96

0,00

0,00
213.397.330,44
213.397.330,44
213.397.330,44
213.397.330,44
4.873.393,29
0,00
179.190.726,36
29.332.948,51
262,28
5.253.045.551,67
5.211.499.283,07
705.314,90
705.314,90
705.314,90
510.125,90
8.600,00
186.589,00
2.830,85
2.830,85
2.830,85

395,71

2.435,14
5.210.791.137,32
5.342.728,37
5.342.728,37
5.342.728,37
5.205.448.408,95
5.205.448.408,95
8.412.083,09
4.820.000.000,00
377.036.325,86

41.546.268,60

CREDITO

124.308.717,47
82.149.087,64
77.743.200,07
0,00

0,00

0,00
77.741.130,43
77.741.130,43
0,00

1,15
77.741.129,28
2.069,64
2.069,64
2.069,64
4.405.887,57
4.405.887,57
0,00

0,00
4.405.887,57
4.405.887,57
42.159.629,83
42.159.629,83
42.159.629,83
42.159.629,83
0,00

0,00

0,00

0,00
42.159.629,83
5.301.541.482,27
30.223.829,77
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

2.208,25
2.204,25
2.204,25
308,12
1.896,13
30.221.625,52
0,00

0,00

0,00
30.221.625,52
30.221.625,52
0,00

0,00
30.221.625,52

5.271.317.652,50

8.709.294.471,69
555.616,69
79.664,95
1.000,00
1.000,00
1.000,00

347,32

347,32

337,32

0,00

10,00

78.317,63
78.317,63
78.317,63
475.951,74
475.951,74
118.450,73
118.450,73
357.501,01
357.501,01
8.708.738.855,00
8.708.738.855,00
8.708.738.855,00
8.708.738.855,00
2.673.042.938,44
2.138.612.448,58
556.421.016,84
3.397.132.367,76
-56.469.916,62
-8.685.234.360,43
-2.204,25

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-2.204,25
-2.204,25
-2.204,25
-308,12

-1.896,13

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-8.685.232.156,17



241

2411
2.4.1.1.01
2.4.1.1.01.001
242

2421
2.4.2.1.01
2.4.2.1.01.002
2.4.2.1.01.003
243

2431
2.4.3.1.01
2.4.3.1.01.004
a

41

412

4122
4.1.2.2.01
4.1.2.2.01.001
4123
4.1.2.3.02
4.1.2.3.02.002
4.1.2.3.02.003
4.1.2.3.02.007
4.14

4.14.1
4.1.4.1.01
4.1.4.1.01.009
4.1.4.1.01.011
4.14.101.013
4.1.4.1.01.014
4.14.2
4.1.4.2.01
4.14.2.01.012
4.1.4.2.01.013
4.1.4.2.01.014
4.1.4.2.01.015
4.1.43
4.1.4.3.01
4.1.4.3.01.001
4.1.4.3.01.002
415

415.1
4.1.5.1.01
4.1.5.1.01.001
4.1.5.1.01.002
4.1.5.2
4.1.5.2.01
4.1.5.2.01.001
4.1.5.2.01.002
4.1.5.2.01.003
4.1.5.2.01.004
4.1.5.2.01.005
4.1.5.2.01.007
Lucro Acumulado
Lucro no Perfodo

CAPITAL SOCIAL

CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO

CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO - TOTAL
CAPITAL SOCIAL

RESERVAS DE CAPITAL

RESERVAS DE CAPITAL

RESERVAS

AJUSTES DE AVALIAGAO ;ATRIMONIAL
ALTERAGAO PARTICIPAGAO

PREJUIZOS OU LUCROS A DISTRIBUIR
PREJUIZOS OU LUCROS TOTAIS
LUCROS OU PREJUIZOS ACUMULADOS
LUCROS/PREJUIZOS ACUMULADOS
DESPESAS

DESPESAS OPERACIONAIS

DESPESAS GERAIS

UTILIDADES E SERVICOS
COMUNICACOES E OUTROS

CARTORIO - LEGAIS E JUDICIAIS
SERVICOS PROFISSIONAIS

PESSOA JURIDICA

CONSULTORIA

ASSESSORIA
CONTABILIDADE/AUDITORIA
RESULTADO FINANCEIRO

RECEITAS
APLICACOES/INVESTIMENTOS/VARIACOES
OUTRAS RECEITAS FINANCEIRAS
RECEITA DE APLICAGOES FINANCEIRAS
() PIS SOBRE RECEITA FINANCEIRA

(-) COFINS SOBRE RECEITA FINANCEIRA
DESPESAS
APLICACOES/INVESTIMENTOS/VARIACOES
MULTAS

MULTA{E JUROS PAGOS

JUROS E ENCARGOS

cOMISSOES

BANCARIAS

DESPESAS/TAXAS

TAXAS E DESPESAS BANCARIAS

IOF

OUTROS RESULTADOS OPERACIONAIS
EQUIVALENCIA PATRIMONIAL

RESULTADO DE EQUIVALENCIA PATRIMONIAL

EQUIVALENCIA PATRIMONIAL
MAIS VAUIA

MAIS VALIA

MAIS VALIA

Mais valla - Servigos em curso P&D
Mais valia - Contingéncia

Mais valia - Diferido ativo

Mais valia - Diferido passivo

Mais valia - Ativo concessdo

Mais valia - Empréstimo

-3.993.424.635,81
«3.993.424.635,81
-3.993.424.635,81
-3.993.424.635,81
394.483.621,99
394.483.621,99
394.483.621,99
394.483.621,99
0,00
143.480.241,54
143.480.241,54
143.480.241,54
143.480.241,54
94.362.407,56
94.362,407,56
1.354.235,21
2.230,36
2.230,36
2.230,36
1.352.004,85
1.352.004,85
765.207,65
184.102,44
402.694,76
349.572.440,53
-30.898,86
-30.898,86
-209.479,80
163.844,15
2.059,99
12.676,80
349,602.729,11
349.602.729,11
0,00
516.853,14
347.046.451,20
2.039.424,77
610,28
610,28
573,40
36,88
-256.564.268,18
-256.564.268,18
-256.564.268,18
-283,087.748,21
26.523.480,03
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-24.060.111,27

-118.422.518,83

0,00

0,00

0,00

0,00
29.333.337,64
29.333.337,64
29.333.337,64
0,00
29.333.337,64
12.212.930,96
12.212.930,96
12.212.930,96
12.212.930,96
246.346.790,83
246.346.790,83
4.300,00

0,00

0,00

0,00

4.300,00
4.300,00

0,00

0,00

4.300,00
32.632.365,15
3.921,35
3.921,35
1.717,10

0,00

308,12
1.896,13
32.628.346,55
32.628.346,55
1.068.545,67
1.338,175,36
30.221.625,52
0,00

97,25

97,25

1,15

96,10
213.710.125,68
12.827.070,46
12.827.070,46
0,00
12.827.070,46
200.883.055,22
200.883.055,22
0,00

0,00
29.260.802,40
0,00
171.622.252,82
0,00

5.207.777.973,06 -9.201.202.608,87
5.207,777.973,06 -9,201,202,608,87
5.207.777.973,06 -9.201.202.608,87

5.207.777.973,06 -9.201.202.608,87

63.539.679,44 360.277.280,20
63.539.679,44 360.277.280,20
63.539.679,44 360.277.280,20
63.539.679,44 330.943.942,55
0,00 29.333.337,65

0,00 155.693.172,50

0,00 155.693.172,50

0,00 155.693.172,50

0,00 155.693.172,50
364.769.309,66 -24.060.111,27
364.769.309,66 -24.060.111,27
698.945,26 659.589,95
2.230,36 0,00
2.230,36 0,00
2.230,36 0,00
696.714,90 659.589,95
696.714,90 659.589,95
696.714,90 68.492,75
0,00 184.102,44

0,00 406.994,76
1.115.948,95 381.088.856,73
47.403,27 -74.380,78
47.403,27 ~74.380,78

0,00 -207.762,70

47.403,27 116.440,88

0,00 2.368,11

0,00 14.572,83
1.068.545,68 381.162.529,98
1.068.545,68 381.162.529,98
0,00 1.068.545,67
1.068.545,68 786.482,82
0,00 377.268.076,72

0,00 2.039.424,77

0,00 707,53

0,00 707,53

0,00 574,55

0,00 132,98
362.954.415,45 -405.808.557,95
218.541.276,85 -462.278.474,57
218.541.276,85 -462.278.474,57

179.190.726,36 -462.278.474,57

39.350.550,49 0,00
144.413.138,60 56.469.916,62
144.413.138,60 56.469.916,62

15.437.221,78 -15.437.221,78

38.357.730,35 -38.357.730,35
0,00 29.260.802,40
58.351.565,96 -58.351.565,96
0,00 171.622.252,82

32.266.620,51

yA1
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Glossario

3L

2a bruta locavel.

3NT
sociacao Brasileira de
yrmas Técnicas

»ordagem da renda

todo de avaliagao pela conversao a
lor presente de beneficios econémicos
perados.

»ordagem de ativos

‘todo de avaliagdo de empresas onde
jos os ativos e passivos (incluindo os

o contabilizados) tém seus valores ajus-
los aos de mercado. Também conheci-
como patriménio liquido a mercado.

yordagem de mercado
stodo de avaliacéao no qual sdo adotados
lltiplos comparativos derivados de preco
vendas de ativos similares.

Jio por expectativa de rentabili-
ide futura (fundo de comércio ou
rodwill)

neficios econdmicos futuros decorrentes
ativos néo passiveis de serem individu-
1ente identificados nem separadamente
'onhecidos.

Amortizacao
alocacao sistematica do valor amortiza-
vel de ativo ao longo de sua vida Util.

Amostra
conjunto de dados de mercado repre-
sentativos de uma populagao.

Aproveitamento eficiente

aquele recomendavel e tecnicamente
possivel para o local, em uma data de
referéncia, observada a tendéncia mer-
cadolégica nas circunvizinhangas, entre
os diversos usos permitidos pela legisla-
¢ao pertinente.

Area equivalente de construcao
area construida sobre a qual é aplicada
a equivaléncia de custo unitario de cons-
trucdo correspondente, de acordo com
os postulados da ABNT.

Area homogeneizada

area Util, privativa ou construida com
tratamentos matematicos, para fins de
avaliagao, segundo critérios baseados
no mercado imobiliario.

Area privativa

area Util acrescida de elementos cons-
trutivos (tais como paredes, pilares etc.)
e hall de elevadores (em casos particu-
lares).

Area total de construcao

resultante do somatério da area real pri-
vativa e da area comum atribuidas a uma
unidade autbnoma, definidas conforme a
ABNT.

Area util

area real privativa subtraida a area ocu-
pada pelas paredes e outros elementos
construtivos que impecam ou dificultem
sua utilizacéo.

Arrendamento mercantil financeiro
o que transfere substancialmente todos os
riscos e beneficios vinculados a posse do
ativo, o qual pode ou nao ser futuramente
transferido. O arrendamento que néo for
financeiro é operacional.

Arrendamento mercantil
operacional

0 que nao transfere substancialmente
todos os riscos e beneficios inerentes a
posse do ativo. O arrendamento que nao
for operacional é financeiro.

Ativo

recurso controlado pela entidade como
resultado de eventos passados dos quais
se esperam beneficios econémicos futuros
para a entidade.

Ativo imobilizado

ativos tangiveis disponibilizados para uso
na producao ou fornecimento de bens ou
servicos, na locacgao por outros, investi-
mento, ou fins administrativos, esperando-

-se que sejam usados por mais de um
periodo contabil.

Ativo intangivel

ativo identificavel ndo monetario sem
substancia fisica. Tal ativo é identificavel
quando: a) for separavel, isto é, capaz
de ser separado ou dividido da entida-
de e vendido, transferido, licenciado,
alugado ou trocado, tanto individual-
mente quanto junto com contrato, ativo
ou passivo relacionados; b) resulta de
direitos contratuais ou outros direitos
legais, quer esses direitos sejam transfe-
riveis quer sejam separaveis da entidade
ou de outros direitos e obrigacdes.

Ativos nao operacionais

aqueles nao ligados diretamente as ativi-
dades de operacao da empresa (podem
ou nao gerar receitas) e que podem ser
alienados sem prejuizo do seu funciona-
mento.

Ativos operacionais
bens fundamentais ao funcionamento da
empresa.

Ativo tangivel

ativo de existéncia fisica como terreno,
construgao, maquina, equipamento,
movel e utensilio.

Avaliacao
ato ou processo de determinar o valor
de um ativo.

A aPsis



BDI (Budget Difference Income)
Beneficios e Despesas Indiretas. Percen-
tual que indica os beneficios e despesas
indiretas incidentes sobre o custo direto da
construcao.

Bem

coisa que tem valor, suscetivel de utiliza-
¢ao ou que pode ser objeto de direito, que
integra um patrimonio.

Beneficios econdmicos
beneficios tais como receitas, lucro liquido,
fluxo de caixa liquido etc.

Beta

medida de risco sistematico de uma agao;
tendéncia do preco de determinada acéo
a estar correlacionado com mudangas em
determinado indice.

Beta alavancado
valor de beta refletindo o endividamento
na estrutura de capital.

Campo de arbitrio

intervalo de variagao no entorno do
estimador pontual adotado na avaliagao,
dentro do qual se pode arbitrar o valor do
bem desde que justificado pela existéncia
de caracteristicas proprias nao contempla-
das no modelo.

CAPEX (Capital Expenditure)

investimento em ativo permanente.

CAPM (Capital Asset Pricing
Model)

modelo no qual o custo de capital para
qualquer acao ou lote de acdes equivale
a taxa livre de risco acrescida de pré-
mio de risco proporcionado pelo risco
sistematico da agao ou lote de acoes
em estudo. Geralmente utilizado para
calcular o Custo de Capital Proprio ou
Custo de Capital do Acionista.

Capital investido

somatorio de capital proprio e de
terceiros investidos em uma empresa.
O capital de terceiros geralmente esta
relacionado a dividas com juros (curto e
longo prazo) devendo ser especificadas
dentro do contexto da avaliacdo.

Capitalizacao
conversao de um periodo simples de
beneficios econdmicos em valor.

Cédigos alocados

ordenacao numeral (notas ou pesos)
para diferenciar as caracteristicas quali-
tativas dos imoveis.

Combinagao de negocios

unido de entidades ou negocios separa-
dos produzindo demonstracoes conta-
beis de uma Unica entidade que reporta.
Operagao ou outro evento por meio do
qual um adquirente obtém o controle de
um ou mais negocios, independente da
forma juridica da operagao.

Controlada

entidade, incluindo aquela sem perso-
nalidade juridica, tal como uma asso-

ciacédo, controlada por outra entidade

(conhecida como controladora).

Controladora
entidade que possui uma ou mais contro-
ladas.

Controle
poder de direcionar a gestao estratégica
politica e administrativa de uma empresa.

CPC

Comité de Pronunciamentos Contabeis.

Custo

total dos gastos diretos e indiretos neces-

sarios a produgao, manutencao ou aquisi-
cao de um bem em uma determinada data
e situacao.

Custo de capital

taxa de retorno esperado requerida pelo
mercado como atrativa de fundos para
determinado investimento.

Custo de reedicao

custo de reproducéo, descontada a depre-
ciacao do bem, tendo em vista o estado
em gue se encontra.

Custo de reprodugao
gasto necessario para reproduzir um bem,
sem considerar eventual depreciacao.

Custo de substituicao

custo de reedicao de um bem, com a mes-
ma funcao e caracteristicas assemelhadas
ao avaliando.

Custo direto de produgao
gastos com insumos, inclusive mao de
obra, na producao de um bem.

Custo indireto de producao
despesas administrativas e financeiras, be-
neficios e demais 6nus e encargos neces-

sarios a producao de um bem.

CVM

Comissao de Valores Mobiliarios.

Dado de mercado

conjunto de informagodes coletadas nc
mercado relacionadas a um determine
do bem.

Dano

prejuizo causado a outrem pela ocorré
cia de vicios, defeitos, sinistros e delitc
entre outros.

Data-base
data especifica (dia, més e ano) de ap
cacao do valor da avaliagao.

Data de emissao

data de encerramento do laudo de
avaliagcdo, quando as conclusoes da
avaliacao sao transmitidas ao cliente.

DCF (Discounted Cash Flow)
fluxo de caixa descontado.

D&A

Depreciacao e Amortizagao.

Depreciacao
alocacéo sistematica do valor deprecié
vel de ativo durante a sua vida Util.

Desconto por falta de controle

valor ou percentual deduzido do valor
pro-rata de 100% do valor de uma em-
presa, que reflete a auséncia de parte
ou da totalidade de controle.
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esconto por falta de liquidez

llor ou percentual deduzido do valor pro-
ita de 100% do valor de uma empresa,
1e reflete a auséncia de liquidez.

ivida liquida

lixa e equivalentes, posicao liquida em
srivativos, dividas financeiras de curto e
ngo prazo, dividendos a receber e a pa-
ir, recebiveis e contas a pagar relaciona-
is a debéntures, déficits de curto e longo
azo com fundos de penséo, provisoes,
itros créditos e obrigagdes com pessoas

1culadas, incluindo bénus de subscricao.

ocumentacao de suporte
icumentacio levantada e fornecida pelo
ente na qual estao baseadas as premis-
s do laudo.

rivers
‘ecionadores de valor ou variaveis-chave.

3IT (Earnings Before Interests

id Taxes)
;ro antes de juros e impostos.

3ITDA (Earnings Before Interests,
ixes, Depreciation and Amortiza-

n)

ros antes de juros, impostos, deprecia-

D e amortizacao.

npreendimento

njunto de bens capaz de produzir
ieitas por meio de comercializagéo ou
sloracéo econdmica. Pode ser: imobili-
J (ex.: loteamento, prédios comerciais/

residenciais), de base imobiliaria (ex.:
hotel, shopping center, parques temati-
cos), industrial ou rural.

Empresa

entidade comercial, industrial, presta-
dora de servicos ou de investimento
detentora de atividade econémica.

Enterprise value
valor econémico da empresa.

Equity value

valor econémico do patriménio liquido.

Estado de conservagao
situagao fisica de um bem em decorrén-
cia de sua manutencao.

Estrutura de capital

composicao do capital investido de uma
empresa entre capital proprio (patrimo-
nio) e capital de terceiros (endividamen-
to).

Fator de comercializagcao

razao entre o valor de mercado de um
bem e seu custo de reedicao ou subs-
tituicdo, que pode ser maior ou menor
que 1 (um).

FCFF (Free Cash Flow to Firm)
fluxo de caixa livre para a firma, ou fluxo
de caixa livre desalavancado.

Fluxo de caixa

caixa gerado por um ativo, grupo de
ativos ou empresa durante determinado
periodo de tempo. Geralmente o termo

€ complementado por uma qualificacédo
referente ao contexto (operacional, nao
operacional etc.).

Fluxo de caixa do capital investido
fluxo gerado pela empresa a ser revertido
aos financiadores (juros e amortizacoes) e
acionistas (dividendos) depois de consi-
derados custo e despesas operacionais e
investimentos de capital.

Fracao ideal

percentual pertencente a cada um dos
compradores (conddminos) no terreno e
nas coisas comuns da edificacao.

Free float
percentual de agcoes em circulagao sobre o
capital total da empresa.

Frente real
projecao horizontal da linha diviséria do
imovel com a via de acesso.

Gleba urbanizavel

terreno passivel de receber obras de
infraestrutura urbana, visando ao seu
aproveitamento eficiente, por meio de lote-
amento, desmembramento ou implantacao
de empreendimento.

Goodwill
ver Agio por expectativa de rentabilidade
futura (fundo de comércio ou goodwill).

Hipétese nula em um modelo de
regressao

hipétese em que uma ou um conjunto
de variaveis independentes envolvi-

das no modelo de regressao nao é
importante para explicar a variagédo do
fendbmeno em relacéao a um nivel de
significancia pré-estabelecido.

Homogeneizacao

tratamento dos precos observados,
mediante a aplicacéo de transforma-
cbes matematicas que expressem, em
termos relativos, as diferencas entre os
atributos dos dados de mercado e os
do bem avaliando.

IAS (International Accounting
Standard)

Normas Internacionais de Contabilida-
de.

IASB (International Accounting
Standards Board)

Junta Internacional de Normas
Contéabeis.

Idade aparente

idade estimada de um bem em funcao
de suas caracteristicas e estado de
conservagao no momento da vistoria.
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IFRS (International Financial
Reporting Standard)

Normas Internacionais de Relatérios Finan-
ceiros, conjunto de pronunciamentos de
contabilidade internacionais publicados e
revisados pelo IASB.

Imovel

bem constituido de terreno e eventuais
benfeitorias a ele incorporadas. Pode ser
classificado como urbano ou rural, em fun-
cao da sua localizacao, uso ou vocagao.

Imével de referéncia
dado de mercado com caracteristicas
comparaveis as do imovel avaliando.

Impairment
ver Perdas por desvalorizacéo

Inferéncia estatistica

parte da ciéncia estatistica que permite
extrair conclusdes sobre a populacéao a
partir de amostra.

Infraestrutura basica

equipamentos urbanos de escoamento
das aguas pluviais, iluminagéo publica,
redes de esgoto sanitario, abastecimento
de agua potavel, energia elétrica publica e
domiciliar e vias de acesso.

Instalacoes

conjunto de materiais, sistemas, redes,
equipamentos e servigos para apoio ope-
racional a uma maquina isolada, linha de
producao ou unidade industrial, conforme
grau de agregacao.

Liquidacao forgcada

condicéao relativa a hipotese de uma
venda compulsoria ou em prazo menor
que a média de absorcao pelo mercado.

Liquidez

capacidade de rapida conversao de
determinado ativo em dinheiro ou em
pagamento de determinada divida.

Loteamento

subdivisao de gleba em lotes destinados
a edificacoes, com abertura de novas
vias de circulacao de logradouros publi-
cos ou prolongamento, modificacao ou
ampliacao das ja existentes.

Luvas

quantia paga pelo futuro inquilino para
assinatura ou transferéncia do contrato
de locacao, a titulo de remuneracdo do
ponto comercial.

Metodologia de avaliagao

uma ou mais abordagens utilizadas na
elaboracéo de célculos avaliatérios para
a indicacao de valor de um ativo.

Modelo de regressao

modelo utilizado para representar deter-
minado fendbmeno, com base em uma
amostra, considerando-se as diversas
caracteristicas influenciantes.

Muiltiplo

valor de mercado de uma empresa, agcao
ou capital investido, dividido por uma me-
dida da empresa (EBITDA, receita, volume
de clientes etc.).

Normas Internacionais de

Contabilidade

normas e interpretacdes adotadas pela
IASB. Elas englobam: Normas Interna-
cionais de Relatorios Financeiros (IFRS);
Normas Internacionais de Contabilidade
(IAS); e interpretacdes desenvolvidas pelo
Comité de Interpretacoes das Normas
Internacionais de Relatérios Financeiros
(IFRIC) ou pelo antigo Comité Permanente
de Interpretacdes (SIC).

Padrao construtivo

qualidade das benfeitorias em fungao das
especificacdes dos projetos, de materiais,
execugao e mao de obra efetivamente
utilizados na construcao.

Parecer técnico

relatério circunstanciado ou esclarecimen-
to técnico, emitido por um profissional
capacitado e legalmente habilitado, sobre
assunto de sua especificidade.

Passivo

obrigacao presente que resulta de acon-
tecimentos passados, em que se espera
que a liquidacao desta resulte em afluxo
de recursos da entidade que incorporam
beneficios econémicos.

Patriménio liquido a mercado
ver Abordagem de ativos.

Perdas por desvalorizacao
(impairment)

valor contabil do ativo que excede, no
caso de estoques, seu preco de vend:
menos o custo para completa-lo e des
pesa de vendé-lo; ou, no caso de outr
ativos, seu valor justo menos a despe
para a venda.

Pericia

atividade técnica realizada por profis-
sional com qualificacao especifica par
averiguar e esclarecer fatos, verificar ¢
estado de um bem, apurar as causas
que motivaram determinado evento,
avaliar bens, seus custos, frutos ou
direitos.

Pesquisa de mercado

conjunto de atividades de identificacac
investigacao, coleta, selecao, proces-
samento, analise e interpretacao de
resultados sobre dados de mercado.

Planta de valores

representacao grafica ou listagem dos
valores genéricos de metro quadrado
de terreno ou do imével em uma mesn
data.

Ponto comercial

bem intangivel que agrega valor ao
imovel comercial, decorrente de sua
localizacao e expectativa de exploraca
comercial.

Ponto influenciante

ponto atipico que, quando retirado da
amostra, altera significativamente os pi
rametros estimados ou a estrutura linei

do modelo. A
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ypulagao
alidade de dados de mercado do seg-
:nto que se pretende analisar.

eco

antia pela qual se efetua uma transa-

> envolvendo um bem, um fruto ou um
aito sobre ele.

émio de controle

or ou percentual de um valor pré-rata
lote de acdes controladoras sobre o
or pro-rata de agées sem controle, que
etem o poder do controle.

ofundidade equivalente
ultado numérico da divisao da area de

I lote pela sua frente projetada principal.

opriedade para investimento

Svel (terreno, construcao ou parte de
1strucao, ou ambos) mantido pelo
)prietario ou arrendatario sob arren-
mento, tanto para receber pagamento
aluguel quanto para valorizagao de
dital, ou ambos, que nédo seja para: uso
producao ou fornecimento de bens ou
vicos, como também para fins adminis-
ivos.

| (Custo da Divida)

dida do valor pago pelo capital pro-
do de terceiros, sob a forma de em-
istimos, financiamentos, captacoes no
rcado, entre outros.

Re (Custo de Capital Proprio)
retorno requerido pelo acionista pelo
capital investido.

Risco do negécio

grau de incerteza de realizagao de
retornos futuros esperados do negécio,
resultantes de fatores que nao alavanca-
gem financeira.

Seguro

transferéncia de risco garantida por
contrato, pelo qual uma das partes se
obriga, mediante cobranga de prémio,
a indenizar a outra pela ocorréncia de
sinistro coberto pela apdlice.

Sinistro
evento que causa perda financeira.

Taxa de capitalizacao

qualquer divisor usado para a conversao
de beneficios econémicos em valor em
um periodo simples.

Taxa de desconto

qualquer divisor usado para a conversao
de um fluxo de beneficios econémicos
futuros em valor presente.

Taxa interna de retorno

taxa de desconto onde o valor presente
do fluxo de caixa futuro é equivalente ao
custo do investimento.

Testada
medida da frente de um imoével.

Tratamento de dados

aplicagcao de operacdes que expressem,
em termos relativos, as diferencas de atri-
butos entre os dados de mercado e os do
bem avaliando.

Unidade geradora de caixa

menor grupo de ativos identificaveis ge-
rador de entradas de caixa que sdo, em
grande parte, independentes de entradas
geradas por outros ativos ou grupos de
ativos.

Valor atual

valor de reposicao por novo depreciado
em funcéo do estado fisico em que se
encontra o bem.

Valor contabil
valor em que um ativo ou passivo é reco-
nhecido no balango patrimonial.

Valor da perpetuidade
valor ao final do periodo projetivo a ser
adicionado no fluxo de caixa.

Valor de dano elétrico

estimativa do custo do reparo ou reposi-
cao de pecas, quando ocorre um dano
elétrico no bem. Os valores sao tabelados
em percentuais do Valor de Reposicao e
foram calculados através de estudos dos

manuais dos equipamentos e da expe-
riéncia em manutencao corretiva dos
técnicos da Apsis.

Valor de investimento

valor para um investidor em particular,
baseado em interesses particulares no
bem em andlise. No caso de avalia-
cao de negocios, este valor pode ser
analisado por diferentes situagoes, tais
como sinergia com demais empresas
de um investidor, percepgoes de risco,
desempenhos futuros e planejamentos
tributarios.

Valor de liquidagao

valor de um bem colocado a venda no
mercado fora do processo normal, ou
seja, aquele que se apuraria caso o0 bem
fosse colocado a venda separadamente,
levando-se em consideracao os custos
envolvidos e o desconto necessario
para uma venda em um prazo reduzido.

Valor de reposigao por novo
valor baseado no que o bem custa-

ria (geralmente em relacdo a precos
correntes de mercado) para ser reposto
ou substituido por outro novo, igual ou
similar.

Valor de seguro

valor pelo qual uma companhia de se-
guros assume 0s riscos e nao se aplica
ao terreno e as fundacoes, exceto em
casos especiais.

Valor de sucata

valor de mercado dos materiais rea-
proveitaveis de um bem, na condicao
de desativacao, sem que estes sejam
utilizados para fins produtivos.

A aPsIs



Valor depreciavel

custo do ativo, ou outra quantia substituta
do custo (nas demonstragdes contabeis),
menos o seu valor residual.

Valor em risco

valor representativo da parcela do bem
que se deseja segurar e que pode corres-
ponder ao valor maximo seguravel.

Valor em uso

valor de um bem em condigdes de ope-
racao no estado atual, como uma parte
integrante Gtil de uma industria, incluidas,
quando pertinentes, as despesas de
projeto, embalagem, impostos, fretes e
montagem.

Valor (justo) de mercado

valor pelo qual um ativo pode ser trocado
de propriedade entre um potencial ven-
dedor e um potencial comprador, quando
ambas as partes tém conhecimento razo-
avel dos fatos relevantes e nenhuma esta
sob pressao de fazé-lo.

Valor justo menos despesa para
vender

valor que pode ser obtido com a venda de
ativo ou unidade geradora de caixa menos
as despesas da venda, em uma transacao
entre partes conhecedoras, dispostas a tal
e isentas de interesse.

Valor maximo de seguro

valor maximo do bem pelo qual é reco-
mendavel que seja segurado. Este critério
estabelece que o bem com depreciacao
maior que 50% devera ter o Valor Maximo
de Seguro igual a duas vezes o Valor Atu-
al; e aquele com depreciacao menor que
50% devera ter o Valor Maximo de Seguro
igual ao Valor de Reposicao.

Valor presente

estimativa do valor presente desconta-
do de fluxos de caixa liquidos no curso
normal dos negocios.

Valor recuperavel

valor justo mais alto de ativo (ou unida-

de geradora de caixa) menos as despe-
sas de venda comparado com seu valor
em uso.

Valor residual

valor do bem novo ou usado projetado
para uma data, limitada aquela em que
0 mesmo se torna sucata, considerando
estar em operagao durante o periodo.

Valor residual de ativo

valor estimado que a entidade obteria
no presente com a alienacao do ativo,
apos deduzir as despesas estimadas
desta, se o ativo ja estivesse com a
idade e condicao esperadas no fim de
sua vida util.

Variaveis independentes
variaveis que dao conteudo logico a
formacéao do valor do imével, objeto da
avaliacao.

Variaveis qualitativas

varigveis que nao podem ser medidas
ou contadas, apenas ordenadas ou
hierarquizadas, de acordo com atributos
inerentes ao bem (por exemplo, padrao
construtivo, estado de conservacao e
qualidade do solo).

Variaveis quantitativas

variaveis que podem ser medidas ou
contadas (por exemplo, area privativa,
numero de quartos e vagas de gara-
gem).

Variaveis-chave

variaveis que, a priori e tradicionalmente,
sao importantes para a formacao do valor
do imovel.

WACC (Weighted Average Cos
of Capital)

modelo no qual o custo de capital é
determinado pela média ponderada di
valor de mercado dos componentes
da estrutura de capital (proprio e de
terceiros).

Variavel dependente
variavel que se pretende explicar pelas
independentes.

Variavel dicotébmica
variavel que assume apenas dois valores.

Vicio

anomalia que afeta o desempenho de
produtos e servigos, ou 0s torna inadequa-
dos aos fins a que se destinam, causando
transtorno ou prejuizo material ao consu-
midor.

Vida remanescente
vida util que resta a um bem.

Vida util econémica

periodo no qual se espera que um ativo
esteja disponivel para uso, ou o nimero de
unidades de produgao ou similares que se
espera obter do ativo pela entidade.

Vistoria

constatacao local de fatos, mediante
observacoes criteriosas em um bem e nos
elementos e condicdes que o constituem
ou o influenciam.

Vocagao do imoével

uso economicamente mais adequado de
determinado imoével em funcao das carac-
teristicas proprias e do entorno, respeita-
das as limitacoes legais.
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ANEXO IV

Protocolo e Justificacdo da Incorporacdo da Enel Sudeste

PROTOCOLO E JUSTIFICACAO DE
INCORPORAGCAO DA ENEL BRASIL
INVESTIMENTOS SUDESTE S.A. PELA
ELETROPAULO METROPOLITANA
ELETRICIDADE DE SAO PAULO S.A.

S&o partes neste instrumento de Protocolo e Justificacdo de Incorporacgéo,

1. ENEL BRASIL INVESTIMENTOS SUDESTE S.A., sociedade anénima de capital
fechado, com sede na Praga Leoni Ramos, n® 1, 7° andar, bloco 2, parte, S&o
Domingos, na Cidade de Niterdi, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/ME sob
0 n°29.276.612/0001-93, NIRE 333.0032546-8, neste ato representada na forma de
seu estatuto social, doravante denominada “INCORPORADA”; e

2. ELETROPAULO METROPOLITANA ELETRICIDADE DE SAO PAULO S.A.,
sociedade an6nima de capital aberto, com sede na Avenida Dr. Marcos Penteado
de Ulhda Rodrigues, 939, lojas 1 e 2 (térreo), 1° ao 7° andar, Torre Il do Condominio
Castelo Branco Office Park, Bairro Sitio Tamboré, no Municipio de Barueri, Estado
de Sao Paulo, CEP 06460-040, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 61.695.227/0001-93,
NIRE 35.300.050.274, neste ato representada na forma de seu estatuto social,
doravante denominada “INCORPORADORA”;

ambas em conjunto denominadas “Companhias” ou “Partes”;

Considerando que a INCORPORADA é titular de 189.323.545 (cento e oitenta e nove
milhdes, trezentas e vinte e trés mil, quinhentas e quarenta e cinco) acdes ordinarias
nominativas, escriturais e sem valor nominal, de emissdo da INCORPORADORA,
representando 94,42% do total das a¢des emitidas pela INCORPORADORA,;

Considerando que a incorporacdo ora proposta justifica-se por integrar o projeto de
simplificacdo da estrutura societaria do grupo Enel no Brasil, do qual resultara maior
eficiéncia administrativa;

Considerando que o objetivo de otimizacdo administrativa contempla a concentragéo de
determinadas atividades, evitando a multiplicacdo de estruturas voltadas para o0 mesmo
fim;

Considerando que nos estudos realizados pelas administragcbes das Companhias
concluiu-se pela viabilidade da operacéao;



Considerando que a Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL aprovou em 27 de
agosto de 2019 a operacdo de incorporacdo da INCORPORADA pela
INCORPORADORA,;

As Partes, por este instrumento e na melhor forma do direito, ajustam firmar o presente
Protocolo e Justificacdo de Incorporacéo, nos termos dos artigos 223 a 227 da Lei n°
6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei n°® 6.404/76”), objetivando
estabelecer as condicfes basicas relacionadas a incorporacdo da INCORPORADA pela
INCORPORADORA (“Incorporacgao”), o qual sera submetido aos acionistas das
Companhias, na forma da lei, nos seguintes termos:

1. A operacdo de Incorporacao acarretard simplificacdo da estrutura societaria do
grupo Enel no Brasil, da qual resultara maior eficiéncia administrativa, com otimizagédo
de custos operacionais e concentracdo de determinadas atividades, evitando a
multiplicacdo de estruturas voltadas para o mesmo fim.

2. O capital social da INCORPORADA é de R$ 9.201.202.608,87 (nove bilhdes,
duzentos e um milhdes, duzentos e dois mil, seiscentos e oito reais e oitenta e sete
centavos), dividido em 9.201.202.608 (nove bilhGes, duzentos e um milhdes, duzentas
e duas mil, seiscentas e oito) acdes ordinarias nominativas, escriturais e sem valor
nominal.

3. O capital social da INCORPORADORA é de R$ 2.823.486.421,33 (dois bilhdes,
oitocentos e vinte e trés milhdes, quatrocentos e oitenta e seis mil, quatrocentos e vinte
e um reais e trinta e trés centavos), dividido em 200.515.051 (duzentas milhdes,
quinhentas e quinze mil e cinquenta e uma) a¢des ordinarias nominativas, escriturais e
sem valor nominal.

4, O patrimonio da sociedade INCORPORADA foi avaliado na data-base de 31 de
agosto de 2019, consoante critério contébil, com base em balango patrimonial levantado
especificamente para este fim nesta mesma data-base.

5. Com relacao a avaliagdo anteriormente mencionada, as Companhias, em
conformidade com o disposto nos artigos 8° e 227 da Lei n°® 6.404/76, nomearam a
empresa especializada Apsis Consultoria e Avaliagdes Ltda., sociedade com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua do Passeio n® 62, 6° andar,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 08.681.365/0001-30 e no Conselho Regional de
Contabilidade do Estado do Rio de Janeiro sob 0 n°® 005112/0-9 (“Apsis”), para proceder
a elaboracao do respectivo laudo de avaliacdo, o qual constitui 0 Anexo | a este
instrumento, dele fazendo parte integrante, independentemente de transcri¢cao (“Laudo
de Avaliacao”). Esta nomeacao devera ser ratificada pelos acionistas das Companhias,
nos termos do artigo 227 da Lei n°® 6.404/76.

5.1. A Apsis declarou néo ter interesse, direto ou indireto, nas Companhias e/ou na
propria Incorporagdo que pudesse impedir ou afetar a preparagdo do Laudo de
Avaliacéo.



6. A Incorporacdo proceder-se-4 pelo valor contdbil apurado no Laudo de
Avaliacdo, com base no balanco patrimonial levantado na data-base acima mencionada
(31 de agosto de 2019). A avaliacédo do patriménio da INCORPORADA foi realizada com
base nos critérios previstos na Lei n® 6.404/76 e legislacdo complementar para a
elaboracdo de demonstracdes financeiras.

7. Conforme indicado no Laudo de Avaliagdo: (i) o valor do patriménio liquido da
INCORPORADA, na data-base de 31 de agosto de 2019, é de R$ 8.709.292.267,44
(oito bilhdes, setecentos e nove milhdes, duzentos e noventa e dois mil, duzentos e
sessenta e sete reais e quarenta e quatro centavos); e (ii)a participacdo na
INCORPORADORA (incluindo a mais valia originada pela aquisicdo do seu controle)
constitui o elemento patrimonial mais relevante da INCORPORADA (observado que os
passivos da INCORPORADA serdo compensados por seus ativos, e valor dos ativos
remanescentes ndo serd relevante, ndo tendo qualquer efeito para os acionistas da
INCORPORADORA no ambito da Incorporacéo).

8. A Incorporacéo objeto deste Protocolo e Justificagdo ndo implicara aumento ou
reducdo do capital social da INCORPORADORA, de forma que ndo havera diluicdo da
participacdo detida pelos seus atuais acionistas.

9. Em virtude da Incorporacdo (caso a mesma seja aprovada pelos acionistas de
ambas as Companhias):

(a) a INCORPORADORA incorporard a totalidade do patriménio liquido da
INCORPORADA, a valor contabil, e sucedera a INCORPORADA a titulo universal, na
forma da lei, em todos os seus direitos e obrigacdes, sendo o acervo patrimonial da
INCORPORADA (isto é, a totalidade dos seus ativos e passivos) vertido para o
patrimdnio da INCORPORADORA;

(b) a INCORPORADA sera extinta de pleno direito, sendo canceladas as agdes
representativas do seu capital social; e

(© a acionista da INCORPORADA, Enel Brasil S.A., sociedade com sede na Praca
Leoni Ramos, n® 1, Sdo Domingos, na Cidade de Niter6i, Estado do Rio de Janeiro,
inscrita no CNPJ/ME sob o n° 07.523.555/0001-67, NIRE 3330027645-9, proprietaria de
3.993.424.635 (trés hilhdes, novecentos e noventa e trés milhdes, quatrocentas e vinte
e quatro mil, seiscentas e trinta e cinco) acdes ordinarias de emissdo da
INCORPORADA, as quais representam 100% do total das acdes em que esta dividido
0 seu capital social, recebera, em substituicdo a essas acdes, acbes de emissao da
INCORPORADORA, na mesma quantidade e da mesma classe e espécie das acdes
atualmente detidas pela INCORPORADA, sendo certo que ndo havera qualquer
alteracdo nos direitos patrimoniais e politicos das a¢fes de emissdo da
INCORPORADORA existentes como resultado da operacdo de Incorporacdo aqui
descrita.



9.1. Dessa forma, a acionista da INCORPORADA, Enel Brasil S.A., acima
qualificada, recebera 189.323.545 (cento e oitenta e nove milhdes, trezentas e vinte e
trés mil e quinhentas e quarenta e cinco) a¢des ordinérias nominativas, escriturais e sem
valor nominal, de emissdo da INCORPORADORA, sendo que o capital social da
INCORPORADORA permanecera inalterado, tendo em vista o cancelamento das a¢des
de emissdao da INCORPORADORA atualmente detidas pela INCORPORADA. Como
consequéncia, a Enel Brasil S.A. assumird todos os direitos e obrigacdes delas
decorrentes ou a elas relacionados.

10. N&o sera elaborado, no contexto da Incorporacéo, o laudo previsto no artigo 264
da Lei n° 6.404/76, tendo em vista que tal dispositivo ndo € aplicavel a Incorporacao
uma vez que: (i) ndo havera modificacdo do capital social da INCORPORADORA;
(if) ndo héa relagéo de troca de agdes, ficando impossibilitado o céalculo alternativo de tal
relacdo de substituicdo conforme previsto no artigo 264 da Lei n°® 6.404/76; e (iii) ndo
existem interesses de acionistas minoritarios da INCORPORADA a serem tutelados.

11. Todas as varia¢des patrimoniais relativas & INCORPORADA, ocorridas apos a
data-base, serdo contabilizadas, refletidas e apropriadas diretamente na
INCORPORADORA.

12. O montante do 4gio resultante da aquisicdo do controle da INCORPORADORA
pela INCORPORADA sera contabilizado nos termos do artigo 6°, caput e paragrafos, da
Instrugdo CVM n° 319, de 03 de dezembro de 1999, conforme alterada (“Instrugdo CVM
n° 319/99”).

12.1. Conforme previsto no artigo 7°, caput e paragrafos, da Instrucdo CVM n° 319/99,
caso a INCORPORADORA venha a auferir beneficio fiscal em decorréncia da
amortizacdo da mais valia resultante da aquisi¢céo do seu controle pela INCORPORADA,
a parcela da reserva especial de mais valia correspondente a tal beneficio podera ser
objeto de capitalizacdo em proveito do acionista controlador da INCORPORADA.

13. Nos termos dos artigos 136, inciso IV, e 137 da Lei n® 6.404/76, o direito de
retirada decorrente da eventual aprovacdo da Incorporacao esta limitado ao acionista
da INCORPORADA, o qual j& manifestou sua intencdo de aprovar a Incorporacao.

13.1. Considerando o disposto na Clausula 10 acima, também nao havera direito de
retirada em decorréncia do artigo 264 da Lei n © 6.404/76.

14. Se a Incorporacao for aprovada pelos acionistas das Companhias, competira as
respectivas administracdes da INCORPORADORA e da INCORPORADA praticar todos
0S atos necessarios a implementacédo da Incorporacédo de que trata este Protocolo e
Justificacdo. Os custos e despesas decorrentes da implementacdo da Incorporagéo
serdo de responsabilidade da INCORPORADORA.

15. O presente Protocolo e Justificagdo de Incorporagéo reger-se-a e interpretar-se-
4 de acordo com a legislacdo brasileira aplicavel, ficando eleito o foro central da



Comarca do Rio de Janeiro, com exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado seja,
para dirimir eventuais dlvidas oriundas deste instrumento.

16. Nos termos do artigo 234 da Lei n° 6.404/76, a certiddo da Incorporacéo passada
pelo registro de empresas serd documento habil para o registro e a averbagdo, nos
registros publicos e privados competentes, da sucessdo universal pela
INCORPORADORA em relacdo aos bens, direitos, pretensoes, faculdades, poderes,
imunidades, acbes, exceclBes, deveres, obrigacbes, sujeicbes, ©6nus e
responsabilidades integrantes ou relacionados a Incorporacéo.

E, por estarem justas e contratadas, as Partes assinam o presente Protocolo e
Justificacdo de Incorporacdo em 4 (quatro) vias de igual forma, teor e validade, na
presenca das testemunhas abaixo identificadas e assinadas.

Niterdi, 21 de outubro de 2019.
[restante da pagina intencionalmente deixado em branco]
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ELETROPAULO METROPOLITANA ELETRICIDADE DE SAO PAULO S.A.
Companhia Aberta
CNPJ/ME n° 61.695.227/0001-93
NIRE 35300050274

FATO RELEVANTE

A Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de S&o Paulo S.A. (“Eletropaulo” ou “Companhia”)

(B3: ELPL3), em cumprimento as disposicfes da Instrucdo da Comissao de Valores Mobiliarios
(“CVYM”) n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada, da Instrucdo CVM n° 565, de 15 de
junho de 2015, conforme alterada (“Instrucdo CVM 565”), e do artigo 157, § 4°, da Lei n° 6.404,
de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das S.A.”), comunica aos seus acionistas e

ao mercado em geral que em reunido realizada na presente data, o Conselho de Administragéo
da Companhia aprovou os termos e condi¢Bes da proposta de incorporacéo, pela Companhia,
de sua controladora direta Enel Brasil Investimentos Sudeste S.A., sociedade anbnima de
capital fechado, com sede a Praca Leoni Ramos, n° 1, Bloco 2, 7° andar (Parte), Sdo Domingos,
Cidade de Niteroi, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas
do Ministério da Economia (“CNPJ/ME”) sob o n° 29.276.612/0001-93 (“Enel Sudeste”), com a
consequente extingao da Enel Sudeste (“Incorporacédo”), nos termos do instrumento de Protocolo
e Justificacdo de Incorporacdo da Enel Sudeste pela Eletropaulo, celebrado em 21 de outubro
de 2019 pelas administragbes da Companhia e da Enel Sudeste (“Protocolo e Justificacdo”).

O Conselho de Administracdo da Companhia aprovou também a convocacdo de Assembleia
Geral Extraordinaria da Companhia a ser realizada no dia 06 de novembro de 2019, as 10h30,
na sede da Companhia, localizada no Municipio de Barueri, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Dr. Marcos Penteado de Ulhdéa Rodrigues, n° 939, lojas 1 e 2 (térreo) e 1° ao 7° andar, Bairro
Sitio Tamboré, Torre Il do Condominio Castelo Branco Office Park, CEP 06460-040, para
deliberar a respeito da Incorporacéo (“Assembleia”).

1. IDENTIFICAGCAO DAS SOCIEDADES ENVOLVIDAS NA OPERAGCAO E DESCRICAO
SUCINTA DAS ATIVIDADES POR ELAS DESEMPENHADAS

1.1. Eletropaulo (sociedade incorporadora)

(a) Identificacdo. A Eletropaulo € uma companhia aberta, com sede na Avenida Dr. Marcos
Penteado de Ulhdéa Rodrigues, n® 939, lojas 1 e 2 (térreo), 1° ao 7° andar, Torre Il do
Condominio Castelo Branco Office Park, Sitio Tamboré, no Municipio de Barueri, Estado de
Séo Paulo, CEP 06460-040, inscrita no CNPJ/ME sob o0 n° 61.695.227/0001-93.

(b) Atividades. A Eletropaulo tem por objeto social (i) explorar servicos publicos de energia,
principalmente a elétrica, nas areas referidas no seu Contrato de Concesséo e nhas outras
em que, de acordo com a legislacéo aplicavel, for autorizada a atuar; (ii) estudar, elaborar,
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1.2.

(@)

(b)

projetar, executar, explorar ou transferir planos e programas de pesquisa e desenvolvimento
gue visem qualquer tipo ou forma de energia, bem como de outras atividades correlatas a
tecnologia disponivel, quer diretamente, quer em colaboracdo com Orgdos estatais ou
particulares; (iii) participar nos empreendimentos que tenham por finalidade a distribuicdo e
0 comércio de energia, principalmente a elétrica, bem como a prestagéo de servigos que,
direta ou indiretamente, se relacionem com esse objeto, tais como: uso multiplo de postes,
mediante cessdo onerosa a outros usudrios; transmissdo de dados, através de suas
instalac6es, observada a legislacdo pertinente; prestacao de servigos técnicos de operacao,
manutencao e planejamento de instalacdes elétricas de terceiros; prestacéo de servigos de
otimizacdo de processos energéticos e instalacdes elétricas de consumidores; cessao
onerosa de faixas de serviddo de linhas e areas de terra exploraveis de usinas e
reservatorios; (iv) prestar outros servigos de natureza publica ou privada, inclusive servicos
de informatica mediante a exploracao de sua infraestrutura, com o fim de produzir receitas
alternativas complementares ou acessorias; (v) contribuir para a preservacdo do meio
ambiente, no ambito de suas atividades, bem como participar em programas sociais de
interesse comunitario; (vi) participar, em associacdo com terceiros, de empreendimentos
gue propiciem melhor aproveitamento de seu patriménio imobiliario; e (vii) participar em
outras sociedades como sécia, acionista ou quotista.

Enel Sudeste (sociedade incorporada)

Identificacédo. A Enel Sudeste é uma companhia fechada, com sede na Praga Leoni Ramos,
n° 1, bloco 2, 7° andar, parte, S4o Domingos, na Cidade de Niteréi, Estado do Rio de Janeiro,
CEP 24210-205, inscrita no CNPJ/ME sob o n°® 29.276.612/0001-93, cujo Unico elemento
patrimonial relevante é a participacdo detida na prépria Companhia, que compreende
189.323.545 (cento e oitenta e nove milhdes, trezentas e vinte e trés mil, quinhentas e
guarenta e cinco) acdes ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal de emisséo

da Eletropaulo, representativas de 94,42% do capital social total da Companhia.

Atividades. A Enel Sudeste tem por objeto social (i) o planejamento, desenvolvimento e
execucdo das atividades de geracdo, distribuicdo, transmissdo e/ou comercializacdo de
energia elétrica, bem como (ii) a participacdo no capital social de outras companhias e
sociedades que atuam ou venham a ser constituidas para atuar, direta ou indiretamente,
nos segmentos de geracéo, distribuicdo, transmissdo e/ou comercializagdo de energia
elétrica, como sécia, quotista ou acionista, nos limites legalmente permitidos e, quando for
0 caso, sujeito a obtencgdo das aprovagfes regulamentares necessarias.
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2. DESCRICAO E PROPOSITO DA OPERACAO

2.1. Descricdo da Operacao

A operacao objeto deste fato relevante consiste na incorporagdo, pela Companhia, da totalidade
do patriménio liquido da Enel Sudeste, a valor contabil. Como consequéncia:

e aEletropaulo sucedera a Enel Sudeste a titulo universal, na forma da lei, em todos os seus
direitos e obrigacdes, passando o acervo patrimonial da Enel Sudeste (isto &, a totalidade
dos seus ativos e passivos) para o patrimdnio da Companhia;

o aEnel Sudeste sera extinta de pleno direito, sendo canceladas as ac¢des representativas do
seu capital social; e

e a Enel Brasil S.A., sociedade andnima fechada, com sede na Praca Leoni Ramos, n° 1,
bloco 2, 7° andar, Sdo Domingos, na Cidade de Niteroi, Estado do Rio de Janeiro, CEP
24210-205, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 07.523.555/0001-67, acionista titular da totalidade
das agdes de emissédo da Enel Sudeste (“Enel Brasil”), recebera, em substituicdo as agdes
de emisséo da Enel Sudeste que atualmente detém, acdes de emisséo da Eletropaulo na
mesma quantidade e da mesma classe e espécie das acdes atualmente detidas pela Enel
Sudeste.

A Apsis Consultoria e Avalia¢des Ltda., sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado
do Rio de Janeiro, na Rua do Passeio, n° 62, 6° andar, inscrita no CNPJ/ME sob o n°
08.681.365/0001-30 e no Conselho Regional de Contabilidade do Estado do Rio de Janeiro sob
0 n°® 005112/0-9 (“Apsis”), foi nomeada e contratada como empresa especializada para a
elaboracdo do laudo de avaliagdo do patriménio liquido da Enel Sudeste no ambito da
incorporagdo, com base no critério contabil, na data-base de 31 de agosto de 2019 (“Laudo de

Avaliacdo”).

Como indicado no Laudo de Avaliagdo, o patrimdnio liquido da Enel Sudeste a ser vertido para
a Eletropaulo: (i) teve seu valor determinado pela Apsis consoante o critério contabil, na data-
base de 31 de agosto de 2019, com base em balanco patrimonial levantado pela administracéo
da Enel Sudeste especificamente para esse fim e nessa mesma data-base; e (ii) corresponde ao
montante de R$ 8.709.292.267,44 (oito bilhBes, setecentos e nove milhdes, duzentos e noventa
e dois mil, duzentos e sessenta e sete reais e quarenta e quatro centavos).

Conforme também detalhado no Laudo de Avaliacdo, a participacao na Eletropaulo (incluindo a
mais valia originada pela aquisicdo do seu controle) constitui o elemento patrimonial mais
relevante da Enel Sudeste, observado que os passivos da Enel Sudeste serdo compensados por
seus ativos, e valor dos ativos remanescentes nao sera relevante, ndo tendo qualquer efeito para
o0s acionistas da Companhia no &mbito da Incorporacao.

3
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A Incorporacdo nao implicard aumento ou reducdo do capital social da Eletropaulo, o qual
permanecerd inalterado, de forma que ndo havera diluicdo da participacdo atualmente detida
pelos atuais acionistas da Companhia.

2.2. Propdsito da Operacao

A Incorporagéo esta alinhada com a estratégia de otimizagdo das estruturas societarias e de
negécios do grupo Enel no Brasil. Com isso, pretende-se reduzir custos em areas administrativas
e com o cumprimento de obrigacdes acessdrias, além de tornar a administracdo conjunta mais
eficiente, o que resultara em beneficios de natureza patrimonial e financeira para o grupo Enel e
a Companhia.

3. PRINCIPAIS BENEFICIOS, CUSTOS E RISCOS DA OPERAGAO

3.1. Beneficios da Operacédo

A Incorporagéo acarretara simplificacao da estrutura societaria do grupo Enel no Brasil, do qual
resultara maior eficiéncia administrativa, com otimizacdo administrativa e concentracdo de
determinadas atividades, evitando a multiplicacéo de estruturas voltadas para o0 mesmo fim.

Além disso, como consequéncia da Incorporagdo, a Companhia podera amortizar fiscalmente
grande parte da mais-valia dos ativos liquidos da Eletropaulo registrada na Enel Sudeste quando
da aquisi¢do do controle da Companhia, no valor total de R$ 5.533.995.215,52 (cinco bilhdes,
quinhentos e trinta e trés milhdes, novecentos e noventa e cinco mil, duzentos e quinze Reais e
cinquenta e dois centavos), o que podera resultar em beneficio econdmico no montante de
R$ 1.881.558.373,28 (um bilh&o, oitocentos e oitenta e um milhdes, quinhentos e cinquenta e
oito mil, trezentos e setenta e trés Reais e vinte e oito centavos), que a administracdo da
Companhia entende como beneficio decorrente de redugdo futura de tributos apds a
Incorporacé@o, a ser amortizado até 2058, considerando o prazo de concessdo vigente e a
expectativa de renovagdo do mesmo. Conforme previsto no artigo 7°, caput e paragrafos, da
Instrucdo CVM n° 319, de 03 de dezembro de 1999, conforme alterada, caso a Companhia
efetivamente venha a auferir beneficio fiscal em decorréncia da amortizacdo da mais valia
resultante da aquisicdo do controle da Eletropaulo pela Enel Sudeste, a parcela da reserva
especial de mais valia correspondente a tal beneficio podera ser objeto de capitalizacdo em
proveito do acionista controlador da Enel Sudeste (i.e., a Enel Brasil).

3.2. Custos da Operacao

N&o hé custos e despesas relevantes relacionados a realizagédo da Incorporacdo. A Companhia
estima que tais custos e despesas, incluindo avaliadores e publicacdes legais, totalizam,
aproximadamente, R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil Reais).

4
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3.3. Riscos da Operacao

A administracdo da Companhia ndo vislumbra riscos relevantes na implementacdo da
Incorporagdo, exceto pelo risco de eventual questionamento por autoridades fazendarias do
aproveitamento fiscal da mais-valia dos ativos liquidos da Eletropaulo, conforme descrito no item
3.1 acima. A despeito do risco inerente mencionado, a administracdo da Companhia possui 0
entendimento de que todos os requisitos legais para aproveitamento fiscal da mais-valia foram
observados e, portanto, sua dedutibilidade ndo deveria ser objeto de questionamento pelas
autoridades fazendéarias.

4. RELACAO DE SUBSTITUICAO E CRITERIO DE FIXACAO DA RELACAO DE
SUBSTITUICAO

N&o ha, no dmbito da Incorporacéo, relagdo de substituicio na medida em que nédo havera
aumento do capital social da Companhia em decorréncia da implementagdo da referida
operacgdo. A respeito, conforme indicado no item 2.1 acima, a Enel Brasil, Unica acionista da Enel
Sudeste, recebera, em substituicdo as agdes de emissdo da Enel Sudeste que atualmente
detém, acbes de emisséo da Eletropaulo na mesma quantidade e em tudo idénticas as agdes
atualmente detidas pela Enel Sudeste. Assim, a Enel Brasil receberd 189.323.545 (cento e
oitenta e nove mil, trezentas e vinte e trés, quinhentas e quarenta e cinco) a¢des ordinarias,
nominativas, escriturais e sem valor nominal de emissdo da Eletropaulo, sendo que o capital
social da Companhia permanecera inalterado.

5. APROVACAO DE AUTORIDADES BRASILEIRAS OU ESTRANGEIRAS

A Incorporacéo ja foi aprovada pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL, por meio do
Despacho n° 2.386, de 27 de agosto de 2019, e pelo Conselho de Administracio da Enel Brasil,
de modo que sua implementacdo esta sujeita apenas a aprovacao dos acionistas da Companhia
e da Enel Sudeste.

6. RELACAO DE SUBSTITUICAO DE ACOES CALCULADA DE ACORDO COM O ART. 264
DA LEI DAS S.A.

Conforme previsto no Protocolo e Justificag@o, ndo sera elaborado, no contexto da Incorporacéo,
o laudo de avaliacéo previsto no artigo 264 da Lei das S.A., tendo em vista que tal dispositivo
ndo é aplicavel a Incorporagdo, uma vez que: (i) ndo havera modificagcdo do capital social da
Eletropaulo; (ii) ndo ha relagéo de troca de a¢des, ficando impossibilitado o célculo alternativo
de tal relagéo de substituicdo conforme previsto no artigo 264 da Lei das S.A.; e (iii) ndo existem
interesses de acionistas minoritarios da Enel Sudeste a serem tutelados.
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7. APLICABILIDADE DO DIREITO DE RECESSO E VALOR DO REEMBOLSO

Os artigos 136, inciso IV, e 137 da Lei das S.A. limitam o direito de recesso decorrente da
eventual aprovacdo da Incorporacdo ao acionista da Enel Sudeste, que ja manifestou sua
intencdo de aprovar a Incorporacao.

Além disso, também nédo havera direito de recesso em decorréncia do artigo 264 da Lei das S.A.,
tendo em vista que ndo ha, no ambito da Incorporacgéo, relacdo de substituicdo na medida em
gue nao havera aumento do capital social da Companhia em decorréncia da implementacéo da
referida operacdo, como mencionado no item 6 acima.

8. OUTRAS INFORMACOES RELEVANTES

8.1. OPA e Resgate de Acdes

Conforme informado nos fatos relevantes divulgados pela Companhia em 26 de junho, 8 de
agosto, 17 de outubro e 21 de outubro de 2019, esta em curso oferta publica de aquisicdo de
acOes de emisséo da Eletropaulo visando ao cancelamento do seu registro de companhia aberta
sob a categoria “A” e conversao para a categoria “B”, cujo edital foi publicado em 21 de outubro
de 2019 (“OPA”). Ap6s a conclusdo OPA, a Enel Brasil tem a intencdo de promover o resgate
das ac6es de emissdo da Companhia remanescentes em circulagéo, nos termos do artigo 4°,
§ 5°, da Lei das Sociedades por A¢des, como também informado no fato relevante divulgado pela
Companhia em 26 de junho de 2019 (“Resgate de Acdes”).

A implementagcdo da OPA e do Resgate de Ac¢bBes independe da aprovacdo e/ou da concluséo
da Incorporagcdo, da mesma forma que a implementacdo da Incorporacdo independe da
conclusdo da OPA e/ou do Resgate de Acdes.

8.2. Outras Informacdes

A Incorporacdo sera submetida, em assembleia geral, a deliberacdo dos acionistas tanto da
Companhia quanto da Enel Sudeste, na forma da lei. Foi aprovada a convocagédo da Assembleia
da Eletropaulo a ser realizada no dia 06 de novembro de 2019, as 10h30, na sede da Companhia,
para deliberar a respeito: (i) da ratificacdo da nomeacéo e contratacdo da Apsis; (ii) do Laudo de
Avaliacdo; (iii) dos termos e condi¢cdes estabelecidos no Protocolo e Justificacdo; e (iv) da
realizac&o da Incorporacao.

Em cumprimento ao disposto no artigo 3° da Instru¢do CVM 565 e ao disposto na Instrucdo CVM
481, de 17 de dezembro de 2009, conforme alterada, a relacdo dos documentos necessarios
para o exercicio de direito de voto na Assembleia esta a disposi¢do dos acionistas da Eletropaulo
na sede social da Eletropaulo e nas péaginas eletrbnicas da Eletropaulo
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(http://ri.eneldistribuicaosp.com.br/), da CVM (www.cvm.gov.br) e da B3 (www.b3.com.br), e
poderéo ser consultados pelos acionistas da Eletropaulo, na forma da regulamentagéo aplicavel.

A Eletropaulo mantera seus respectivos acionistas informados do desenvolvimento da
Incorporacéo objeto deste fato relevante, na forma das normas aplicaveis.

Barueri, 21 de outubro de 2019.
ELETROPAULO METROPOLITANA ELETRICIDADE DE SAO PAULO S.A.

Monica Hodor
Diretora de Administrag&o, Financas, Controle e de Relagbes com Investidores



ANEXO VI
Informacgdes exigidas pelo artigo 20-A da Instru¢do CVM 481
INFORMAGCOES SOBRE A INCORPORACAO DA ENEL SUDESTE

1. Protocolo ejustificacdo daoperacéo, nos termos dos artigos 224 e 225 da Lei n° 6.404,
de 1976.

O Protocolo e Justificacdo da Incorporacdo da Enel Sudeste pela Companhia encontra-se
disponivel no Anexo IV a presente Proposta.

2. Demais acordos, contratos e pré-contratos regulando o exercicio do direito de voto
ou atransferéncia de acdes de emissao das sociedades subsistentes ou resultantes
da operacdo, arquivados na sede da companhia ou dos quais o controlador da
companhia seja parte.

N&o aplicavel.
3. Descricdo da operacéo, incluindo:
a. Termos e condigcbes

A Incorporagdo consiste na incorporagcdo, pela Companhia, da totalidade do patriménio
liqguido da Enel Sudeste, a valor contabil. Como consequéncia:

e a Eletropaulo sucedera a Enel Sudeste a titulo universal, na forma da lei, em todos os
seus direitos e obrigacdes, passando o acervo patrimonial da Enel Sudeste (isto €, a
totalidade dos seus ativos e passivos) para o patriménio da Companhia;

e a Enel Sudeste sera extinta de pleno direito, sendo canceladas as acdes
representativas do seu capital social; e

e a Enel Brasil S.A., sociedade andnima fechada, com sede na Praca Leoni Ramos, n°
1, bloco 2, 7° andar, Sdo Domingos, na Cidade de Niter6i, Estado do Rio de Janeiro,
CEP 24210-205, inscrita no CNPJ sob o n° 07.523.555/0001-67, acionista titular da
totalidade das acbes de emissdo da Enel Sudeste (“Enel Brasil”), recebera, em
substituicdo as agfes de emissdo da Enel Sudeste que atualmente detém, acdes de
emissdo da Eletropaulo, na mesma quantidade e da mesma classe e espécie das
acOes atualmente detidas pela Enel Sudeste.

Como indicado no Laudo de Avaliagdo, o patriménio liquido da Enel Sudeste a ser vertido
para a Eletropaulo: (i) teve seu valor determinado pela Apsis consoante o critério contabil,



na data-base de 31 de agosto de 2019, com base em balanco patrimonial levantado pela
administracdo da Enel Sudeste especificamente para esse fim e nessa mesma data-base;
e (ii) corresponde ao montante de R$ 8.709.292.267,44 (oito bilhdes, setecentos e nove
milhdes, duzentos e noventa e dois mil, duzentos e sessenta e sete reais e quarenta e quatro
centavos).

Conforme também detalhado no Laudo de Avaliacdo, a participacdo na Eletropaulo
(incluindo a mais valia originada pela aquisicdo do seu controle) constitui o elemento
patrimonial mais relevante da Enel Sudeste, observado que os passivos da Enel Sudeste
serdo compensados por seus ativos, e valor dos ativos remanescentes nao sera relevante,
nao tendo qualquer efeito para os acionistas da Companhia no ambito da Incorporacao.

A Incorporacao ndo implicara aumento ou reducéo do capital social da Eletropaulo, o qual
permanecera inalterado, de forma que ndo haverd diluicdo da participacdo atualmente
detida pelos atuais acionistas da Companhia.

Em relacdo ao direito de retirada decorrente da eventual aprovacdo da Incorporacdo, os
artigos 136, inciso IV, e 137 da Lei das Sociedades por A¢des limitam tal direito ao acionista
da Enel Sudeste, que j4 manifestou sua intencdo de aprovar a Incorporacao.

Além disso, como previsto no Protocolo e Justifica¢do, n&o seré elaborado, no contexto da
Incorporacéo, o laudo de avaliacéo previsto no artigo 264 da Lei das Sociedades por Acdes,
tendo em vista que tal dispositivo ndo é aplicavel a Incorporacdo, uma vez que: (i) ndo
havera modificacdo do capital social da Eletropaulo; (ii) ndo hé relacdo de troca de ac¢es,
ficando impossibilitado o calculo alternativo de tal relagao de substituicdo conforme previsto
no artigo 264 da Lei das Sociedades por Ac¢des; e (iii) ndo existem interesses de acionistas
minoritarios da Enel Sudeste a serem tutelados. Dessa forma, também né&o havera direito
de retirada em decorréncia do artigo 264 da Lei das Sociedades por Acdes.

Ressalta-se, ainda, que a Incorporacao ja foi aprovada pela Agéncia Nacional de Energia
Elétrica — ANEEL, por meio do Despacho n°® 2.386, de 27 de agosto de 2019, e pelo
Conselho de Administracdo da Enel Brasil, controladora da Enel Sudeste, de modo que sua
implementacdo esta sujeita apenas a aprovacédo dos acionistas da Companhia e da Enel
Sudeste.

b. ObrigacBes de indenizar: (i) os administradores de qualquer das companhias
envolvidas; (ii) caso a operagdo néo se concretize.

N&o aplicavel.



c. Tabela comparativa dos direitos, vantagens e restricbes das acbes das
sociedades envolvidas ou resultantes, antes e depois da operacéao

N&o havera, como resultado da Incorporacéo, qualquer alteracao nos direitos, vantagens e
restricdes das acdes de emissao da Companhia, antes ou depois da referida operacéo.

Ja as aclGes de emissdo da Enel Sudeste serdo canceladas em decorréncia da
Incorporacéo, conforme indicado no item 3(a) acima. Nao obstante, também néo havera
gualquer outra alteracdo nos direitos, vantagens e restricdes das acfes de emisséo da Enel
Sudeste, antes ou depois da Incorporacéo.

d. Eventual necessidade de aprovacéo por debenturistas ou outros credores

A implementagdo da Incorporagdo ndo depende de aprovacdo prévia de titulares de
debéntures de emissdo da Companhia ou de qualquer de seus credores.

e. Elementos ativos e passivos que formardo cada parcela do patriménio, em caso
de ciséo

N&o aplicavel.

f. Intencdo das companhias resultantes de obter registro de emissor de valores
mobiliarios

A Enel Sudeste (companhia incorporada) sera extinta de pleno direito em decorréncia da
Incorporacdo e a Eletropaulo (companhia incorporadora) mantera o seu registro de
companhia aberta perante a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) apés a concluséo da
Incorporacéo.

Importante destacar, contudo, que esta em curso oferta publica de aquisicdo de a¢cBes de
emissao da Eletropaulo visando ao cancelamento do seu registro de companhia aberta sob
a categoria “A” e conversao para a categoria “B”, conforme informado nos fatos relevantes
divulgados pela Companhia em 26 de junho, 8 de agosto, 17 de outubro e 21 de outubro de
2019 (“OPA”), cujo edital foi publicado em 21 de outubro de 2019.

4. Planos para conduc¢do dos negécios sociais, notadamente no que se refere a eventos
societarios especificos que se pretenda promover.

Apbs a conclusdo da Incorporacdo, a Companhia continuara a se dedicar as suas atividades no
curso normal dos negdcios, ndo havendo a intengdo de promover eventos societarios
especificos, exceto: (i) pela OPA em curso, conforme mencionado no item 3(f) acima; e (ii) pelo
resgate das acbes de emissdo da Companhia remanescentes em circulacdo apés a concluséo
da OPA, nos termos do artigo 4°, § 5° da Lei das Sociedades por Agdes, conforme também



informado no fato relevante divulgado pela Companhia em 26 de junho de 2019 (“Resgate de

Acdes”), observado que a implementacdo da OPA e do Resgate de Agdes independe da

aprovacao e/ou da conclusdo da Incorporagdo — da mesma forma que a implementacdo da

Incorporacao independe da conclusao da OPA e/ou do Resgate de Acdes.

5.

Analise dos seguintes aspectos da operacéo:

a. Descricdo dos principais beneficios esperados, incluindo: (i) sinergias,
(ii) beneficios fiscais; (iii) vantagens estratégicas

A Incorporacéo acarretara simplificacdo da estrutura societaria do grupo Enel no Brasil, da
qual resultara maior eficiéncia administrativa, com otimizagdo de custos operacionais e
concentracao de determinadas atividades, evitando a multiplicacao de estruturas voltadas
para 0 mesmo fim.

Além disso, como consequéncia da Incorporacdo, a Companhia poder4d amortizar
fiscalmente grande parte da mais-valia dos ativos liquidos da Eletropaulo registrada na Enel
Sudeste quando da aquisicdo do controle da Companhia, no valor total de
R$ 5.533.995.215,52 (cinco bilhdes, quinhentos e trinta e trés milhdes, novecentos e
noventa e cinco mil, duzentos e quinze Reais e cinquenta e dois centavos), o que podera
resultar em beneficio econdmico no montante de R$ 1.881.558.373,28 (um bilhao,
oitocentos e oitenta e um milhdes, quinhentos e cinquenta e oito mil, trezentos e setenta e
trés Reais e vinte e oito centavos), que a administragdo da Companhia entende como
beneficio decorrente de reducéo futura de tributos apds a Incorporacdo, a ser amortizado
até 2058, considerando o prazo de concessao vigente e a expectativa de renovacgao do
mesmo. Conforme previsto no artigo 7°, caput e paragrafos, da Instrucdo CVM n° 319, de
03 de dezembro de 1999, conforme alterada, caso a Companhia efetivamente venha a
auferir beneficio fiscal em decorréncia da amortizacdo da mais valia resultante da aquisi¢cao
do controle da Eletropaulo pela Enel Sudeste, a parcela da reserva especial de mais valia
correspondente a tal beneficio podera ser objeto de capitalizacdo em proveito do acionista
controlador da Enel Sudeste (i.e., a Enel Brasil).

b. Custos

Os custos e despesas incorridos com a elaboracdo do Laudo de Avaliacdo e com a
implementacdo da Incorporacdo serdo arcados pela Eletropaulo. A Companhia estima que
tais custos e despesas, incluindo avaliadores e publicacbes legais, totalizam,
aproximadamente, R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais).

c. Fatores derisco

A administracdo da Companhia ndo vislumbra riscos relevantes na implementacéo da
Incorporacdo, exceto pelo eventual questionamento por autoridades fazendéarias do



aproveitamento fiscal da mais-valia dos ativos liquidos da Eletropaulo, conforme descrito no
item 5(a) acima. A despeito do risco inerente mencionado, a administracdo da Companhia
possui o entendimento de que todos os requisitos legais para aproveitamento fiscal da mais-
valia foram observados e, portanto, sua dedutibilidade ndo deveria ser objeto de
guestionamento pelas autoridades fazendarias.

d. Caso se trate de transacdo com parte relacionada, eventuais alternativas que
poderiam ter sido utilizadas para atingir os mesmos objetivos, indicando as
razdes pelas quais essas alternativas foram descartadas

A administracdo da Companhia entende que ndo ha outras alternativas que permitam o
atingimento dos objetivos e resultados previstos para a Incorporacdo, incluindo os
beneficios administrativos e econdmicos apontados no item 5(a) acima, tendo em vista que
0s mesmos decorrem justamente da posi¢cdo da Enel Sudeste de acionista controladora da
Companhia.

e. Relacéo de substituicdo

N&o ha, no ambito da Incorporacéo, relacéo de substituicdo na medida em que ndo havera
aumento do capital social da Companhia em decorréncia da implementac@o da referida
operacgdo. A respeito, conforme indicado no item 3(a) acima, a Enel Brasil, Unica acionista
da Enel Sudeste, recebera, em substituicdo as a¢bes de emissdo da Enel Sudeste que
atualmente detém, acdes de emissdo da Eletropaulo na mesma quantidade e em tudo
idénticas as ac¢bes atualmente detidas pela Enel Sudeste. Assim, a Enel Brasil receberd
189.323.545 (cento e oitenta e nove mil, trezentas e vinte e trés, quinhentas e quarenta e
cinco) acgbes ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal de emissao da
Eletropaulo, sendo que o capital social da Companhia e os direitos, vantagens e restricées
das suas acles permanecerdo inalterados.



f. Nas operacdes envolvendo sociedades controladoras, controladas ou
sociedades sob controle comum: (i) relacdo de substituicdo de acdes calculada
de acordo com o artigo 264 da Lei n° 6.404, de 1976; (ii) descricdo detalhada do
processo de negociacéo darelacdo de substituicdo e demais termos e condicfes
da operacéo; (iii) caso a operacédo tenha sido precedida, nos ultimos 12 (doze)
meses, de uma aquisicdo de controle ou de aquisicdo de participacdo em bloco
de controle: (a) analise comparativa da relacédo de substituicdo e do preco pago
na aquisicdo de controle; e (b) razbes que justificam eventuais diferencas de
avaliacdo nas diferentes operac8es; e (iv) justificativa de por que a relacdo de
substituicdo é comutativa, com a descricdo dos procedimentos e critérios
adotados para garantir a comutatividade da operacdo ou, caso a relacdo de
substituicdo ndo seja comutativa, detalhamento do pagamento ou medidas
equivalentes adotadas para assegurar compensacao adequada.

N&o aplicavel, considerando que:

e como mencionado no item 5(e) acima, ndo ha, no &mbito da Incorporagéo, relagao
de substituicdo na medida em que ndo haverd aumento do capital social da
Companhia em decorréncia da implementacgéo da referida operagéo;

o conforme estabelecido no Protocolo e Justificagdo, ndo serd elaborado, no
contexto da Incorporacéo, o laudo de avaliagcéo previsto no artigo 264 da Lei das
Sociedades por Ac¢bes, tendo em vista que tal dispositivo ndo é aplicavel a
Incorporacdo, uma vez que (i) ndo havera aumento de capital da Eletropaulo,
permanecendo inalterado seu capital social; (ii) ndo ha relacao de troca de ac¢des,
ficando impossibilitado o calculo alternativo de tal relacdo de substituicao
conforme previsto no artigo 264 da Lei das Sociedades por Acdes; e (iii) ndo
existem interesses de acionistas minoritérios da Enel Sudeste a serem tutelados;

e

e nao houve, nos ultimos 12 (doze) meses, troca do controle da Companhia e/ou da
Enel Sudeste.

6. Codpiadas atas de todas as reunides do conselho de administragao, conselho fiscal e
comités especiais em que a operacdo foi discutida, incluindo eventuais votos
dissidentes.

O parecer do Comité de Auditoria da Companhia acerca da Incorporagéo, emitido em reunido
realizada em 25 de setembro de 2019, consta do Anexo VI-A & presente Proposta da
Administracdo. Ja a ata da reunido do Conselho de Administragdo da Companhia na qual foi
deliberada a Incorporagédo, realizada em 21 de outubro de 2019, constitui 0 Anexo VI-B a
presente. Ambos os documentos se encontram disponiveis nos websites da Companhia
(http://ri.eneldistribuicaosp.com.br), da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo (http://www.b3.com.br) e



da Comisséao de Valores Mobiliarios (http://www.cvm.gov.br) na rede mundial de computadores,
observado que ndo houve votos dissidentes nas referidas reunides.

7. Copia de estudos, apresentacdes, relatorios, opinides, pareceres ou laudos de
avaliacdo das companhias envolvidas na operacao postos a disposicdo do acionista
controlador em qualquer etapa da operacgéo.

O Laudo de Avaliacdo, elaborado pela Apsis para fins da Incorporacdo, esta disponivel no
Anexo Il a esta Proposta. Nao ha outros estudos, apresentacoes, relatérios, opiniées, pareceres
ou laudos relacionados a Incorporacéo.

7.1. ldentificacdo de eventuais conflitos de interesse entre as institui¢6es financeiras,
empresas e 0s profissionais que tenham elaborado os documentos mencionados
no item 7 e as sociedades envolvidas na operagéao.

Nao ha conflitos de interesse.

8. Projetos de estatuto ou alteragdes estatutarias das sociedades resultantes da
operagao

N&o havera alteracdo do Estatuto Social da Companhia em decorréncia da aprovagédo e/ou
implementacao da Incorporagéo, tendo em vista que a Incorporag¢éo nado resultard em aumento
do capital social da Companhia, o qual permanecera inalterado, ndo havendo também
modificacdo da participacdo societaria atualmente detida pelos acionistas da Companhia.

9. Demonstragdes financeiras usadas para os fins da operacgéo, nos termos da norma
especifica

No ambito da Incorporacéo, foi utilizado o balanco patrimonial da Enel Sudeste levantado por
sua administracéo especificamente para esse fim na data-base de 31 de agosto de 2019, o qual
se encontra nas paginas 12 e 13 do Laudo de Avaliagéo.

10. Demonstracdes financeiras pro forma elaboradas para os fins da operagdo, nos
termos da norma especifica

Uma vez que a Incorporacao ndo implica diluicdo dos atuais acionistas da Companhia em valor
superior a 5% (cinco por cento), o disposto no Capitulo Il da Instrucdo CVM n° 565 de 15 de
junho de 2015 (“Instrucdo CVM 565”) ndo é aplicavel, nos termos do artigo 10 da referida

Instrucdo. Ademais, considerando que a Incorporagdo nao é considerada uma “operacgdo
relevante” pelos critérios estabelecidos pelas normas, orientagdes e interpretagdes contabeis a
respeito de informacdes financeiras pro forma, ndo é necessaria a elaboracédo de informacdes
financeiras pro forma nos termos do artigo 7° da Instru¢do CVM 565.



11. Documento contendo informacgdes sobre as sociedades diretamente envolvidas que
ndo sejam companhias abertas, incluindo: (a) fatores de risco, nos termos dos itens
4.1 e 4.2 do formuléario de referéncia; (b) Descricdo das principais alteragdes nos
fatores de riscos ocorridas no exercicio anterior e expectativas em relacdo a reducéao
ou aumento na exposicao a riscos como resultado da operacéo, nos termos do item
5.4 do formulario de referéncia; (c) Descricdo de suas atividades, nos termos dos itens
7.1,7.2,7.3 e 7.4do formuléario de referéncia; (d) Descricdo do grupo econémico, nos
termos do item 15 do formuléario de referéncia; (e) Descricdo do capital social, nos
termos do item 17.1 do formulario de referéncia

N&o aplicavel, tendo em vista que a Eletropaulo € uma companhia aberta e a Enel Sudeste é
uma sociedade que tem por objeto a participacdo no capital de outras sociedades, no Brasil ou
no exterior, na qualidade de quotista ou acionista, cujo Unico elemento patrimonial relevante é a
participagdo detida na propria Companhia, que compreende 189.323.545 (cento e oitenta e nove
milhdes, trezentas e vinte e trés mil, quinhentas e quarenta e cinco) acfes ordinérias,
nominativas, escriturais e sem valor nominal de emissdo da Eletropaulo, representativas de
94,42% do capital social total da Companhia. Assim, a Enel Sudeste esta sujeita aos mesmos
fatores de risco que a Eletropaulo.

12. Descricéo da estrutura de capital e controle depois da operacéo, nos termos do item
15 do formulério de referéncia

A Incorporacgéo nao resultara em aumento do capital social da Companhia, o qual permanecera
inalterado, também ndo havendo alteragdo da participacdo societaria atualmente detida pelos
acionistas da Companhia. Dessa forma, a Unica alteracdo decorrente da implementagdo da
Incorporacéo serd a substituicdo da Enel Sudeste pela Enel Brasil na posicdo de acionista
controladora direta da Eletropaulo.

13. Numero, classe, espécie e tipo dos valores mobiliarios de cada sociedade envolvida
naoperacédo detidos por quaisquer outras sociedades envolvidas na operacéo, ou por
pessoas vinculadas a essas sociedades, conforme definidas pelas normas que tratam
de oferta publica para aquisi¢cado de acbes

A Enel Sudeste é titular de 189.323.545 (cento e oitenta e nove milhdes, trezentas e vinte e trés
mil, quinhentas e quarenta e cinco) acdes ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor
nominal, de emissdo da Companhia, representando 94,42% do total das acdes emitidas pela
Eletropaulo.

A Enel Brasil, por sua vez, é titular de 9.201.202.608 (nove bilhdes, duzentos e um milhdes,
duzentas e duas mil, seiscentas e oito) a¢gfes ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor
nominal de emisséo da Enel Sudeste, representando a totalidade das ac6es emitidas pela Enel
Sudeste. Com a eventual aprovacao da Incorporacdo, a Enel Sudeste sera extinta e sucedida
em todos os seus direitos e obrigacfes pela Companhia.



14. Exposicado de qualquer das sociedades envolvidas na operacao, ou de pessoas a elas

vinculadas, conforme definidas pelas normas que tratam de oferta puUblica para
aquisicdo de acdes, em derivativos referenciados em valores mobiliarios emitidos
pelas demais sociedades envolvidas na operacao

N&o aplicavel.

15.

16.

Relatorio abrangendo todos os negocios realizados nos Gltimos 6 (seis) meses pelas
pessoas abaixo indicadas com valores mobiliarios de emissdo das sociedades
envolvidas na operacdo: (a) Sociedades envolvidas na operacdo e (b) Partes
relacionadas a sociedades envolvidas na operacéo

N&o houve, nos dUltimos 6 (seis) meses, operagbes, privadas e/ou em mercados
regulamentados, de compra e/ou venda de valores mobiliarios de emissdo da Eletropaulo
e/ou da Enel Sudeste realizadas pela Eletropaulo, pela Enel Sudeste e/ou por partes
relacionadas a elas.

Documento por meio do qual o Comité Especial Independente submeteu suas
recomendacbes ao Conselho de Administracdo, caso a operagcdo tenha sido
negociada nos termos do Parecer de Orientacdo CVM n° 35, de 2008.

N&o aplicavel.



ANEXO VI-A
Parecer do Comité de Auditoria da Companhia — Incorporacdo da Enel Sudeste
ELETROPAULO METROPOLITANA ELETRICIDADE DE SAO PAULO S.A.
Companhia Aberta
CNPJ/ME n° 61.695.227/0001-93

NIRE 35.300.050.274

PARECER DO COMITE DE AUDITORIA

Os membros do Comité de Auditoria da Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo S.A.

(“Companhia”), em cumprimento as disposices legais e estatutarias, em reunido realizada na

presente data, com base nos termos apresentados, examinaram e opinaram favoravelmente a

proposta da administragdo de incorporagdo da Enel Brasil Investimentos Sudeste S.A. (“Enel

Sudeste”) pela Companhia, com a consequente extingdo da Enel Sudeste, nos termos dos
artigos 226 e 227 da Lei n°6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada
(“Incorporagao”), considerando que:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

ocorrera no ambito do grupo Enel e ndo acarretara na transferéncia do controle indireto da
Companhia;

o patrimdnio liquido da Enel Sudeste sera integralmente vertido a Companhia;

0 laudo de avaliacdo elaborado pela empresa especializada Apsis Consultoria e
Avaliacdes Ltda. determinou que o patriménio liquido da Enel Sudeste, na data-base de
31 de agosto de 2019, é de R$ 8.709.292.267,44 (oito bilhdes, setecentos e nove milhdes,
duzentos e noventa e dois mil, duzentos e sessenta e sete reais e quarenta e quatro
centavos);

no momento da incorporacdo, a Enel Sudeste deterd o investimento na Companhia,
representado pela aquisicBdo e posteriores equivaléncias patrimoniais no referido
investimento, bem como outros ativos de menor valor;

a operacdo foi aprovada pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL, por meio do
Despacho n° 2.386, de 27 de agosto de 2019;

ndo impactara o cronograma da oferta publica de aquisicdo de acbes da Companhia
anunciada ao mercado em 26 de junho de 2019, tendo em vista se tratar de operagéo
distinta e independente;



(vii)

(viii)

(ix)

acarretard na simplificacdo da estrutura societaria do grupo Enel no Brasil, do qual
resultara maior eficiéncia administrativa, com otimizacdo de custos operacionais e
concentracdo de determinadas atividades, evitando a multiplicacdo de estruturas voltadas
para o0 mesmo fim;

apos a Incorporacao, a mais-valia dos ativos liquidos da Companhia, reconhecida na Enel
Sudeste por ocasido da aquisicao do controle societario, sera vertida para a Companhia,
e sua respectiva amortizacdo podera ser deduzida das bases de IRPJ/CSLL ao longo do
prazo de concessdo, observado que a parcela da mais valia dedutivel sera de
aproximadamente R$ 5.533.995.215,52, o que podera resultar em beneficio econdémico
no montante de R$ 1.881.558.373,28, que a administragdo da Companhia entende como
beneficio decorrente de redugéo futura de tributos apés a Incorporacgéo, a ser amortizado
até 2058, considerando o prazo de concessdo vigente e a expectativa de renovacao do
mesmo; e

serd ainda deliberada pelo Conselho de Administragdo da Companhia, em reunido prevista
para o més de outubro deste ano, e sua aprovacgéo final serd submetida a Assembleia
Geral de Acionistas.

Barueri, 25 de setembro de 2019.

Membros do Comité:

Britaldo Pedrosa Soares Mario Shinzato



ANEXO VI-B

Ata da Reunido do Conselho de Administracdo da Companhia
realizada em 21 de outubro de 2019

ELETROPAULO METROPOLITANA ELETRICIDADE DE SAO PAULO S.A.
Companhia Aberta
CNPJ/ME n° 61.695.227/0001-93
NIRE 35.300.050.274

ATA DA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGCAO
REALIZADA EM 21 DE OUTUBRO DE 2019

1. DATA, HORA E LOCAL: 21 de outubro de 2019, as 9h30, na sede da Eletropaulo
Metropolitana Eletricidade de S&o Paulo S.A. ("Companhia"), na Avenida Dr. Marcos Penteado
de Ulhdéa Rodrigues, 939, 7° andar, Bairro Sitio Tamboré, Torre Il do Condominio Castelo Branco
Office Park, no Municipio de Barueri, Estado de S&do Paulo, CEP 06460-040.

2. CONVOCACAO E PRESENCA: Convocagéo realizada nos termos do Estatuto Social
da Companhia, estando presentes os Srs. Antonio Basilio Pires de Carvalho e Albuquerque,
Aurélio Ricardo Bustilho de Oliveira, Bernardino Jesus de Brito, Britaldo Pedrosa Soares, Hélio
Lima Magalhdes, Marcia Sandra Roque Vieira Silva e Nicola Cotugno. Os Srs. Antonio Basilio
Pires de Carvalho e Albuquerque, Aurélio Ricardo Bustilho de Oliveira, Marcia Sandra Roque
Vieira Silva e Nicola Cotugno participaram da reuni@o por videoconferéncia, e o Sr. Hélio Lima
Magalhdes participou da reunido por teleconferéncia, conforme faculta o artigo 11, § 4°, do
Estatuto Social da Companhia.

3. MESA: Sr. Britaldo Pedrosa Soares, na qualidade de Presidente; e Sra. Andrea Leandro
Valenzuela, na qualidade de Secretaria.

4. ORDEM DO DIA: Deliberar sobre (i) proposta, a ser submetida a apreciagdo da
Assembleia Geral, de ratificacdo da nomeacéo e contratacéo da Apsis Consultoria e Avaliacfes
Ltda. para a elaboracao do laudo de avaliagéo do patrimonio liquido da Enel Brasil Investimentos
Sudeste S.A. no ambito da sua incorporacdo pela Companhia; (ii) proposta, a ser submetida a
apreciacdo da Assembleia Geral, de aprovacdo do Laudo de Avaliacdo; (iii) proposta, a ser
submetida a apreciacdo da Assembleia Geral, de aprovacdo dos termos e condi¢bes do
Protocolo e Justificacdo da Incorporacdo; (iv) proposta, a ser submetida a apreciacdo da
Assembleia Geral, de aprovagdo da Incorporacao; (v) proposta, a ser submetida a apreciacéo
da Assembleia Geral, de aprovacéo da conversao do registro da Companhia junto a Comissao
de Valores Mobiliarios da categoria “A” para a categoria “B”, condicionada a conclusao de oferta
publica para a aquisicao das acdes de emissdo da Companbhia; (vi) convocacédo de Assembleia
Geral Extraordinaria da Companhia para deliberar acerca dos itens (i) a (v) acima; (vii) proposta,
a ser submetida a apreciacdo da Assembleia Geral, de aprovacao do resgate e cancelamento
das acdes de emissao da Companhia que remanesceram em circulagdo no mercado apos a



realizacdo do leildo de oferta publica para a aquisicao das acfes de emissdo da Companhia;
(viii) proposta, a ser submetida a apreciacdo da Assembleia Geral, de aprovacéo da alteracdo
do artigo 5° do Estatuto Social da Companhia, exclusivamente no que se refere ao nimero de
acBes em que se divide o capital social, na hipétese de a proposta descrita no item (vii) acima
ser aprovada pelos acionistas da Companhia; e (ix) convocacdo de Assembleia Geral
Extraordinaria da Companhia para deliberar acerca dos itens (vii) e (viii) acima.

5. DELIBERAGCOES: Abertos os trabalhos, verificado o quérum de presenca e validamente
instalada a presente reunido, os membros do Conselho de Administragdo, apds a discusséo e
analise das informacdes pertinentes, deliberaram, por unanimidade de votos:

5.1. Aprovar a proposta, a ser submetida a apreciacdo da Assembleia Geral, de ratificacdo
da nomeacado e contracdo da empresa especializada Apsis Consultoria e AvaliacGes Ltda.,
sociedade com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua do Passeio,
n® 62, 6° andar, inscrita no CNPJ/ME sob o n° 08.681.365/0001-30 e no Conselho Regional de
Contabilidade do Estado do Rio de Janeiro sob 0 n°® 005112/0-9 (“Apsis”), para a elaboragéo do
laudo de avaliacdo do patrimdnio liquido da Enel Brasil Investimentos Sudeste S.A., sociedade
anbnima fechada, com sede na Praca Leoni Ramos, n°1, bloco 2, 7° andar, parte, S&o
Domingos, na Cidade de Niteréi, Estado do Rio de Janeiro, inscrita no CNPJ/ME sob o
n° 29.276.612/0001-93 (“Enel Sudeste”), com base no critério contabil, na data-base de 31 de
agosto de 2019 (“Laudo de Avaliagdo”), no ambito da incorporagdo da Enel Sudeste pela
Companhia (“Incorporagéo”), a ser implementada de acordo com os termos e condigbes
estabelecidos no Protocolo e Justificagdo da Incorporagéo (“Protocolo e Justificagédo”);

5.2. Aprovar a proposta, a ser submetida a apreciacdo da Assembleia Geral, de aprovacéo
do Laudo de Avaliagédo, nos termos e para os fins do artigo 227 da Lei n°6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das S.A.”);

5.3. Aprovar a proposta, a ser submetida a apreciacéo da Assembleia Geral, de aprovacgéo
dos termos e condi¢des do Protocolo e Justificagdo, na forma do Anexo | a presente ata, nos
termos e para os fins dos artigos 224 e 227 da Lei das S.A.;

5.4. Aprovar a proposta, a ser submetida a apreciacdo da Assembleia Geral, de aprovagéo
da Incorporacéo, nos termos do Protocolo e Justificacdo e dos artigos 223 e seguintes da Lei
das S.A;;

5.4.1. Fica consignado que a Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL anuiu a
realizac&o da Incorporacdo por meio do Despacho n°® 2.386, de 27 de agosto de 2019;

5.5. Aprovar a proposta, a ser submetida a apreciacdo da Assembleia Geral, de aprovacao
da converséao do registro da Companhia junto a Comissdo de Valores Mobiliarios da categoria
“A” para a categoria “B”, condicionada a conclusao da oferta publica para a aquisicdo das acfes



de emissdo da Companhia objeto do fato relevante divulgado pela Companhia em 26 de junho
de 2019 (“Oferta”);

5.6. Aprovar a convocacao de Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia, prevista para
ocorrer no dia 6 de novembro de 2019, para deliberar acerca dos itens 5.1 a 5.5 acima, a qual
terd a seguinte ordem do dia: 1) Ratificacdo da nomeacao e contratacao da Apsis Consultoria e
Avaliacdes Ltda. para a elaboracéo do laudo de avaliacdo do patriménio liquido da Enel Brasil
Investimentos Sudeste S.A. no ambito da sua incorporacdo pela Companhia; 2) Laudo de
Avaliacéo da Incorporagédo; 3) Termos e condi¢cdes do Protocolo e Justificacdo da Incorporacao;
4) Incorporacdo; 5) Conversdo do registro da Companhia junto a Comissdo de Valores
Mobiliarios da categoria “A” para a categoria “B”, condicionada a conclusao de oferta publica para
a aquisicdo das acBes de emissdo da Companhia; e 6) Autorizacdo a administracdo da
Companhia para praticar todos os atos necessarios a efetivacdo e implementacdo das
deliberacfes discutidas e aprovadas pelos acionistas nha Assembleia Geral da Companhia;

5.7. Aprovar a proposta, a ser submetida a apreciacdo da Assembleia Geral, de aprovacao
do resgate e cancelamento das acbes de emissdo da Companhia que remanesceram em
circulacdo no mercado apoés a realizacdo do leildo da Oferta, pelo mesmo preco por acdo pago
no ambito da referida Oferta, ajustado pela variacdo da Taxa do Sistema Especial de Liquidagao
e Custddia do Banco Central do Brasil publicada pelo Banco Central do Brasil desde a data de
liquidacado do leildo da Oferta até a data de efetivo pagamento do resgate, nos termos do artigo
4°, 8 5° da Leida S.A. e dos artigos 20, inciso Ill, e 25-A da Instru¢gdo CVM n° 361, de 5 de margo
de 2002, conforme alterada;

5.8. Aprovar a proposta, a ser submetida a apreciacdo da Assembleia Geral, de aprovacao
da alteracdo do artigo 5° do Estatuto Social da Companhia, exclusivamente no que se refere ao
numero de a¢des em que se divide o capital social, na hipétese de a proposta descrita no item
5.7 acima ser aprovada pelos acionistas da Companhia, de modo a refletir o cancelamento das
acOes resgatadas;

5.9. Aprovar a convocacao de Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia para deliberar
acerca dos itens 5.7 e 5.8 acima, a ser realizada apés o leildo da Oferta, em data a ser
oportunamente definida.

ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, o Presidente deu a reunido por encerrada,
sendo lavrada a presente ata na forma de sumario, a qual foi lida, achada conforme e assinada
por todos os membros do Conselho de Administracdo presentes. Assinaturas: Mesa: Britaldo

Pedrosa Soares — Presidente; Andrea Leandro Valenzuela — Secretaria. Conselheiros de

Administracdo: Antonio Basilio Pires de Carvalho e Albuquerque, Aurélio Ricardo Bustilho de
Oliveira, Bernardino Jesus de Brito, Britaldo Pedrosa Soares, Hélio Lima Magalhdes, Marcia
Sandra Roque Vieira Silva e Nicola Cotugno



Barueri, 21 de outubro de 2019.

Certifico que a presente é copia fiel do original lavrado em livro proprio.

Andrea Leandro Valenzuela
Secretéria

(Esta pagina é parte da ata da reunido do Conselho de Administracéo da Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sdo Paulo S.A. realizada em 21 de outubro
de 2019)
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