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RELATORIO ANUAL 2018

CARACTERIZAGAO DA EMISSORA

Denominacao Comercial: Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo S.A.

Endereco da Sede: Avenida Doutor Marcos Penteado de Ulhoa Rodrigues, n° 939, Lojas 1 e 2,
Térreo, Andar 1ao 7, Torre |l
CEP 06460-040 - Barueri / SP

Telefone / Fax: (11) 2195-7022/ (11) 2195-2503

D.R.L: Monica Hodor

CNPJ: 61.695.227/0001-93

Auditor: Ernest & Young Auditores Independentes S.S.
Atividade: Distribuicao e energia elétrica

Categoria de Registro Categoria A

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Registro CVM n°:
A Oferta esta automaticamente dispensada de registro pela CVM, nos termos do artigo 6° da Instrugao CVM 476,
por se tratar de oferta publica de distribuicdo com esforcos restritos de colocagao.

Numero da Emissao:
192 Emissao

Situacao da Emissora:
Adimplente com as obrigagdes pecuniarias

Cadigo do Ativo:
ELSPAQ

Cadigo ISIN:
BRELPLDBSOR4

Liquidante:
Banco Bradesco S.A.

Escriturador
Banco Bradesco S A.

Coordenador Lider:
Banco Bradesco BBI S.A.

Data de Emissao:
07 de dezembro de 2015

Data de Vencimento:
07 de julho de 2021 - Resgatada integralmente em 17 de setembro de 2018

Quantidade de Debéntures:
320 (trezentas e vinte) Debéntures

Numero de Séries:
Série Unica

Abril 2019 www.fiduciario.com.br Pagina 3



RELATORIO ANUAL 2018

Valor Total da Emissao:
R$ 320.000.000,00 (trezentos e vinte milhdes de reais)

Valor Nominal:
R$ 1.000.000,00 (um milhao reais)

Forma:
Nominativas e escriturais

Espécie:
Quirografaria

Conversibilidade:
Nao eram conversiveis em acoes da Emissora

Permuta:
Nao se aplicava a presente emissao

Negociacao:
As debéntures foram depositadas para hegociagcao no mercado secundario por meio do CETIP21 - Titulos e Valores
Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao - Segmento CETIP UTVM

Atualizacao do Valor Nominal:
Nao se aplicava a presente emissao

Pagamento da Atualizagao:
Nao se aplicava a presente emissao

Remuneracao:
CDI +2,05% a.a

Inicio da Rentabilidade:
A partir da data de integralizacao

Pagamento da Remuneracao:

Data de Data de
Pagamento Pagamento
07/06/2016 07/06/2019
07/12/2016 07/12/2019
07/06/2017 07/06/2020
25/08/2017 07/12/2020
07/06/2018 07/07/2021
07/12/2018

Amortizacao:

Percentual Amortizado do Valor
Nominal Unitario

Data de Amortizacao

07/06/2017 11,1100%
25/08/2017 11,1100%
07/06/2018 11,1100%
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07/12/2018 11,1100%
07/06/2019 11,1100%
07/12/2019 11,1100%
07/06/2020 11,1100%
07/12/2020 11,1100%
07/07/2021 Saldo do valor nominal unitario

Fundo de Amortizacao:
Nao se aplicava a presente emissao

Repactuacao:
Nao se aplicava a presente emissao

Resgate Antecipado:
A qualquer tempo, a partir da data de emissao

DESTINAGAO DE RECURSOS

Conforme informagdes prestadas pela Emissora, os recursos liquidos captados por meio da integralizagao das
Debéntures foram utilizados para: (@) R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) para realizacdo do resgate
antecipado obrigatorio das notas promissorias comerciais objeto da 22Emissao de notas promissorias da
Companhia; (b) recomposicao de caixa referente aos pagamentos efetuados pela Emissora para pagamento da
parcela de principal vincenda em 2015 da CCB n.°237/2372/0001 até 237/2372/0024, emitidas pela Companhia em
favor do Banco Bradesco S.A, no valor de R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais); (c) R$ 120.000.000,00
(cento e vinte milhdes de reais) para pagamento da parcela de principal vincenda em 2016 da CCB
Nn.°237/2372/0001 até 237/2372/0024, emitidas pela Companhia em favor do Banco Bradesco SA; e (d) R$
40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais) para pagamento da parcela de principal vincenda em 2016 da 132
emissao de debéntures da Companhia.

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

Em 14/06/2018 foi realizada Assembleia Geral de Debenturistas na qual foi deliberado e aprovado por investidores
representando 100% das debéntures em circulagao (i) o consentimento preévio (waiver) para a alteragcao do controle
da Emissora, o qual, uma vez obtidas as aprovagdes por todos os 6rgaos competentes, podera ser exercido, direta
ou indiretamente, pela ENEL Brasil, em decorréncia da aquisicdo da maioria das agdes ordinarias de emissao da
Emissora por sua subsidiaria integral ENEL, conforme resultado do Leildo, de forma que nao se caracterize a
hipotese de vencimento antecipado prevista na Clausula 6.1, inciso (ix), da Escritura de Emissao e (B) a renuncia ao
direito de declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes relativas as Debéntures, nos termos da Clausula
6.1, inciso (ix), da Escritura de Emissao, em decorréncia da efetiva declaracdo de vencimento antecipado dos
Contratos FINEP, como consequéncia da eventual aprovacdao da Alteracao de Controle por todos os orgaos
competentes, anteriormente a obtencao do consentimento prévio (waiver) do FINEP para Alteracao do Controle.

Em 04 de setembro de 2018 foi realizada Assembleia Geral de Debenturistas, na qual representantes de 100% das
debéntures em circulacao aprovaram por unanimidade, (i) o consentimento prévio para a realizacao do Resgate
Antecipado Facultativo Total mediante somente o pagamento do saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures,
acrescido dos Juros Remuneratorios, calculados pro rata temporis desde a Data de Pagamento dos Juros
Remuneratorios imediatamente anterior até a data do Resgate Antecipado Facultativo Total, e dos eventuais
Encargos Moratorios, sem que seja devido o Prémio, conforme indicado na tabela constante da Clausula 5.1.21 da
Escritura de Emissao, de forma que nenhum inadimplemento, pela Emissora, seja configurado nos termos da
Escritura de Emissdo. A Emissora permanece, com a obrigagao de encaminhar comunicado a B3, com
antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis, acerca do Resgate Antecipado Facultativo Total, para que seja
possivel a criacao do respectivo evento; e (i) autorizacao para que a Emissora e o Agente Fiduciario possam: (a)
praticar todos os atos necessarios a realizagao, formalizagao, implementacao e aperfeicoamento das deliberacdes
ora tomadas; e (b) celebrar todos os contratos, aditamentos, termos de quitagcao, termos de liberacao de garantias,
conforme o caso, e realizar todos os atos societarios necessarios a implementacao das deliberacdes ora tomadas.
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Em 13 de setembro de 2018 foi realizada Assembleia Geral de Debenturistas, na qual representantes de 100% das
debéntures em circulacdo aprovaram por unanimidade, (i) o consentimento para a realizacdo do Resgate
Antecipado Facultativo Total, sem a obrigacao da Emissora de encaminhar comunicagao individual, acerca do
Resgate Antecipado Facultativo Total, dirigida a totalidade dos Debenturistas, com copia ao Agente Fiduciario e a
B3, nos termos da clausula 512 da Escritura de Emissdo, com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis, de
forma que nenhum inadimplemento, pela Emissora, seja configurado nos termos da Escritura de Emissao; e (ii)
autorizagao para que a Emissora e o Agente Fiduciario possam: (a) praticar todos os atos necessarios a realizagao,
formalizagao, implementacao e aperfeicoamento das deliberacdes ora tomadas; e (b) celebrar todos os contratos,
aditamentos, termos de quitacao, termos de liberagao de garantias, conforme o caso, e realizar todos os atos
societarios necessarios a implementacao das deliberacdes ora tomadas.

Em 13 de setembro de 2018 foi realizada Assembleia Geral de Debenturistas, na qual representantes de 100% das
debéntures em circulacao aprovaram por unanimidade, () o consentimento para a realizacdo do Resgate
Antecipado Facultativo Total, sem a obrigacdo da Emissora de encaminhar comunicacao individual, acerca do
Resgate Antecipado Facultativo Total, dirigida a totalidade dos Debenturistas, com copia ao Agente Fiduciario e a
B3, nos termos da clausula 512 da Escritura de Emissdo, com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis, de
forma que nenhum inadimplemento, pela Emissora, seja configurado nos termos da Escritura de Emissao; e (ii)
autorizacdo para que a Emissora e o Agente Fiduciario pudessem: (a) praticar todos os atos necessarios a
realizacao, formalizacdo, implementacao e aperfeicoamento das deliberacdes tomadas; e (b) celebrar todos os
contratos, aditamentos, termos de quitacao, termos de liberacao de garantias, conforme o caso, e realizar todos os
atos societarios necessarios a implementacao das deliberacdes ora tomadas.

POSICAO DAS DEBENTURES1
Data Valor Nominal Juros Preco Unitario Financeiro
31/12/2018 - - - -
31/12/2017 | R$777.800,00000000 | R$28.064,00013900 | R$805.864,00013900 R$257.876.480,04
Emitidas Canceladas Em Tesouraria Em Circulacao
320 320 - -
EVENTOS REALIZADOS 2018
Data Evento Valor Unitario
07/06/2018 Remuneracao R$60.455,88170600
07/06/2018 Amortizacao R$111.100,00000000

17/09/2018 Resgate Antecipado Total R$684.017,31315570

No exercicio de 2018, ndo ocorreram os eventos de conversao.

OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

No decorrer do exercicio de 2018 a Emissora cumpriu, regularmente e dentro do prazo a todas as obrigacdes
previstas na Escritura de Emissao.

A Emissora deveria observar os seguintes indices e limites financeiros, a serem apurados trimestralmente com base
nas informagoes financeiras consolidadas da Emissora, a partir do trimestre findo em 31 de dezembro de 2015:

* Ressaltamos que as informagdes refletem nossa interpretacao da Escritura de Emissao e aditamentos subsequentes, se for o caso. A Planner nao
se responsabiliza direta ou indiretamente pelo calculo apresentado, ndo implicando em aceitagao de compromisso legal ou financeiro.
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- O indice obtido da divisao da Divida Liquida Financeira pelo EBITDA nao podera ser superior a 3,5 vezes; e
- O indice obtido da divisao entre EBITDA pelas Despesas Financeiras nao podera ser inferior a 1,75 vezes.
Onde:

‘Divida" significa o somatorio de (a) todas as obrigagcdes da Emissora por fundos tomados em empréstimo ou em
relacdo a depositos ou adiantamento de qualquer tipo, (b) todas as obrigacdes da Emissora evidenciadas por
titulos, debéntures, notas ou instrumentos similares; (c) todas as obrigacdes ou direitos da Emissora evidenciados
por contratos de derivativos, (d) todas as dividas de terceiros garantidas por (  em relacao a qual o titular da divida
tenha um direito, seja condicional ou ndo, de ser garantido) qualquer 6nus sobre bens detidos ou adquiridos pela
Emissora, tenha ou nao a divida garantida sido assumida; (e) todas as obrigacdes relativas a arrendamentos
mercantis da Emissora; (f) todas as obrigagdes, condicionais ou nao, da Emissora na qualidade de parte de cartas de
crédito, cartas de garantia e/ou avais; e (g) todas as obrigacdes, condicionais ou nao, da Emissora em relacao a
aceites bancarios; excluindo-se (i) os empréstimos setoriais compulsoérios (‘Empréstimos Compulsorios”), (ii)
emprestimos concedidos pelas Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobras (“Empréstimos Eletrobras”), (iii) os
empréstimos concedidos por entidades governamentais com o exclusivo objetivo de recompor o caixa das
distribuidoras ja afetado pelas variagoes nos ativos e passivos regulatorios ndo reconhecidos na tarifa e (iv) o valor
da divida equivalente aos ganhos e perdas atuariais reconhecidos contra o Patriménio Liquido. As exclusdes
mencionadas nos itens “i" e "ii" acima somente serdo aplicadas se a Emissora estiver atuando como agente
repassador dos Emprestimos Compulsorios e dos Emprestimos Eletrobras para outras entidades.

"Divida Liquida Financeira" significa a Divida da Emissora e das suas subsidiarias em base consolidada de acordo
com o resultado trimestral contabil mais recente menos o caixa e aplicagdes financeiras.

"EBITDA" significa o somatorio dos ultimos doze meses (i) do resultado operacional conforme apresentado no
demonstrativo contabil consolidado da Emissora na linha “Resultado Operacional” (excluindo as receitas e despesas
financeiras), (i) todos os montantes de depreciacao e amortizacao, (iii) todos os montantes relativos a despesas com
entidade de previdéncia privada classificado na conta de “custo de operagao” e (iv) os ajustes dos ativos e passivos
regulatorios (positivos e negativos no resultado) conforme as regras regulatodrias determinadas pela ANEEL, desde
que nao incluidos no resultado operacional acima.

"Despesas Financeiras" significam as despesas da Emissora e das suas subsidiarias em qualquer periodo dos
ultimos 12 (doze) meses, relacionadas ao total de juros incidentes no montante da divida a pagar em tal periodo,
incluindo comissdes, descontos, honorarios e despesas derivadas de letras de crédito e de aceite de
financiamentos a medida que tais financiamentos constituam Divida. As despesas financeiras excluem aquelas
relacionadas a (i) Emprestimos Compulsorios, (i) Empréstimos Eletrobras; e (i) empréstimos concedidos por
entidades governamentais com o exclusivo objetivo de recompor o caixa das distribuidoras ja afetado pelas
variacdes nos ativos e passivos regulatorios nao reconhecidos na tarifa. As exclusdes mencionadas nos itens “i" e "ii"
acima somente serdao aplicadas se a Emissora estiver atuando como agente repassador dos Empréstimos

Compulsorios e dos Empréstimos Eletrobras para outras entidades.

Segue abaixo quadro demonstrativo referente ao exercicio de 2018:

‘em milhares de Reais 1° Tri 18 2°Tri18
(A) EBITDA 1.464.439 1.346.661

(B) Divida Liquida Financeira 4.583.705 4.282.195

(C) Despesas Financeiras 409.070 338.860
(i) B/A<ou=35 3.13 318
(ii) A/C>ou=175 3,58 3.97
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EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE VALORES MOBILIARIOS

Nos termos do inciso XI do artigo 1° do Anexo 15 da Instrucao CVM n° 583, de 20 de dezembro de 2016, informamos
que este Agente Fiduciario atua nas seguintes emissdes de valores mobiliarios do préprio emissor, por sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo:

Emissora:

Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo S.A.

N° da Emissao:

182 Emissao

Valor da emissao:

R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais), sendo R$
200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) para as debéntures da 12
série e R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) para as
debéntures da 22 série, na data de emissao

Quantidade de debéntures emitidas:

400 (quatrocentas) Debéntures, sendo 200 (duzentas) Debéntures da 12
Série e 200 (duzentas) Debéntures da 22 Série

Espécie:

Com garantia real

Prazo de vencimento:

As debéntures vencerao 14 de julho de 2022 Resgatada integralmente
em 26 de setembro de 2018

Cessao fiduciaria de direitos creditorios oriundos da obrigagao de
pagamento, pelas respectivas pessoas fisicas e juridicas usuarias da

Garantias: area de cobertura do “Contrato de Concessao n°162/98 Para
Distribuicdo de Energia Elétrica, que celebram a Unido e a Eletropaulo
Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo S/A”

Remuneracao: CDI + 2,85% a.a.

Eventos de resgate:

A Emissora podera, observados os termos e condicdes estabelecidos a
seguir, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade do
Debenturista, a partir do 36° (trigesimo sexto) més (inclusive) contado
da Data de Emissao, ou seja, a partir de 14 de julho de 2018, realizar o
resgate antecipado da totalidade das Debéntures.

As Debéntures serao amortizadas em 20 (vinte) parcelas trimestrais e
consecutivas, nos percentuais e datas abaixo indicados, sendo o

Amortizacao: primeiro pagamento devido em 14 de outubro de 2017 e o ultimo na
Data de Vencimento

Conversao: As Debéntures ndo sao conversiveis.

Repactuacao: As Debéntures ndo serao objeto de repactuacao programada.

Inadimplemento:

A Emissora se encontra adimplente com suas obrigacdes.

Emissora:

Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo S.A.

N° da Emissao:

212 Emissao de Debéntures

Valor da emissao:

R$ 271.000.000,00 (duzentos e setenta e um milhdes de reais)

Quantidade de debéntures emitidas:

271.000.000 (duzentos e setenta e um milhoes) Debéntures

Especie:

Quirografaria

Prazo de vencimento:

20 de julho de 2022 - Resgatada integralmente em 17 de setembro de
2018

Garantias:

Nao se aplica a referida Emissao.

Remuneracao:

CDI + 2,05% a.a.

Situacao da Emissora:

A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigagoes.

Emissora:

Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo S.A.

N° da Emissao:

222 Emissao de Debéntures

Valor da emissao:

R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais)

Quantidade de debéntures emitidas:

300 (trezentas) Debéntures

Espeécie:

Garantia Real

Prazo de vencimento:

08 de janeiro de 2019 - Resgatada integralmente em 24 de setembro
de 2018
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Garantias: Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios
(il CDI + 2,00% ao ano, no periodo compreendido entre a primeira Data
de Integralizacao (inclusive) e a primeira Data de Pagamento da
Remuneracao (conforme definido abaixo) (exclusive); e
- . (i) CDI + 2,30% (dois inteiros e trinta centésimos por cento) ao ano, no
Remuneracao:

periodo compreendido entre a primeira Data de Pagamento da
Remuneracao (conforme definido abaixo) (inclusive) e a Data de
Vencimento (exclusive)

Situacao da Emissora:

A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigagoes.

Emissora:

Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo S.A.

N° da Emissao:

32 Emissao de Notas Promissorias Comerciais

Valor da emissao:

R$ 99.999.999.08 (hoventa e nove milhdes, novecentos e noventa e
nove mil, novecentos e noventa e nove reais e oitenta e oito centavos)

Quantidade de
comercial emitida:

nota promissoéria

22 (vinte e duas) notas comerciais promissorias divididas em 12 séries

Especie:

Garantia Real

Prazo de vencimento:

19 de janeiro de 2021 - Resgatada integramente em 27/09/2018

Cessao fiduciaria de direitos creditorios oriundos da obrigagao de
pagamento, pelas respectivas pessoas fisicas e juridicas usuarias da

Garantias: area de cobertura do “Contrato de Concessao n°162/98 Para
Distribuicdo de Energia Elétrica, que celebram a Unido e a Eletropaulo
Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo S/A"

Remuneracao: CDI + 2,85% a.a.

Situacao da Emissora:

A Emissora encontra-se adimplente com suas obrigagdes.

CLASSIFICAGAO DE RISCO

Nao foi atribuida classificacao de risco a presente Emissao.

INFORMAGCOES PERIODICAS

Nao temos conhecimento de eventual omissao ou inverdade, contida nas informagodes divulgadas pela Emissora
ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatoria prestacao de informacoes ate o resgate total das debéntures,

que ocorreu em 17 de setembro de 2018.

GARANTIA

A presente emissao € da espécie quirografaria ou sem preferéncia, ndo possuindo privilegio algum sobre o ativo da

Emissora.

DECLARACAO

Declaramos que na qualidade de Agente Fiduciario desta emissao de debéntures cumprimos todos os deveres e
atribuicoes constantes na Escritura de Emissao até o resgate total das debéntures, que ocorreu em 17 de setembro
de 2018, 0 qual ensejou a quitacao integral das debéntures por parte da Emissora.
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Sao Paulo, abril de 2019.

‘Este Relatorio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea 'b"da Lei n° 6404,/76 e do artigo 1° do Anexo 15 da
Instrucdo CVM n° 583 /2016, com base nas informagoes prestadas pela Companhia Emissora. Os documentos legais e as informacoes técnicas que
serviram para sua elaboracao, encontram-se a disposicdo dos titulares do ativo para consulta na sede deste Agente Fiduciario”

"As informacodes contidas neste Relatorio ndo representam uma recomendacdo de investimento, uma analise de crédito ou da situacdo econémica
ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do pontual pagamento das obrigacoes relativas aos titulos emitidos
sob a forma de debénture”

‘O relatdrio anual deste Agente Fiducidrio descreve os fatos ocorridos durante o exercicio de 2018 relativos a execugao das obrigacoes assumidas
pelo emissor, a administracdo do patrimonio separado, se for o caso, aos bens garantidores do valor mobilidrio e ao fundo de amortizacdo”
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