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Consumo da Eletropaulo apresenta sinais de recuperacao
Comentarios do Sr. Francisco Morandi
Diretor Vice-Presidente e de Rela¢cées com Investidores

Apds um longo periodo de retracao do consumo por parte dos consumidores da AES Eletropaulo, o
mercado registrado nesse segundo trimestre se manteve praticamente estavel, em relacdao ao
mesmo periodo do ano passado. Apesar do mercado cativo apresentar uma retracdo marginal de
0,1% ao compararmos ao 2T15, podemos observar que os consumidores das classes residencial
cativo e comercial cativo, classes estas de grande significancia para a margem da Companhia, ja
apresentaram crescimento de 1,2% e 1,5% respectivamente, no comparativo entre os periodos. Essa
recuperacao se da principalmente pelo aumento da temperatura da area de concessdo, durante o
2T16. Acreditamos que, com base no resultado do mercado nesse trimestre, associado a aplicacao
da bandeira tarifaria Verde desde abril/16 e perspectiva de melhora do cenario macroeconémico
do Brasil, consigamos concluir o ano com uma retracao do nosso mercado na faixa de 3,1% a 3,4%,
inferior a nossa projecao divulgada no 1T16, que era de retracao de 4%.

Dentre os fatores resultantes da revisao do guidance do consumo de energia até o fim do ano assim
como o efeito de solucdes apresentadas pelo regulador até o momento, esperamos que o nivel de
contratacao da AES Eletropaulo em 2016 fique em aproximadamente 114%. Ao longo dos Ultimos
trés meses, conseguimos firmar 12 acordos bilaterais com algumas geradoras postergando seus
contratos até janeiro/17. Estas postergacées contribuiram com a reducao de 0,35 p.p. do nivel de
contratacao esperado para o ano. No fim do més de julho, tivemos o primeiro mecanismo de
compensacao de energia nova, o MCSD, onde as distribuidoras podem negociar de maneira
centralizada com as geradoras em atraso. O leilao resultou na reducao de 0,28 p.p. do nivel de
contratacao do ano, mas essa reducao ainda nao esta refletida nos nimeros divulgados nesse
trimestre. Considerando que a Companhia se encontra hoje com um excedente de energia acima da
cobertura tarifaria de 105% em funcéo, principalmente, da contratacao compulsoria no leilao A-1
de dezembro de 2015 em cumprimento a regulacado vigente em que a Eletropaulo teve que repor
no minimo 96% da energia fornecida até entdo pela AES Tieté apesar de apontar previamente ao
regulador que o montante excedia a necessidade da Companhia, baseando-se em um parecer
técnico elaborado por um escritorio renomado de advocacia, a Companhia entende que essa
sobrecontratacdo € involuntaria e, portanto, deve ser reconhecida como um Ativo Financeiro
Setorial Liquido assegurando seu direito ao equilibrio econdmico-financeiro da concessao. Como
resultado, a expectativa da exposicao do nivel de contratacdo ao mercado de curto prazo reduz
para 0,75 p.p. impactando o Ebitda da Eletropaulo nesse semestre em RS 8,2 milhdes.

Assim como pudemos observar no 1T16, no 2T16 apresentamos uma reducao significativa do saldo
da CVA da Companhia. Encerramos 2015 com um saldo “a receber” de RS 1,3 bilhdo e com a
contribuicdo da reducao da tarifa de Itaip, do encargo de CDE e do adiantamento obtido por meio
das bandeiras tarifarias, encerramos o 1516 com um saldo “a pagar” de cerca de RS 138 milhoes.
Essa recuperacao da CVA foi de suma importancia para a recuperacao do caixa da Companhia,
beneficiando também o nivel da divida liquida do periodo. Nesse segundo trimestre, encerramos
com um nivel de endividamento de 3,02x Divida Liquida/Ebitda Ajustado, nivel este inferior ao
limite de 3,5x previstos nos covenants das dividas.
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Destacamos também que no fim de junho deste ano, a Aneel aprovou o reajuste tarifario anual com ANEXOS 37
um efeito para o consumidor de -8,10%. Apesar do indice de reajuste da Parcela B ter sido positivo
em 11,58%, o resultado negativo reflete a reducéo do preco médio de compra de energia, com os
encargos setoriais e do saldo da CVA mencionado acima.
Receita Liquida 3.469,8 2.800,4 -19,3% 6.654,4 5.680,7 -14,6% Divida Liquida* (RS milhées) 3.811,0 3.710,2 -2,6% 3.811,0 3.710,2 -2,6%
Despesas Operacionais? (3.234,6) (2.609,6) -19,3% (5.854,9) (4.986,9) -14,8% Divida Liquida®* /PL 1,71x 19,7% 1,43x 1,71x 19,7%
EBITDA 235,1 190,7 -18,9% 533,2 371,8 -30,3% Divida Liquida® / EBITDA Ajustado® (LTM) 3,02x 2,0% 2,96x 3,02x 2,0%
Margem EBITDA 6,8% 6,8% 0,0 p.p. 8,0% 6,5% -1,4p.p. EBITDA AjustadoﬁlDesp. Fin. Sobre Empréstimos (LTM) 2,38x -27,3% 3,27x 2,38x -27,3%
EBITDA ajustado® 3139 280 27.4% 5332 w51 165%
Margem EBITDA Ajustado 9,0% 8,1% -0,9 p.p. 8,0% 7,8% -0,1 p.p. Mercado Total (GWh) 11.038,2 11.000,1 -0,3% 22.422,5 21.720,4 -3,1%
Lucro (Prejuizo) Liquido 48,5 3,5 -92,9% 95,3 34,1 -64,3% Tarifa Média (R$/GWh)® 153,01 -34,2% 218,41 154,34 -29,3%
Patrimdnio Liquido (PL) 2.663,7 2.167,1 -18,6% 2.663,7 2.167,1 -18,6% Funcionarios 7.251 15,2% 6.294 7.251 15,2%
Investimentos (Capex) 140,4 175,1 24,7% 258,4 318,2 23,2% Unidades Consumidoras / Funcionarios 2.875 -11,3% 3.243 2.875 -11,3%

1- 2015 Reapresentado; 2 - Néo inclui depreciagao; 3 -Ajust. por FCesp e ativo possivelmente inexistente

ELPL4: RS 13,00 (04/08/2016) VALOR DE MERCADO: R$ 2.175 milhdes

4 - Néo inclui o "corredor” contabil da Previdéncia Privada; 5 - Ajust. por FCesp ; 6 - TarifaM édialiquida (R/MWh); LTM =itimos 12 meses

VALOR DE MERCADO: US$ 680 milhdes

Sao Paulo, 04 de agosto de 2016 - Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sdo Paulo S.A. (BOVESPA: ELPL3 e ELPL4; ADRs: EPUMY) anunciou hoje os resultados
referentes ao 2° trimestre de 2016 (‘2T16"). As informacées operacionais e financeiras da Companhia, exceto quando indicadas de outra forma, sdo apresentadas com base
em numeros da Controladora e em milhares de reais, de acordo com a legislacdo societdria.


http://www.ri.aeseletropaulo.com.br/
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DESTAQUES 2T16

erac1onal

Perdas totais de 9,7% no 2T16, aumento de 0,39 p.p. em relacao ao 2T15;

* indice FEC estimado apresentou elevacao de 31%, para 7,07x no 2T16, em relacao ao 2T15 (5,38x); DEC estimado de
20,80 horas no 2T16, aumento de 13% em relacao a 2T15 (18,36 horas);

A\ Investimentos totalizaram R$ 175,1 milhdes no 2T16 sendo RS 150,6 milhdes de recursos proprios e RS 24,5 milhdes
de recursos de terceiros.

F1nance1ro

Receita Liquida de RS 2.800,4 milhdes no 2T16, reducao de 19,3% em relacao aos RS 3.469,8 milhdes do 2T15;

* OPEX reportado de RS 630,7 milhdes no 2T16, um aumento de 28,8% em relacao ao 2T15, devido principalmente as
despesas relacionadas a recuperacao dos indicadores de qualidade e aumento da PCLD no periodo;

* Ebitda reportado de RS 190,7 milhdes no 2T16 vs. um Ebitda de RS 235,1 milhoes no 2T15;
— Ebitda ajustado’ de RS 228,0 milhdes no 2T16 vs. RS 313,9 milhdes no 2T15;

WV 0 Lucro liquido reportado no 2T16 de RS 3,5 milhoes, ante lucro liquido de RS 48,5 milhdes no 2T15;

¢ CVA Passiva acumulada no 2T16 de RS 713,6 milhdes contribuindo para o saldo de CVA negativo de RS 138,1 milhdes
e beneficiando o caixa da Companhia;

A\ Reducio no nivel de endividamento liquido no 2T16 contribuiu para uma Divida Liquida/Ebitda Ajustado de 3,02x,
abaixo do limite estabelecido pelo covenant da Companhia de 3,50x.

Regulatério

AN A melhora do cenario hidrolégico e reducao do despacho térmico resultou na reducao das Bandeiras Tarifarias ao
longo do primeiro semestre de 2016. O ano iniciou com a Bandeira Tarifaria Vermelha Patamar 2 a um custo de RS
45/MWh mas no més de fevereiro a Bandeira Tarifaria reduziu para Vermelha Patamar 1 (RS 30/MWh), de marco
para a Amarela (RS 15/MWh) e a partir de abril passou para a Verde (sem custo);

$ Reajuste Tarifario Anual de -8,10% refletindo a reducao de Parcela A e Componentes Financeiros enquanto a
Parcela B apresentou efeito de +2,13%. A nova tarifa entrou em vigor no dia 4 de julho.

Socioambiental

* Nas comunidades onde atua, a AES Eletropaulo regularizou ligacoes elétricas de 11,4 mil familias no 2T16 vs. 19,1
mil familias no 2T15, totalizando mais de 700 mil regularizacées desde a implementacao do programa em 2004;

¢ O projeto Recicle Mais, Pague Menos teve um aumento de 1.220 novos clientes cadastrados no 2T16, e alcancou
cerca de 47 mil cadastros acumulados (aumento de 37% em relacao ao 2T15);

— Desconto total concedido aos clientes apresentou um incremento de 42% em relacao ao 2T15.

' Ebitda ajustado por fundo de pensao e ativo possivelmente inexistente.
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CONTEXTO SETORIAL
DISTRIBUICAO ELETRICA NO BRASIL

A AES Eletropaulo é uma concessionaria de servicos pUblicos de distribuicdo de energia elétrica, sujeita a
regulamentacdo da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - Aneel e do Ministério de Minas e Energia - MME.
A Companhia também esta sujeita aos termos de seu contrato de concessao, o qual foi celebrado com a
Aneel em 15 de junho de 1998, que lhe concede o direito de distribuir energia na sua area de concessao
até 15 de junho de 2028.

As tarifas de energia elétrica (uso de rede e fornecimento) que a Companhia cobra pela distribuicdo de
energia a consumidores finais sao determinadas de acordo com o seu contrato de concessao e com a
regulamentacao estabelecida pela Aneel. O contrato de concessao da Companhia e a regulamentacao
estabelecem um teto para as tarifas e preveem ajustes anuais, periddicos e extraordinarios.

Os valores das tarifas sao reajustados anualmente pela Aneel por meio dos reajustes tarifarios, revistos
periodicamente por meio da revisao tarifaria a cada quatro anos, e, por fim, podem ser revistos em
carater extraordinario, mediante solicitacdes especificas em caso de significativo desequilibrio
economico-financeiro.

Nos ajustes das tarifas de energia elétrica, a Aneel divide os custos de distribuicdo entre: (i) custos ndo
gerenciaveis pela distribuidora (chamados de Parcela A), e (ii) custos gerenciaveis pela distribuidora
(chamados de Parcela B).

Os custos da Parcela A incluem, entre outros, o custo de energia comprada para revenda, 0s encargos
setoriais e os custos referentes aos encargos de conexao e uso dos sistemas de transmissao e distribuicao.

Com a adocao do IFRS, a oscilacao, positiva ou negativa, dos precos dos itens da Parcela A definidos no
momento do reajuste tarifario anual e/ou revisao tarifaria passaram a impactar o resultado da Eletropaulo
e somente eram reconhecidas nas tarifas de energia elétrica e repassadas aos consumidores no préximo
evento tarifario.

No entanto, a partir de Dezembro de 2014, a Companhia passou a reconhecer no resultado os ativos e
passivos, em atendimento a Orientacao Técnica OCPC 08 - Reconhecimento de Determinados Ativos e
Passivos nos Relatorios Contabil-Financeiros de Proposito Geral das Distribuidoras de Energia Elétrica,
emitidos de acordo com as Normas Brasileiras e Internacionais de Contabilidade - além da assinatura do 4°
Termo Aditivo ao Contrato de Concessao, que garante a AES Eletropaulo indenizacdo, quando da extincao
da concessao, dos valores registrados na Conta de Compensacao dos Valores de Itens de “Parcela A” -
CVA.

Os custos da Parcela B compreendem, entre outros, o retorno sobre os investimentos relacionados a
concessao considerados na Base de Remuneracao Regulatéria (“BRR”) da Companhia, determinada por
ocasido das revisoes tarifarias, os custos de depreciacao regulatoria e custos de operacao e manutencao
do sistema de distribuicao.

O reajuste tarifario anual da AES Eletropaulo é efetuado de acordo com a forma estipulada em seu
contrato de concessao. Nos termos das regras atuais, os custos da Parcela A sao repassados aos clientes e
os custos da Parcela B sao corrigidos de acordo com o indice IGP-M, ajustado por um Fator X.

Na revisao tarifaria, todos os custos da Parcela B sdo recalculados e o Fator X é calculado para
compartilhar ganhos de produtividade da distribuidora além de determinar a trajetéria dos custos
operacionais regulatérios. Com a homologacdo do 4° ciclo de revisao tarifaria, o Fator X de partida foi
calculado com base no componente de produtividade - XPd e de trajetdria de custos operacionais - XT. O
componente de qualidade - XQ sera estabelecido e revisado no decorrer do ciclo, nos reajustes tarifarios.

A data de aniversario dos reajustes anuais e revisdes tarifarias da AES Eletropaulo é 4 de julho.

EVENTOS TARIFARIOS APLICADOS -

O ano de 2015 foi marcado por dois eventos tarifarios extraordinarios publicados pela Aneel com o
objetivo de estabelecer o equilibrio econdmico-financeiro das concessoes e precificar de forma correta a
geracao de energia garantindo a seguranca energética e o realismo tarifario: uma Revisao Tarifaria
Extraordinaria (“RTE”) em marco e a implementacdo das Bandeiras Tarifarias em janeiro, que sofreu uma
revisao da metodologia em marco e novamente em agosto.
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Com o reajuste tarifario extraordinario a Aneel cobriu os itens de Parcela A: (i) reajuste CDE; (ii) aumento
de custos e variacdao cambial de Itaipu; (iii) alteracao do preco médio de compra de energia em razao de
montantes de contratos ndo considerados nos ultimos reajustes, decorrentes dos leildes A-0, A-1 de 2014,
do leilao de ajuste de 2015 e ingresso de novas cotas de energia hidrelétrica.

Os demais custos que nao foram cobertos pela RTE foram enderecados para a Bandeira Tarifaria. Assim,
nos meses de janeiro e fevereiro de 2015, os valores adicionados a tarifa de energia pelas bandeiras
amarelas e vermelhas foram de RS 15,00/MWh e RS 30,00/MWh, respectivamente. A partir de 2 de marco
de 2015, os valores adicionados passaram a ser de RS 25,00/MWh e de RS 55,00/MWh, respectivamente.

Em agosto de 2015 a Aneel aprovou em reunido extraordinaria, a reducao do valor da Bandeira Tarifaria
Vermelha de RS 55,00/MWh para RS 45,00/MWh, que vigorou de setembro a dezembro do ano passado.
Esse ajuste é reflexo do desligamento de 21 usinas térmicas com custo variavel (CVU) maior do que RS
600/MWh, que barateia o custo de aquisicao de energia, e na expectativa de que usinas térmicas com CVU
maiores que 600/MWh nao voltem a ser despachadas em 2015.

No dia 26 de janeiro de 2016, a ANEEL revisou os valores das Bandeiras Tarifaria Vermelha e Amarela, que
passaram a vigorar a partir do dia 1 de fevereiro de 2016. A Bandeira Tarifaria Vermelha entdo passou a
ter dois patamares a depender do preco da geracdo térmica: (i) patamar 1 (RS 30,00/MWh): geracao
térmica de RS 422,56 até RS 610,00/MWh; (ii) patamar 2 (RS 45,00/MWh): geracao térmica maior ou igual
a RS 610,00/ MWh.

A melhora no cenario hidrologico e reducdo no despacho térmico foram fatores preponderantes para a
reducdo das Bandeiras Tarifarias ao longo de 2016. O ano iniciou com Bandeira Tarifaria Vermelha
(Patamar 2) a um custo de RS 45/MWh mas em marco/16 foi reduzida para a Bandeira Tarifaria Amarela,
onde passou a ter um custo de RS 15,00/MWh. A partir do més de abril/16, a Bandeira Tarifaria foi
reduzida de Amarela para Verde, refletindo condicdes favoraveis da hidrologia e reducao do despacho

termico.
Método vigente desde Mar/15 Método vigente de Set/15 a Dez/15 Método vigente a partir de Fev/16
Bandeira Variagédo Tarifa Bandeira Variagio Tarifa Bandeira Variagédo Tarifa
Sem custo Sem Sem
Verde ‘ nla Verde ‘ nia aumento Verde ‘ n/a aumento
Amarelo CVU' dltima usina Aumento de Amarelo CVU dltima usina Aumento de . CVU ultima usina Aumento de
despachada > R$200/MWh  R$25/MWh despachada > R$200/MWh R$25/MWh despachada > R$211/MWh R$15/MWh
CVU dltima usina CVU dltima usina A CVU dltima usina
umento de Aumento de
Vermelho — despachada > PLD Teto Q”g“;":’:zvﬁe Vermelho ' despachada > PLD Teto R$45/MWh Vervt:elho q despachada: PLD entre R$30/MWh
(R$388 48/MWh) $ (R$388,48/MWh) (patamar 1) RS 422,56 & R$ 610/MWh
o Vermelho CVU ultima usina Aumento de
1 - Custo de Valor Unitirio 2) > R$6 R$45/MWh

Os recursos provenientes da aplicacdo das bandeiras tarifarias pelas distribuidoras sao revertidos a CCRBT
(Conta Centralizadora dos Recursos de Bandeira Tarifaria) administrada pela Camara de Comercializacao
de Energia Elétrica (CCEE). Os recursos disponiveis nesta conta sdo repassados as distribuidoras
considerando (i) os valores efetivamente realizados das variacbes relativas aos custos de geracdo e a
exposicao aos precos de liquidacdo no mercado de curto prazo; e (ii) a cobertura tarifaria vigente de cada
distribuidora.

Reajuste Tarifario Anual

Conforme informado ao mercado por meio de Fato Relevante divulgado em 28 de junho de 2016, a Agéncia
Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL”), em Reuniao PUblica de Diretoria realizada nesta mesma data,
homologou o resultado do reajuste tarifario de anual de 2016.

A ANEEL aprovou um indice de reajuste tarifario a Companhia de -1,29%, composto por reajuste
econdmico de -3,48% e financeiro de +2,19%, resultando em um efeito médio de -8,10% a ser percebido
pelos consumidores.

A Parcela A foi reajustada em -6,87%, representando -5,61% no reajuste econdomico, afetado
principalmente pela compra de energia (-3,88%) e encargos setoriais (-1,73%).

A Parcela B foi reajustada em +11,58%, representando uma participacao de +2,13% no reajuste econémico.
Tal reajuste é composto pelo IGP-M de 11,42% no periodo de 12 meses findos em junho de 2016, ajustado
pelo Fator X de -0,16%. Este Gltimo é composto pelos ganhos de produtividade de 1,13% e do componente
de trajetoria de custos operacionais de -2,37%, previamente definidos na 4RTP, além do componente de
qualidade de servico de 1,08%.
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O indice de reajuste tarifario foi de -8,10% (efeito médio a ser percebido pelo consumidor) aplicado em
sua tarifa a partir de 4 de julho de 2016, sendo composto pelos seguintes itens:

Reajuste Tarifario

Encargos Setoriais -1,73%
Energia Comprada -3,88%
Parcela A Encargos de Transmissao 0,01%
Parcela A -5,61%
Parcela B 2,13%
Reajuste Econdmico
CWA Total T7.47%
QOutros Itens Financeiros da Parcela A -5,28%

Reajuste Financeiro 2,19%
Reajuste Total -1,29%

Componentes Financeiros do Processo Anterior -6.81%

Efeito para o consumidor -8,10%

PERFIL

Municipios da area de concessao da AES Eletropaulo

Pirapora do Bom Jesus
Cajamar

Santana de Parnaiba
Barueri

Osasco

Carapicuiba

Jandira

Itapevi

Vargem Grande Paulista
Cotia

Tabodo da Serra

Embu das Artes
Itapecerica da Serra
Séo Lourengo da Serra
Embu-Guagu

Juquitiba

Sédo Paulo

Diadema

Séo Caetano do Sul
S&o Bernardo do Campo
Santo André

Rio Grande da Serra
Ribeirdo Pires

Maua

W NN A WN -

A AES Eletropaulo é a maior distribuidora de energia elétrica do Brasil em volume de energia vendidaZ.
Esta presente em 24 cidades da Regidao Metropolitana de Sao Paulo, incluindo a Capital: o principal centro
econdmico-financeiro do Brasil.

Sua area de concessao - de 4.526 km?2 - concentra o maior PIB nacional e a mais alta densidade
demografica do Pais - 1.538 unidades consumidoras por km2?, o que corresponde a 34,1% do total de
energia elétrica consumida no Estado de Sao Paulo e 8,4% do total do Brasil3.

Para cumprir com exceléncia o desafio de atender mais de 20 milhdes de pessoas todos os dias, a AES
Eletropaulo é incansavel para atender sempre melhor e mais rapido, esta sempre atenta a ouvir e
entender seus clientes, mantendo um didlogo aberto, e é consciente da importancia do seu papel no
desenvolvimento do Pais e da sua relacao de equilibrio com o meio ambiente do qual depende.

2 Dados da Associacao Brasileira de Distribuidores de Energia Elétrica - ABRADEE, de dezembro de 2015.
3 NUimeros referentes a junho de 2016.
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PLANEJAMENTO ESTRATEGICO SUSTENTAVEL

A estratégia da AES Brasil segue orientada pelo seu Planejamento Estratégico Sustentavel (“PES”), que
define como direcionadores estratégicos da Companhia a Satisfacdo do cliente, Desenvolvimento de
negocios, Eficiéncia no uso de recursos e disciplina na execucdo e Engajamento de publicos de
relacionamento.

SATISFACAO DO CLIENTE .

No Planejamento Estratégico Sustentavel do Grupo AES Brasil, um dos compromissos é garantir exceléncia
dos servicos prestados com ética e respeito ao cliente. A meta da AES Eletropaulo é atingir indice de
79,6% de satisfacao do cliente* em 2016.

e laon oo [orie

Atingir indice de 79,6% de satisfacao do cliente em 2016*

76,4 79,6 76,1 73,4 74,8

*0 resultado anual considera a média das pesquisas realizadas no 1° e 3° trimestres.

Anualmente sao realizadas duas pesquisas de satisfacao com clientes de baixa tensao em parceria com a
Associacao Brasileira de Distribuidores de Energia Elétrica (Abradee), uma no primeiro trimestre e a outra
no terceiro trimestre. No primeiro trimestre de 2016, a AES Eletropaulo atingiu o indice de 74,8% no indice
de Satisfacdo com a Qualidade Percebida (ISQP), nivel 1,4% superior em relacdo ao mesmo periodo do ano
anterior. Os principais atributos com evolucéo positiva foram o indice de Desempenho da Area (“IDAR”)
Informacado e Comunicacao com + 12% e Atendimento com +4%, este Ultimo com destaque para “facilidade
para entrar em contato” (+ 8,2 pts.) e “rapidez dos atendentes” (+ 3,7 pts.). Essa evolucao foi reflexo de
algumas acbes implementadas ao longo de 2015, principalmente no Ultimo trimestre do ano. Abaixo estao
destacadas algumas delas:

e JAAT (Jeito AES de Atender): continuidade e novas acdes do programa Jeito AES de Atender, que
tem como objetivo melhorar a experiéncia de atendimento dos clientes. Neste trimestre
destacamos os treinamentos exclusivos para as equipes de campo de empresas terceiras, com foco
na padronizacao do atendimento e orientacao de comportamento. Com a recente contratacao de
novos leituristas e os questionamentos frequentes dos clientes sobre a conta, também foram
realizados treinamentos comportamentais e de procedimentos técnicos especificos para esse
publico.

e Projeto Upgrade do SAP: o projeto contemplou a reimplementacao do médulo CRM (Atendimento
ao Cliente) e do Processo de Servicos de Campo, bem como a atualizacao da infraestrutura
tecnolégica dos moddulos CCS (Leitura, Faturamento e Arrecadacao) e ERP (Suprimentos e
Financas). Vale destacar que esta nova versao do sistema SAP/CCS € a mais moderna disponivel no
mercado e trara uma série de beneficios a AES Eletropaulo e aos seus clientes, dentre os quais,
destacam-se: (i) respostas mais rapidas e completas ao consumidor; (ii) melhor controle dos
servicos de campo; e (iii) reducao de reclamacao.

e Nova loja AES Eletropaulo: em abril/16 inauguramos uma nova Loja de Sao Miguel, com 10
posicoes atendimento, proporcionando maior conforto e agilidade aos consumidores dessa regiao.

e AcoOes para melhoria do acesso ao medidor: realizacao de campanhas de orientacao e
conscientizacdo dos consumidores sobre a importancia de acesso do leiturista ao centro de
medicao. Nas pecas informativas, destacam-se os motivos de impedimento, a observacao da data
de leitura do medidor e os impactos ao consumidor em caso de impedimento de leitura.

Para acompanhar o impacto das acdes no nivel de satisfacdao, a AES Eletropaulo realiza pesquisas mensais
com os clientes, tendo como base a pesquisa da Abradee.

4 indice de Satisfacao com a Qualidade Percebida, em pesquisa promovida pela ABRADEE (Associacao Brasileira de Distribuidores de
Energia Elétrica).
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Acoes de Negociacao

Apesar da reducao representada pela sinalizacao das bandeiras tarifarias, o aumento das tarifas ocorridos
em 2015 ainda tem grande impacto no orcamento dos clientes e consequentemente geram inadimpléncia
dos mesmos com a empresa. Sendo assim, para mitigar o impacto das acoes de cobranca na satisfacao do
cliente, AES Eletropaulo tem realizado acdes para o esclarecimento de duvidas sobre o tema e facilitar o
pagamento. Entre essas acdes, destacam-se os Feirdes de Negociacao, que sao eventos em que os clientes
podem negociar os débitos pendentes junto a empresa e obter descontos e opcdes de parcelamento. Além
de colocarem suas contas "em dia", os clientes podem se tornar aptos a obtencado de crédito e a busca de
empregos. No periodo de fevereiro a junho de 2016, a Companhia realizou 4 megafeirdes, atendendo a
cerca de 1411 pessoas em lojas de atendimento da AES Eletropaulo. Esta acao resultou em 786 acordos,
totalizando RS 1,6 milhdo em negociacdes.

DESEMPENHO OPERACIONAL
OPERACAO .

Os critérios de calculo do DEC (“Duracao Equivalente de Interrupcao por Unidade Consumidora”) e FEC
(“Frequéncia Equivalente de Interrupcao por Unidade Consumidora”), definidos pela Aneel, consideram as
interrupcdes acima de trés minutos e, desse resultado, sao expurgados os dias com volume atipico de
ocorréncias.

As transgressoes dos limites de DEC e FEC sao definidos pela Aneel para a distribuidora e sao pagas por
intermédio dos indicadores DIC, FIC, DMIC e DICRI, sendo que o ressarcimento ocorre diretamente ao
cliente. As metas para estes indicadores sdo individuais e levam em consideracao tanto a caracteristica da
instalacao do cliente (alta, média ou baixa tensdao) como a localizacdo geografica da instalacao.

DEC - horas (Ultimos 12 meses) FEC - vezes (Ultimos 12 meses)

2014 2015 2T15 2T16 2014 2015

2T15 2T16

Referéncia Aneel — 2015: 8,06 horas / 2016: 8,01 horas Referéncia Aneel - 2015: 5,95 vezes / 2016: 5,91 vezes

DEC e FEC - (ultimos 12 meses)°®

O indice FEC estimado do 2T16 foi de 7,07 vezes, um aumento de 31% em comparacao ao indicador
estimado do 2T15, que foi de 5,38 vezes. Esse aumento é explicado principalmente pelo aumento
significativo de execucdo de manutencao preventiva e poda de arvores programadas cuja participacao da
parcela programada em relacao ao DEC total (interrupcao programada e nao programada) aumento em
164%. Adicionalmente, durante o 2T16, tivemos uma maior severidade dos eventos climaticos atipicos
como a passagem de um ciclone extratropical pela area de concessao da AES Eletropaulo no més maio/16
e o fendmeno climatico denominado “microexplosao” que ocorreu no estado de Sao Paulo e refletiu nos
indicadores de performance da AES Eletropaulo na primeira semana de junho de 2016. No segundo
semestre de 2015 e no més de fevereiro de 2016, a area de concessao da Companhia foi impactada

3 Valores de DEC e FEC preliminares, sujeitos a atualizacdo ap0s finalizacao do processo de reprocessamento dos indicadores. Valores
referentes aos Ultimos 12 meses findos no Gltimo més de cada periodo.
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negativamente pelo efeito El Nifio que causou um volume de chuvas e ventos maiores que as médias
historicas dos respectivos periodos.

O indicador DEC estimado do 2T16 atingiu 20,80 horas, o que representa uma elevacao de 13% em relacao
ao valor estimado do 2T15 de 18,36 horas, justificada pelas mesmas causas acima mencionadas.

Apesar do aumento de 13% do DEC ao longo dos Ultimos 12 meses findos em junho de 2016 versus o0 mesmo
periodo de 2015, podemos observar uma melhora importante de 14% no tempo médio da duracdo das
interrupcoes (“DM” - Duracdao Média das Interrupcdes), que é um indicador da eficacia do processo de
restabelecimento de energia, passando de 3,41 horas para 2,94 horas. Conforme podemos observar na
ilustracdo abaixo, a reducao da DM se da em funcao das acdes tomadas no Plano de Recuperacao dos
Indicadores de Qualidade, principalmente:

(i) melhorias implementadas no processo de despacho de turmas para atendimento de
emergéncia - equipe técnica composta de 173 técnicos e supervisores;

(i1) melhora da eficiéncia do atendimento de emergéncia - atualmente 523 equipes compostas por
~1,600 eletricistas;

(iii) aumento da automacao da rede de distribuicao com a instalacao de 320 religadores
automaticos no primeiro semestre de 2016.

Duragdo Média das Interrupc¢8es (horas médias dos ultimos 12 meses)

3,63 ' >
3.41

2014 2015

2T15 2T16

Em 2015, com base nos dados e projecdes disponiveis até o momento, a AES Eletropaulo registrou uma
provisao no valor de RS 152,5 milhdes referente as inconsisténcias dos indicadores de qualidade
identificadas no 3T15. Ao longo do 2T16, a Companhia efetuou, por meio de desconto nas faturas, a
devolucao aos seus clientes no montante de RS 3,6 milhdes do DIC/FIC/DMIC/DICRI. No entanto, dado que
0 processo de apuracao dos indicadores desde 2011 continua em curso, foi provisionado um adicional de
RS 3,2 milhdes referente ao DIC/FIC/DMIC/DICRI. A distribuicdo do saldo das provisdes, que representa a
melhor estimativa da Companhia para quatro componentes até o momento, estdo da seguinte forma:

(i) compensacao aos consumidores em relacdo aos indicadores de DIC/FIC/DMIC/DICRI, no
montante de RS 23,0 milhoes;

(i1) componente Xq do Fator X que indexa a tarifa, no montante de RS 58,1 milhdes;

(iii) possiveis penalidades a serem estabelecidas pelo 6rgao regulador que substituem quaisquer
outras penalidades emitidas perante a companhia para o mesmo periodo em relacdo aos
indicadores de qualidade, no |montante de RS 35,0 milhdes; e

(iv) atualizacdo monetaria no montante de R$ 14,1 milhdes, dos quais RS 4,3 milhoes é referente
ao DIC/FIC/DMIC/DICRI e RS 9,8 milhoes ao Fator Xq.

A variacao do saldo das provisdes ante o reportado no 4T15 se da conforme a tabela abaixo:
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Saldo da Provisdo (R$ milhées) 4T15 1T16
1T 16 x 2T 16

Fator Xq 58,1 58,1 58,1

DIC/FIC/DMIC/DICRI 48,4 21,3 23,0 1,8

Possiveis Penalidades 35,0 35,0 35,0 -

Atualizacao Monetaria 11,0 14,0 14,1 0,1

Total 152,5 128,4 130,3 1,9
CONSUMO o

Consumo - GWh' FANE) AN Var (%) 1515 1516 Var (%)
Residencial 3.988,3 4.035,0 1,2% 8.073,0 7.958,2 -1,4%
Comercial 3.072,5 3.117,5 1,5% 6.390,7 6.262,2 -2,0%
Industrial 1.193,5 1.089,9 -8,7% 2.388,0 2.127,0 -10,9%
Demais 700,2 704,4 0,6% 1.410,2 1.393,7 -1,2%
Mercado Cativo 8.954,6 8.946,9 -0,1%  18.261,9 17.741,1 -2,9%
Clientes Livres 2.083,6 2.053,2 -1,5% 4.160,6 3.979,3 -4,4%
Mercado Total 11.038,2 11.000,1 -0,3%  22.422,5 21.720,4 -3,1%
Consumo total (inclusive Clientes Livres) - GWh' 2T15 2T16 Var (%) 1515 1516 Var (%)

Residencial 3.988,3 4.035,0 1,2% 8.073,0 7.958,2 -1,4%
Comercial 3.621,9 3.699,1 2,1% 7.524,6 7.391,8 -1,8%
Industrial 2.385,4 2.220,1 -6,9% 4.726,1 4.295,5 -9,1%
Demais 1.042,5 1.045,9 0,3% 2.098,8 2.075,0 -1,1%
Total 11.038,2  11.000,1 -0,3%  22.422,5 21.720,4 -3,1%

1- N&o inclui Consumo Préprio

O mercado total da AES Eletropaulo encerrou o 2T16 com um volume de 11.000,1 GWh, praticamente em
linha ao 2T15 (11.038,2 GWh). Esse desempenho se deve principalmente pela melhora das classes
residencial e comercial, que foram fortemente impactadas pela elevacao da temperatura, principalmente
em abr/16, quando as temperaturas maximas ficaram 3,3°C acima das temperaturas de abr/15. Por outro
lado, a continuidade da crise econdomica e dos aumentos tarifarios em 2015 continuaram a impactar
negativamente o consumo no trimestre. A classe industrial, que continua com desempenho negativo na
producado, teve queda de 6,9%, enquanto as classes residencial e comercial tiveram crescimento de 1,2% e
2,1%, respectivamente. O 2T16 teve 0,8 dia a mais de faturamento (+55 GWh) e excluindo-se esse impacto
do mercado total, a queda seria de 0,7% no periodo.

O mercado cativo, cuja participacao é de 81% do mercado total, apresentou decréscimo de 0,1% em
relacao ao 2T15, totalizando 8.946,9 GWh no 2T16. O mercado cativo foi influenciado por: (i) 0,8 dia a
mais de faturamento; (ii) migracao de clientes para o ACL (Ambiente de Contratacao Livre); e (iii) retorno
de clientes para o mercado cativo. Desconsiderada a influéncia desses fatores, o mercado cativo teria
crescimento de 0,1% em relacao ao 2T15.

No 1516, o mercado total na area de concessdao da Companhia teve queda de 3,1% em comparacao ao
1515, com desempenho negativo das classes, principalmente da classe industrial que reduziu o consumo
em 9,1% refletindo a queda da Producéo Industrial do Estado de Sao Paulo que caiu 9,8% no acumulado até
mai/16 em relacdo ao mesmo periodo de 2015, segundo dados do IBGE. Nesse periodo houve 0,4 dia a
mais de faturamento (+43 GWh) e desligamentos de clientes (-28 GWh), excluindo esses efeitos, o
mercado total cairia 3,2%. O desempenho reflete a piora no cenario econdémico e aumento das tarifas de
energia, como ja foi citado anteriormente.

Desempenho do mercado por classe de consumo

Residencial

O consumo da classe residencial foi de 4.035,0 GWh no 2T16, com aumento de 1,2%% em relacao ao 2T15.
A classe foi influenciada no 2T16 pelos seguintes fatores: (i) temperaturas em abril acima da média
historica, que influenciaram o aumento do consumo; (ii) 0,4 dia a mais de faturamento (+13 GWh), que se
fosse desconsiderado faria com que a classe crescesse 0,8%; (iii) ao mesmo tempo em que houve queda no
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consumo por consumidor de 209 KWh/més para 207 KWh/més no trimestre, ou seja, queda de 1,2%,
apesar do incremento de 165 mil unidades consumidoras nos ultimos 12 meses encerrados no 2T16; (iv) e
pelos aumentos da tarifa de energia elétrica em 2015.

No 1516, a classe residencial teve reducao de 1,4% em relacdao ao mesmo periodo de 2015. Parte dessa
queda é explicada pela queda de 4,7% do rendimento real da RMSP no acumulado até abr/16 e parte
devido ao aumento nas tarifas. No periodo houve 0,5 dias a mais de faturamento (+21 GWh), que se fosse
desconsiderado, faria com que a classe residencial tivesse queda 1,7% na mesma comparacao com 2015.

Comercial

O total de energia distribuida para a classe comercial cativa foi de 3.117,5 GWh no 2T16 com crescimento
de 1,5% na comparacao com o 2T15. A classe foi influenciada no trimestre por: (i) temperaturas elevadas
em abril; (ii) 0,9 dia a mais de faturamento (+26 GWh); que juntos mais que compensaram os efeitos
negativos da migracao de clientes ao ACL (-35 GWh) e o desempenho negativo do comércio no Estado de
Sao Paulo nos meses de abril e maio/16, que teve queda de 5,8%. Desconsiderados os efeitos da migracao
de clientes e de dia de faturamento, a classe cresceria 1,7% no periodo.

No ano acumulado até jun/16, a classe comercial cativa reduziu o consumo em 2,0%, reflexo do fraco
desempenho do comércio no Estado de Sdo Paulo, que teve queda de 6,1% no acumulado até mai/16°. O
impacto da migracao de clientes ao ACL (-43 GWh) foi mais que compensado pelo 0,4 dia a mais de
faturamento (+11 GWh). Desconsiderados os efeitos da migracao de clientes e de dia de faturamento, a
classe cairia 1,5% no periodo.

Industrial

No 2T16, o consumo da classe industrial cativa reduziu 8,7% na comparacao com o 2T15, totalizando
1.089,9 GWh. Esse desempenho é reflexo da queda na atividade industrial no Estado de Sao Paulo que caiu
4,2% nos meses de abril e maio/16. Além do efeito da economia, o trimestre teve 0,9 dia a mais de
faturamento (+11 GWh) e migracao de clientes para o mercado livre (-37 GWh), que se descontados fariam
com a classe tivesse queda de 6,7%.

No ano 1S16, a classe industrial cativa apresentou reducao de 10,9% no consumo em comparacao ao
mesmo periodo de 2015. Os principais impactos no trimestre foram: (i) migracao de clientes ao ACL (-40
GWh); (ii) 0,4 dia a mais de faturamento (+8 GWh); e (iii) reducao de 9,8% da producao industrial no
Estado de Sao Paulo até mai/ 167 para se adequar a demanda mais fraca, resultando na adocao de sistema
de layoff (suspensao temporaria dos contratos), férias coletivas e licencas remuneradas principalmente no
setor automobilistico. Excluidos os efeitos da migracdo de clientes e de dias de faturamento, a classe
industrial cativa cairia 9,7%.

Poderes Publicos e Outros (clientes rurais, iluminagao publica, tracdo elétrica e agua/esgoto)

O consumo cativo das demais classes foi de 704,4 GWh no 2T16, um acréscimo de 0,6% em relacdo ao
2T15, impactado por 0,7 dia a mais de faturamento no trimestre (+5 GWh). Esse resultado é devido a
atividade de agua/esgoto que cresceu 8,9% no 2T16, devido a retomada da utilizacdo das bombas d’agua,
que no ano passado reduziram consumo atrelada a crise hidrica. Desconsiderando o efeito de dias de
faturamento, as demais classes cairiam 0,1% no trimestre.

Ja o 1516, o consumo cativo das demais classes apresentou uma queda de 1,2% em relacdao ao 1515. A
classe de poder publico é responsavel pela queda de 0,9% dos -1,2%, quando reduziu seu consumo em
1,9%. Desconsiderando o efeito de 0,2 dia a mais de faturamento (+3 GWh), o consumo das demais classes
reduziria 1,4%.

Clientes Livres

No 2T16, houve migracdao de 58 clientes do mercado cativo ao mercado livre (“ACL”), totalizando 599
unidades consumidoras livres na area de concessao da AES Eletropaulo.

O mercado faturado dos clientes livres foi de 2.053,2 GWh no 2T16, uma reducao de 1,5% quando
comparado ao 2T15 devido, principalmente, ao fraco desempenho da atividade economica. Essa queda sé
nao foi maior devido a migracao de clientes ao mercado livre.

¢ Previsao de divulgacao das informacées de junho/2016 para agosto/2016
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No periodo, 58 unidades consumidoras migraram para o ACL e 2 unidades retornaram para o ACR. O efeito
liquido dessa movimentacao foi um acréscimo de 59 GWh no ACL. Contudo, 2 unidades foram desligadas (-
2 GWh) no periodo, o que se descontados fariam com que o mercado tivesse queda de 4,0% no trimestre.

No 1516, o mercado faturado dos clientes livres reduziu 4,4% em funcao da piora da atividade econémica.
No periodo, 67 unidades consumidoras migraram para o ACL e 2 unidades retornaram para o ACR e o efeito
liquido dessa movimentacao foi um acréscimo de 109 GWh no ACL e, consequentemente, a reducdo do
mesmo volume no ACR. Contudo, 7 unidades foram desligadas (-25 GWh) no periodo. Excluindo-se todos
esses efeitos, o mercado livre teria reducao de 5,6% no 1516 em relacao ao 1515.

GWh
. . i Numero GWh i Numero
Clientes Livres Periodo? . Periodo? . Faturado
unidades | Faturado unidades
(ano)
Total de unidades 1T16 545 1.926 1T15 546 2.084
Saida para Rede Basica 2T16 - - LTMm*
Unidades desligadas 2T16 2) (2) LTM* 8) (25)
Unidades novas 2T16 - - LTM*
Migracao para ACL' 2T16 58 60 LTM* 63 111
Retorno para o ACR? 2T16 (2) (1) LTMm* (2) 3)
Total de unidades 2T16 599 2.053 2T16 599 2.053

1- ACL: Ambiente de Contratagdo Livre; 2 - ACR: Ambiente de Contratagdo Regulada; 3 - Ultimo més do periodo; 4 - LTM (Last Twelve M onths - ultimos doze meses)

BALANCO ENERGETICO DO 2T16

L]
SUPRIMENTO (GWh) FATURAMENTO (GWh)
aipy 2279 4.040 Residencia
ENERGIA
REQUERIDA

10.185
239 Perda Transmissio
CCEE (944) 951 Perda Distribuicio

A AES Eletropaulo encerrou o 2T16 com um nivel de contratacao de energia equivalente a 109,3% da sua
carga cativa. O superavit de 944 GWh de energia acumulado pela Companhia foi vendido na Camara de
Comercializacao de Energia Elétrica (CCEE).

Conforme anteriormente referenciado, a previsao do nivel de contratacao médio da Companhia para o ano
de 2016 é de aproximadamente 114%, influenciado principalmente pela contratacdo de energia pela
Companhia no A-1 de 2015 e migracao de clientes especiais.

Em relacdo ao primeiro fator, cabe ressaltar que, em dezembro de 2015, em cumprimento a regulacao
vigente, a Companhia declarou compulsoriamente no leildo de reposicdo A-1 o minimo obrigatorio de 96%
do volume da energia vinculada ao contrato bilateral com a AES Tieté com a ressalva, em sua declaracao,
de que a mesma excedia a necessidade da Companhia. No dia 03 de agosto, foi publicado o Decreto 8.828,
alterando o Decreto 5.163 de 2004, retirando a trava de obrigacao de declaracao para os montantes de
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reposicao. O novo decreto é aderente as argumentacdes da Companhia em relacdo a obrigatoriedade
imposta para o leilao A-1 de dezembro/2015.

O segundo fator é a migracao de clientes especiais do mercado cativo ao mercado livre, e seguindo
orientacao em Reuniao de Diretoria da Aneel, a Companhia apresentou o recurso administrativo de
equiparacao a tratativa existente para os clientes convencionais.

Baseando-se em parecer técnico de um escritorio renomado de advocacia, a Companhia entende que a
sobrecontratacdo oriunda dos fatores acima mencionados se enquadram como involuntaria e seus efeitos
devem ser repassados aos seus consumidores, reestabelecendo assim, seu direito ao equilibrio economico-
financeiro.

Excluindo o efeito da sobrecontratacdo involuntaria referente ao leildo A-1 e migracdo de consumidores
especiais, a projecao de sobrecontratacdo para o ano de 2016 reduz para 0,75 p.p. acima do limite
regulatorio refletindo a retracao do mercado e com impacto de RS 8,2 milhdes no primeiro semestre de
2016.

Perdas (%) - (altimos 12 meses)

Perdas totais - Referéncia ANEEL para o ano regulatério 2015/2016: 9,4%

10,1
. -
10,0

9,6 9,3 9.3 9,7

2013 2014 2015 2T15 2T16

M Perdas técnicas Il Perdas nao técnicas —#— Referéncia Aneel?

1. Valores estimados pela Companhia para torna-los comparaveis ao referencial para perdas nao técnicas do
mercado de baixa tensao determinado pela Aneel

2. Referéncia Aneel de perdas para o ano regulatoério normalizada para o ano civil

O percentual de perdas € a taxa obtida com a divisao da diferenca entre a energia medida na fronteira e a
energia faturada dos clientes (descontada do faturamento retroativo da cobranca das fraudes) pelo total
do suprimento de energia medido na fronteira nos Ultimos 12 meses (48.217 GWh).

As perdas totais apuradas nos Ultimos 12 meses foram de 9,66%, sendo divididas entre perdas técnicas
(5,47%) e nao técnicas (4,19%). Em comparacao ao 2T15, as perdas totais apresentaram um aumento de
0,39 ponto percentual, decorrente dos aumentos tarifarios de 2015 e do cenario econémico atual, apesar
da Companhia manter todo o esforco possivel visando combater o crescimento das perdas. Nesse cenario,
a AES Eletropaulo tem intensificado suas acdes de combate as perdas comerciais para os segmentos de
baixa renda com um programa de mapeamento e recadastramento na Tarifa Social de Energia Elétrica das
familias que possuem o perfil de renda previsto na nova legislacdo. No 2T16 aproximadamente 482 mil
familias foram beneficiadas com este programa, contra 388 mil no 2T15, um aumento de 94 mil novas
familias.

Dentre as principais acées promovidas para a reducao de perdas, incluindo os esforcos com a populacao de
baixa renda, destacam-se:

(i) inspecdes de fraude: tem por objetivo identificar instalacoes com erros de medicao, seja por
defeitos nos equipamentos ou por acdes de ma fé. No 2T16 foram realizadas 102,7 mil
inspecoes e identificadas 20,5 mil irregularidades, contra 104,2 mil inspecdes e 14,9 mil
irregularidades no 2T15. No 1516 foram realizadas 188,1 mil inspecdes e identificadas 34,4 mil
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irregularidades, contra 168,0 mil inspecdes e 23,5 mil irregularidades no 1515. Este aumento
de 12,0% nas inspecdes deve-se a alocacao das equipes de combate as perdas as atividades de
emergéncia, durante o 1515.

(i1) programa de recuperacao de instalacées cortadas: tem por objetivo recuperar as instalacoes
de clientes cortados por inadimpléncia e que, ao nao efetuarem a quitacdo dos débitos
pendentes, passam a consumir energia de forma irregular. No 2T16, foram realizadas 114,7
mil visitas e 22,2 mil instalacées foram recuperadas, ante 116,3 mil visitas e 19,8 mil
instalagbes recuperadas no 2T15. No 1516 foram realizadas 211,7 mil visitas e 40,5 mil
instalacées foram recuperadas, ante 229,2 mil visitas e 27,3 mil instalacoes recuperadas no
1515. Este aumento de 48,4% na quantidade de instalacdes recuperadas é fruto da revisao e
melhorias nos processos da Companhia. A empresa vem atuando fortemente nesta iniciativa
desde 2011 e intensificou estas acoes em 2015, visando combater o crescimento das perdas na
empresa com os aumentos tarifarios que ocorreram ao longo de 2015.

(iii) regularizacao de ligacdes informais (clandestinas): no 2T16, foram regularizadas 11,4 mil
ligacdes informais, contra 19,2 mil regularizacées no 2T15. No 1516 foram regularizadas 24,1
mil instalacées informais, contra 33,8 mil instalacées no 15S15. A Companhia iniciou este
programa em 2004 e até o momento mais de 700 mil instalacdes ja foram regularizadas.

No 2T16, as iniciativas de combate a perdas contribuiram com aproximadamente RS 67,7 milhdes no
resultado da Companhia e acrescentaram ao mercado faturado 160,1 GWh de energia, ante os 145,8 GWh
adicionados no 2T15. No 1S16 foram acrescentados 316,1 GWh de energia que corresponde a um
faturamento aproximado de RS 133,8 milhdes. Este montante esta dividido da seguinte forma:

(i) inspecdes de combate a fraude: RS 34,9 milhdes (88,4 GWh) no 1516, sendo RS 18,1 milhdes
(46,1 GWh) no 2T16;

(i) regularizacdo de ligacdes informais: RS 30,2 milhdes (70,2 GWh) no 1516, sendo RS 14,3
milhdes (33,2 GWh) no 2T16;

(ili)  recuperacao de clientes cortados: RS 11,8 milhdes (27,4 GWh) no 1516, sendo RS 6,2 milhdes
(14,5 GWh) no 2T16;

(iv)  outras iniciativas de combate a perdas comerciais: RS 47,8 milhdes (111,0 GWh) no 1516,
sendo RS 25,0 milhoes (58,1 GWh) no 2T16;

(v) faturamento de energia retroativa de consumo irregular: RS 9,1 milhdes (19,1 GWh) no
1516, sendo RS 4,1 milhdes (8,2 GWh) no 2T16.

Recicle Mais, Pague Menos

O Recicle Mais, Pague Menos é um projeto do programa de eficiéncia energética da Companhia que
oferece desconto na conta de energia elétrica dos clientes residenciais em troca de materiais reciclaveis.
Nao existe limite de desconto para os clientes. Desta forma, o cliente pode zerar a conta de energia
elétrica do més ou até mesmo gerar um crédito para o més seguinte.

Este programa tem se mostrado um importante alternativa para os clientes conciliarem suas contas
energia elétrica no orcamento familiar, contribuindo para evitar o aumento do indice de inadimpléncia e
melhorar o indice de recuperacao de receita.

No 2T16, 1.220 novos clientes se cadastraram, totalizando 47 mil acumulados desde o inicio do programa,
frente a 34 mil clientes cadastrados até o 2T15. O valor de bonus concedido aos clientes chegou a RS 39
mil com a coleta de 264 toneladas de residuos no trimestre, frente a RS 27 mil (245 toneladas) no 2T15.
Os valores concedidos como bonus aos clientes retornam para a companhia por meio da recicladora
contratada pelo projeto que compra os materiais reciclaveis, de forma que a receita da Companhia nao
sofra alteracdo. O projeto segue com exposicdo positiva na midia com destaque em veiculos relevantes,
como o jornal DCI (Diario Comércio IndUstria & Servicos) durante o 2T16.

Tarifa Social de Energia Elétrica

A Resolucao Normativa 572/2013 de 13/08/2013, com vigéncia a partir de 12/12/2013, estabelece
procedimento para comprovacao do atendimento aos critérios de elegibilidade a concessao da Tarifa
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Social de Energia Elétrica - TSEE. Com a referida Resolucdo, o cliente que nao atender aos critérios
estabelecidos perdera o direito a Tarifa Social, sendo que as distribuidoras deverao comunicar os motivos
e orientar sobre a manutencao do referido beneficio.

Para minimizar tal impacto aos clientes, AES Eletropaulo tem realizado diversas medidas, como
elaboracdo de material especifico e distribuicado nos canais de atendimento em prefeituras e
comunidades; realizacdo de reunides especificas sobre o tema para representantes dos 24 municipios da
area de concessao, para lideres comunitarios e PROCON; inclusao de matéria especifica de capa no jornal
que é distribuido as comunidades; realizacdo de treinamento para as equipes de atendimento, envio de
correspondéncia especifica a clientes com potencial de descadastramento; realizacao de saneamento na
base cadastral dos clientes e atuacao junto aos clientes por meio do Projeto CadUnico Atualizacao.

O “Relatorio de Descadastramento 2014”, definido pela ANEEL, estabelecia o descadastramento para
aproximadamente 221 mil clientes nos meses de janeiro, marco e maio de 2015. Apos acdes de
atualizacdo e recadastro pela AES Eletropaulo e iniciativa dos clientes em atualizar os dados no CadUnico
em junho de 2016, o numero foi reduzido para aproximadamente 158 mil unidades consumidoras, sem o
beneficio da Tarifa Social, referente ao ciclo de 2014.

Para o Ciclo do “Relatério de Descadastramento 2015”, a ANEEL estabeleceu aproximadamente 270 mil
descadastramentos para os meses de junho e julho de 2015. Com as medidas tomadas pela AES
Eletropaulo, somadas as iniciativas do cliente em atualizar os dados no CadUnico, esse nimero foi
reduzido para aproximadamente 72 mil unidades consumidoras sem o beneficio da Tarifa Social em junho
de 2016, referente ao ciclo de 2015.

Considerando o processo de “Manutencao do Beneficio da Tarifa Social”, que ocorre todo ano no més de
julho, identificamos a necessidade de descadastramento para aproximadamente 61 mil clientes nos meses
de setembro e outubro 2015. Com as medidas tomadas pela AES Eletropaulo, somadas as iniciativas do
cliente em atualizar os dados no CadUnico, esse niUmero foi reduzido para 43 mil unidades consumidoras
sem o beneficio da Tarifa Social em junho de 2016, referente ao processo de Manutencao do Beneficio de
2015.

Para o Ciclo do “Relatorio de Descadastramento 2016”, a ANEEL estabeleceu aproximadamente 75 mil
descadastramentos para o més de maio de 2016. Com as medidas tomadas pela AES Eletropaulo, somadas
as iniciativas do cliente em atualizar os dados no CadUnico, esse numero foi reduzido para
aproximadamente 15 mil unidades consumidoras sem o beneficio da Tarifa Social em junho de 2016,
referente ao ciclo de 2016.

A partir de 10/05/2016 entrou em vigor a Resolucao Normativa n°® 717/2016 que define novas diretrizes
para o procedimento de comprovacdo do atendimento aos critérios de elegibilidade a concessao da Tarifa
Social de Energia Elétrica - TSEE, podendo refletir nos valores informados para o proximo trimestre.

Em junho de 2016, foram faturados 481.662 clientes com a Tarifa Social de Energia Elétrica - TSEE.
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Eficiéncia no Uso de Recursos e Disciplina na Execucao

Maximizar valor antecipando e reduzindo riscos e impactos econdmicos, sociais e ambientais também é um
dos compromissos das empresas da AES Brasil.

DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO
RECEITA OPERACIONAL BRUTA -

A receita operacional bruta da AES Eletropaulo totalizou RS 5.010 milhdes no segundo trimestre de 2016,
uma diminuicdo de RS 1.257 milhdes, ou -20,0%, quando comparada ao 2T15.

Esse desempenho é explicado principalmente pela:

(i) reducao de RS 1.270,4 milhdes referente ao Ativo Financeiro Setorial Liquido, principalmente
em funcao da reducao do encargo da CDE e da reducao da compra de energia para revenda;

(i1) reducao de RS 462,6 milhdes do faturamento das bandeiras tarifarias dado que a bandeira
tarifaria no 2T16 era verde e no 2T15 vermelha;

(iii) reducado de RS 158,0 milhdes com a venda de energia no curto prazo em funcdao do menor PLD
no periodo apesar do maior volume vendido; compensado parcialmente pelo

(iv) aumento de RS 631,1 milhdes da receita de fornecimento (ex- bandeira tarifaria) devido ao
aumento da tarifa em comparacao ao 2T15.

No acumulado do ano de 2016, a receita operacional bruta da Companhia foi de RS 10.419,4 milhdes, uma
reducdo de RS 854,7 milhdes, ou -7,6%, quando comparada ao acumulado do primeiro semestre de 2015.
Esse resultado é principalmente em funcao da:

(i) reducdo de RS 2.169,2 milhdes referente ao Ativo Financeiro Setorial Liquido principalmente
em funcao da reducao do encargo da CDE e da reducao da compra de energia para revenda;

(i1) reducao de RS 196,8 milhdes na venda de energia no curto prazo em funcao do menor PLD no
periodo;

(iii) diminuicdo de RS 410,7 milhGes referentes as bandeiras tarifarias que vem decrescendo desde
o inicio do ano enquanto se manteve vermelha ao longo de 2015; compensado parcialmente
pelo

(iv) total de fornecimento (ex- Bandeira Tarifaria) de RS 1.917,8 milhdes devido e aumento do
preco de energia apesar da reducao do volume consumido.

DEDUCOES DA RECEITA OPERACIONAL o

As deducdes representaram 44% da receita operacional bruta no 2T16, totalizando RS 2.209,6 milhdes,
uma diminuicdo de RS 587,5 milhdes quando comparado ao 2T15. Esse desempenho é explicado
principalmente:

(i) pela diminuicdo de RS 141,9 milhdes com encargos da CDE apds o reajuste negativo do
encargo em dezembro de 2015;

(i1) pela diminuicdo de RS 511,4 milhdes de encargo com a Conta Centralizadora de Bandeiras
Tarifarias (“CCRBT”) refletindo a bandeira verde do periodo; compensado parcialmente:

(iii) pelo aumento em RS 43,0 milhdes na conta de PIS/COFINS/ISS em funcdo da maior base de
calculo; e

(iv) pelo aumento em RS 29,9 milhdes na conta de ICMS.

No acumulado do ano de 2016, a deducao da receita operacional totalizou RS 4.738,7, um aumento de RS
119 milhées frente ao 2515, ou 2,6%, explicado principalmente:

(i) pelo aumento de RS 255,6 milhdes com encargos da CDE;

(i1) pelo aumento em RS 293,9 milhdes na conta de ICMS; e
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(iif) pelo aumento em RS 148,2 milhdes na conta de PIS/COFINS/ISS; parcialmente compensado:

(iv) pela diminuicao de RS 567,7 milhées de encargo com a Conta Centralizadora de Bandeiras
Tarifarias (“CCRBT”).

RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA .

No 2T16, a Companhia registrou uma receita operacional liquida de RS 2.800,4 milhdes, 19,3% menor que
os RS 3.469,8 milhdes registrados no 2T15. Além das variacdes apresentadas acima, apresentamos:

(i) efeito da compensacdo relativa ao ativo possivelmente inexistente que, até a liminar
concedida em favor da Companhia no inicio de janeiro de 2015 impactava negativamente a
tarifa da Companhia. Em cumprimento a liminar mencionada, a Companhia passou a reaver o
montante pago pela Companhia no 2515 por meio da tarifa implementada na Revisao Tarifaria
Periddica de julho de 2015. Sendo assim, o ativo possivelmente inexistente nao apresentou
impacto no 2T15 versus um efeito positivo de R$ 43,2 milhdes no 2T16; e

(i1) efeito negativo no 2T15 da amortizacdo do passivo financeiro setorial liquido formado em
funcao da postergacao, pela Aneel, da data de aplicacdo da 3RTP - Terceira Revisdo Tarifaria
Periddica, em RS 100,7 milhdes que deixou de compor a tarifa da Companhia na Revisao
Tarifaria de julho/15 e nao refletiu impacto na receita da Eletropaulo no 2T16.

No acumulado do ano de 2016, a Companhia registrou uma receita operacional liquida de RS 5.680,7
milhdes, 14,6% menor que os RS 6.654,4 milhdes registrados no 2515. Além das variacoes apresentadas
acima, no 1516 apresentamos:

(i) um efeito positivo da compensacao relativa ao ativo possivelmente inexistente, que
apresentou um impacto negativo nos primeiros oito dias Uteis de 2015 no montante de RS 7,2
milhdes versus um efeito positivo de RS 86,3 milhdes no 1516; e

(i1) efeito negativo no 1515 da amortizacdo do passivo financeiro setorial liquido formado em
funcao da postergacao, pela Aneel, da data de aplicacdo da 3RTP - Terceira Revisdo Tarifaria
Periddica, em RS 201,4 milhdes nao apresentando impacto na Receita da Companhia no 1516.

CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS .

Os custos e despesas operacionais da AES Eletropaulo, excluindo depreciacao e custo de construcao,
totalizaram RS 2.429,6 milhdes no 2T16, uma reducao de 21,3% em relacdo ao 2T15. No acumulado do
ano, a Companhia registrou um numero de RS 4.986,9 milhdes, refletindo reducao de 14,8% em relacao ao
1515. As principais variacoes estao detalhadas a seguir:

Custos e Despesas Operacionais* (R$ milhées) Var (%) 1515 1516 Var (%)

Parcela A 2.596,5 1.798,9 -30,7% 4.855,9 3.767,5 -22,4%
Energia Comprada para Revenda 2.330,4 1.582,4 -32,1% 4.349,1 3.177,2 -26,9%
Encargos Uso Rede Elétrica e Transmissao 266,1 216,5 -18,7% 506,8 590,3 16,5%
PMSO 489,8 630,7 28,8% 999,0 1.219,4 22,1%
Pessoal e Entidade de Previdéncia 248,6 276,1 11,1% 487,8 538,3 10,4%
Pessoal 169,8 195,6 15,2% 330,2 378,7 14,7%
Entidade de Previdéncia 78,8 80,5 2,2% 157,6 159,6 1,3%
Materiais 10,7 21,2 98,2% 21,3 40,4 90,2%
Servicos de Terceiros 113,5 148,7 31,1% 226,0 281,7 24,7%
Outros 117,0 184,7 57,9% 264,0 358,9 35,9%
Total 3.086,2 2.429,6 -21,3% 5.854,9 4.986,9 -14,8%

*Na&o considera custo de construcéo e Depreciagdo/ Amortizacdo

Parcela A

Custo com Energia Elétrica Comprada para Revenda
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No 2T16, a despesa com energia comprada para revenda diminuiu 32,1%, ou RS 748,0 milhdes, em
comparacao ao 2T15, totalizando RS 1.582,4 milhdes. Em dezembro de 2015, houve reducao na tarifa
efetiva da energia comprada de Itaipl na ordem de 10,9% e reducao da tarifa média nos leildes de energia
em 39,4% em comparacao ao 2T15. Abaixo estao detalhadas as variacdes nas despesas com compra de
energia elétrica:

(i) AES Tieté: Em 31 de dezembro de 2015, encerrou-se o contrato bilateral entre AES
Eletropaulo e a AES Tieté. Desta forma, em dezembro de 2015 a AES Eletropaulo participou do
leilao de energia existente A-1 recontratando essa energia por uma tarifa média de RS
142,00/MWh, 34,9% menor que o preco final do contrato com a AES Tieté de RS 217,90/ MWh;

(i1) Itaipu: reducao de RS 153,2 milhdes refletindo a reducao de 0,5% do volume de energia
adquirida no periodo e a reducao da tarifa média em 25,1% incorporada em dezembro de 2015
apesar da depreciacdo do Real (R$S) em relacao ao mesmo periodo de 2015;

(i) Leildes’: reducao de RS 144,2 milhdes, conforme abaixo:

a. Térmicas por disponibilidade: aumento de 25,4% do volume de energia compensado por
uma reducdo de 32,6% do preco médio, resultando em uma reducdo de RS 79,2 milhoes
das despesas; e

b. Hidricas: aumento de 58,5% do volume de energia comprada principalmente em funcao do
fim do contrato bilateral com a AES Tieté e contratacao do seu volume no leildo A-1 de
dezembro/15. Apesar do alto volume de energia comprada, a reducao de 41,8% da tarifa
média contribuiu para a reducao de RS 65,0 milhdes no 2T16 contra o 2T15.

No 1516, a despesa com energia comprada para revenda diminuiu 26,9%, ou RS 1.172,0 milhdes, em
comparacao ao 1515, totalizando RS 3.177,2 milhdes. Essa variacao se deu em funcao da reducao da tarifa
média de Itaipt na ordem de 18,3% e a tarifa média nos leildes de energia de 33,3%. Além disso, em
dezembro de 2015, a Companhia concluiu o contrato bilateral com a AES Tieté. Desta forma, a AES
Eletropaulo participou do leildao de energia existente A-1 recontratando com tarifa média menor que o
preco final do contrato com a AES Tieté de RS 217,90/MWh.

Tarifa Média de Energia
2T15 2T16 Var (%) 1515 1516 Var (%) | 2T15 Part. | 2T16 Part. | 1515 Part. | 1516 Part.
Comprada por Fonte (R$/GWh)

AES Tieté 206,3 - -100,0% 206,3 - -100,0% 25,5% - 25,4% -
Itaipd 260,6 195,1 -25,1% 251,4 205,3 -18,3% 21,2% 21,2% 21,2% 21,0%
Leildo 233,7 141,7 -39,4% 211,1 140,8 -33,3% 53,3% 78,8% 53,4% 79,0%
Térmica 261,5 176,3 -32,6% 271,7 187,2 -31,1% 18,0% 22,7% 17,8% 22,9%
Hidrica 219,5 127,7 -41,8% 180,9 121,8 -32,6% 35,3% 56,1% 35,6% 56,1%
Tarifa 232,4 153,0 -34,2% 218,4 154,3 -29,3% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
| Volume de Energia Comprado por Fonte (GWh) [ 2m15 | 2116 | varee) [ 1515 [ 516 | Var(x) |
AES Tieté 2.769 - -100,0% 5.509 - -100,0%
Itaipl 2.304 2.291 -0,5% 4.587 4.553 -0,7%
Leildo 5.791 8.531 47,3% 11.578 17.133 48,0%
Térmica 1.958 2.456 25,4% 3.854 4.967 28,9%
Hidrica 3.833 6.075 58,5% 7.723 12.166 57,5%
Energia no Curto Prazo - - 0,0% - - 0,0%
Outros 239 213 -10,6% 459 418 -8,7%
Volume 11.103 11.036 -0,6% 22.133 22.105 -0,1%

7 Inclui Angra 1 e 2, cotas e risco hidrologico.
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Custo com Encargos do Uso da Rede Elétrica e de Transmissao

As despesas com encargos do uso da rede elétrica e de transmissao totalizaram RS 216,5 milhes no 2T16,
uma reducao de 18,7%, ou RS 49,7 milhdes em comparacao ao 2T15. A reducdo é devida principalmente

pelo:

(i) reducao de RS 49,4 milhGes do Encargo de Servico do Sistema (“ESS”) principalmente em
funcao do menor despacho de térmicas fora da ordem de mérito, nao refletido no preco da
energia no mercado de curto prazo;

(i) reducdo de RS 16,7 milhdes com Encargos de Uso da Rede Basica; parcialmente compensado

pelo

(iii) efeito positivo no 2T15 de RS 13,2 milhdes do recurso financeiro da Conta de Energia de
Reserva (CONER) destinado a restituicao aos usuarios no 2T15, o que ndo ocorreu no 2T16; e

(iv) RS 4,9 milhées do menor crédito com PIS/COFINS neste trimestre.

No acumulado do ano, as despesas com encargos do uso da rede elétrica e de transmissao totalizaram R$
590,3 milhdes, uma reducao de 85,9%, ou RS 83,5 milhdes em comparacdo ao mesmo periodo do ano
anterior. O aumento é devido principalmente pelo:

(i) reducdo de RS 77,7 milhdes do Encargo de Servico do Sistema (“ESS”) principalmente em
funcao do menor despacho de térmicas fora da ordem de mérito no periodo acumulado, nao
refletido no preco do mercado de curto prazo;

(i1) efeito positivo no 1515 de RS 46,8 milhdes em funcdo do recurso financeiro da Conta de
Energia de Reserva (CONER) destinado a restituicao aos usuarios, o que nao ocorreu no 1516;
parcialmente compensado pela

(iii) aumento de RS 37,8 milhdes com Encargos de Uso da Rede Basica;

(iv) RS 8,4 milhdes do maior crédito com PIS/COFINS neste semestre.

PMSO (Pessoal, Material, Servicos e Outros)

No 2T16, o PMSO reportado foi de RS 630,7 milhdes, um aumento de 28,8% ou RS 141 milhdes em
comparacao com o mesmo periodo do ano de 2015. O PMSO gerenciavel da Companhia registrou um
aumento de 22,9%.

O primeiro semestre de 2016 apresentou um PMSO reportado de RS 1.219,4, um aumento de 22,1% ou RS
220,4 milhdes em comparacdo ao 1515. O PMSO gerenciavel do acumulado do ano totalizou RS 773,1
milhdes, RS 134,7 milhdes ou 21,1% acima do mesmo periodo de 2015. As principais variacoes estao
detalhadas a seguir:

PMSO - RS milh&es IT16 Var (%) 1518 Var (%)

Pessoal 248,68 76,1 11,1% 487,83 538,3 10,4%
Material 10,7 21,2 98,7% 21,3 40,4 90,2%
Servigas de Terceiros 113,5 148,7 31,1% 226,0 281,7 24,7%
Outras Despesas 117,0 184,7 57,9% 264,0 358,9 35,9%
PMSO Reportado 489,8 630,7 28,8% 9990  1.219,4 22,1%
Entidade de Previdéncia 78,8 80,5 1,7% 157,6 159,6 1,3%
PCLD e Baixas 35,1 92,0 161,8% 71,8 157,3 119,2%
Contingéncias 15,4 23,8 55, 0% 38,0 25,5 -32,8%
Outros 35,2 34,6 -1,8% 93,3 103,9 11,4%

PMSO - excluindo nio gerencidveis 325,3 399,8 27,9% 638,4 773,1 21,1%
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Pessoal
Pessoal - R$ milhées yANE) FANL Var (%) 1515 1516 Var (%)
Pessoal e Encargos 169,8 195,6 15,2% 330,2 378,7 14,7%
Entidade de Previdéncia Privada 78,8 80,5 2,2% 157,6 159,6 1,3%
Total 248,6 276,1 11,1% 487,8 538,3 10,4%

Despesas com Pessoal e Encargos

No 2T16, as despesas com pessoal e encargos totalizaram RS 195,6 milhées, um aumento de 15,2% ou RS
25,8 milhdes em comparacao ao 2T15. Essa variacao deve-se, sobretudo a:

(i) RS 13,0 milhoes de despesas com pessoal relacionadas ao plano de recuperacao dos indicadores de
qualidade;

(ii) RS 8,8 milhdes de reajuste de remuneracao e beneficios em funcao do acordo coletivo de junho de
2015; e

(iii) RS 3,5 milhdes em assisténcia médica, um efeito do aumento da taxa de administracao de 5,9% e
inflacdo médica de 19,8%.

No 1516, as despesas com pessoal e encargos totalizaram RS 378,7 milhdes, um aumento de 14,7% ou RS
48,5 milhdes em comparacdo ao mesmo periodo de 2015. Esse aumento se da, principalmente ao:

(i) RS 27,3 milhGes: despesas com pessoal relacionadas ao plano de recuperacao dos indicadores de
qualidade da Companhia;

(ii) RS 16,9 milhdes de reajuste de remuneracédo e beneficios em funcao do acordo coletivo de junho
de 2015; e

(iii) RS 4,8 milhdes assisténcia médica, um efeito do aumento da taxa de administracao de 5,9% e
inflacdo médica de 19,8%.

Despesa com Entidade de Previdéncia Privada

No 2T16, a despesa com entidade de previdéncia privada somou RS 80,5 milhdes, um aumento de 2,2% ou
RS 1,7 milhdo em comparacdo ao 2T15. Esse aumento decorre da taxa de desconto do passivo,
acompanhando a NTN-B de 6,15% no encerramento de 2014 para 7,30% no recalculo de dezembro de 2015.

No 1516, a despesa com entidade de previdéncia privada somou RS 159,6 milhdes um aumento de 1,3% ou
RS 2,0 milhdes em comparacao ao 1515. Conforme mencionado acima, esse aumento decorre do aumento
da taxa de desconto do passivo, acompanhando a NTN-B de 6,15% no encerramento de 2014 para 7,30% no
recalculo de dezembro de 2015.

Despesas com materiais e servicos de terceiros

No 2T16, as despesas com materiais e servicos de terceiros totalizaram RS 170,0 milhdes, um aumento de
36,8% ou RS 45,7 milhdes em comparacdo ao 2T15. Essa variacao deve-se, sobretudo a:

(i) RS 28,6 milhoes de despesas relacionadas ao plano de recuperacao dos indicadores de qualidade
da Companhia;

(if) RS 12,7 milhdes fomento das acdes de corte e cobranca para minimizar aumento de inadimpléncia
(PCLD); e

(iii) RS 3,6 milhdes de maiores despesas relacionadas a frota, como manutencdo e maior custo do
combustivel.

No 1516, as despesas com materiais e servicos de terceiros totalizaram RS 322,1 milhdes, um aumento de
30,2% ou RS 75 milhdes em comparacdo ao 1515. Essa variacao deve-se, sobretudo a:

(i) RS 40,7 milhoes: despesas relacionadas ao plano de recuperacao dos indicadores de qualidade da
Companhia;

(if) RS 24,0 milhoes: fomento a acdes de corte e cobranca, para minimizar aumento de inadimpléncia
(PCLD);
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(iii) RS 6,1 milhoes: despesas relacionadas a frota, manutencao e combustivel; e

(iv) contabilizacdo de RS 2,7 milhdes de despesas com provisdao ambiental referente a investigacoes e
remediacOes de algumas bases e EstacOes de Transmissao e Distribuicao (“ETDs”) previamente
contabilizado como despesa de Contingéncia.

Outras despesas operacionais

As principais despesas incluidas neste grupo sao: (a) Provisao para Créditos de Liquidacdo Duvidosa (PCLD)
e Baixas; (b) Provisao de litigios e contingéncias e (c) Demais Despesas.

Outras Despesas Operacionais - RS milhées ANE) AN Var (%) 1515 1516 Var (%)

PCLD 35,1 92,0 161,8% 71,8 157,3 119,2%
Provisao de Litigio e Contingéncias 15,4 23,8 55,0% 38,0 25,5 -32,8%
Demais despesas* 66,5 68,8 3,6% 154,3 176,1 14,1%
Total 117,0 184,7 57,9% 264,0 358,9 35,9%

*Multas, arrendamentos e aluguéis, indenizagdes, perdas e danos, publicidade, tarifas bancérias, IPTU, baixa de ativos, etc

No 2T16, o grupo de outras despesas operacionais totalizou RS 184,7 milhdes, um aumento de 57,9% ou RS
67,7 milhdes em comparacao ao 2T15. Essa variacao deve-se, sobretudo a:

(i) RS 56,9 milhdes de maiores despesas com PCLD, refletindo o cenario macroeconémico e
revisoes tarifarias de 2015, e associadas:

a. RS 42,1 milhées referente ao aumento de 55,9% do “ticket médio” e o aumento médio de
18,1% do numero de clientes inadimplentes;

b. RS 9,0 milhdes do descadastramento de 129 mil instalacdes que perderam o beneficio da
Tarifa Social de Energia Elétrica (“TSEE”);

c. reversao de RS 6,7 milhdes devido a acordos e regularizacdes de prefeituras e uma
instituicdo publica no 2T15; e

d. RS 5,8 milhdes referente a provisdo de clientes em situacédo falimentar.
(i1) RS 8,4 milhdes de aumento das despesas com Contingéncias associadas:
a. RS 3,1 milhoes referente ao acimulo de decisoes trabalhista desfavoraveis;
RS 2,9 milhdes referente ao acimulo de despesas com contingéncia civel; e

c. RS 2,2 milhdes em reversao de casos de execucdo fiscal devido a remensuracdo das
chances de perda para possiveis.

(iii) RS 2,4 milhdes de aumento com Demais Despesas em funcao do:

a. aumento em RS 10,2 milhdes com multas de DIC/FIC/DMIC/DICRI, refletindo aumento dos
indicadores DEC e FEC; compensado pela

b. reducdo em RS 6,8 milhdes referente a baixa do ativo financeiro setorial.

No 1516, o grupo de outras despesas operacionais totalizou RS 358,9 milhdes, um aumento de 35,9% ou RS
94,9 milhdes em comparacao ao 2T15. Essa variacao deve-se, sobretudo a:

(i) RS 85,5 milhdes de maiores despesas com PCLD associadas:

a. RS 61,6 milhoes referente ao aumento de 58,1% do “ticket médio” e o aumento médio de
58,1% do numero de clientes inadimplentes; e

b. RS 22,0 milhdes do descadastramento de 241 mil instalacdes que perderam o beneficio da
TSEE (Tarifa Social de Energia Elétrica); e

c. reversao de RS 6,7 milhdes devido a acordos e regularizacdes de prefeituras e uma
instituicdo publica no 2T15; e

d. RS 13,7 milhdes referente a provisao de clientes em situacao falimentar; compensado por

e. RS 7,0 milhdes da reversdao da provisdo referente ao imposto de iluminacao publica
cobrado na conta de luz (“CIP / COSIP”) no 1T16.
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(i) RS 12,5 milhdes de reducao das despesas com Contingéncias associadas:

a. reducdo em RS 5,1 milhdes referente ao acimulo de decisdes trabalhista desfavoraveis no
1T15;

b. RS 3,9 milhdes em reversao da provisdo da Prefeitura de Pindamonhangaba; e

c. RS 2,7 milhoes reversao das despesas com provisao ambiental, referente a investigacoes e
remediacdes de algumas bases e ETDs, reclassificadas como Servicos de Terceiros no 1T16.

(iii) RS 21,8 milhdes de aumento com Demais Despesas em funcéo do:

a. aumento em RS 45,5 milhdes com multas de DIC/FIC/DMIC/DICRI, refletindo aumento dos
indicadores DEC e FEC; compensado pela

b. reducdo em R$ 22,9 milhdes referente a perdas na desativacdo de bens principalmente em
funcdo de baixas de medidores realizadas no inicio de 2015 em preparacao para o 4° Ciclo
de Revisao Tarifaria.

EBITDA Ajustado® .

No 2T16, o Ebitda ajustado pelo ativo possivelmente inexistente e pelo fundo de pensao foi de RS 228,0
milhodes, contra RS 313,9 milhdes no 2T15. Os seguintes fatores explicam a reducado de RS 85,9 milhdes:

(i) o efeito liquido da sobrecontratacao de energia no 2T16 foi positivo em RS 50,1 milhdes e uma
variacao positiva em relacdo ao mesmo periodo de 2015 de RS 0,9 milhdo, conforme a seguir:

a. reversao de RS 38,0 milhdes do efeito negativo do 1T16 sendo RS 42,1 milhdes o montante
total menos RS 4,1 milhdes do efeito dos 0,75 pontos percentuais que excedem a
cobertura tarifaria de 105% do nivel de contratacao;

b. com a mudanca de metodologia de calculo do preco médio de compra da companhia
(“PMix”) onde nao é mais reconhecido o risco hidroldgico, a diferenca de preco entre o
PMix e o PLD resultou em um efeito positivo de RS 16,2 milhdes referentes a
sobrecontratacao de 2015; compensado por

c. efeito negativo de RS 4,1 milhdes da sobrecontratacao no 2T16; e
d. efeito positivo de RS 49,2 milhdes reconhecido no 2T15.
(i) RS 74,5 milhGes referente ao aumento do PMSO gerenciavel; e
(iii) RS 64,7 referente aos custos nao gerenciaveis conforme mencionados acima.

O Ebitda reportado no 2T16 foi de RS 190,7 milhdes, ante um Ebitda de RS 235,1 milhdes no 2T15, uma
reducéo de RS 44,4 milhoes.

No acumulado do ano, o Ebitda ajustado pelo ativo possivelmente inexistente e pelo fundo de pensao foi
de RS 445,0 milhdes, contra RS 698,0 milhdes no 1515. Os seguintes fatores explicam a reducao de RS 253
milhdes:

(i) efeito positivo de RS 8,0 milhdes no semestre e uma variacdo negativa de RS 41,2 milhdes da
sobrecontratacao de energia em comparacao ao primeiro semestre de 2015, conforme a
seguir:

a. efeito positivo de RS 16,2 milhdes no 2T16 referente a sobrecontratacdo de 2015 em
funcao da reducao do PMix do periodo; compensado pelo

b. efeito negativo da sobrecontratacao do 1516 em RS 8,2 milhoes; e
c. pelo reconhecimento de um efeito positivo no 1515 de RS 49,2 milhdes.

(i) RS 137,7 milhdes referente ao aumento do PMSO gerenciavel; e

8 Ajustes referentes ao ativo possivelmente inexistente e despesas com fundo de penséo.
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(iii) RS 83,7 referente aos custos nao gerenciaveis conforme mencionados acima.

O Ebitda reportado no 1516 foi de RS 371,8 milhdes, ante um Ebitda de RS 533,2 milhdes no 1515, uma
reducdo de RS 161,5 milhdes.

RESULTADO FINANCEIRO .

A Companhia registrou no 2T16 um resultado financeiro negativo em R$ 58,0 milhdes, ante um resultado
financeiro negativo de R$ 12,0 milhdes no 2T15. A reducao de 48,7 milhdes comparado ao 2T15se da,
sobretudo, ao aumento dos encargos de divida e a reducao da atualizacao dos ativos financeiros setoriais.

No 1516, a Companhia registrou resultado financeiro negativo em RS 75,2 milhdes porem maior que o o
resultado financeiro foi negativo em RS 126,2 milhdes registrado no 1515 em funcao, principalmente, do
efeito positivo da variacao cambial de Itaipl no 1T16.

As variacoes das receitas e despesas financeiras dos periodos estao detalhadas a seguir:
Receitas Financeiras

As receitas financeiras totalizaram RS 102,9 milhGes no 2T16, uma reducdo de 13,2% em relacao aos RS
118,5 milhdes registrados no 2T15. Esse desempenho é explicado pela:

(i) reducao de RS 48,7 milhdes referentes a atualizacdo dos ativos financeiros setoriais liquido;
parcialmente compensado pelo

(i) aumento de RS 14,3 milhdes em funcao da atualizacdo da cobranca retroativa do PIS/COFINS
em regime nao-cumulativo nao previsto na tarifa homologada pela ANEEL; e

(iii) aumento de RS 9,3 milhdes referentes as multas contratuais, multas sobre contas de energia
elétrica e juros e correcao monetaria sobre as contas de energia elétrica em atraso.

No 1516, a Companhia registrou uma receita financeira de RS 227,7 milhdes, um aumento de 13,6% em
relacao aos RS 200,5 milhdes no primeiro semestre do ano passado. Esta variacao pode ser explicada pelo:

(i) aumento de RS 30,8 milhdes referentes as multas, juros e correcao monetaria sobre as contas
de energia elétrica em atraso em decorréncia, principalmente, dos aumentos tarifarios; e

(i) aumento de RS 14,2 milhdes em funcao da atualizacdo da cobranca retroativa do PIS/COFINS
em regime nao-cumulativo nao previsto na tarifa homologada pela ANEEL; parcialmente
compensado pela

(iii) reducao de RS 19,7 milhdes referentes atualizacdo dos ativos financeiros setoriais liquido; e
(iv) reducao de RS 7,0 milhdes dos rendimentos das aplicacbes financeiras.
Despesas Financeiras

As despesas financeiras do 2T16 totalizaram RS 182,9 milhdes, um aumento de 22,3% em comparacdo ao
2T15 (RS 149,5 milhdes). Essa variacao é explicada, principalmente, pelo:

(1) aumento do encargo das dividas em RS 30,4 milhdes em funcdo do aumento no saldo da divida
bruta (182 e 192 emissao de debéntures ao longo de 2015) e do aumento da taxa CDI; e

(i1) aumento de RS 2,0 milhdes das despesas com cartas de fianca e seguros garantia;
parcialmente compensado pela

(iii) reducdo de RS 6,2 milhdes de despesas com atualizacdo monetaria de tributos.

No 1516, a Companhia registrou despesa financeira de RS 346,7 milhdes, um aumento de 21,5% em relacdo
aos RS 285,3 milhdes do primeiro semestre do ano passado. Esta variacdo pode ser explicada pelo:

(iv) aumento do encargo das dividas em RS 61,7 milhées em funcdo do aumento no saldo da divida
bruta (182 e 192 emissdo de debéntures ao longo de 2015) e do aumento da taxa CDI; e

(v) aumento de RS 5,7 milhdes das despesas com cartas de fianca e seguros garantia;
parcialmente compensado pela
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(vi) reducdo de RS 11,7 milhdes de despesas com atualizacdo monetaria de processos judiciais
principalmente em funcao da reversao da provisao da Prefeitura de Pindamonhangaba no 1T15
(RS 5,9 milhoes).

Variacoes Cambiais Liquidas

No 2T16, as variacoes cambiais liquidas apresentaram um ganho de RS 21,9 milhdes, um aumento de 15,5%
em relacdo aos RS 19,0 milhdes registrados no 2T15 principalmente em funcao da tendéncia de queda do
délar americano utilizado na provisao da energia de Itaipu liquidada no segundo més subsequente.

No primeiro semestre de 2016, as variacdes cambiais liquidas apresentaram um ganho de RS 41,5 milhGes
contra um prejuizo de RS 41,4 milhées no 1515, conforme detalhado acima.

LUCRO LiQUIDO .

No 2T16, a Companhia reportou um lucro liquido de RS 3,5 milhdes versus um lucro liquido de RS 48,5
milhdes no 2T15.Essa variacao se da, principalmente, em funcao do:

(i) efeito positivo de RS 84,7 milhdes do mix de mercado e tarifa, refletindo o aumento tarifario
de julho de 2015 apesar da reducao de 0,3% do mercado total; e

(i1) de RS 18,1 milhdes de depreciacdo e amortizacdo dado uma despesa maior nao recorrente
registrada no 2T15 com o intuito de preparar a Base de Remuneracdo Regulatorio para o 4°
Ciclo de Revisao Tarifaria; compensado pelo

(iii) efeito negativo de RS 24,5 milhdes da energia sobrecontratada considerando:
ganho de RS 32,5 milhdes apresentado no 2T15;

b. reconhecimento no 2T15 de um ganho de RS 10,7 milhdes da sobrecontratacao de 2015
refletindo o expurgo do Risco Hidroldgico do calculo do PMix; e

c. o impacto negativo de RS 2,7 milhdes do 2T16
(iv) efeito negativo de RS 93,0 milhdes de despesas operacionais; e

(v) resultado financeiro menor no periodo em RS 30,4 milhdes principalmente em funcdo de
maiores despesas com encargos de dividas.

No 1516, o lucro liquido da AES Eletropaulo foi de RS 34,1 milhdes, uma reducdo de RS 61,2 milhdes em
comparacao ao lucro liquido de RS 95,3 milhdes no 1515. Essa variacao deve-se ao:

(i) efeito positivo de RS 61,5 milhdes de mercado e tarifa;

(i1) reducado de RS 16,3 milhdes de depreciacdo e amortizacdo em funcao do reconhecimento de
uma despesa adicional de depreciacao nao recorrente no 2T15; e

(iii) efeito positivo de RS 33,6 milhdes com resultado financeiro principalmente em funcdo da
variacao cambial de Itaipl beneficiada pela valorizacao do Real; compensado pelo

(iv) efeito negativo de RS 145,4 milhdes do aumento das despesas operacionais; e

(v) efeito negativo de RS 27,2 milhdes da sobrecontratacao de energia considerando

a. ganho de RS 32,5 milhdes apresentado no 1515; e
b. impacto negativo de RS 5,4 milhdes do 1516; compensado pelo

c. reconhecimento no 2T15 de um ganho de R$ 10,7 milhdes da sobrecontratacdao de 2015
refletindo o expurgo do Risco Hidrologico do calculo do PMix.

ATIVOS E PASSIVOS FINANCEIROS SETORIAIS LiQUIDOS .

Segundo as normas da Aneel, a diferenca entre os itens ndo gerenciaveis, considerados no reajuste
tarifario anual e/ou revisao tarifaria, e os valores efetivamente incorridos pelas distribuidoras devem ser
registrados para efeitos regulatdrios em contas temporarias no balanco patrimonial e na demonstracao de
resultados regulatorios das distribuidoras. Essas contas podem ser credoras ou devedoras, a depender da
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variacdo dos custos realizados nos ciclos tarifarios. Eventuais saldos dos ciclos serdo adicionados ou
reduzidos da tarifa no reajuste tarifario anual ou revisdo tarifaria seguinte, o que for aplicavel, e serao
amortizados no proximo ano tarifario (periodo de 12 meses apos a data do reajuste ou revisao).

Com a adocdo do IFRS nas demonstracdes contabeis societarias, as variacdes dos ativos e passivos
financeiros setoriais liquidos deixaram de ser contabilizadas nas demonstracdes financeiras da Companhia,
gerando volatilidade no resultado.

A partir de Dezembro de 2014, a Companhia passou a reconhecer no resultado determinados ativos e
passivos, de acordo com a Orientacdo Técnica OCPC 08 - Reconhecimento de Determinados Ativos e
Passivos nos Relatérios Contabil-Financeiros de Propédsito Geral das Distribuidoras de Energia Elétrica
emitidos de acordo com as Normas Brasileiras e Internacionais de Contabilidade - e com a assinatura do 4°
Termo Aditivo ao Contrato de Concessdo, que garante a AES Eletropaulo a indenizacdo, quando da
extincao da concessao, dos valores registrados na Conta de Compensacao dos Valores de Itens de “Parcela
A” - CVA.

No quadro abaixo esta demonstrado o impacto das variacdes dos ativos e passivos financeiros setoriais
liquidos no resultado antes dos tributos da AES Eletropaulo:

Ativos e Passivos Financeiros Setoriais Liquidos 2T15 2T16 Var (%) 1515 | 1516 [ var (%)

Itens regulatorios a serem compensados em ciclos futuros 334,3 (10,6) -103,2% (76,4) 559,0 -831,9%
Itens regulatorios de ciclos anteriores (822,4) 724,2 -188,1% (838,9) 920,0 -209,7%
Total (488,1) 713,6 -246,2% (915,3) 1.479,0 -261,6%

No 2T16, os itens a serem compensados em ciclos futuros correspondem a -R$S 10,6 milhdes e os itens
regulatorios de ciclos anteriores correspondem a RS 724,2 milhGes. Dessa forma, a variacdo dos itens
regulatorios em relacao a tarifa resultou efeito de caixa positivo de RS 713,6 milhdes a ser eventualmente
repassado aos seus consumidores, explicado principalmente pela:

(i) menor despesa com custos de energia contratada, resultando em um passivo financeiro
setorial liquido no periodo de RS 859,1 milhdes;

(i1) efeito positivo de RS 409,6 milhdes referentes a reducao do encargo CDE em janeiro e junho
de 2016 apesar do consumo neutro no periodo;

(iii) menor custo com energia de Itaipu, principalmente em funcao da valorizacao do real diante o
dolar americano versus o cambio considerado na tarifa, resultando em um ativo financeiro
setorial liquido de RS 2,2 milhdes compensados por

(iv) acumulo de RS 113 milhdes de ativo financeiro setorial liquido referente a sobrecontratacdo
de energia sendo que o preco de mercado de curto prazo esta menor que o custo médio dos
contratos que constam no portfélio da companhia;

(v) RS 339,7 milhdes da variacdo cambial referente ao descasamento entre a provisdao e a
liguidacdo da fatura de Itaipl considerando a tendéncia de queda do cambio ao longo do
segundo trimestre de 2016, parcialmente.

No acumulado do ano, os itens a ser compensados em ciclos futuros correspondem a RS 559 milhdes e os
itens financeiros setoriais liquidos de ciclos anteriores correspondem a RS 920 milhdes. Dessa forma, a
variacdo dos itens financeiros setoriais liquidos em relacéo a tarifa resultou em um impacto positivo de RS
1.479 milhdes de descasamento do fluxo de caixa da Companhia, explicado principalmente pela:

(i) menor despesa com custos de energia contratada, resultando em um passivo financeiro
setorial liquido no periodo de RS 1.577,6 milhdes considerando o beneficio da bandeira
tarifaria no montante de RS 265,1 milhoes;

(i1) efeito positivo de RS 736,9 milhdes referentes a reducao do encargo CDE em janeiro e junho
de 2016 apesar da retracao do consumo no periodo;

(iii) menor custo com energia de ItaipQ, principalmente em funcao da valorizacao do real diante o
dolar americano versus o cambio considerado na tarifa, resultando em um ativo financeiro
setorial liquido de RS 473,4 milhdes compensados por
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(iv) acumulo de RS 262,8 milhdes de ativo financeiro setorial liquido referente a sobrecontratacéo
de energia, sendo que o preco de mercado de curto prazo estd menor que o custo médio dos
contratos que constam no portfélio da companhia;

(v) RS 37,7 milhdes da variacdo cambial referente ao descasamento entre a provisdao e a
liquidacdo da fatura de Itaipu considerando a tendéncia de queda do cambio ao longo do
segundo trimestre de 2016, parcialmente.

A variacao de Parcela A estimada pela companhia a ser compensada em periodos futuros é de -R$ 138,1
milhoes.

ENDIVIDAMENTO .

Para fins de analise deste relatorio, e de acordo com os critérios utilizados para o calculo dos covenants
da Companhia, consideramos o saldo devedor com o fundo de pensao de RS 1.358,3 milhdes (excluindo o
efeito do corredor contabil no montante de RS 2.303,9 milhoes).

Em 30 de junho de 2016, as disponibilidades da Companhia somavam RS 1.338,9 milhdes, valor RS 602,4
milhGes superior ao mesmo periodo de 2015.

Dessa forma, a divida liquida da Companhia totalizou RS 3.710,2 milhdes, uma reducao de 2,6% em
relacao ao 2T15. Essa reducao deve-se principalmente ao:

(i) aumento de RS 602,4 milhdes nas disponibilidades;

(i1) amortizacao da 92 emissdo de debéntures, no valor de RS 75 milhdes, em agosto de 2015;

(iii) amortizacao da 132 emissao de debéntures, no valor de RS 40 milhées, em dezembro de 2015;
(

iv) amortizacao da 16* emissao de debéntures, no valor de RS 55 milhdes, em 2015 e de RS 107,3
milhoes em 2016;

(v) amortizacao da 172 emissao de debéntures, no valor de RS 100 milhdes, em julho de 2015;

(vi) amortizacao da CCB com o Bradesco, no valor de RS 180 milhdes, em novembro e dezembro de
2015;

Parcialmente compensados pela:
(vii) 182 emissao de debéntures em julho de 2015, no valor de RS 400 milhdes;
viii) 192 emissao de debéntures em dezembro de 2015, no valor de RS 320 milhoes;
ix) emissao da CCB com o Banco ABC, no valor de RS 70 milhdes;

(

(

(x) liberacdes de recursos do FINEP no valor de RS 26 milhdes em 2016;
(xi) liberacoes de recursos do FINEM, no valor de RS 107 milhdes em 2016;
(

xii) aumento do saldo do leasing em R$40 milhoes.
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Divida - R$ milhdes 2T15 2T16

Empréstimos, Financiamentos e Debéntures 3.222,7 3.690,9
Fundo de Pensao 1.324,8 1.358,3
(-) Disponibilidades’ 736,5 1.338,9
EBITDA (LTM) 1.449,0 911,1
Despesa com FCESP (LTM) 300,7 317,3
Ativos e Passivos regulatorios (LTM) (462,7)

EBITDA Ajustado (LTM) 1.287,0 1.228,4
Despesa financeira sobre empréstimos? 393,0 515,7

Divida Liquida?/EBITDA Ajustado
EBITDA Ajustado/Despesa financeira?

1- Caixa + Titulos e Valores Mobilidrios;
2 - Desp. Fin. parafins de convenant, ndo considerareserva de reversdo/fees de debéntures

Em 30 de junho de 2015, a divida da AES Eletropaulo atrelada ao CDI totalizava RS 3.021,8 milhdes e tinha
um custo médio de CDI + 1,49% a.a. Em 30 de junho de 2016, este saldo passou para RS 3.306,5 milhdes,
um aumento de RS 284,7 milhoes, e o custo médio aumentou para de CDI + 1,86% a.a. Essas variacdes se
dao, principalmente, pelas novas emissoes e pagamentos de dividas ocorridas no periodo descritos acima.

Em 30 de junho de 2015, o saldo da divida atrelada aos demais indices, principalmente ao IGPDI + 5,5%
a.a., totalizava RS 1.514,7 milhdes. Em 30 de junho de 2016, este saldo passou a totalizar RS 1.691,6
milhoes.

0 prazo médio da divida em 30 de junho de 2015 era de 4,97 anos, patamar superior ao prazo de 4,60 anos
de 30 de junho de 2016 em funcdo das novas emissoes e pagamento de dividas ao longo dos Ultimos doze
meses.

Custo e Prazo Médio da divida

150 153

136 139 140 137
13,0 12,5 12,9 13,2

60 60
53 5.4 51 50 48 46 45 46

1T14 2T14 3T14 4T14 1T15 2T15 3T15 4715 1T16 2T16

=—@— Prazo médio da divida (em anos) =@ Custo médio da divida (%)

Considerando o Ebitda previsto nos covenants® dos Gltimos 12 meses findos em 30 de junho de 2016, a AES
Eletropaulo apresentou indicadores Divida Liquida/Ebitda Ajustado de 3,02x e Ebitda Ajustado/Despesa

% O Ebitda ajustado corresponde ao somatério dos uUltimos doze meses do resultado operacional conforme demonstrativo contabil
consolidado na linha “Resultado Operacional” (excluindo as receitas e despesas financeiras), todos os montantes de depreciacao e
amortizacao, todos os montantes relativos com entidade de Previdéncia Privada classificado na conta de “custo de operacao”.
Adicionalmente, os ajustes dos ativos e passivos financeiros setoriais liquidos (positivos e negativos no resultado), conforme as regras
regulatorias determinadas pela Aneel, desde que nado tenham sido incluidos no resultado operacional acima.
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Financeira de 2,38x, permanecendo dentro dos limites descritos abaixo estabelecidos nos contratos de

divida:

(i) Divida Liquida/Ebitda Ajustado nao podendo ser superior a 3,5x; e

(i1) Ebitda Ajustado/Despesa Financeira nao podendo ser inferior a 1,75x.

Cronograma de amortizacdo da divida - RS milhées'®
1.663
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023-2028
M Fundag&o Cesp - FCesp M Moeda Nacional (s/ Fcesp)

INVESTIMENTOS

o
No 2T16, a AES Eletropaulo investiu RS 175,1 milhdes. Do total, RS 150,7 milhdes foram realizados com
recursos proprios e RS 24,4 milhdes correspondem a projetos financiados pelos clientes.

Servi¢o ao consumidor e expansao do sistema 59,0 72,6 23,0% 112,2 130,1 16,0%
Confiabilidade operacional 35,1 57,2 62,7% 60,4 95,2 57,8%
Recuperacéo de perdas 1,7 1,4 -18,8% 3,7 3,5 -7,0%
Tecnologia da Informagao 10,4 6,9 -34,1% 22,7 18,4 -19,1%
Outros 6,0 12,6 109,7% 14,3 27,1 89,2%
Total com Recursos Proprios 112,3 150,7 34,2% 213,3 274,3 28,6%
Financiado pelo cliente 28,1 24,4 -12,9% 45,0 43,9 -2,5%
Total 140,4 175,1 24,7% 258,4 318,2 23,2%

Principais Investimentos - 2T16
Servicos ao Cliente e Expansao do Sistema

Visa atendimento do crescimento do mercado e a reducao do risco de interrupcao no fornecimento de
energia elétrica em condicdes regulares e em situacoes de emergéncia.

No 2T16, RS 42,2 milhdes foram investidos na adicao de 62,5 mil novos clientes, nas 160,3 mil religacdes
de clientes e para a regularizacdo de 11,4 mil clientes clandestinos e, na expansdo foram investidos RS
30,3 milhdes no sistema para a melhora da qualidade do fornecimento, como destaque para este trimestre
ressalta-se a conclusdo de 14 recondutoramentos de saidas subterraneas de circuitos de distribuicao
beneficiando aproximadamente 60 mil clientes. No 1516, foram investidos RS 86,5 milhdes na adicdo de
122,7 mil novos clientes, na religacao 309,5 mil de clientes e para regularizacao de 23,8 mil clientes
clandestinos. RS 43,4 milhdes foram investidos na qualidade do fornecimento concluindo e energizando o
setor 34,5 kV da ETD Cambuci e recondutoramentos descritos acima.

Confiabilidade Operacional

1% Fluxo composto por amortizagao de principal, juros acruados e saldo de diferidos, conforme “Nota Explicativa 15” das Informacdes
Trimestrais da Companhia.
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Objetiva reduzir as ocorréncias na rede elétrica, aumentando a continuidade do fornecimento, evitando
acidentes com a populacao e modernizando a rede de distribuicao.

No 2T16 foram investidos RS 57,2 milhdes em projetos de manutencao preventiva e corretiva da rede e
modernizacdo da subtransmissdo e redes subterraneas. No acumulado do ano de 2016 foram investidos RS
95,2 milhdes em projetos de atendimento ao cliente e expansao do sistema.

Recuperacao de Perdas

Objetiva a diminuicao das ligacoes ilegais, recuperacao de receita e diminuicao do risco para os clientes
regulares da Companhia.

No 2T16 o montante investido em recuperacdo de perdas atingiu RS 1,4 milhdo. Foram realizadas 2,3 mil
regularizacées por meio de inspecoes de fraude e anomalias. No acumulado do ano de 2016 foram
investidos RS 3,5 milhdes em recuperacao de perdas.

Tecnologia da Informacao

Visa melhorias no conjunto de atividades e solucdes providas por recursos de computacao buscando
melhor producao, armazenamento, transmissao, acesso, seguranca e uso das informacoes.

No 2T16 foram investidos RS 6,9 milhdes em projetos de Tl na modernizacao e automacao dos sistemas de
distribuicdo e operacao da Companhia. No acumulado do ano de 2016 foram investidos RS 18,4 milhdes em
projetos de TI.

Outros

No 2T16, foram investidos RS 12,6 milhdes em outros projetos principalmente referente a renovacao da
frota de veiculos, manutencoes prediais e seguranca eletronica. No acumulado do ano de 2016 foram
investidos RS 27,1.

Financiado pelo Cliente

Os investimentos realizados pelos clientes totalizaram RS 24,4 milhdes no trimestre e referem-se
principalmente a conversdo e remocao de redes e alteamento de linhas de alta tensao, entre outros. No
acumulado do ano de 2016 foram investidos RS 43,9 milhées em projetos autofinanciados.

FLUXO DE CAIXA .

Saldo inicial de caixa 1.124,5 775,4 (349,1) 909,2 531,2 (378,0)
Geracao de caixa operacional (0,4) 1.075,5 1.075,9 332,4 1.573,5 1.241,1

Investimentos (139,0) (179,5) (40,5) (315,9) (372,7) (56,9)
Despesa Financeira Liquida / Amortizagdes Liquidas (211,2) (211,3) 0,1) (49,3) (191,1) (141,9)
Despesas com Fundo de Pensao (60,8) (111,6) (50,8) (131,1) (172,7) (41,6)
Imposto de Renda (6,8) 0,1) 6,7 (42,9) 0,1) 42,8

Caixa restrito e/ou bloqueado 30,3 9,4) (39,7) 34,1 (29,1) (63,2)
Caixa livre (388,0) 563,6 951,5 (172,6) 807,7 980,4
Saldo final de caixa 736,5 1.338,9 602,4 736,5 1.338,9 602,4

*Fluxo de caixa ajustado em R$ 483,6 milhdes referente a pagamentos de margo/16 realizados em abril/16

Destaques do Fluxo de Caixa do 2T15 em comparacdo ao 2T16

A Companhia registrou melhora de RS 1.076 milhdes na geracao de caixa operacional no 2T16 quando
comparada ao 2T15 devido, principalmente:

(i) Efeito positivo de RS 342,6 milhdes referente a uma melhora na arrecadacao liquida devido
aos eventos tarifarios de 2015

(i) Menores gastos com encargos setoriais no valor de RS 233,2 milhdes, devido principalmente a
queda nas despesas com CDE e Bandeira;

(i) Menores gastos com energia no valor de RS 570,5 milhodes, devido principalmente ao despacho
térmico menor no periodo, queda na tarifa da energia de Itaipu, e compensado por;
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(iv) Maiores gastos com despesas operacionais em RS 70,3 milhdes devido ao programa de
recuperacao dos indicadores de qualidade;

(v) Maior investimento no montante de RS 40,5 milhées em comparacao ao 2T15.

O saldo liquido do servico da divida, amortizacdo e captacao apresentou variacao positiva de RS 31,5
milhdes, devido ao menor volume de vencimentos durante o 2T16 quando comparado com o 2T15.

Destaques do Fluxo de Caixa do 1515 em comparacao ao 1S16

A Companhia registrou melhora de RS 1.241 milhdes na geracdo de caixa operacional no 1516 quando
comparada ao 1515 devido, principalmente:

() Efeito positivo de RS 1.570 milhdes referente a uma melhora na arrecadacao liquida devido
aos eventos tarifarios de 2015;

(i) Menores gastos com energia no valor de RS 316,4 milhdes, devido principalmente ao despacho
térmico menor no periodo, queda na tarifa da energia de Itaipu, e compensado por;

(i) Alta dos custos com encargos setoriais no montante de RS 458,1 milhdes, principalmente
devido a CDE e;

(iv) Maiores gastos com despesas operacionais em RS 187,4 devido ao programa de recuperacdo
dos indicadores de qualidade;

(v) Maior investimento no montante de RS 56,9 milhGes em comparacao ao 2515.

MERCADO DE CAPITAIS .

As acoes da AES Eletropaulo estao listadas no Nivel 2 de Governanca Corporativa da BM&FBovespa sob os
codigos ELPL3 (ordinarias) e ELPL4 (preferenciais). A Companhia também possui ADRs negociadas no Nivel
| do mercado de balcao norte-americano (OTC), sob o codigo EPUMY.

As acodes preferenciais da Companhia, a partir de 01 de janeiro de 2015 passaram a nao integrar a carteira
tedrica do Ibovespa, indice que retrata o comportamento dos principais papéis negociados na
BM&FBovespa. No entanto, as acdes da Companhia, atualmente, integram: (i) o indice de Acdes com Tag
Along Diferenciado (Itag), que mede o desempenho de uma carteira tedrica composta por acdes de
companhias que oferecem melhores condicoes aos acionistas minoritarios no caso de alienacao do
controle; (ii) o indice de Energia Elétrica (IEE), que mede o desempenho de companhias do setor elétrico;
e (iii) o Indice Brasil 100 (IBrX) que mede o retorno de carteira tedrica composta por 100 acoes
selecionadas entre as mais negociadas na BOVESPA

A Companhia também faz parte da carteira do indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE), que re(ine as
companhias que apresentam os melhores desempenhos sob o aspecto da sustentabilidade. A AES
Eletropaulo integra esse indice desde a sua criacao em 2005, o que reflete o reconhecimento do seu
comprometimento com a responsabilidade social e sustentabilidade empresarial.

DESEMPENHO DAS ACOES .

As acoes preferenciais da AES Eletropaulo encerraram o 2T16 cotadas a RS 8,45, registrando queda de
52,5% no periodo de 12 meses. O IEE apresentou um aumento de 1,8%, enquanto o Ibovespa retraiu em
2,93% nos ultimos 12 meses.

Desde o inicio do 3T15 até o momento, as acoes preferenciais da Eletropaulo foram negociadas em todos
os pregbes da BM&FBovespa. Os dados de liquidez mostram a realizacao de 593,5 mil negécios no periodo,
média de 49,5 mil por més, envolvendo cerca de 212,9 milhdes de acoes preferenciais, com volume médio
diario de 865,4 mil no mercado a vista no periodo.
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Desempenho das acdes (ultimos 12 Meses')
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DESEMPENHO SOCIOAMBIENTAL
SEGURANCA E MEIO AMBIENTE .

Um dos principais desempenhos sociais da AES Eletropaulo esta relacionado com a seguranca de
colaboradores proprios, contratados e populacao.

No 2T16, registrou-se uma taxa de acidentes sem afastamento com colaboradores proprios de 0,23, frente
a 0,10 no 2T15. Também houve aumento na taxa de acidentes com colaboradores contratados, sem
afastamento, de 0,12 para 0,55. Este incremento esta relacionado a incidentes de menor gravidade, sem
relacdo com energia elétrica, envolvendo tropecdes, quedas de mesmo nivel e movimentacdao de
materiais. A taxa de acidentes com tempo perdido manteve-se igual em 0,03 no 2T16 em relacao a 2T15
para colaboradores proprios e diminui de 0,08 no 2T15 para 0,04 no 2T16 com contratados.

Como estratégia para reforcar a cultura de seguranca, a empresa intensificou a realizacao dos Dialogos de
Seguranca nas areas operacionais e, em conjunto com a area de Psicologia Operacional, esta
desenvolvendo um programa especifico para os operacionais com foco em “atencao concentrada”. Outro
aspecto relevante é a programacao da 2° onda do Programa Lider em Acao que envolvera o treinamento
das liderancas médias (Gerentes e Coordenadores) e liderancas de campo (Supervisores e Encarregados).

Zero acidente fatal com colaboradores

L N° acidentes fatais 0 0 0 0
proprios e contratados
Registrar taxa abaixo de 0,14 para acidentes LTI Rate*- proprios 0,04 0,07 0,03 0,03
com afastamento, em 2016 LTI Rate*- contratados 0,07 0,11 0,08 0,04
Registrar taxa abaixo de 0,81 para acidentes Recordable Rate*- préprios 0,11 0,08 0,10 0,23
sem afastamento, em 2016 Recordable Rate**- contratados 0,09 0,19 0,12 0,55
Reduzir em 10% os acidentes com a populacao N° de acidentes totais 68 91 40 48

em 2016
* Taxa de acidentes registraveis (acidentes tipicos, sem perda de dias de trabalho).
** Taxa de incidentes com tempo perdido (acidentes tipicos, com perda de dias de trabalho).

0 acompanhamento das taxas seguem os critérios pelo Occupational Safety & Health Administration (OSHA), agéncia do Departamento de Trabalho
dos Estados Unidos. Até o 4T15, o reporte era realizado de acordo com os critérios da NBR 14.280, que ainda segue como referéncia para o reporte
de fatalidades com colaboradores proprios e contratados.
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Os acidentes com populacao aumentaram em 20% em comparacao com o 2T15, no entanto, as fatalidades
foram reduzidas de 7 para 6 no periodo. Os eventos tém como caracteristica envolverem atividades de
construcao informal e em regides de baixa renda.

Como acdes, mantivemos a abordagem consistente com as campanhas de midia de massa (TV, radio e
metro) e Blitze junto as regides de baixa renda. Como a¢des adicionais, tivemos:

Parceria com a ABRACOPEL (Associacédo Brasileira de Conscientizacdo dos Perigos da Rede Elétrica) a AES
Eletropaulo esta realizando em sua area de concessao a etapa regional do 5° Concurso Nacional de
Redacao e Desenho, com o objetivo de incentivar a participacao de criancas, adolescentes e professores
no desenvolvimento dos conceitos de seguranca no uso da eletricidade, de forma a plantar valiosas
sementes de mudanca de cultura para o futuro.

Firmamos também uma parceria com o SENAI (unidade Tatuapé, Sao Paulo) para a realizacao de palestras
com foco nos perigos envolvendo a rede elétrica em atividades de construcao civil. Atualmente, o SENAI
Tatuapé é referéncia no Estado de Sao Paulo como um centro de exceléncia na formacao de profissionais
da construcao civil. Estas palestras serao realizadas a partir de julho para as turmas dos cursos
profissionalizantes (tais como “"pedreiro revestidor”, "carpinteiro de estruturas de telhados”, "pintor
imobiliario", etc.), cursos de aprendizagem (para menores) e curso técnico em edificacoes.

ENGAJAMENTO DE PUBLICOS DE RELACIONAMENTO
COLABORADORES E COMUNIDADES .

A AES Brasil tem como compromisso promover avancos no setor, educar a populacdao para o consumo
consciente e desenvolver colaboradores, parceiros e comunidades.

Um dos objetivos da AES Eletropaulo é a retencdo de seus colaboradores, que contribui para a meta de
atingir 85% de satisfacdo no ambiente de trabalho em 2016 - em 2015, esse indice foi de 78% na
companhia. Um dos principais indicadores é a rotatividade voluntaria, que no 2T16 apresentou reducao em
relacao ao 2T15 (0,28% vs. 0,54%).

Indicador de desempenho 2014 2015 1T15 2715 1T16 2T16

Rotatividade voluntaria 1,98% 1,30% 0,35% 0,54% 0,35% 0,28%

Nas comunidades onde atua, a AES Eletropaulo regularizou ligacoes elétricas de 11,4 mil familias - cerca
de 46 mil pessoas. Por meio do Programa Transformacdo de Consumidores em Clientes, as familias sdo
beneficiadas nao s6 com acesso regular a energia, mas também com um comprovante de cidadania, uma
vez que por meio da conta de energia (comprovante de residéncia), a populacdo pode abrir conta em
banco e ter acesso a crédito, por exemplo.

Indicador de desempenho 2014 2015 1T15 2T15 1T16 2T16

NUmero de ligacoes regularizadas 59.096 67.043 14.616 19.151 12.636 11.418

GOVERNANCA CORPORATIVA

A governanca corporativa é o sistema pelo qual a Companhia é controlada e monitorada e envolve as
praticas e os relacionamentos entre acionistas, conselho de administracdo, conselho fiscal e diretoria. A
adocao de boas praticas de governanca é essencial para a gestdo estratégica e eficiente do negécio. Com
foco na criacao de valor para seus acionistas, a Companhia continuamente trabalha para aprimorar suas
praticas.

No ambito interno, a AES Eletropaulo é administrada por um Conselho de Administracdo e por uma
Diretoria. O Conselho de Administracao é responsavel pelo planejamento e pelas questdes estratégicas da
empresa. Atualmente, o Conselho de Administracdo é composto por dezenove membros, sendo dez
membros efetivos e nove membros suplentes, dentre eles seis efetivos e respectivos suplentes foram
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indicados pelo acionista controlador, um efetivo e respectivo suplente pela BNDES Participa¢des S.A. -
BNDESPAR ("BNDESPAR"), um efetivo e respectivo suplente pelos colaboradores, um efetivo € membro
independente e nao possui suplente e um efetivo e respectivo suplente foi indicado/eleito por acionistas
minoritarios detentores de acdes preferenciais. O mandato dos atuais membros do Conselho de
Administracdo se encerrara na data da realizacdo da AGO que examinara as contas da administracdo da
Companhia referente ao exercicio social que findara em 31 de dezembro de 2017.

A Diretoria é composta por sete membros, incluindo o Diretor Presidente. Os membros da Diretoria
Executiva desempenham suas funcdées de acordo com o objeto social da Companhia, conduzindo
normalmente os negdcios e operacdes com estrita observancia das disposicoes do Estatuto Social, das
decisdes das Assembleias Gerais de Acionistas e do Conselho de Administracao.

Atualmente, a Companhia possui um Conselho Fiscal, que tem como principal funcao fiscalizar os atos dos
administradores e verificar o cumprimento dos seus deveres legais e estatutarios. Além disso, o Conselho
Fiscal também é responsavel por analisar trimestralmente o balancete e as demonstracées contabeis
elaboradas pela Companhia, opinar sobre o relatério anual da administracao e as propostas dos 6rgaos da
administracdo a serem submetidos em assembleia geral. O Conselho Fiscal da Companhia é atualmente
composto por dez membros, sendo cinco membros efetivos e respectivos suplentes, dos quais: trés
efetivos e respectivos suplentes foram indicados pela BNDESPAR; um efetivo e respectivo suplente foi
indicado pelos acionistas minoritarios ordinaristas; e um efetivo e respectivo suplente foi indicado pelos
acionistas minoritarios preferencialistas.

Além de ter sua gestao administrativa fiscalizada pelo Conselho Fiscal, para atendimento a Lei Sarbanes-
Oxley, a AES Eletropaulo avalia anualmente seu ambiente de controle interno com o objetivo de garantir
acuracidade e transparéncia as suas demonstracdes financeiras.

TRANSPARENCIA E ETICA .

O Programa de Etica e Compliance do Grupo AES Brasil foi criado a partir do compromisso da empresa com
a transparéncia e com a asseguracdo da conduta ética em todos os seus negocios, bem como visando
atender as legislacdes nacionais e estrangeiras aplicaveis. As iniciativas desenvolvidas no ambito do
programa visam resguardar os mais elevados niveis de integridade e de valores éticos junto a todos os
publicos de relacionamento do Grupo.

O programa de educacdo e treinamento conta com diversas iniciativas relacionadas aos temas de Etica,
Compliance, Valores Corporativos e Anticorrupcao, entre outros, para colaboradores de todos os niveis
hierarquicos das empresas.

Além disso, a AES Brasil conta com o AES Helpline, um canal de comunicacdo aberto a todos os publicos de
relacionamento do Grupo e disponivel 24 horas por dia e 365 dias do ano para receber e tratar alegacoes
de desvio ético ou duvidas relacionadas aos valores da empresa.

COMPLIANCE CONTRATUAL .

A AES Eletropaulo esta comprometida em conduzir negocios éticos com seus parceiros comerciais. Como
parte do Programa de Etica e Compliance, antes de a empresa se engajar em qualquer transacao
comercial, a due diligence de compliance é conduzida para avaliar riscos de novos negdcios com
potenciais parceiros, prestadores de servicos ou fornecedores. Para tanto, a companhia realiza o
mapeamento desses riscos de acordo com a legislacao anti-corrupcao norte americana Foreign Corrupt
Practices Act (FCPA), a Lei Anticorrupcao Brasileira e as demais determinacdes e vedacdes do quadro legal
brasileiro.

OUTROS EVENTOS

Ativo possivelmente inexistente

Em 01 de julho de 2014, a Diretoria da Aneel deliberou sobre o pedido de reconsideracao da AES
Eletropaulo sobre a analise da procedéncia do recalculo das tarifas praticadas pela Companhia antes da
data da sua 3* Revisao Tarifaria Periodica (“3RTP”) para eventual desconto e restituicdo de parcelas de
remuneracao e depreciacao associadas ao ativo possivelmente inexistente. A Diretoria da Aneel manteve a
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decisao tomada em dezembro de 2013, que decidiu pela devolucao das parcelas de remuneracao e
depreciacao associadas ao ativo possivelmente inexistente em até quatro eventos tarifarios. A Diretoria
abriu também a possibilidade da Companhia questionar o subdimensionamento de outros ativos em servico
e que nao sdo considerados na sua Base de Remuneracao Regulatoria.

Em 03 de Julho de 2014, a Aneel deliberou sobre o reajuste tarifario anual de 2014 a ser aplicado a partir
de 4 de julho de 2014 e decidiu pela restituicao de 50% das parcelas de remuneracao e depreciacao
associadas a ativo possivelmente inexistente, no valor de RS 326 milhdes, gerando um impacto de -3,30%
no reajuste total.

A Companhia ingressou com um pedido de reconsideracao na esfera administrativa, requerendo a revisao
da decisao pela Aneel na parte em que ela nao acolheu o pedido subsidiario relativo ao
subdimensionamento de outros ativos de servico existentes. Durante o procedimento administrativo a
Companhia foi amparada por uma liminar em Mandado de Seguranca, que determinava que a restituicao
das parcelas de remuneracdo e depreciacdao s6 seriam devidas pela Companhia apds o término da
discussao na esfera administrativa e se a Companhia fosse condenada ao final. Em 12 de agosto de 2014, a
Diretoria da Aneel decidiu nao acolher o mérito desse pedido de reconsideracdao e confirmou o
esgotamento da via recursal na esfera administrativa.

Em 19 de agosto de 2014 a Companhia deu inicio a discussdao na esfera judicial por meio de acdo que
objetiva anular os Despachos ANEEL n° 4.259/2013 e n.° 2.176/2014, declarando a ilegalidade do recalculo
retroativo das tarifas praticadas pela Eletropaulo anteriormente a data da sua 3RTP. Adicionalmente, a
Companhia ingressou com pedido de liminar para suspender a inclusao do componente financeiro negativo
na tarifa da companhia até a decisdao final da acdo judicial, caso a companhia seja futuramente
condenada a restituir as parcelas de remuneracao e depreciacao sobre o ativo.

A liminar foi indeferida em 12 instancia e, em 02 de setembro de 2014, a companhia ingressou com recurso
de Agravo de Instrumento na 2? instancia, e obteve a decisao liminar que determinou a Aneel o recalculo
das tarifas sem o componente financeiro negativo até o julgamento do mérito do recurso.

A Aneel alegou dificuldades de cumprir a liminar em funcao da complexidade dos procedimentos internos
e solicitou a suspensao da liminar até o julgamento do recurso de Agravo de Instrumento.

Em outubro de 2014, o Desembargador Relator suspendeu o cumprimento da liminar até o julgamento do
mérito do recurso de Agravo de Instrumento. Na ocasidao desse julgamento, cuja decisao é determinada
por trés Desembargadores, o Desembargador Relator votou favoravelmente a Companhia pela manutencédo
da liminar. O Desembargador Revisor, no entanto, requereu um prazo adicional para analisar os
argumentos de ambas as partes, suspendendo temporariamente o julgamento.

Em dezembro de 2014, o Desembargador Relator determinou a Aneel a republicacdo das tarifas da
Companhia, excluindo o componente financeiro negativo de 3,3%, correspondente a 50% do valor do ativo
possivelmente inexistente, que havia sido aplicado na tarifa homologada no dia 04 de julho de 2014. Em
atendimento a essa determinacao, em 05 de janeiro de 2015 a Aneel realizou Reuniao de Diretoria e votou
pela republicacdo das tarifas da Companhia, ocorrida no dia 08 de janeiro de 2015. O montante de RS
162,8 milhoes, anteriormente restituido aos consumidores foi revertido a Companhia por meio da Revisao
Tarifaria de 2015, que considerando a atualizacdo pela variacdo do IGP-M no periodo, totalizou o
montante de RS 172,6 milhdes recebido via tarifa no ciclo tarifario de julho de 2015 a julho de 2016.

Neste interim, em 07 de janeiro de 2015, a Aneel apresentou recurso ao Superior Tribunal de Justica - STJ
visando obter a suspensao dos efeitos da liminar concedida em favor da Companhia. Contudo, em 16 de
janeiro de 2015, ao analisar o pleito da Aneel, o STJ indeferiu o pedido de suspensao, resultando na
manutencao dos efeitos da liminar concedida.

A Aneel, em 10 de fevereiro de 2015, recorreu desta decisdo ao Plenario do STJ, que é composto por todos
os Ministros do Superior Tribunal. No dia 20 de maio de 2015, o STJ rejeitou o recurso, desta forma, a
liminar obtida em 22 instancia continua valida e surtindo todos os seus efeitos.

Em 5 de maio de 2015 a Companhia recebeu o Auto de Infracao n° 1014/2015-SFF emitido pela ANEEL no
montante de RS 143,3 milhdes, em funcao de seu entendimento de que a Companhia descumpriu o Termo
de Notificacdo mencionado na nota explicativa n° 18.2.25, o qual determinava o registro contabil nos
livros regulatoérios do componente financeiro negativo de RS 626,1 milhdes e suas atualizacdes (Cabo).
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A Administracdo da Companhia mantém seu entendimento de que seguiu as regras estabelecidas pelo
Manual de Contabilidade do Setor Elétrico - MCSPEE, e, portanto, vem adotando todas as medidas cabiveis
nas esferas administrativas e judiciais, para o cancelamento do referido Auto de Infracao.

Tendo em vista a avaliacdo de seus advogados quanto as chances de perda na discussdao do Auto de
Infracdo ser possivel, bem como pelo fato de nao haver expectativa de desembolso de caixa futuro quanto
ao referido Auto, nenhuma provisao foi constituida.

CTEEP/Eletrobras - Contrato de Financiamento

Em 17 de setembro de 2015, foi divulgado o laudo pericial sobre a disputa judicial que envolve a
Eletrobras - Centrais Elétricas Brasileiras S.A. (“Eletrobras”), a Companhia de Transmissao de Energia
Elétrica Paulista (“CTEEP”) e a Companhia quanto a responsabilidade pelo pagamento do saldo do
empréstimo contratado pela Eletropaulo - Eletricidade de Sao Paulo, a época controlada pelo Estado de
Sao Paulo, junto a Eletrobras, em 30 de outubro de 1986 (“Empréstimo”).

O laudo é a primeira manifestacao do perito judicial nomeado para auxiliar o Juizo de primeira instancia
(5% Vara da Comarca do Rio de Janeiro) no esclarecimento de fatos. O documento, apesar de reconhecer
as premissas técnicas defendidas pela AES Eletropaulo concernentes ao processo de cisao (anterior a
privatizacao), emite opiniao no sentido de que a responsabilidade pelo pagamento da diferenca de
correcao do saldo do Empréstimo teria ficado com a Companhia.

Em 30 de setembro de 2015, a Eletropaulo protocolou junto a 52 Vara Civil da Comarca do Rio de Janeiro o
parecer dos assistentes técnicos a respeito do laudo e foram apresentados novos questionamentos ao
perito judicial. Na mesma data, a CTEEP protocolou os seus comentarios ao laudo e, em 06 de outubro de
2015, a Eletrobras apresentou novos quesitos ao Perito, requerendo a definicao dos critérios de correcao e
o calculo atualizado da divida.

Em 25 de abril de 2016, a Eletropaulo apresentou em juizo pareceres de renomados contadores indicando
que a Eletropaulo ndo é responsavel pela divida e em 12 de maio de 2016, protocolou peticao (i.)
requerendo o indeferimento do pedido da Eletrobras, (ii.) apresentando o critério de calculo que entende
correto e (iii.) argumentando que a definicao de critérios € matéria de direito e tem que ser decidida pela
Juiza antes de o Perito realizar o calculo.

Em 29 de junho 2016 a Juiza determinou que a Eletrobras se manifestasse quanto a peticao protocolada
pela Eletropaulo no dia 12 de maio de 2016.

Em 12 de julho de 2016, a Eletrobras apresentou uma peticdo solicitando a rejeicao do critério da
Eletropaulo para o calculo.

Em 22 de julho de 2016, Eletropaulo protocolou uma resposta a Eletrobras, reafirmando a correcdo dos
seus critérios de calculo e apresentou parecer juridico do renomado advogado Sérgio Bermudes, o qual
indica que a Eletropaulo nao é responsavel pela divida em discussao e que os critérios de calculo da
Eletropaulo sao corretos.

0 juiz devera decidir sobre os pedidos da Eletropaulo e Eletrobras antes de enviar os autos do processo
para o perito responder os quesitos complementares.

Sobrevindo decisao desfavoravel de mérito na 52 Vara Civil da Comarca do Rio de Janeiro, a Eletropaulo
recorrera ao Tribunal de Justica do Rio de Janeiro, requerendo efeito suspensivo com o objetivo de evitar
o reinicio da execucao.

Caso nao seja obtido o efeito suspensivo referido acima, ou seja, posteriormente encerrado o
Procedimento Judicial de Liquidacdo de Sentenca com decisdao final desfavoravel a Eletropaulo, a
Eletrobras podera reiniciar o processo de execucdao contra a Companhia. No processo executivo, sera
necessario apresentar garantia nos termos do Cédigo de Processo Civil Brasileiro.

E possivel que, prosseguindo a execucdo, seja requerido o levantamento da garantia pela Eletrobras,
mesmo antes da decisao final. Na eventualidade de a solicitacdo da Eletrobras ser deferida, a Companhia
podera ter um desembolso de caixa e impacto negativo em seu resultado, uma vez que o referido
desembolso passara a ser tratado como um ativo contingente em vista da possibilidade de sua recuperacao
quando da decisao final do mérito da causa.

0 escritorio responsavel mantém inalterada a avaliacao de perda, que continua classificada como possivel.
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Renovacdo das Concessées

A ANEEL, em 10 de junho de 2015, abriu Audiéncia PUblica (AP n° 038/2015) com objetivo de obter
subsidios para o aprimoramento do modelo de termo aditivo ao contrato de concessdo para a prorrogacao
das concessoes de distribuicao de energia elétrica.

Em 10 de setembro de 2015, visando a estabilidade, previsibilidade e seguranca juridica, o Tribunal de
Contas da Uniao (TCU) determinou que a ANEEL regulamentasse alguns pontos que constavam em aberto
na minuta do aditivo.

Em cumprimento a esta orientacao do TCU, em 24 de setembro de 2015, a agéncia reabriu a audiéncia
publica, com periodo para envio de contribuicdo de 25/9/2015 a 5/10/2015, visando obter subsidios
exclusivamente a respeito dos critérios objetivos ensejadores da extincao da concessdo e relacionados a
apuracao da qualidade do servico e da gestao econémico-financeira.

A ANEEL, em 26 de outubro de 2015, apds analisar as contribuicdes da sociedade, publicou o novo aditivo
ao contrato de concessdes vencidas e vincendas, através do Despacho 3.540/2015. Dentre outros pontos,
0s novos contratos de concessao impoem condicionantes de eficiéncia as distribuidoras: qualidade do
servico e sustentabilidade da gestdao econdmico-financeira. Os descumprimentos dos limites podem
resultar em caducidade da concessao ou, também, em limitacdes a distribuicdo de resultados financeiros
aos acionistas das empresas que aderirem a renovacao das concessoes.

Liminar ABRACE

Desde 2015, algumas associacdoes de agentes do setor elétrico tém ajuizando acdes judiciais com o
objetivo de desobriga-los do pagamento de parcelas consideradas controversas no orcamento anual da
CDE. A primeira decisdao liminar favoravel foi obtida pela ABRACE (Associacdo Brasileira de Grandes
Consumidores Industriais de Energia e de Consumidores Livres).

Em resumo, a liminar determinava a exclusao do pagamento dos associados da ABRACE de itens de custos
da CDE relacionados (i) a indenizacdo das concessbes renovadas, (ii) a subvencao para a reducao tarifaria
equilibrada, (iii) aos restos a pagar da CDE em 2014, (iv) ao atraso das obras associadas as interligacdes de
Manaus e Macapa ao Sistema Interligado Nacional; (v) ao valor que ultrapassar o preco de referéncia do
transporte de gas natural do gasoduto Urucu-Coari-Manaus e (vi) ao combustivel das Fases A e B da UTE
Presidente Médici.

Para cumprir tal decisdo, e como resultado da Audiéncia Publica n° 057/15, a ANEEL publicou em
setembro de 2015 a Resolucao Homologatoria n° 1.967/2015, a qual homologou tarifas especificas para os
clientes associados a ABRACE. Desse modo, tais clientes passaram a pagar tarifas reduzidas e como nao
houve uma reducdao do pagamento da cota da CDE a Eletrobras por parte das distribuidoras, estas
passaram a assumir um custo financeiro até o seu préximo reajuste tarifario anual, quando a parcela
desonerada da CDE aos associados da ABRACE seria rateada para os demais consumidores.

Em dezembro de 2015, por meio de decisao judicial, a qual deu provimento ao agravo de instrumento
interposto pela ABRADEE, as distribuidoras ficaram desobrigados a repassar a Eletrobras, a partir de
janeiro de 2016, os valores nao arrecadados da CDE dos clientes associados a liminar ABRACE.

Em junho de 2016, com o aumento dos processos judiciais contestando o encargo CDE apds a liminar
concedida a ABRACE, a ANEEL decidiu alterar a metodologia ora utilizada para a aplicacdo das liminares,
conforme detalhado no Despacho ANEEL n° 1.576/16 e Nota Técnica n° 174/2016-SGT/ANEEL. Assim,
conforme tal decisao, (i) as distribuidoras estao autorizadas a descontar do pagamento da cota da CDE a
Eletrobras do valor nao arrecadado devido a liminares e (ii) ndo havera mais a necessidade de se apurar
um componente financeiro para ser considerado nos reajustes tarifarios.

Assim, para a AES Eletropaulo, nao foi considerado no reajuste tarifario de 2016 componente financeiro
relativo a liminar da ABRACE.
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Declaracdes contidas neste documento relativas a perspectivas dos negocios da AES Eletropaulo, projecdes de resultados operacionais e
financeiros e ao potencial de crescimento da Empresa, constituem-se em meras previsoes e foram baseadas nas expectativas da administracao
em relacdo ao futuro da Companhia. Essas expectativas sdo altamente dependentes de mudancas no mercado, do desempenho econémico do
Brasil, do setor elétrico e do mercado internacional, estando, portanto, sujeitas a mudancas.
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ANEXOS
Residencial 3.988,3 4.035,0 1,2% 8.073,0 7.958,2 -1,4%
Comercial 3.072,5 3.117,5 1,5% 6.390,7 6.262,2 -2,0%
Industrial 1.193,5 1.089,9 -8,7% 2.388,0 2.127,0 -10,9%
Demais 700,2 704,4 0,6% 1.410,2 1.393,7 -1,2%
Mercado Cativo 8.954,6 8.946,9 -0,1%  18.261,9 17.741,1 -2,9%
Clientes Livres 2.083,6 2.053,2 -1,5% 4.160,6 3.979,3 -4,4%
Mercado Total 11.038,2 11.000, 1 -0,3%  22.422,5 21.720,4 -3,1%
Residencial 3.988,3 4.035,0 1,2% 8.073,0 7.958,2 -1,4%
Comercial 3.621,9 3.699,1 2,1% 7.524,6 7.391,8 -1,8%
Industrial 2.385,4 2.220,1 -6,9% 4.726,1 4.295,5 -9,1%
Demais 1.042,5 1.045,9 0,3% 2.098,8 2.075,0 -1,1%
Total 11.038,2 11.000, 1 -0,3%  22.422,5 21.720,4 -3,1%

1- N&o inclui Consumo Préprio

Residencial 1.702,9 1.891,5 11,1%  3.047,3  3.824,1 25,5%
Industrial 502,2 464,5 -7,5% 888,0 939,0 5,7%
Comercial 1.396,9 1.385,7 -0,8%  2.509,9  2.892,4 15,2%
Demais 258,8 259,0 0,1% 4576 532,1 16,3%
Total 3.860,7  4.000,8 3,6%  6.902,8  8.187,6 18,6%

Consumo Clientes Livres - GWh yANE) 2T16 Var (%) 1515 1516 Var (%)

Comercial 549,4 581,5 5,9% 1.133,9 1.129,6 -0,4%
Industrial 1.191,9 1.130,2 -5,2% 2.338,1 2.168,5 -7,3%
Demais 342,3 341,5 -0,2% 688,6 681,2 -1,1%
Total 2.083,6 2.053,2 -1,5% 4.160,6 3.979,3 -4,4%
Tarifa de Uso do Sistema de Distribuicao TUSD 2T15 2T16 Var (%) 1515 1516 Var (%)
Receita Liquida 211,6 213,5 0,9% 318,8 414,9 30,1%
GWh 2.083,6 2.053,2 -1,5% 4.160,6 3.979,3 -4,4%
Tarifa (R$ mil / GWh) 101,5 104,0 2,4% 76,6 104,3 36,1%
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| M| =
Tarifa Média de Energia Comprada por Fonte (R$/GWh) 2T15 2T16 Var (%) 1515 1516 Var (%) | 2T15 Part.

.
2T16 Part. | 1515 Part. | 1516 Part.

AES Tieté 206,3 - -100,0% 206,3 -100,0% 25,5% 25,4% -
Itaipt 260,6 195,1 -25,1% 251,4 205,3 -18,3% 21,2% 21,2% 21,2% 21,0%
Leilao 233,7 141,7 -39,4% 211,1 140,8 -33,3% 53,3% 78,8% 53,4% 79,0%
Térmica 261,5 176,3 -32,6% 271,7 187,2 -31,1% 18,0% 22,7% 17,8% 22,9%
Hidrica 219,5 127,7 -41,8% 180,9 121,8 -32,6% 35,3% 56,1% 35,6% 56,1%
Tarifa 232,4 153,0 -34,2% 218,4 154,3 -29,3% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
Volume de Energia Comprado por Fonte (GWh) yANE) AN Var (%) 1515 1516 Var (%)
AES Tieté 2.769 - -100,0% 5.509 - -100,0%
Itaipl 2.304 2.291 -0,5% 4.587 4.553 -0,7%
Leildo 5.791 8.531 47,3% 11.578 17.133 48,0%
Térmica 1.958 2.456 25,4% 3.854 4.967 28,9%
Hidrica 3.833 6.075 58,5% 7.723 12.166 57,5%
Energia no Curto Prazo - - 0,0% - - 0,0%
Outros 239 213 -10,6% 459 418 -8,7%
Volume 11.103 11.036 -0,6% 22.133 22.105 -0,1%
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T e e T e e

Residencial 1.914,7 2.347,8 22,6% 3.545,5 4.613,1 30,1%
Comercial 445,0 551,6 24,0% 821,1 1.015,8 23,7%
Industrial 1.638,3 1.665,2 1,6% 2.949,2 3.447,7 16,9%
Rural 0,9 1,1 26,0% 1,7 2,2 33,6%
Poder Piblico 136,8 158,6 16,0% 247,8 310,3 25,2%
Iluminagdo Publica 60,0 65,8 9,8% 109,5 131,3 19,9%
Servico Publico 60,0 68,2 13,6% 109,2 138,2 26,6%
Bandeira Tarifaria 489,2 26,6 -94,6% 747 1 336,4 -55,0%
Remuneracao do ativo financeiro 40,0 68,3 70,9% 86,7 129,8 49,8%
Total de Fornecimento 4,784,8 4.953,3 3,5% 8.617,6 10.124,7 17,5%
Energia no Curto Prazo 306,7 148,7 -51,5% 421,6 224,8 -46,7%
Nao Faturado (32,5) (116,8) 258,9% 234,9 (62,0) -126,4%
Dif. de aliquota - PIS/Cofins - Consumidor (30,8) 37,0 -220,2% (81,2) 33,9 -141,7%
Rec. Disponibilidade da Rede Elétrica (TUSD) 258,2 245,4 -5,0% 396,8 480,1 21,0%
Subvencao recursos CDE 59,7 63,2 6,0% 114,5 122,8 7,3%
Receita de construcao 148,4 180,1 21,3% 266,2 322,0 21,0%
Ativo (Passivo) Financeiro Setorial 698,7 (571,7) -181,8% 1.179,4 (989,7) -183,9%
Atualizagao do ativo financeiro da concessao 37,2 35,8 -3,8% 67,2 92,2 37,2%
Outros 36,6 35,0 -4,2% 64,8 70,7 9,1%
Total Outros 1.482,1 56,7 -96,2% 2.656,5 294,6 -88,9%
Total Receita Bruta 6.266,9 5.010,0 -20,1%  11.274,1 10.419,4 -7,6%
Deducéao do Resultado Bruto (2.797,2)  (2.209,6) -21,0%  (4.619,7) (4.738,7) 2,6%
ICMS (967,1) (997,0) 3,1%  (1.729,2)  (2.023,1) 17,0%
Residencial (448,6) (504,9) 12,5% (824,6)  (1.008,6) 22,3%
Comercial (335,4) (320,3) -4,5% (590,0) (668,2) 13,3%
Industrial (137,6) (126,0) -8,4% (235,5) (252,5) 7,2%
Rural 0,1) (0,0) -55,5% 0,1) 0,1) -30,1%
Poder Publico (16,8) (17,6) 4,7% (30,1) (35,5) 18,0%
Iluminacéo Publica (13,0) (12,0) -7,3% (23,0) (25,1) 9,2%
Servico Publico (15,7) (16,1) 2,5% (26,0) (33,2) 27,6%
Encargos do Consumidor (1.379,6) (719,6) -47,8%  (2.047,3) (1.724,9) -15,7%
PROINFA (13,4) (11,4) -15,3% (23,4) (22,0) -6,0%
Eficiéncia Energética, P&D, FNDCT e EPE (30,1) (25,5) -15,2% (59,8) (50,9) -14,9%
Cccc n.a. - - n.a.
CDE (824,6) (682,7) -17,2%  (1.128,9)  (1.384,6) 22,6%
Bandeira Tarifaria (CCRBT) (511,5) 0,1) -100,0% (835,1) (267,5) -68,0%
Outros (PIS, Cofins e ISS) (446,4) (489,4) 9,6% (835,3) (983,5) 17,7%
Taxa de Fiscalizacao da Aneel (4,0) (3,6) -9,7% (8,0) (7,2) -9,7%
Receita Liquida 3.469,8 2.800,4 -19,3% 6.654,4 5.680,7 -14,6%
Parcela A 2.596,5 1.798,9 -30,7% 4.855,9 3.767,5 -22,4%
Energia Comprada para Revenda 2.330,4 1.582,4 -32,1% 4.349,1 3.177,2 -26,9%
Encargos Uso Rede Elétrica e Transmissao 266,1 216,5 -18,7% 506,8 590,3 16,5%
PMSO 489,8 630,7 28,8% 999,0 1.219,4 22,1%
Pessoal e Entidade de Previdéncia 248,6 276,1 11,1% 487,8 538,3 10,4%
Pessoal 169,8 195,6 15,2% 330,2 378,7 14,7%
Entidade de Previdéncia 78,8 80,5 2,2% 157,6 159,6 1,3%
Materiais 10,7 21,2 98,2% 21,3 40,4 90,2%
Servicos de Terceiros 113,5 148,7 31,1% 226,0 281,7 24,7%
Outros 117,0 184,7 57,9% 264,0 358,9 35,9%
Total 3.086,2 2.429,6 -21,3% 5.854,9 4.986,9 -14,8%

*Na&o considera custo de construcéo e Depreciagdo/ Amortizacédo
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Pessoal 248,6 276,1 11,1% 487,8 538,3 10,4%
Material 10,7 21,2 98,2% 21,3 40,4 90,2%
Servicos de Terceiros 113,5 148,7 31,1% 226,0 281,7 24,7%
Outras Despesas 117,0 184,7 57,9% 264,0 358,9 35,9%
PMSO Reportado 489,8 630,7 28,8% 999,0 1.219,4 22,1%
Entidade de Previdéncia 78,8 80,5 2,2% 157,6 159,6 1,3%
PCLD e Baixas 35,1 92,0 161,8% 71,8 157,3 119,2%
Contingéncias 15,4 23,8 55,0% 38,0 25,5 -32,8%
Outros 35,2 34,6 -1,6% 93,3 103,9 11,4%
PMSO - excluindo nao gerenciaveis 325,3 399,8 22,9% 638,4 773,1 21,1%
Pessoal e Encargos 169,8 195,6 15,2% 330,2 378,7 14,7%
Entidade de Previdéncia Privada 78,8 80,5 2,2% 157,6 159,6 1,3%
Total 248,6 276,1 11,1% 487,8 538,3 10,4%
PCLD 35,1 92,0 161,8% 71,8 157,3 119,2%
Provisao de Litigio e Contingéncias 15,4 23,8 55,0% 38,0 25,5 -32,8%
Demais despesas* 66,5 68,8 3,6% 154,3 176,1 14,1%
Total 117,0 184,7 57,9% 264,0 358,9 35,9%

*Muultas, arrendamentos e aluguéis, indenizacoes, perdas e danos, publicidade, tarifas bancérias, IPTU, baixa de ativos, etc

Resultado Financeiro - RS milhées yANE) AN Var (%) 1515 1516 Var (%)

Resultado Financeiro (12,0) (58,0) 382,9% (126,2) (75,3) -38,6%
Receita Finaceira 118,5 102,9 13,2% 200,5 230,0 13,6%
Renda de aplicacoes financeiras 18,1 21,3 17,5% 41,3 34,3 -16,9%
Multas sobre contas de energia elétrica ematraso 25,9 30,9 19,3% 445 62,1 39,4%
Atualizacao monetaria e juros sobre contas de energia elét 21,3 22,3 4,7% 36,6 49,9 36,3%
Multas contratuais 1,9 5,2 179,1% 2,9 7,7 166,2%
Subvencodes governamentais 0,6 1,0 58,7% 1,2 1,9 51,3%
Atualizacao de créditos tributarios 0,0 0,0 12,5% 0,0 0,3 533,3%
Atualizacao monetaria dos depositos judiciais 8,2 9,5 15,6% 15,9 18,2 14,9%
Receita financeira da alienacao de imovel 2,9) 0,3 111,8% 0,9 3,1 249,9%
Atualizacao monetaria de ativos financeiros setoriais 46,0 2,7) 105,8% 50,9 31,2 -38,8%
Precatoérios judiciais - juros e atualizacao monetaria - 0,5 n.a. - - 0,0%
Outras receitas financeiras (0,5) 14,7 2990,2% 6,2 21,3 204,9%
Despesa Financeira (149,5) (182,9) 22,3% (285,3) (346,7) 21,5%
Encargo de dividas - empréstimos moeda nacional (114,7) (145,1) 26,5% (223,7) (285,5) 27,6%
Subvencodes governamentais (0,6) (1,0) 58,7% (1,2) (1,9) 51,3%
Atualizacdo monetaria de P&D e eficiéncia energética (1,4) (3,1) 120,1% (2,6) (5,5) 113,7%
Juros capitalizados transferidos para o intangivelem curso 2,3 7,3 218,2% 4,1 14,9 262,9%
Multas moratorias, compensatorias e sancionatorias (1,8) 1,7) 6,5% (2,8) 9,1) 220,4%
Cartas de fianca e seguros garantia (8,3) (10,3) 24,7% (14,8) (20,5) 38,7%
Atualizacao monetaria de processos judiciais e outros (13,5) (15,7) 16,6% (22,1) (10,3) -53,3%
Atualizacao monetaria - Energia livre 2,3) 2,9) 26,3% (4,4) (5,6) 28,4%
Outras despesas financeiras 9,2) (10,4) 12,5% (17,8) (23,3) 30,4%
Variagdo Cambial 19,0 21,9 15,5% (41,4) 41,5 -200,1%
Itaipu 19,1 22,2 16,4% (41,8) 42,2 -200,8%
Outras variagdes cambiais 0,1) 0,3) 132,4% 0,4 0,7) -266,6%
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Demonstragdo dos Resultados - R$ milhées yANE) AN 1515 Var (%)

Receita Bruta 6.266,9 5.010,0 -20,1%  11.274,1 10.419,4 -7,6%
Deducao a Receita Operacional (2.797,2) (2.209,6) -21,0% (4.619,7) (4.738,7) 2,6%
Receita Liquida 3.469,8 2.800,4 -19,3% 6.654,4 5.680,7 -14,6%
Receita Liquida (ex-receita de construcao) 3.321,4 2.620,3 -21,1% 6.388,2 5.358,7 -16,1%
Custos e Despesas Operacionais (3.382,2) (2.729,7) -19,3% (6.381,7)  (5.544,7) -13,1%
Parcela A (2.596,5) (1.798,9) -30,7% (4.855,9) (3.767,5) -22,4%
Energia Elétrica Comprada para Revenda (2.330,4) (1.582,4) -32,1% (4.349,1) (3.177,2) -26,9%
Encargos Uso Rede Elétrica e Transmissao (266,1) (216,5) -18,7% (506,8) (590,3) 16,5%
Despesas Operacionais (785,7) (930,9) 18,5%  (1.525,8) (1.777,2) 16,5%
Pessoal (169,8) (195,6) 15,2% (330,2) (378,7) 14,7%
Entidade de Previdéncia Privada (78,8) (80,5) 2,2% (157,6) (159,6) 1,3%
Matriais (10,7) (21,2) 98,2% (21,3) (40,4) 90,2%
Servicos de Terceiros (113,5) (148,7) 31,1% (226,0) (281,7) 24,7%
PCLD (35,1) (92,0) 161,8% (71,8) (157,3) 119,2%
(Provisao) Reversao para contigéncias (15,4) (23,8) 55,0% (38,0) (25,5) -32,8%
Qutros custos (66,5) (68,8) 3,6% (154,3) (176,1) 14,1%
Custo de construcao (148,4) (180,1) 21,3% (266,2) (322,0) 21,0%
Depreciagcao e Amortizacao (147,6) (120,1) -18,6% (260,5) (235,8) -9,5%
EBITDA 235,1 190,7 -18,9% 533,2 371,8 -30,3%
Desp. Passivo - FCESP 78,8 80,5 2,2% (157,6) (159,6) 1,3%
EBITDA Ajustado 313,9 271,2 -13,6% 375,6 212,1 -43,5%
Receita Financeira 118,5 102,9 -13,2% 200,5 230,0 14,7%
Despesa Financeira (149,5) (182,9) 22,3% (285,3) (346,7) 21,5%
Var. Cambial / Monetaria Liquida 19,0 21,9 15,5% (41,4) 41,5 -200,1%
Resultado Financeiro (12,0) (58,0) 382,9% (126,2) (75,2) -40,4%
Resultado antes da Tributagao 75,5 12,6 -83,3% 146,5 60,7 -58,5%
Imposto de Renda e Contribuicao Social (27,1) 9,2) -66,2% (51,2) (26,7) -47,9%
Lucro (Prejuizo) Liquido 48,5 3,5 -92,9% 95,3 34,1 -64,3%
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Ativo Total 12.662,0 13.078,0 3,3% 12.662,0 13.078,0 3,3%
Ativo Circulante 4.236,3 4.290,2 1,3% 4.236,3 4.290,2 1,3%
Caixa e equivalentes de caixa 155,4 138,5 -10,9% 155,4 138,5 -10,9%
Investimentos de curto prazo 581,1 1.200,4 106,6% 581,1 1.200,4 106,6%
Consumidores, concessionarias e permissionarias 2.159,8 2.157,1 -0,1% 2.159,8 2.157 1 -0,1%
Imposto de renda e contribuicao social compensaveis 51,8 25,5 -50,8% 51,8 25,5 -50,8%
Outros tributos compensaveis 109,2 77,1 -29,4% 109,2 77,1 -29,4%
Devedores diversos 12,5 - -100,0% 12,5 - -100,0%
Contas a receber - acordos 84,5 111,7 32,2% 84,5 11,7 32,2%
Outros créditos 196,0 237,0 20,9% 196,0 237,0 20,9%
Almoxarifado 62,2 87,8 41,0% 62,2 87,8 41,0%
Despesas pagas antecipadamente 33,0 37,9 14,8% 33,0 37,9 14,8%
Ativo financeiro setorial, liquido 790,8 217,3 -72,5% 790,8 217,3 -72,5%
Ativo Nao Circulante 8.425,6 8.787,9 4,3% 8.425,6 8.787,9 4,3%
Consumidores, concessionarias e permissionarias - 27,5 0,0% - 27,5 0,0%
Outros tributos compensaveis 35,3 39,3 11,2% 35,3 39,3 11,2%
Imposto de renda e contribuicao social diferidos 496,4 784,9 58,1% 496,4 784,9 58,1%
Caugodes e depositos vinculados 4429 476,9 7,7% 442 .9 476,9 7,7%
Contas a receber - acordos 14,8 7,7 -47,8% 14,8 7,7 -47,8%
Outros créditos 87,2 65,9 -24,4% 87,2 65,9 -24,4%
Ativo financeiro da concessao 1.784,3 2.180,3 22,2% 1.784,3 2.180,3 22,2%
Ativo financeiro setorial, liquido 394,9 - -100,0% 3949 - -100,0%
Investimento 12,2 13,1 7,2% 12,2 13,1 7,2%
Imobilizado, liquido 10,0 47,0 368,6% 10,0 47,0 368,6%
Intangivel 5.147,5 5.145,2 0,0% 5.147,5 5.145,2 0,0%
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Passivo Total 12.662,0 13.078,0 3,3% 12.662,0 13.078,0 3,3%
Passivo Circulante 4.050,7 3.618,2 -10,7% 4.050,7 3.618,2 -10,7%
Fornecedores 1.763,5 1.248,2 -29,2% 1.763,5 1.248,2 -29,2%
Empréstimos e financiamentos 89,7 93,6 4,3% 89,7 93,6 4,3%
Debéntures 474,3 766,8 61,7% 474,3 766,8 61,7%
Arrendamento financeiro 2,8 18,3 554,3% 2,8 18,3 554,3%
Subvencodes governamentais 2,5 4.1 65,0% 2,5 4.1 65,0%
IRCS a pagar 43,8 2,6 -94,1% 43,8 2,6 -94,1%
Outros tributos a pagar 486,0 570,3 17,3% 486,0 570,3 17,3%
Dividendos e JSCP a pagar 3,9 42,7 1008,7% 3,9 42,7 1008,7%
Obrigacoes estimadas 104,1 - -100,0% 104,1 - -100,0%
Obrigacgodes sociais e trabalhistas 2,9 124,2 4150,0% 2,9 124,2 4150,0%
Encargos tarifarios e do consumidor a recolher 656,1 311,5 -52,5% 656,1 311,5 -52,5%
Provisao para processos judiciais e outros 170,5 186,8 9,5% 170,5 186,8 9,5%
Pesquisa e desenvolvimento e eficiéncia energética 46,8 - -100,0% 46,8 - -100,0%
Outras obrigacoes 204,0 249,2 22,2% 204,0 249,2 22,2%
Passivo Nao Circulante 5.947,6 7.292,7 22,6% 5.947,6 7.292,7 22,6%
Empréstimos e financiamentos 577,6 612,5 6,0% 577,6 612,5 6,0%
Debéntures 2.070,1 2.167,0 4,7% 2.070,1 2.167,0 4,7%
Arrendamento financeiro 8,2 32,7 299,0% 8,2 32,7 299,0%
Subvencodes governamentais 9,3 13,9 49,1% 9,3 13,9 49,1%
Obrigacoes com entidade de previdéncia privada 2.872,8 3.662,2 27,5% 2.872,8 3.662,2 27,5%
Provisao para processos judiciais e outros 312,9 337,3 7,8% 312,9 337,3 7,8%
Pesquisa e desenvolvimento e eficiéncia energética 19,7 37,6 91,1% 19,7 37,6 91,1%
Obrigacoes estimadas 0,6 0,5 -14,7% 0,6 0,5 -14,7%
Reserva de reversao 66,1 66,1 0,0% 66,1 66,1 0,0%
Passivo financeiro setorial, liquido - 355,4 0,0% - - 0,0%
Outras obrigacoes 10,2 7,5 -26,4% 10,2 7,5 -26,4%
Patrimonio Liquido 2.663,7 2.167,1 -18,6% 2.663,7 2.167,1 -18,6%
Capitalsocial 1.257,6 1.257,6 0,0% 1.257,6 1.257,6 0,0%
Reserva de capital 19,8 21,1 6,4% 19,8 21,1 6,4%
Outros resultados abrangentes/ajustes de avaliacao patrin 137,5 (434,1) -415,7% 137,5 (434,1) -415,7%
Reserva de lucros:

Reserva legal 235,6 2443 3,7% 235,6 2443 3,7%

Reserva estatutaria 880,8 1.007,0 14,3% 880,8 1.007,0 14,3%
Proposta de distribuicao de dividendos adicionais - - 0,0% - - 0,0%
Lucros (prejuizos) acumulados 132,4 71,2 -46,2% 132,4 71,2 -46,2%
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GLOSSARIO

ACL - Ambiente de Contratacao Livre. Segmento do mercado no qual se realizam as operacoes de compra
e venda de energia elétrica, objeto de contratos bilaterais livremente negociados, conforme regras e
procedimentos de comercializacao especificos.

ACR - Ambiente de Contratacao Regulada. Segmento do mercado no qual se realizam as operac¢Oes de
compra e venda de energia elétrica entre agentes vendedores e agentes de distribuicao. As operacoes sao
precedidas de licitacdo, ressalvados os casos previstos em lei, conforme regras e procedimentos de
comercializacado especificos.

ALTA TENSAO - Unidade Consumidora atendida em tensao nominal igual ou superior a 69kV.

Aneel - Agéncia Nacional de Energia Elétrica: autarquia sob regime especial, que tem por finalidade
regular e fiscalizar a producao, transmissao, distribuicdo e comercializacdo de energia elétrica, zelando
pela qualidade do servico prestado, pelo trato isondmico dispensado aos usuarios e pelo controle da
razoabilidade das tarifas cobradas aos clientes, preservando, sempre, a viabilidade economica e financeira
dos agentes e da industria.

BAIXA TENSAO - Unidade Consumidora atendida com tensdo nominal igual ou inferior a 1kV.

CAT - Coordenadoria da Administracdo Tributaria. Area pertencente a Secretaria da Fazenda do Governo
do Estado de Sao Paulo.

CBEE - Comercializadora Brasileira de Energia Emergencial.

CCC - Conta de Consumo de Combustivel. E um fundo cobrado de todos os clientes e embutido na tarifa de
energia elétrica. Seus recursos sao destinados a geracao termelétrica do sistema isolado (Regidao Norte),
cuja fonte de calor é o dleo diesel ou outros derivados do petréleo. A CCC é gerida pela Eletrobras. A
necessidade do uso de combustiveis fdsseis para geracao termelétrica é determinada com base num
planejamento feito pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS).

CCEE - Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica.
CCRBT - Conta Centralizadora dos Recursos de Bandeira Tarifaria

CDE - Conta de Desenvolvimento Energético. E usada para promover a competitividade da energia elétrica
produzida por usinas que utilizam fontes alternativas: eodlicas, pequenas centrais hidrelétricas, biomassa,
carvao mineral nacional, etc. Parte dos recursos provenientes da Conta também é repassada para a
universalizacao da energia elétrica no Pais. O custo da CDE é rateado por todos os clientes atendidos pelo
Sistema Interligado. Os clientes dos Sistemas Isolados estao isentos desse custo.

CDI - Certificado de Deposito Interbancario. Taxa de referéncia no mercado de juros, originada da média
negociada entre instituicées financeiras.

CMO - Custo marginal de operacao

Clientes Livres - Sao clientes de energia que, de acordo com a Lei 9.074, de julho de 1995, e Resolucao
Aneel 264, de 13 de agosto de 1998, podem optar por comprar energia de qualquer distribuidor/
comercializador, negociando livremente o preco e duracdo do fornecimento de energia elétrica, conforme
legislacao e regulamentos especificos.

CPC - Comité de Pronunciamentos Contabeis. Tem como objetivo "o estudo, o preparo e a emissao de
Pronunciamentos Técnicos sobre procedimentos de Contabilidade e a divulgacdo de informacdes dessa
natureza.

CUSD - Contrato de Uso do Sistema de Distribuicao. Encargo decorrente da contratacao de redes de
distribuicdo de outras concessionarias para levar energia elétrica a clientes dispostos em regides cujo
acesso se faz por meio da passagem por areas de concessao alheias a da AES Eletropaulo, dependendo da
disposicdo geografica da rede.

CUST - Contrato do uso do Sistema de Transmissao, a ser assinado pela Unidade Suprida com o Operador
Nacional do Sistema Elétrico (ONS). Contratacao do acesso aos sistemas de transmissdo nao vinculados aos
Contratos Iniciais.

CVU - Custo de valor unitario
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CVA - Conta de Compensacao de Variacao de Valores de Itens da Parcela A.
CVM - Comissao de Valores Mobiliarios.

DEC - Duracéo Equivalente de Interrupcao por Unidade Consumidora. Indica o nimero de horas, em média,
que um cliente fica sem energia elétrica durante um periodo, geralmente mensal.

DIC - Duracao de Interrupcao Individual por Unidade Consumidora. Indica quanto tempo a unidade
consumidora ou ponto de conexao ficou sem luz.

DMIC - Duracdao maxima de Interrupcdo. Tempo maximo de interrupcao no fornecimento de energia
elétrica em uma Unidade Consumidora.

DICRI - Duracdo da Interrupcao individual ocorrida em dia Critico. Indica o tempo em que a unidade
consumidora ou ponto de conexao ficou sem luz, no dia em que a quantidade de ocorréncias é muito alta.

Energia Reativa - corresponde a energia armazenada nos enrolamentos de motores ou transformadores,
sob a forma de energia magnética, produzindo um campo magnético que origina o fluxo magnético
necessario ao funcionamento da maquina.

EPE - Empresa de Pesquisa Energética.

ESS - Encargos de Servicos do Sistema - Valores monetarios destinados a recuperacao dos custos nao
cobertos pelo Preco do MAE, incorridos na manutencao da confiabilidade e da estabilidade do Sistema
Elétrico Interligado Nacional para atendimento ao consumo.

FEC - Freqiiéncia Equivalente de Interrupcao por Unidade Consumidora. Indica quantas vezes, em média,
houve interrupcao na unidade consumidora.

FIC - Frequéncia de Interrupcdes Individuais. Indica a frequéncia com que a falta de luz ocorre.
FNDCT - Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnologico.
Gigawatt (GWh) - Unidade de energia equivalente a um bilhao de watts por hora.

IASC - indice Aneel de Satisfacdo do Consumidor. E o resultado da pesquisa entre clientes residenciais que
a Agéncia realiza todo ano para avaliar o grau de satisfacdo com os servicos prestados pelas distribuidoras
de energia elétrica. A pesquisa abrange toda a area de concessao das 64 distribuidoras no Pais.

Ibovespa - O objetivo do Ibovespa é ser o indicador do desempenho médio das cotacdes dos ativos de
maior negociabilidade e representatividade do mercado de acdes brasileiro

IEE - o indice de Energia Elétrica (IEE) foi lancado em agosto de 1996 com o objetivo de medir o
desempenho do setor de energia elétrica

LTA - Linhas de Transmissao Aérea.

MCSD - Mecanismo de Compensacédo de Sobras e Déficits. Possibilitara que distribuidoras sobrecontratadas
negociem reducdes contratuais com geradoras para o periodo de julho a dezembro de 2016, além de
equilibrar as trocas com a realizacao de cessdes compulsorias entre as distribuidoras que declararem
sobras.

MEDIA TENSAO - Unidade Consumidora atendida em tensdo nominal maior que 1 kV e menor que 69 kv.

ONS - Operador Nacional de Sistemas Elétricos. Pessoa juridica de direito privado autorizada a executar as
atividades de coordenacao e controle da operacdo da geracdo e transmissdao de energia elétrica nos
sistemas interligados.

PLD - Preco de Liquidacdo das Diferencas. E utilizado para valorar a compra e a venda de energia no
Mercado de Curto Prazo.

PMSP - Prefeitura Municipal de Sao Paulo.
PROINFA - Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétrica.

RGR - Reserva Global de Reversao, destinada a reversao, encampacdo e concessao de empréstimos as
concessionarias para expansao e melhoria dos servicos publicos de energia elétrica. Instituida pela Lei n°.
5.655, de 20 de maio de 1971, deveria terminar em 2002, mas foi prorrogada até o ano de 2010, conforme
estabelecido pela Lei n°. 10.438, de 26 de abril de 2002. E fixada em até 2,5% da quota anual de reversao
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que incidira sobre os investimentos das concessionarias e permissionarias, observado o limite de 3% da
receita anual.

RTE - Recomposicao Tarifaria Extraordinaria. Aumento tarifario, temporario, autorizado pelo art. 4° da
Medida Provisoria n°. 14, de 21 de dezembro de 2001, convertida na Lei n°. 10.438, de 2002.

SWAP - Operacdes que tem por finalidade reduzir a exposicdo a volatilidade da taxa de cambio incidente
sobre empréstimos e financiamentos denominados em ddlar.

TFSEE - Taxa de Fiscalizacdo de Servicos de Energia Elétrica pago para a Aneel.

TMA - Tempo Médio de Atendimento. Indicador destinado a medir o tempo médio entre uma reclamacao
de interrupcao de energia elétrica e seu restabelecimento, no periodo de apuracao considerado.

TUSD - Tarifa de Uso do Sistema de Distribuicao. Estabelecida pela Aneel e reajustada anualmente.
VPA - Custos ndo-gerenciaveis.

VPB - Custos gerenciaveis.
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