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1. Responséaveis pelo formuléario / 1.0 - Identificacéo

Nome do responsavel pelo contetdo do
formulario

Cargo do responsavel

Nome do responsavel pelo contetdo do
formulério

Cargo do responsavel

Max Xavier Lins

Diretor Presidente

Raffaele Enrico Grandi

Diretor de Relagbes com Investidores

Versédo : 2
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1. Responsaveis pelo formulério / 1.1 — Declaracéo do Diretor Presidente

1.1 - Declaracao do Diretor Presidente

Nome do responsavel pelo conteudo do Max Xavier Lins
formulario :
Cargo do responsavel Diretor Presidente

O Diretor Presidente acima qualificado declara que:

a. reviu o formulario de referéncia.

b. todas as informacdes contidas no formulario atendem ao disposto na Instrugdo CVM n° 480, em
especial aos arts. 14 a 19.

c. o conjunto de informagdes nele contido € um retrato verdadeiro, preciso e completo da situagao
econémico-financeira do emissor e dos riscos inerentes as suas atividades e dos valores mobiliarios
por ele emitidos.

." | ‘-/\/\i} 0( \

Max Xavker Lins
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1. Responsaveis pelo formulério / 1.2 - Declaracdo do Diretor de Relacdes com Investidores

1.2 - Declaragao do Diretor de Relag6es com Investidores

Nome do responsavel pelo contetido do Raffaele Enrico Grandi
formulario
Cargo do responsavel Diretor de Relagdes com Investidores

O Diretor de Relacdes com Investidores acima qualificado declara que:

a. reviu o formulario de referéncia.

b. todas as informagdes contidas no formulario atendem ao disposto na Instrugdo CVM n° 480, em
especial aos arts. 14 a 19.

c. o conjunto de informagdes nele contido &€ um retrato verdadeiro, preciso e completo da situagéo
econdmico-financeira do emissor e dos riscos inerentes as suas atividades e dos valores mobiliarios
por ele emitidos.

Raffaele Enrico Grandi
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1. Responsaveis pelo formulério / 1.3 - Declaracao do Diretor Presidente/Relacdes com
Investidores

1.1 - Declaracao do Diretor Presidente

Nome do responsavel pelo conteudo do Max Xavier Lins
formulario :
Cargo do responsavel Diretor Presidente

O Diretor Presidente acima qualificado declara que:

a. reviu o formulario de referéncia.

b. todas as informacdes contidas no formulario atendem ao disposto na Instrugdo CVM n° 480, em
especial aos arts. 14 a 19.

c. o conjunto de informagdes nele contido € um retrato verdadeiro, preciso e completo da situagao
econémico-financeira do emissor e dos riscos inerentes as suas atividades e dos valores mobiliarios
por ele emitidos.

." | ’J'\/’\i:) Q( \

Max Xavker Lins
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2. Auditores independentes / 2.1/ 2 - Identificacdo e remuneracao
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Possui auditor? SIM

Co6digo CVM 471-5

Tipo auditor T Nacional T
‘Nome/Razdo social T Emst & Young Auditores Independentes S.. T
‘CPRICNPJ T 61.366.936/0001-25 T
‘Periodo de prestacéo de servico 01/04/2015 T
Descrigdo do servico contratado Os auditores independentes prestaram os servicos listados abaixo: (i) auditoria e emisso de relatério sobre as

demonstracdes financeiras da Companhia referentes aos exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2017, 2018 e 2019,
preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil; (ii) revisdo e emisséao de relatério sobre as Informagdes
Trimestrais (ITRs) da Companhia para os periodos findos em 31 de margo, 30 de junho e 30 de setembro de 2017, 2018 e
2019; (iii) auditoria das Demonstrag@es Contabeis Regulatérias (DCR) referentes aos exercicios sociais findos em 31 de
dezembro de 2017, 2018 e 2019, elaboradas de acordo com o Manual de Contabilidade do Setor Elétrico (MCSE) aprovado
pela ANEEL através da Resolucdo Normativa n° 605, de 11 de margo de 2014; e (iv) revisdo do Relatério de Controle
Patrimonial — RCP referentes aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2017, 2018 e 2019, elaborado
segundo com a norma da resolu¢cdo ANEEL 367/2009; (v) auditoria dos relatdrios especificos para fins de consolidacao pela
controladora indireta The AES Corporation, sediada nos Estados Unidos da América, preparadas de acordo com os principios
contabeis geralmente aceitos nos Estados Unidos da América para o ano de 2017 até a migragao para o Novo Mercado (27
de novembro de 2017); (vi) realizac@o durante o exercicio social findo em 2017 de procedimentos previamente acordados
para revisdo do calculo que demonstra que o somatério dos direitos emergentes ja cedidos em operagao vigente acrescido da
nova operacao referente a 32 emissédo de notas promissorias, 202 emissdo de debéntures, CCB Safra e FINEM (3° protocolo)
n&o supera o valor do Fluxo de Caixa da Concesséo de acordo com a resolucéo Normativa ANEEL n°® 766/2017; (vii)
realizacdo de procedimentos previamente acordados de acordo com a norma NBC TSC 4400, para atendimento as
disposicdes dos Despachos n°® 512, de 10 de fevereiro de 2011, e n° 1.976, de 24 de julho de 2013, da Superintendéncia de
Fiscalizacdo Econdmica e Financeira da ANEEL, referente aos Programas e Projetos de Pesquisa e Desenvolvimento e
Eficiéncia Energética realizados pela Companhia em 2017, 2018 e 2019; (viii) procedimentos previamente acordados em
conexdo com a tentativa de oferta publica realizada no exercicio social de 2018 com esforgos restritos de a¢gdes de emissédo
da Companhia; e (ix) asseguragéo limitada dos dados néo financeiros da Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sdo Paulo
S.A., constantes no Relatério de Sustentabilidade da Enel Brasil, ano base 2018, GRI Standards.

Montante total da remuneracdo dos auditores A remuneragao dos auditores independentes relativa aos servigos de auditoria externa prestados no Gltimo exercicio social
independentes segregado por servigo correspondeu a um montante de R$ 1.384.074,00
Justificativa da substituicéo N&o aplicavel

Razdo apresentada pelo auditor em caso da discordancia N&o aplicavel
da justificativa do emissor

Nome responsével técnico PRiinalD £ resErD o

servico CPF Endereco
Av. Presidente Juscelino Kubitschek, 1909, Torre Norte, 6 e 10 andares, Itaim Bibi, Sdo Paulo, SP,
MARCOS ANTONIO QUINTANILHA 01/04/2015 006.840.298-80 Brasil, CEP 04543-900, Telefone (11) 33220561, Fax (11) 25734910, e-mail:

marcos.a.quintanilha@br.ey.com
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Av. Presidente Juscelino Kubitschek, 1909, Torre Norte, 6 e 10 andares, Itaim Bibi, Sdo Paulo, SP,
Adilvo Franga Junior 19/10/2018 740.975.555-53 Brasil, CEP 04543-900, Telefone (11) 25730000, Fax (11) 25734910, e-mail:
adilvo.franca@br.ey.com

Possui auditor? SIM

Cdédigo CVM 418-9

Tipo auditor T Nacional T
‘Nome/Razdo social T KPMG Auditores Independentes T
‘CPR/CNPY T 57.755.217/0003-90 T
‘Periodo de prestacéo de servico 01/01/2020
Descrigdo do servico contratado Auditoria externa independente das demonstragdes contabeis societarias para o exercicio a findar em 31 de dezembro de

2020 a 2024 e revisao das informacgdes contabeis contidas nas Informacdes Trimestrais -ITR’s para os trimestres a findarem-
se em 31 de margo, 30 de junho e 30 de setembro dos respectivos anos, de acordo com as normas brasileiras de
contabilidade para atendimento a CVM e

auditoria anual das demonstraces financeiras regulatérias para a ANEEL.

Montante total da remuneracdo dos auditores Nao aplicavel.
independentes segregado por servigo

Razdo apresentada pelo auditor em caso da discordancia N&o aplicavel.
da justificativa do emissor

Nome responséavel técnico PRiinalD £ resErD o

servico CPF Endereco
RUA ARQUITETO OLAVO REDIG DE CAMPOS, 105, TORRE A, Vila Sdo Francisco, S&o Paulo,
Alexandre Vinicius Ribeiro de Figueiredo 01/04/2020 034.149.647-24 SP, Brasil, CEP 04711-904, Telefone (11) 39401500, Fax (11) 39401501, e-mail:

alexandrefigueiredo@kpmg.com.br
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2. Auditores independentes / 2.3 - Outras inf. relev. - Auditores

2.3 - Outras Informagoes relevantes

A Administragdo da Companhia entende que os servigcos mencionados nos itens 2.1 e 2.2 deste
Formulario de Referéncia s&do caracterizados como servigos relacionados a auditoria e, por
consequéncia, ndo afetam a independéncia e objetividade do auditor independente contratado. A
escolha dos auditores independentes da Companhia é de competéncia do Conselho de
Administragéo e, ao contratar outros servigos que nao de auditoria externa de seus auditores, a
Companhia atua conforme as suas politicas de modo a preservar a independéncia do auditor
seguindo os seguintes principios: (a) o auditor ndo deve auditar seu préprio trabalho, (b) o auditor
ndo deve exercer fungbes gerenciais na Companhia; e (¢) o auditor ndo deve promover os
interesses da Companbhia.
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3. Informagdes financ. selecionadas / 3.1 - Informacdes financeiras - Individual

(Reais Unidade) Exercicio social (31/12/2019) Exercicio social (31/12/2018) Exercicio social (31/12/2017)
Patrim6nio Liquido 3.969.216.000,00 2.880.980.000,00 1.751.838.000,00
Ativo Total 26.469.544.000,00 18.554.580.000,00 16.087.314.000,00
Rec. Lig./Rec. Intermed. 14.704.049.000,00 14.489.839.000,00 13.083.172.000,00
Fin./Prem. Seg. Ganhos
Resultado Bruto 1.718.153.000,00 542.296.000,00 960.712.000,00
Resultado Liquido 777.067.000,00 -315.261.000,00 -876.556.000,00
Numero de Ac¢des, Ex-Tesouraria 197.466.862 197.456.897 164.285.733
Valor Patrimonial da Ac¢éo (Reais 20,100669 14,590425 10,660000
Unidade)

Resultado Basico por Acéao 3,935177 -1,812824 -5,251980
Resultado Diluido por Agao 3,94 -1,81 -5,25
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3. Informacgdes financ. selecionadas / 3.2 - Medi¢cdes ndo contabeis

3.2 - Medigoes nao contabeis

€)) valor das medi¢gBes ndo contébeis

EBITDA e EBITDA Ajustado

O EBITDA, também conhecido como LAJIDA (Lucro Antes dos Juros, Impostos de Renda e
Contribuicdo Social sobre o Lucro, Depreciacdo e Amortizacdo) € uma medicdo ndo contabil
elaborada pela Companhia, em consonancia com a Instrugdo da CVM n° 527, de 4 de outubro de
2012 (“Instrugao CVM 527”), conciliada com suas demonstrac¢des financeiras e consiste no lucro
(prejuizo) liquido, acrescido pelo resultado financeiro liquido, pelas receitas (despesas) de imposto
de renda e contribuigédo social e por todos os montantes de depreciagdo e amortizagdo. Como as
receitas e despesas financeiras, depreciagdo e amortizagdo ndo sdo incorporadas ao calculo do
EBITDA, este se apresenta como um indicador do desempenho econdmico operacional obtido pela
Companhia e que, portanto, ndo é afetado por: (i) flutuacbes nas taxas de juros, (ii) alteragbes da
carga tributaria do imposto de renda e da contribuicdo social, bem como (iii) pelos niveis de
depreciagédo e amortizagao.

O EBITDA Ajustado, utilizado pela Companhia para efeito de indices financeiros em instrumentos
de divida e contratos financeiros da Companhia (covenants financeiros), corresponde ao EBITDA
ajustado pela despesa com entidade de previdéncia privada (Fundo de Penséo - Fundagao CESP),
classificada na conta de “custo de operagao”. A partir da emissado da 232 debénture, o calculo do
EBITDA Ajustado da Companhia passou a considerar também os ajustes por: (i) provisdo para
perdas esperadas com créditos de liquidagdo duvidosa e (ii) contingéncias, com o objetivo de
padronizar as condi¢des utilizadas pelo grupo Enel. Ja a 24 debénture e 6% Nota Promissoéria,
emitidas em 2019, ndo consideram as “Perdas na desativagédo de ativos” para fins de calculo do
EBITDA Ajustado.

Apos reavaliagdo de determinados temas e objetivando a melhor apresentacéo da sua posicéo
patrimonial e do seu desempenho operacional e financeiro, a administragdo da Companhia
procedeu a alguns ajustes e reclassificacdes em suas demonstragdes do resultado para os
exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2019, 2018 e 2017, conforme detalhado no item
10.4 (a) e (b).

O EBITDA e o EBITDA Ajustado nédo sdo medidas reconhecidas pelas Praticas Contabeis Adotadas
no Brasil, nem pelas Normas Internacionais de Relatério Financeiro — International Financial
Reporting Standards (“IFRS”), emitidas pelo International Accounting Standard Board (“IASB”) e
nem para fins regulatérios, tampouco devem ser considerados isoladamente, ou como uma
alternativas ao lucro (prejuizo) liquido, como medida operacional, ou alternativa aos fluxos de caixa
operacionais, ou como medidas de liquidez e ndo devem ser considerados como base para
distribui¢cdo de dividendos.

A seguir sdo demonstrados os valores do EBITDA e do EBITDA Ajustado para os ultimos trés
exercicios sociais. Ressalta-se que apenas o valor de EBITDA Ajustado de 2018 considera os
ajustes por provisdo para perdas esperadas com créditos de liquidagado duvidosa e contingéncias,
e que os valores de 2017 foram reapresentados, conforme explicado anteriormente.
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3. Informacgdes financ. selecionadas / 3.2 - Medi¢cdes ndo contabeis

Exercicio social encerrado em
31 de dezembro de

Medigdes ndo contabeis 2019 2018 2017

(R$ mil, exceto %)

EBITDA 2.368,1 1.101,2 1.484,8
EBITDA Ajustado 2.643.264* 1.456,7 1.503,2
EBITDA Ajustado — 62 NP e 242

Debénture 2.734.700 - -

1 Valor correspondente ao EBITDA Ajustado da 232 Debénture

Divida Bruta e Divida Bruta Ajustada

A Divida Bruta é uma medi¢ao nédo contabil elaborada pela Companhia, conciliada com suas
demonstragBes financeiras e visa demonstrar a somatéria dos saldos de empréstimos e

financiamentos, debéntures e arrendamento financeiro (este Ultimo apenas para 2017).

A Divida Bruta Ajustada é uma medi¢&o néo contabil elaborada pela Companhia, conciliada com
suas demonstracdes financeiras e visa demonstrar a somatoria dos saldos de empréstimos e
financiamentos, debéntures e arrendamento financeiro (este Ultimo apenas para 2017) e
obrigacbes com entidade de previdéncia privada, excluindo os efeitos das remuneragfes

atuariais do CPC 33- RI com entidade de previdéncia privada.

Seguem abaixo os valores da Divida Bruta e Divida Bruta Ajustada nos ultimos trés exercicios

sociais:
Exercicio social encerrado em
31 de dezembro de
Medi¢cdes ndo contabeis 2019 2018 2017

(R$ mil, exceto %)

Divida Bruta 3.887,4 4.145,2 3.569,0

Divida Bruta Ajustada 5.098,0 5.329,1 4.817,2

Divida Liquida e Divida Liquida Ajustada

A Divida Liquida € uma medi¢cdo n&o contabil elaborada pela Companhia, conciliada com suas
demonstragdes financeiras e visa demonstrar a somatéria dos saldos de empréstimos e
financiamentos, debéntures e arrendamento financeiro (este ultimo apenas para 2017), deduzidos

do saldo de caixa e equivalentes de caixa e investimentos de curto prazo.

A Divida Liquida Ajustada é uma medigdo nao contabil elaborada pela Companhia, conciliada com
suas demonstragdes financeiras e visa demonstrar a somatéria dos saldos de empréstimos e
financiamentos, debéntures e arrendamento financeiro (este Ultimo apenas para 2017) e obrigages
com entidade de previdéncia privada, excluindo os efeitos das remuneragées atuariais do CPC 33-
RI com entidade de previdéncia privada, deduzidos do saldo de caixa e equivalentes de caixa e

investimentos de curto prazo.

A seguir sdo apresentados os valores da Divida Liquida e Divida Liquida Ajustada nos ultimos trés

exercicios sociais:

Versao : 2
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3. Informacgdes financ. selecionadas / 3.2 - Medi¢cdes ndo contabeis

Exercicio social encerrado em
31 de dezembro de

Medicdes nédo contabeis 2019 2018 2017

(R$ mil, exceto %)
Divida Liquida 2.553,1 3.124,9 2.967,7
Divida Liquida Ajustada 3,812,4 4.387,7 4.216,0

(b) conciliagdes entre os valores divulgados e os valores das demonstrac¢8es financeiras
auditadas

EBITDA e EBITDA Ajustado

A seguir sdo apresentadas as reconciliagbes do lucro (prejuizo) liquido para o EBITDA e para o
EBITDA Ajustado da Companhia para os Ultimos trés exercicios sociais. Ressalta-se que os valores
de 2017 foram reapresentados, conforme explicado anteriormente

Reconciliagédo do lucro . .

(prejuizo) liquido para o EBITDA Emrcﬁ%g%ﬂis&iﬁr:‘?o em

e EBITDA Ajustado

(em milhdes de R$) 2019 2018 2017
(R$ mil, exceto %)

=) ,Lucro quuidp_(prejuizo) do 7771 (315,3) (876.6)
periodo / exercicio

(+) Resultado financeiro liquido (550,4) (991,1) (2.273,7)
(+/-) Tributos sobre o lucro (390,7) 133,6 436,4
(-) Depreciacdo e Amortizacdo (650,0) (558,9) (524,1)
(=) EBITDA 2.368,1 1.101,2 1.484,8
(-) Entidade de Previdéncia

Privada (26,8) (20,7) (18,4)
(-) PECLD e Contingéncias (289,2) (334,3) N/A
(-) Despesa com arrendamento 40.881 : )
operacional (CPC 06 / IFRS 16) )

(=) EBITDA Ajustado — 232

Debénture 2.643,3 1.456,2 1.503,2
(+) Des:pesa com arrendamento (40.881) } .
operacional

(-) Perda com desativagéo de } }
bens e direitos (50.556)

(=) EBITDA Ajustado — 62 NP e : )
242 Debénture 27347

Divida Bruta e Divida Bruta Ajustada

A seguir sdo apresentadas as reconciliagbes da divida bruta para a divida bruta ajustada da
Companhia para os ultimos trés exercicios sociais
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3. Informacgdes financ. selecionadas / 3.2 - Medi¢cdes ndo contabeis

Reconciliagdo dos saldos de

b o Exercici ial encerr m
Divida Bruta e Divida Bruta SEIEND SOEEl EuEs D &

31 de dezembro de

Ajustada

(em milhdes de R$) 2019 2018 2017
Divida Bruta 3.887,4 4.145,2 3.569,0
Empréstimos efmanuamentos 274.4 493.4 934.2
(circulante e ndo circulante)

D_ebentures (circulante e ndo 3613,0 3.573,0 25514
circulante)

Arrendamento Financeiro : 78,9 83,5

(circulante e nao circulante)
Divida Bruta Ajustada 5.098,04 5.329,10 4.817,20
ObrigacGes com entidade de
previdéncia privada

Remensuragées atuariais @ (4.634,3) (2.537,0) (2.458,9)

(1) Refere-se as remensurag@es atuariais (ganhos e perdas atuariais acumulados em outros resultados abrangentes) do
CPC 33-R1 com entidade de previdéncia privada.

5.982,4 3.895,5 3.707,1

Divida Liquida e Divida Liquida Ajustada

Seguem a seguir as reconciliagdes dos saldos de divida bruta, divida bruta ajustada, divida liquida
e divida liquida ajustada registrados pela Companhia nos ultimos trés exercicios sociais:

Reconciliagdo dos saldos de

Divida Liquida e Divida Liquida Exercicio social encerrado em

31 de dezembro de

Ajustada

(em milhdes de R$) 2019 2018 2017
Total de Caixa e Equivalente

Caixa e Investimentos de Curto (1.285,7) (941,4) (601,3)
Prazo

Caixa e Equivalentes Caixa (1280,2) (936,7) (597,4)
Investimentos de Curto Prazo (5,5) 4,7) (3,8)
Divida Bruta 3.887,4 4.145,2 3.569,0
Empréstimos e financiamentos

(circulante e nao circulante) 2744 4934 934,2
D_ebentures (circulante e ndo 3613,0 35730 25514
circulante)

Arrendamento Financeiro : 78.9 835

(circulante e ndo circulante)
Divida Bruta Ajustada 5.098,04 5.329,10 4.817,20
ObrigacGes com entidade de

previdéncia privada 5.982,4 3.799,8 3.707,1
Remensuragées atuariais @ (4.634,3) (2.537,0) (2.458,9)
Divida Liquida Ajustada 3,812,4 4.387,8 4.216,0
Divida Liquida 2.553,1 3.203,80 2.967,70
(c) motivo pelo qual tal medi¢cdo é mais apropriada para a correta compreenséo da sua

condicdo financeira e do resultado de suas operag¢fes
EBITDA e EBITDA Ajustado

O EBITDA e o EBITDA Ajustado séo utilizados como medidas de desempenho pela administragao
da Companhia, por serem medidas praticas que melhor refletem a geragédo de caixa advinda dos
resultados operacionais da Companhia. O EBITDA e o EBITDA Ajustado séo informagdes adicionais
as demonstragdes financeiras e ndo devem ser utilizados em substituicdo aos resultados auditados.
O EBITDA e o EBITDA Ajustado néo sdo medidas reconhecidas pelas Praticas Contabeis Adotadas
no Brasil, nem pelo IFRS, emitidas pelo IASB. Ndo possuem um significado padrdo e podem n&o
ser comparaveis a medidas com titulos semelhantes fornecidos por outras companhias.
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3. Informacgdes financ. selecionadas / 3.2 - Medi¢cdes ndo contabeis

Divida Bruta e Divida Bruta Ajustada

A Divida Bruta e a Divida Bruta Ajustada ndo sdo medidas de desempenho financeiro, liquidez ou
endividamento reconhecida pelas praticas contabeis adotadas no Brasil nem pelo IFRS, emitidas
pelo IASB e ndo possui significado padrdo. Outras empresas podem calcular a Divida Bruta e Divida
Bruta Ajustada de maneira diferente ao calculado pela Companhia.

A Companhia entende que a medicdo da Divida Bruta e Divida Bruta Ajustada é dutil no
acompanhamento do seu grau de endividamento.

Divida Liquida e Divida Liquida Ajustada

A Divida Liquida e a Divida Liquida Ajustada ndo sdo medidas de desempenho financeiro, liquidez
ou endividamento reconhecida pelas praticas contabeis adotadas no Brasil nem pelo IFRS, emitidas
pelo IASB e ndo possui significado padrdo. Outras empresas podem calcular a Divida Liquida e
Divida Liquida Ajustada de maneira diferente ao calculado pela Companhia.

A Companhia entende que a medigéo da Divida Liquida e Divida Liquida Ajustada é util na avaliagédo
do grau de endividamento em relagdo a sua posicao de caixa. Adicionalmente, nas escrituras de
debéntures de emissdo da Companhia e nos contratos financeiros, a Companhia esta sujeita a
observancia de determinados indices financeiros (covenants financeiros) que utilizam a Divida
Liquida Ajustada como parametro na forma definida nos respectivos instrumentos de divida. Para
maiores informagdes sobre os contratos financeiros celebrados pela Companhia e outros
instrumentos de divida, bem como os indices financeiros (covenants financeiros) a que a
Companhia esta sujeita, vide item 10.1(f) deste Formulario de Referéncia
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3. Informacgdes financ. selecionadas / 3.3 - Eventos subsequentes as DFs

3.3 - Eventos subsequentes as ultimas demonstragoes financeiras

A Companhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso
Il, da Instrugdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a
apresentacao das informagbes deste item é facultativa.
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3. Informacgdes financ. selecionadas / 3.4 - Politica destinacéo de resultados

3.4 - Politica de destinagdo dos resultados

Exercicio social encerrado
em 31 de dezembro de 2019

Exercicio social encerrado
em 31 de dezembro de 2018

Exercicio social encerrado
em 31 de dezembro de 2017

a. regras sobre
retencdo de lucros

Cabe a assembleia geral da
Companhia deliberar sobre
retengao de lucros nos termos
da legislacdo aplicavel e do
estatuto social da Companhia.
Em 31 de dezembro de 2019,
além das previsdes de
retengao de lucros contidas na
Lei n° 6.404/76, o estatuto
social da Companhia prevé a
possibilidade de destinacédo
de até 75% do lucro liquido
ajustado a uma reserva
especial para reforco de
capital de giro e financiamento
da manutencdo, expansédo e
do desenvolvimento das
atividades que compdem o
objeto social da Companhia,
cujo saldo, em conjunto com
as demais reservas de lucros,
exceto as para contingéncias,
de incentivos fiscais e lucros a
realizar, nao podera
ultrapassar o capital social.

Cabe a assembleia geral da
Companhia deliberar sobre
retengdo de lucros nos termos
da legislacdo aplicavel e do
estatuto social da Companhia.
Em 31 de dezembro de 2018,
além das previsdes de
retengdo de lucros contidas na
Lei n° 6.404/76, o estatuto
social da Companhia prevé a
possibilidade de destinacédo
de até 75% do lucro liquido
ajustado a uma reserva
especial para reforco de
capital de giro e financiamento
da manutencdo, expanséo e
do desenvolvimento das
atividades que compdem o
objeto social da Companhia,
cujo saldo, em conjunto com
as demais reservas de lucros,
exceto as para contingéncias,
de incentivos fiscais e lucros a
realizar, nao podera
ultrapassar o capital social.

Cabe a assembleia geral da
Companhia deliberar sobre
retengdo de lucros nos termos
da legislacdo aplicavel e do
estatuto social da Companhia.
Em 31 de dezembro de 2017,
além das previsbes de
retencao de lucros contidas na
Lei n° 6.404/76, o estatuto
social da Companhia prevé a
possibilidade de destinacédo
de até 75% do lucro liquido
ajustado a uma reserva
especial para reforgo de
capital de giro e financiamento
da manutencdo, expanséo e
do desenvolvimento das
atividades que compdem o
objeto social da Companhia,
cujo saldo, em conjunto com
as demais reservas de lucros,
exceto as para contingéncias,
de incentivos fiscais e lucros a
realizar, ndo podera
ultrapassar o capital social.

ai. valores das
retencdes delucros

No exercicio social encerrado
em 31 de dezembro de 2019,
a Companhia registrou um
lucro liquido de R$ 777
milhdes, o qual foi aprovado
na Assembleia Geral
Ordinéria realizada em 08 de
abril de 2020, sendo que R$
171,14 milhdes foram
destinados a reserva especial
estatutaria, o qual se destina
ao reforgo do capital de giro da
Companhia.

No exercicio social encerrado
em 31 de dezembro de 2018,
a Companhia ndo realizou
retencdes em seu lucro
liguido, em fungdo da
apuracdo do prejuizo liquido
no referido exercicio social.

No exercicio social encerrado
em 31 de dezembro de 2017,
a Companhia ndo realizou
retencbes em seu lucro
liquido, em funcdo da
apuracdo do prejuizo liquido
no referido exercicio social.

a.ii. percentuais em
relacéo aos lucros
totais declarados

No exercicio social encerrado
em 31 de dezembro de 2019,
os percentuais das retencdes
em relacdo ao lucro total
declarado foram os seguintes:
(i) 22% foram destinados a
reserva especial estatutaria; e
do lucro passivel de
distribuicdo (i) 25% foi
destinado a distribuicdo de
dividendos obrigatérios; e (iii)
60,56% foi destinado a
distribuicdo de dividendos
complementares.

Versao : 2

PAGINA: 16 de 354



Formulario de Referéncia - 2020 - ELETROPAULO METROP. ELET. SAO PAULO S.A.

3. Informacgdes financ. selecionadas / 3.4 - Politica destinacéo de resultados

Exercicio social encerrado
em 31 de dezembro de 2019

Exercicio social encerrado
em 31 de dezembro de 2018

Exercicio social encerrado
em 31 de dezembro de 2017

b. regras sobre
distribui¢éo de
dividendos

Em 31 de dezembro de 2019,
o] estatuto social da
Companhia previa que: (i) pelo
menos 25% do lucro liquido do
exercicio, ajustado nos termos
do artigo 202 da Lei n°
6.404/76, fosse anualmente
distribuido aos acionistas a
titulo de dividendo obrigatorio;
e (ii) poderdo ser destinados
até 75% do lucro liquido
ajustado a uma Reserva
Especial para reforco de
capital de giro e financiamento
da manutengdo, expansédo e
do desenvolvimento das
atividades que compfem o
objeto social da Companhia.

Em 31 de dezembro de 2018,
o] estatuto social da
Companhia previa que (i) pelo
menos 25% do lucro liquido do
exercicio, ajustado nos termos
do artigo 202 da Lei n°
6.404/76, fosse anualmente
distribuido aos acionistas a
titulo de dividendo obrigatério;
e (ii) os acionistas titulares de
acdes preferenciais da
Companhia tinham direito a
dividendos 10% maiores do

que os atribuidos aos
acionistas  detentores  de
acles ordinarias da
Companhia.

Em 31 de dezembro de 2017,
o] estatuto social da
Companhia previa que (i) pelo
menos 25% do lucro liquido do
exercicio, ajustado nos termos
do artigo 202 da Lei n°
6.404/76, fosse anualmente
distribuido aos acionistas a
titulo de dividendo obrigatorio;
e (i) os acionistas titulares de
acdes preferenciais da
Companhia tinham direito a
dividendos 10% maiores do

gue os atribuidos aos
acionistas  detentores  de
acoes ordinarias da
Companhia.

c. periodicidade
das distribui¢Bes
de dividendos

Em 31 de dezembro de 2019,
a politica de distribuicdo de
dividendos da Companhia
garantia aos acionistas a
distribuicdo anual de
dividendos. No entanto, nos
termos do artigo 12, inciso (vi),
do estatuto social da
Companhia, a Companhia

poderia, a seu critério,
distribuir dividendos
intercalares elou
intermediarios, inclusive a

titulo de antecipagdo parcial
ou total do dividendo minimo
obrigatério, a conta: (1) de
lucros apurados em balangos
semestrais, trimestrais ou em
periodos menores de tempo,
ou (2) de lucros acumulados
ou reservas de lucros
existentes no Ultimo balanco
anual, semestral ou trimestral;
(b) determinar o pagamento
de juros sobre o capital
préprio.

Em 31 de dezembro de 2018,
a politica de distribuicdo de
dividendos da Companhia
garantia aos acionistas a
distribuicéo anual de
dividendos. No entanto, nos
termos do artigo 11, inciso
(vii), do estatuto social da
Companhia, a Companhia

poderia, a seu critério,
distribuir dividendos
intercalares elou
intermediarios, inclusive a

titulo de antecipagdo parcial
ou total do dividendo minimo
obrigatério, a conta: (a) de
lucros apurados em balangos
semestrais, trimestrais ou em
periodos menores de tempo,
ou (b) de lucros acumulados
ou reservas de lucros
existentes no Gltimo balanco
anual, semestral ou trimestral.

Em 31 de dezembro de 2017,
a politica de distribuicdo de
dividendos da Companhia
garantia aos acionistas a
distribuicéo anual de
dividendos. No entanto, nos
termos do artigo 11, inciso
(vii), do estatuto social da
Companhia, a Companhia

poderia, a seu critério,
distribuir dividendos
intercalares elou
intermediarios, inclusive a

titulo de antecipagdo parcial
ou total do dividendo minimo
obrigatério, a conta: (a) de
lucros apurados em balancos
semestrais, trimestrais ou em
periodos menores de tempo,
ou (b) de lucros acumulados
ou reservas de lucros
existentes no dltimo balanco
anual, semestral ou trimestral.

d. eventuais
restrices a
distribui¢éo de
dividendos

De acordo com as debéntures
e as cédulas de crédito
bancéario (“CCBs”) emitidas
em favor do Bradesco S.A., a
Companhia ndo  podera
efetuar declaragao de
dividendos acima do minimo
obrigatério sempre que estiver
em descumprimento com
qualquer obrigacao pecuniaria
prevista na escritura de
emissdo, no contrato de
distribuicdo e/ou nos demais
documentos da oferta. Para

De acordo com as debéntures
e as cédulas de crédito
bancario (“CCBs”) emitidas
em favor do Bradesco S.A., a
Companhia ndo  podera
efetuar declaragao de
dividendos acima do minimo
obrigatério sempre que estiver
em descumprimento com
qualquer obrigacéo pecuniaria
prevista na escritura de
emissdo, no contrato de
distribuicdo e/ou nos demais
documentos da oferta. Para

De acordo com as debéntures
e as cédulas de crédito
bancéario (“CCBs”) emitidas
em favor do Bradesco S.A., a
Companhia ndo  podera
efetuar declaragao de
dividendos acima do minimo
obrigatério sempre que estiver
em descumprimento  com
gualquer obrigacéo pecuniaria
prevista na escritura de
emissdo, no contrato de
distribuicdo e/ou nos demais
documentos da oferta. Para

Versao : 2
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3. Informacgdes financ. selecionadas / 3.4 - Politica destinacéo de resultados

Exercicio social encerrado
em 31 de dezembro de 2019

Exercicio social encerrado
em 31 de dezembro de 2018

Exercicio social encerrado
em 31 de dezembro de 2017

mais informagdes a respeito
das referidas emissfes, vide
os itens 10.1(f) e 18.5 deste
Formulario de Referéncia.

mais informagdes a respeito
das referidas emissoes, vide
os itens 10.1(f) e 18.5 deste
Formulario de Referéncia.

mais informagBes a respeito
das referidas emissfes, vide
os itens 10.1(f) e 18.5 deste
Formulario de Referéncia.

€. se 0 emissor
possui uma
politica
formalmente
aprovada,
informando 6rgao
responsavel pela
aprovagdo, data
da aprovagéo e,
caso 0 emissor
divulgue a
politica, locais na
rede mundial de
computadores
onde o
documento
pode ser
consultado

A Companhia ndo possui uma
politca de destinacdo de
resultados formalmente
aprovada, no exercicio social
encerrado em 31 de dezembro
de 2019.

A Companhia ndo possui uma
politica de destinagdo de
resultados formalmente
aprovada, no exercicio social
encerrado em 31 de dezembro
de 2018.

A Companhia ndo possuia
uma politica de destinagéo de
resultados formalmente
aprovada, no exercicio social
encerrado em 31 de dezembro
de 2017.

Versao : 2
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3. Informacgdes financ. selecionadas / 3.5 - Distribuicdo de dividendos

Verséao : 2

(Reais Unidade) Ult. Inf. Contéabil 31/12/2020 Exercicio social 31/12/2019 Exercicio social 31/12/2018 Exercicio social 31/12/2017

Lucro liquido ajustado 855.688.844,75 -290.763.000,00 -770.100.000,00
Dividendo distribuido em relag&o ao lucro liquido ajustado 80,000000 0,000000 0,000000
(%)

Taxa de retorno em relag&o ao patrimonio liquido do emissor 19,580000 0,000000 0,000000
(%)

Dividendo distribuido total 684.551.075,80 0,00 0,00
Lucro liquido retido 171.137.768,95 0,00 0,00
Data da aprovagéo da retengdo 08/04/2020

Lucro liquido retido Montante Pagamento dividendo | Montante Pagamento dividendo | Montante Pagamento dividendo I Montante Pagamento dividendo
Dividendo Obrigatério

Ordinaria 213.922.211,19 31/12/2020 0,00 0,00

Preferencial 0,00 0,00
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3. Informacgdes financ. selecionadas / 3.6 - Dividendos-Lucros Retidos/Reservas

3.6 - Declaracgao de dividendos a conta de lucros retidos ou reservas

A Companhia, nos ultimos trés exercicios sociais, ndo declarou dividendos em contrapartida as
contas de lucros retidos ou reservas de lucros constituidas em exercicios sociais anteriores.
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3. Informacgdes financ. selecionadas / 3.7 - Nivel de endividamento

Exercicio Social Somado Passivo  Tipo de indice indice de Descricéo e motivo da utilizagdo de outro indice
Circulante e N&o endividamento
Circulante
31/12/2019 22.500.328.000,00

indice de Endividamento 5,66870838
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Exercicio social (31/12/2019)

Tipo de Obrigagéo

Tipo de Garantia

Descrever outras
garantias ou privilégios

Inferior a um ano

Um a trés anos

Trés a cinco anos

Superior a cinco anos

Total

Titulos de divida

Quirografarias

0,00

1.383.167.772,16

1.034.276.236,47

1.152.921.133,62

3.570.365.142,25

Empréstimo Quirograféarias 227.231.233,15 24.941.573,65 18.597.473,44 0,00 270.770.280,24
Total 227.231.233,15 1.408.109.345,81 1.052.873.709,91 1.152.921.133,62 3.841.135.422,49
Observagao

Observagao: As informag8es acima referem-se as informagdes contabeis da Companhia. O total demonstrado na tabela acima considera o saldo de empréstimos, financiamentos e debéntures. A separagdo dos
valores das obrigages da Companhia em fungéo das garantias atreladas utilizou as categorias garantia real, garantia flutuante e quirografaria, bem como outro tipo de garantia ou privilégio: Quirografarias:
contemplam também as garantias fidejussérias que séo as fiancas e avais corporativos dados pela controladora, bem como os demais passivos sem garantia especifica. Garantias Reais: referem-se a recebiveis,
vinculag&o de receitas, direitos creditérios, vinculagéo de bens proprios, alienagéo fiduciaria, cesséo fiduciaria e penhor de quotas; Garantias Flutuantes: sdo aquelas que asseguram privilégio geral sobre o ativo da
Companhia, mas néo impedem a negociagéo dos bens que compdem esse ativo. A Companhia n&o possui obriga¢cdes com esta categoria de garantias.
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3.9 - Outras informacgoes relevantes

Informagoes adicionais ao item 3.7

Nos contratos de dividas da Companhia existem clausulas de inadimplemento cruzado, que sdo
condigdes padrdes em instrumentos de financiamento em geral, de forma que a declaragdo de
vencimento antecipado do saldo em aberto de determinada divida, podera constituir hipotese de
vencimento antecipado de outras dividas. Atualmente, a Companhia é devedora em emissdes
de debéntures simples e notas promissorias cujos instrumentos contemplam hipéteses de
vencimento antecipado automatico da respectiva divida em caso de declaragéo de vencimento
antecipado de outras dividas.

A Companhia n&o tem como garantir que n&o ira contrair outras dividas cujos
instrumentos/contratos prevejam clausula de inadimplemento cruzado, bem como n&o pode
garantir que as dividas correspondentes ndo vencerdo antecipadamente. Na hipdtese de
vencimento antecipado das dividas, os seus ativos e fluxo de caixa poderdo ser insuficientes
para quitar o saldo devedor.
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4.1 - Descrigao dos fatores de risco

Os investidores dos nossos titulos e valores mobiliarios devem considerar de forma cuidadosa
os riscos especificos relacionados a Companhia e aos nossos titulos e valores mobiliarios.
Devem ser consideradas, a luz das circunstancias financeiras e dos objetivos do investimento,
todas as informacdes constantes neste Formulario de Referéncia, em particular, os fatores de
risco abaixo relacionados.

Os investidores devem observar, ainda, que os riscos abaixo relacionados ndo sédo os Unicos
riscos aos quais estamos sujeitos. Ha outros fatores de risco adicionais que atualmente
consideramos improvaveis ou dos quais atualmente ndo temos conhecimento, que, todavia,
podem acarretar efeitos similares aos dos riscos abaixo relacionados.

(a) a Companhia

O desempenho operacional e econémico-financeiro da Companhia pode ser afetado,
desfavoravelmente, por surtos de doencas transmissiveis, no Brasil e/ou no mundo, a
exemplo da pandemia declarada pela Organizacdo Mundial de Saude (OMS) em razdo da
disseminagdo do novo coronavirus (COVID-19). A extensdo da pandemia do COVID-19, a
percepcgao de seus efeitos, ou a forma pela qual tal pandemia impactara nossos negoécios
depende de desenvolvimentos futuros, que sao altamente incertos e imprevisiveis,
podendo resultar em efeito adverso relevante em nossos negaécios.

Em 11 margo de 2020, a Organizacdo Mundial de Saude (OMS) declarou a pandemia da COVID-
19, doencga causada pelo novo coronavirus (Sars-Cov-2). Na pratica, a declaragéo significou o
reconhecimento pela OMS de que, desde entao, o virus se disseminou por diversos continentes
com transmisséo sustentada entre as pessoas.

A declaragdo da pandemia do COVID-19 pela OMS desencadeou severas medidas restritivas
por parte de autoridades governamentais no mundo todo, a fim de tentar controlar o surto,
resultando em restricao a atividades econémicas nao-essenciais € no fluxo de circulagdo de
pessoas, provocando inclusive interrupgdes na cadeia de suprimentos global. No Brasil, e em
nossa area de concessao, medidas para impedir ou retardar a propagac¢ao da doenga, como o
isolamento social, foram adotadas, e resultaram no fechamento de grandes centros comerciais,
areas de grande circulagdo, parques e demais espagos publicos, além da paralisagdo de
atividade de diversos setores.

Mais especificamente para a nossa operagéo, considerando o atual contexto da pandemia por
COVID-19, os impactos na economia mundial levam a contragao dos niveis de consumos de
energia em nossa area de concessao. A desaceleracdo econdmica, indiretamente, pode levar a
um maior nivel de inadimpléncia e perdas comerciais de energia, o que, em cenarios
prolongados, pode vir a pressionar nossos fluxos de caixa, niveis de alavancagem e capacidade
de execugdo dos nossos investimentos. Nesse sentido, alteragdo no contexto macroeconémico
e operacional pode levar a Companhia a reconhecer impactos contabeis relacionados.

A disseminacdo do COVID-19 nos levou a modificar nossas praticas de negdcios, em especial
no que diz respeito aos processos de atendimento ao consumidor, e podemos tomar outras agdes
adicionais, conforme exigido pelas autoridades governamentais ou que determinamos ser do
melhor interesse de nossos funcionarios, clientes e parceiros de negécios. Nao ha certeza de
que essas medidas serdo suficientes para atenuar os riscos apresentados pela pandemia do
virus ou, de outra forma
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Dessa forma, a extensdo em que o surto do COVID-19 afetara nossos negécios dependera de
condigdes futuras. Mesmo apds o atual surto do COVID-19 diminuir, podemos continuar a
registrar impactos materialmente adversos em nossos negécios como resultado de seu efeito na
economia global.

Por fim, o impacto da pandemia da COVID-19 também pode precipitar ou agravar os outros
riscos aqui descritos neste Formuldrio de Referéncia.

A construgdo, expansdo e a operagdo de nossas instalacées e equipamentos de
distribuicao de energia envolvem riscos significativos que poderao causar a perda de
receitas ou aumento de despesas.

A construgéo, a expanséao e a operagao de nossas unidades e equipamentos para a distribuicao
de energia, bem como o fornecimento de energia, envolvem muitos riscos, incluindo:

() dificuldade em atender a demanda solicitada por clientes;
(i) frustragdo do crescimento do consumo resultando em perda de receita;
(iii) falha em completar os cronogramas de trabalho (energizagao) dentro do prazo

estipulado no contrato de fornecimento com o cliente;

(iv) incapacidade de obter autorizagbes e aprovagdes governamentais exigidas;
(V) interrupgdes devido a interferéncias climaticas e hidrologicas;

(vi) problemas de engenharia, regulatérios e/ou ambientais n&o previstos;

(vii) interrupgdes de fornecimento e servigo;

(viii) indisponibilidade de equipamentos;

(ix) explosdes e incéndios;

(x) incapacidade de contratar empresas terceirizadas;

(xi) paralisagdes de trabalho, tensdes trabalhistas e sociais;

(xii) sabotagem, vandalismo e furto;

(xiii) interferéncia relacionada a exposi¢édo da populagdo a rede elétrica;

(xiv) interferéncia relacionada ao compartilhamento das redes de telecomunicagbes

nos postes da Companhia;

(xv) insolvéncia e nivel baixo de desempenho de empresas contratadas e terceiros;
(xvi) aumento nas perdas de energia, incluindo perdas comerciais e técnicas;
(xvii) aumento da inadimpléncia dos clientes;

(xviii) atrasos de construgéo e operacionais ou custos acima do previsto;

(xix) aumento dos custos de empresas contratadas devido a mudangas na
regulamentagéo trabalhista, de seguranga e de saude ou na demanda do mercado;

(xx) incapacidade de adquirir energia elétrica;

(xxi) incapacidade de revender excesso de energia elétrica comprada;
(xxii) indisponibilidade de financiamento adequado;

(xxiii) ineficacia de nossos sistemas de telecomunicagoes;

Versao : 2
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(xxiv) ineficacia de nossos sistemas informatizados; e
(xxv) falha em nosso sistema comercial e operacional.

Caso enfrentemos esses ou outros problemas, poderemos ndo conseguir distribuir energia em
quantidades compativeis com as nossas projegdes, o que podera ter um efeito prejudicial sobre
nossa situagao financeira e nossos resultados operacionais.

Além disso, no curso normal de nossas atividades, compramos equipamentos nacionais e
importados e contratamos terceiros especializados para o desenvolvimento, a operagao e
manutencdo de nossas instalagdes, incluindo nosso Centro de Processamento de Dados. A
implementagdo de nossos projetos depende do fornecimento de equipamentos e servigos por
empresas contratadas altamente especializadas. Na hipotese em que os equipamentos que
recebemos e os servigos prestados a nés por terceiros estejam abaixo dos niveis de qualidade
aceitaveis, poderemos ndo conseguir cumprir nossas obrigagdes com os 6rgaos reguladores e
poderemos sofrer uma reducdo em nossa capacidade de distribuicdo de energia, afetando
substancial e negativamente a nés e a nossa reputacéo. Além disso, a prestacéo de servigcos de
qualidade precaria podera desvalorizar nossas atividades e fazer com que incorramos em custos
adicionais e multas, reduzindo nosso lucro. Da mesma forma, a suspensdo ou rescisdo nao
programada de nossos contratos de fornecimento de equipamentos ou de servigos podera nos
afetar substancial e negativamente, e os eventos ou interrupgdes nao previstos enfrentados por
nossos fornecedores, bem como as dificuldades na contratagao de novos fornecedores, poderao
afetar a qualidade ou o fornecimento de energia, o que podera ter um impacto negativo sobre
nossas margens, resultando em obrigagdo de compensagdes aos clientes, multas e até mesmo
a caducidade da concesséo.

Uma vez que parte significativa de nossos bens esta vinculada a prestacdo de servigos
publicos, esses bens nao estarao disponiveis para liquidagao em caso de faléncia nem
poderado ser objeto de penhora para garantir a execugao de decisées judiciais ou servir
como garantia em contratos de financiamento.

Segundo as leis brasileiras e a Constituicdo Federal, uma parte substancial de nossos ativos,
incluindo a rede de distribuicdo de energia que detemos e operamos, esta vinculada a prestacao
de servigos publicos. Esses ativos ndo estao disponiveis para liquidagao na hipotese de faléncia
da Companhia e ndo podem ser utilizados como garantia na execugdo de qualquer decisdo
judicial, pois estao vinculados a prestagdo de um servigo publico essencial.

Além disso, na hipdtese de rescisao do nosso contrato de concessao, incluindo como resultado
de faléncia da Companhia ou de prestagdo inadequada de nossos servigos, os ativos dedicados
a prestagdo desses servigos previstos no contrato de concessdo devem ser devolvidos ao
governo brasileiro, de acordo com a lei brasileira e os termos de nosso contrato de concesséo.
Na hipétese da rescisao antecipada do nosso contrato de concessao como resultado de faléncia
da Companhia ou da prestagdo inadequada de nossos servigcos, poderemos ter o direito de
receber indenizagdo do governo brasileiro. Contudo, tal pagamento podera ndo ocorrer ou
qualquer pagamento de indenizagdo que recebermos podera ser inferior ao valor de mercado
dos ativos que tivermos que devolver ao governo brasileiro.

Assim, o valor de mercado dos ativos disponiveis a nossos acionistas na hipétese de liquidagao
poderia ser substancialmente inferior ao valor de mercado dos ativos revertidos ao poder
concedente. Além disso, essas limitagbes podem afetar substancial e negativamente nossos
negocios e nossa capacidade de obter financiamentos, visto que ndo podemos utilizar esses
ativos como garantia.
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O nosso grau de endividamento, bem como as disposi¢coes restritivas em nossos
contratos financeiros (covenants) poderao afetar negativamente nossa capacidade de
operar nosso negécio e de efetuar o pagamento de nossas dividas. Qualquer
inadimplemento decorrente de descumprimento, por nés, de nossas obrigacées
contratuais nos termos de nossos contratos de financiamento podera nos afetar
substancial e negativamente.

Nossa divida bruta, em 31 de dezembro de 2019, era de R$ 3.887,4 milhdes. Sujeito aos termos
de nossos instrumentos de divida e aprovagdes regulamentares, poderemos incorrer em divida
adicional no futuro para amortizar parte de nossas dividas existentes conforme se tornem
devidas, bem como, poderemos incorrer em divida adicional periodicamente para financiar
investimentos ou para outros fins, sujeito as restricdes aplicaveis as nossas dividas atuais.

Além disso, alguns de nossos contratos de financiamento contém clausulas restritivas que
impdem restricbes operacionais e outras restricdes a nosso negdécio. Em especial, algumas
dessas clausulas nos impedem de incorrer em divida adicional ou efetuar pagamentos restritos,
incluindo a distribuicdo de dividendos, caso algum indice financeiro ndo seja cumprido. Esses
indices sdo medidos por meio do nivel de endividamento liquido da Companhia em relagéo ao
seu EBITDA Ajustado dos ultimos 12 meses (calculados de acordo com os critérios contidos em
nossos instrumentos de divida) e devem ser cumpridos continuamente para ndo descumprirmos
nossas obrigagdes de divida. Assim, ndo podemos garantir que conseguiremos cumprir tais
indices.

Nosso nivel de endividamento e as clausulas restritivas em nossos instrumentos de divida podem
implicar em riscos importantes, incluindo os seguintes:

() aumento de nossa vulnerabilidade a condigbes econdmicas, financeiras e
setoriais negativas em geral;

(ii) necessidade de que dediquemos uma parte substancial de nossos fluxos de
caixa das operagdes para o servigo da divida, reduzindo assim a disponibilidade de nossos
fluxos de caixa para o financiamento de despesas de capital;

(iii) limitagdo de nossa flexibilidade no planejamento ou reagdo a mudangas em
nossas atividades e no setor em que atuamos; e

(iv) limitagdo de nossa capacidade de tomar emprestado recursos adicionais
conforme necessario.

Nossa geragao de caixa decorrente das operagdes podera nio ser suficiente para pagar o valor
de principal, juros e outros valores devidos relacionados a nossas dividas atuais e futuras e,
nesse caso, poderemos ndo conseguir tomar empréstimos, vender ativos ou de outra forma
levantar recursos em condigdes aceitaveis ou até mesmo de fazé-lo para refinanciar nossa divida
tdo logo vencida ou se torne devida. Caso incorramos em dividas adicionais, os riscos
relacionados as nossas dividas, incluindo nossa inadimpléncia com relagdo aos prazos de
nossas dividas, poderdao aumentar. Na hipotese de estarmos inadimplentes nos termos de
qualquer um de nossos contratos de financiamento, os saldos devedores nos termos desses
contratos (incluindo principal, juros e quaisquer multas) poder&o ser antecipados, o que podera
acionar as disposicdes sobre inadimplemento cruzado nos termos dos nossos outros contratos
de financiamento e, em vista de nosso nivel significativo de endividamento, afetar substancial e
negativamente nossa situacdo financeira. Na hipotese de antecipagdo de qualquer uma de
nossas dividas, poderemos ndo conseguir pagar o saldo devedor dessa divida, o que podera ter
um efeito prejudicial relevante sobre nossos negdcios e situagao financeira.
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Nosso contrato de concessao esta sujeito a rescisao antecipada, o que pode gerar perdas
nos resultados. Além disso, poderemos ndo conseguir cumprir os termos do nosso
contrato de concesséao, o que poderia resultar em multas, outras sancées e, dependendo
da gravidade do descumprimento, na rescisdo da nossa concesséao.

Nosso negécio de distribuigdo de energia é conduzido de acordo com a legislagéo brasileira e
com o nosso contrato de concesséo celebrado com o governo brasileiro, por meio da ANEEL,
com prazo até 2028. Assim, somos dependentes de nosso contrato de concessao e estamos
sujeitos ao risco de que nossa concessao seja rescindida antecipadamente ou ndo seja renovada
apos a expiragao do prazo.

Conforme dispbe a Lei no 8.987, de 13 de fevereiro de 1995, ou Lei de Concessbes, uma
concessdo esta sujeita a rescisdo antecipada em algumas circunstancias, a saber:
descumprimento total ou parcial do contrato de concesséo, aquisi¢cao, expropriagcao pelo governo
brasileiro que seja determinada como de interesse publico, rescisdo amigavel ou litigiosa,
anulagao do contrato de concessao, faléncia ou liquidagdo da concessionaria, e também caso a
concessionaria ndo cumpra o plano de resultado e corregdo das falhas e transgressdes em caso
de uma intervengao imposta pela ANEEL.

Caso nosso contrato de concessao seja rescindido, ndo seria possivel conduzir nosso negécio e
distribuir energia para nossos clientes na area abrangida por nosso contrato de concessao, e
todos os ativos relacionados a concessao seréo devolvidos ao governo brasileiro.

Em caso de rescisdo antecipada do nosso contrato de concessdo, ndo ha garantia de que
receberemos indenizagdo do governo brasileiro com relagdo aos ativos que nao tiverem sido
totalmente amortizados. Qualquer pagamento de indenizacdo que recebermos podera ser
inferior ao valor residual dos ativos que devolvemos ao governo brasileiro. Assim, poderemos
nao ser indenizados pela perda de lucros futuros relacionados aos ativos de concessao. Além
disso, tal pagamento poderia ser postergado por muitos anos. Caso nosso contrato de concessio
seja rescindido por razdes atribuiveis a nés, o valor de indenizagdo a ser pago pode ser
substancialmente reduzido por meio da aplicagdo de multas ou outras penalidades. Nao
podemos garantir que a indenizacdo a ser recebida na hipdtese de rescisdo do contrato de
concessédo ou reversdo de nossos ativos sera adequada ou paga pontualmente.

De acordo com as disposi¢cdes de nosso contrato de concesséo e regulamentagao aplicaveis, a
ANEEL pode impor penalidades a nés caso descumpramos qualquer disposicdo de nosso
contrato de concessao ou caso violemos as leis e regulamentos aplicaveis. Dependendo da
gravidade do descumprimento, as penalidades podem incluir os seguintes: adverténcia; multas
de até 2% de nossa receita anual; embargo de obras; fechamento de instalagdes; suspenséo
temporaria da participagcdo em licitagbes a fim de obter novas concessdes; intervengio
administrativa; e rescisdo da concesséo.

A aplicagdo de quaisquer das sang¢des acima podera afetar nossos custos, prejudicar nossa
capacidade de conduzir nosso negécio e de prosseguir com nossos objetivos estratégicos,
reduzir a disposigdo de nossos fornecedores para trabalhar conosco e resultar em publicidade
negativa para nosso negocio.

Ademais, conforme dispde a Lei n® 12.767/2012, poderemos sofrer a intervencédo do agente
regulador caso este entenda que ha risco de fornecimento inapropriado de energia e violagéo de
padrdes contratuais, regulatérios e legais.

A rescisdo antecipada de nosso contrato de concessao, a reversao de ativos e outras formas de
intervengdo governamental, bem como a aplicagdo de sangbes a nods, poderdo afetar
negativamente nossa situagéo financeira e nossos resultados operacionais.
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Nao podemos assegurar que nosso contrato de concessao sera renovado e se renovado,
se seus termos e condig6es serao favoraveis para nés. Nosso negécio podera ser afetado
negativamente caso ndo consigamos renovar nossa concessdo ou garantir condi¢cées
favoraveis na renovacgao.

Conduzimos nossas atividades de distribuicdo de energia de acordo com um contrato de
concesséao celebrado com o governo, por meio da ANEEL, com prazo de 30 anos encerrando-se
em 2028, com possibilidade de renovagdo uma Unica vez por mais 30 anos. O pedido de
renovacao deve ser apresentado a ANEEL até 36 meses antes do término do prazo de
concesséo.

Somos obrigados a atender certas exigéncias para renovar nosso contrato de concess&o e nao
podemos garantir que nosso contrato de concessdo sera renovado, que sera renovado nos
mesmos termos e condi¢gdes ou que conseguiremos cumprir tais exigéncias. Caso nosso contrato
de concessao ndo seja renovado ou seja renovado com condicdes menos favoraveis, nossos
negocios, nossa situagdo financeira e nossos resultados operacionais serdo afetados
negativamente.

Caso nao consigamos controlar com sucesso as perdas de energia, os resultados de
nossas operacgoées e nossa condicdo financeira poderao ser adversamente afetados.

Enfrentamos dois tipos de perdas de energia: perdas técnicas e perdas comerciais. As perdas
técnicas sao perdas causadas pelo consumo de elementos dentro de redes de distribuicdo, como
a resisténcia interna dos transformadores e cabos elétricos, e ocorrem no curso normal de nossa
distribuicdo de energia. As perdas comerciais resultam de conexdes ilegais, fraude, deficiéncia
na medigdo, erros de cobranga e questdes semelhantes. Em virtude de condigbes econémicas
e tarifas de energia, especialmente nos locais onde o fornecimento de energia é limitado,
sofremos aumentos nas perdas de energia causadas por conexdes ilegais, furto e fraude por
parte de consumidores tentando evitar os limites de consumo ou burlar a medicdo real. No
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2019, registramos uma perdade energia de
9,62% sobre o total de energia injetada no sistema, em comparagdo a 9,5% no periodo
correspondente em 2018.

A implementacado de programas de reducéo de perdas exige investimentos substanciais e ndo
podemos garantir que teremos a disposigdo 0s recursos necessarios para esses investimentos.
Também nao podemos garantir que as estratégias que implementamos para combater as perdas
de energia serédo efetivas. Qualquer falha no combate efetivo as perdas de energia pode afetar
substancial e negativamente nossos negdcios e resultados financeiros e operacionais.

A parcela de nossas perdas de energia que for superior as perdas permitidas pela ANEEL n&o
pode ser repassada por meio de aumentos nas tarifas. Aumentos nas perdas de energia ndo
repassados a nossos clientes podem afetar negativamente nossa situagao financeira e nossos
resultados operacionais. Além disso, ndo ha garantia de que nossa perda maxima de energia
permitida para fins regulatérios ndo sera reduzida no futuro pela ANEEL, ou que outros
parametros relacionados a perdas de energia poderao ser impostos, em cada caso afetando
nossa situagao financeira e nossos resultados operacionais.

Nosso compromisso em atender as obrigagcbes do plano de pensdo de nossos
funcionarios, administrado pela Fundacdo CESP, podera ser superior ao atualmente
previsto e, consequentemente, poderemos ser obrigados a realizar aportes de recursos
adicionais ao referido plano de pensdo ou a registrar passivo em nosso balango e
despesas no resultado que poderao ser superiores aos atualmente reconhecidos.
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Na data deste Formulario de Referéncia, possuimos uma obrigagdo com a ANEEL, a qual foi
assumida por nosso antigo acionista controlador, de manter ininterruptamente um plano de
pensao com caracteristica de beneficio definido para nossos funcionarios, o qual € administrado
pela Fundagcdo CESP. Além disso, temos de registrar anualmente nossos passivos atuariais
futuros de acordo com nossas premissas atuariais e as da Fundagdo CESP. Em 31 de dezembro
de 2019, o saldo de obrigagdes com entidade de previdéncia privada era de R$ 5.868,6 milhdes.
Caso essas premissas se mostrem incorretas ou na hipétese de quedas nas taxas de juros de
longo prazo, quedas nos valores de mercado dos valores mobiliarios detidos por planos de
pensao ou outras mudangas prejudiciais, a parte ndo capitalizada de nossos planos pode
aumentar substancialmente, afetando, assim, o cronograma e aumentando o nivel dos aportes
em dinheiro que temos que fazer para nossos planos de penséao e afetando consequentemente
nossos resultados financeiros e operacionais.

Nosso negdcio exige despesas de capital substanciais e dependemos de fluxos de caixa
de nossas operacgées e da disponibilidade continua de financiamento de terceiros para
implementar nosso programa de despesas de capital.

A manutencao de nossos ativos, nossa infraestrutura e nossos equipamentos exigem despesas
de capital substanciais. Nossas despesas de capital (investimentos) foram de R$1.026 milhdes
(R$911,2 milhdes financiado por nossos préprios recursos e R$114,9 milhdes financiado por
terceiros) no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2017, R$ 1.353,9 milhdes
(R$1.256,8 milhdes financiados com nossos proprios recursos e R$97,1 milhdes financiados por
terceiros) em 31 de dezembro de 2018 e R$ 878,3 milhdes (R$ 807,3 milhdes financiados com
nossos préprios recursos e R$ 71,0 milhes financiados por terceiros) em 31 de dezembro de
2019. Devemos continuar a investir capital para manter os niveis de distribuicdo de energia
conforme demanda do mercado e para aumentar nossa eficiéncia operacional. Nao podemos
garantir que conseguiremos obter recursos suficientes para concluir nosso programa de
investimento em bens de capital ou atender outras exigéncias de liquidez e recursos de capital.
A ndo obtengdo dos recursos necessarios pode atrasar ou impedir a conclusdo de nosso
programa de investimento em bens de capital e outros projetos, o que podera ter um efeito
negativo relevante sobre a operacéo e o desenvolvimento de nosso negocio.

A falta de protecdao adequada contra riscos relacionados a ciberseguranga pode nos afetar
substancial e negativamente.

Estamos sujeitos a diversos riscos de ciberseguranga, incluindo, entre outros: invaséo de nossos
sistemas e plataformas de tecnologia da informagao por terceiros mal-intencionados, infiltragéo
de malware (como virus de computador) em nossos sistemas, contaminagdo (intencional ou
acidental) de nossas redes e sistemas por terceiros com quem trocamos dados, acesso nao
autorizado a dados confidenciais de clientes e/ou informagdes de propriedade da Companhia por
pessoas dentro ou fora de nossa empresa e ataques cibernéticos que causam a degradagéo dos
sistemas ou a indisponibilidade de servigos, o que pode resultar em perdas comerciais.

Poderemos n&do conseguir proteger com sucesso nossos sistemas e plataformas de tecnologia
da informagéo contra essas ameacas. Nos Ultimos anos, temos visto sistemas de computagéo
de companhias e organizagdes serem alvos ndo apenas de cibercriminosos, mas também de
ativistas e Estados parias. Fomos e continuamos sujeitos a varios ataques cibernéticos, como
denial of service, malware e phishing. Ataques cibernéticos podem gerar perda de quantidades
significativas de dados de clientes e de outras informagdes sensiveis, bem como niveis
significativos de ativos liquidos (incluindo caixa). Além disso, ataques cibernéticos podem
desativar nossos sistemas de tecnologia da informagéao utilizados para o atendimento a nossos
clientes. A medida em que as tentativas de ataque continuam a evoluir em escopo e sofisticacao,
poderemos incorrer em custos significativos na tentativa de modificar ou aprimorar nossas
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medidas de protegdo contra esses ataques, de investigar ou remediar qualquer vulnerabilidade
ou consequente violagao e de comunicar a nossos clientes sobre ataques cibernéticos.

Caso nado consigamos gerenciar de maneira efetiva nossos riscos de ciberseguranca, por
exemplo, ao ndo atualizar nossos sistemas e processos em resposta a novas ameagas, isso
podera prejudicar nossa reputagdo e afetar negativamente nossos resultados operacionais,
nossa situagéo financeira e nossas perspectivas, como decorréncia das possiveis implicagbes
tais como pagamento de indenizagéo aos clientes, penalidades e multas regulatérias e/ou perda
de ativos. Além disso, também poderemos estar sujeitos a ataques cibernéticos contra
infraestruturas criticas do Brasil. Nossos sistemas de tecnologia da informagéo dependem dessa
infraestrutura critica e qualquer ataque cibernético contra essa infraestrutura critica pode afetar
negativamente nossa capacidade de atender nossos clientes. Temos capacidade limitada de
proteger nossos sistemas de tecnologia da informacéo dos efeitos prejudiciais desses ataques
cibernéticos. Dessa forma, caso qualquer dos fatores acima venha a ocorrer, nossos negoécios e
resultados financeiros podem ser adversamente impactados. A falta de prote¢édo de informagdes
pessoais e confidenciais pode nos afetar negativamente.

A falta de protecdo de informacées pessoais e confidenciais pode nos afetar
negativamente.

Gerenciamos e mantemos informagdes pessoais confidenciais de clientes pessoas fisicas no
curso normal do nosso negécio e, portanto, nossas atividades estdo sujeitas as regras de
protecdo de dados previstas na Constituicdo Federal, Cédigo de Defesa do Consumidor e, a
partir de 2020, na Lei Geral de Protecdo de Dados. Divulgagdes nao autorizadas, violagbes de
seguranca ou quaisquer infracdes a legislagcao aplicavel podem nos sujeitar a agbes judiciais,
bem como a danos que podem afetar substancial e negativamente nossos resultados
operacionais, nossa situagao financeira e nossas perspectivas. Além disso, nossas atividades
estdo expostas a possiveis riscos de inobservancia de politicas, conduta impropria de
funcionarios ou negligéncia e fraude, o que podera resultar em graves danos reputacionais ou
financeiros. Nem sempre é possivel desencorajar ou impedir a conduta imprépria de funcionarios
e as precaugdes que tomamos para detectar e prevenir essa atividade poderdao nem sempre ser
efetivas. Qualquer interrupcdo ou desaceleragéo substancial de nossos sistemas pode resultar
na perda ou entrega de informagbes a nossos clientes com atrasos ou erros, incluindo dados
relacionados a solicitagbes dos clientes, o que pode reduzir a demanda por nossos servigos e,
consequentemente afetar substancial e negativamente nossos negocios e resultados
operacionais.

Alteragbes no preco utilizado para avaliar a energia comercializada no mercado de curto
prazo poderdo afetar negativamente as companhias no setor de energia elétrica, incluindo
a Companhia.

O preco no mercado de curto prazo, ou PLD (Preco de Liquidagédo de Diferengas), é calculado
semanalmente para cada patamar de carga e por submercado, e tem como base o custo
marginal da operacdo. Os submercados do sistema de energia elétrica brasileiro sdo: Norte,
Nordeste, Sudeste/Centro-Oeste € Sul. O PLD é calculado em base ex-ante (considerando
informacdes fornecidas para disponibilidade de fornecimento e projegcdes de carga). O prego
resultante desse calculo é o preco base da liquidagao de toda a energia ndo contratada entre os
agentes.

Em dezembro de 2019, a ANEEL estabeleceu os valores minimo e maximo do PLD em 2020
sendo R$ 39,68/MWh e R$ 559,75MWh, respectivamente.

Os fatores que poderao afetar o PLD incluem (i) variagbes na oferta e demanda em um periodo
determinado; (ii) redugdes nos niveis dos reservatorios de usinas hidrelétricas; (iii) aumentos no
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despacho de usinas termelétricas; e (iv) atrasos no inicio das operagdes de novos geradores. A
ocorréncia de qualquer um desses fatores podera levar a uma variagao substancial do PLD, o
que poderd resultar no aumento de custos na comercializagdo de energia no curto prazo, o que
podera consequentemente afetar negativamente nosso fluxo de caixa no curto prazo.

Segundo a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, uma distribuidora de energia deve contratar
com antecedéncia, por meio de licitagdes publicas, 100% de suas necessidades projetadas de
energia para distribuicdo a suas areas de concessao, estando autorizada a repassar o custo de
até 105% dessa energia aos consumidores. Superestimar ou subestimar a demanda pode ter
consequéncias negativas. Considerando os varios fatores que afetam nossas andlises de
demanda de energia, incluindo crescimento econémico e populacional, ndo podemos garantir
que nossa demanda projetada por energia sera precisa. Caso analisemos incorretamente a
demanda e compremos menos ou mais energia do que precisamos e sejamos responsabilizados
de acordo com a regulamentagéo aplicavel, poderemos ser impedidos de repassar integralmente
os custos de nossas compras de energia aos consumidores e também poderemos ser forgados
a entrar no mercado de curto prazo para comprar energia por pregos substancialmente mais
elevados que os estabelecidos nos nossos contratos de compra de longo prazo (ou vendé-la por
pregos substancialmente menores que os estabelecidos nos momentos das compras de energia
em leildes publicos).

O nivel de inadimpléncia de nossos consumidores pode afetar negativamente nosso
negocio, nossos resultados operacionais e/ou nossa situacao financeira.

O nivel de inadimpléncia dos nossos consumidores podera ser afetado por fatores econémicos
como niveis de renda, desemprego, taxas de juros, inflagdo e o preco da energia. A deterioracéo
continua ou futura da economia brasileira, especialmente nas areas atendidas por nossas
concessbes, podera afetar negativamente o setor de energia, inclusive a capacidade de
pagamento de nossos consumidores e, consequentemente, nossos negoécios e resultados
financeiros. Além disso, interrupgdes no fornecimento de energia por companhias de distribui¢cdo
em caso de inadimpléncia dos consumidores tém sido contestadas na justiga. Atualmente, as
companhias de eletricidade no Brasil estdo autorizadas a interromper o fornecimento de energia
quando os clientes possuem uma divida recente. Ha, no entanto, uma discussdo no Superior
Tribunal de Justica do Brasil (pedido de revisdo n° REsp 1412433/RS) questionando se tal
conduta é legal. Decisbes judiciais contra companhias de distribuicdo ou novas regulamentacdes
favoraveis a consumidores inadimplentes poderdo afetar substancial e negativamente nossos
negocios.

Nosso crescimento depende da nossa capacidade de atrair e manter equipe técnica e
administradores altamente qualificados.

Somos altamente dependentes do conhecimento da nossa equipe técnica e membros da nossa
administracdo para a execugdo de nossas estratégias comerciais, o desenvolvimento e a
implementagéo de nossos projetos e o gerenciamento de nossas operagdes. H4 uma demanda
alta por equipes técnicas e enfrentamos uma concorréncia significativa por esses funcionarios
no mercado global de servigos. Oportunidades de trabalho atrativas no Brasil e no mundo
poderdo afetar nossa capacidade de contratar ou manter funcionarios necessarios. Caso néo
seja possivel manter as pessoas-chave, precisaremos atrair e treinar equipes técnicas
adicionais, que poderao nao estar prontamente disponiveis ou s6 poderao estar disponiveis com
um aumento significativo dos custos e depois de treinamentos demorados. Caso ndo seja
possivel atrair a tempo e/ou manter as pessoas-chave, poderemos ndo conseguir gerenciar
nosso negocio de forma eficiente, o que podera ter um efeito prejudicial substancial sobre nés.

Podemos nao ser capazes de implementar completamente nossa estratégia de negdcios.
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A capacidade da Companhia de implementar a sua estratégia de negécios depende de varios
fatores, dentre os quais sua capacidade de acessar o mercado de capitais e outras fontes de
financiamento e uma variedade de contingéncias operacionais e regulatérias. Quaisquer desses
fatores podem prejudicar a capacidade da Companhia de executar a sua estratégia de negdcios,
de maneira que ndo podemos assegurar que cumpriremos com sucesso estes e outros objetivos.
Qualquer falha na implementagéo bem-sucedida de nossas estratégias de negécios pode ter um
efeito negativo relevante sobre nossos negocios.

Nossa margem de lucro podera ser afetada negativamente pela variagdo e pelo
desempenho insatisfatério do mercado de referéncia.

De acordo com a regulamentagdo vigente e com o contrato de concessdo, o mercado de
referéncia utilizado para a determinagao das tarifas nos processos tarifarios considera o mercado
realizado no ano anterior (Ultimos doze meses). Ao calcular uma corregéo tarifaria, a ANEEL usa
o mercado de referéncia como base para determinar nossas tarifas para o préximo ciclo tarifario.

No caso da Companhia realizar um desempenho inferior ao mercado de referéncia durante o
ciclo tarifario, os resultados poderédo ser afetados adversamente, o que pode, por sua vez,
impedir que a Companhia cumpra com suas obrigagdes financeiras e outras obrigagdes com
nossos acionistas (como, por exemplo, o pagamento de dividendos e juros sobre o capital
proprio).

Poderemos ser afetados negativamente por decis6es desfavordveis em processos
Jjudiciais ou administrativos em andamento.

Em 31 de dezembro de 2019, o saldo de provisédo para processos judiciais e outros (circulante e
nao circulante) era de R$ 922,1 milhdes.

As provisbes sao estabelecidas somente para montantes relativos a processos que acreditamos
que envolvem uma chance de perda provavel e ndo para processos que acreditamos envolvem
uma chance de perda possivel ou remota. Ndo podemos garantir que as provisdes sejam
suficientes para cobrir eventuais perdas. Além disso, existem processos para os quais nao
podemos estimar custos e ndo foram provisionados montantes para perdas. Os efeitos de uma
decisdo desfavoravel podem ter um impacto negativo no nosso negoécio e em nossa situagéo
financeira.

Além disso, ndo podemos assegurar que as provisdes que estabelecemos para estas
contingéncias e outras contingéncias serdo suficientes para cobrir todos os pagamentos de
danos, custos e despesas com relagao a decisdes desfavoraveis. Calculamos essas provisdes
com base na probabilidade de perda informada por nossos assessores juridicos externos e
internos e em nossas melhores estimativas a respeito de nossa exposi¢ao financeira em cada
caso. Nao podemos assegurar que uma decisdo negativa com relagdo a quaisquer processos
judiciais ou administrativos atuais ou futuros ndo podera resultar em um impacto negativo
relevante em nossos resultados operacionais, nossa situagao financeira ou reputagéo.

Na data deste Formulario de Referéncia somos parte do Grupo Enel e até novembro de 2017,
eramos parte de um grupo econdmico no qual haviam outras empresas localizadas no Brasil
como AES Tieté Energia S.A., AES Uruguaiana Ltda., AES Ergos Ltda., AES Elpa S.A. e
Brasiliana Participacdes S.A. De acordo com a legislagédo brasileira, as empresas que fazem
parte do mesmo grupo econdmico poderao ser responsabilizadas conjunta e solidariamente por
questdes previdenciarias, trabalhistas, ambientais e outras questdes legais. No curso de suas
atividades, as empresas operacionais dos grupos econOmicos aos quais pertencemos e
pertenciamos, respectivamente, podem ser parte de processos judiciais de natureza
previdenciaria, trabalhista e ambiental, entre outras, e poderemos ser responsabilizados conjunta
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e solidariamente por quaisquer resultados negativos nesses processos. Caso sejamos
responsabilizados conjunta e solidariamente por quaisquer decisdes desfavoraveis em qualquer
processo judicial dessa natureza, nossos resultados operacionais e financeiros, bem como nossa
imagem, poderdo ser afetados negativamente.

Para maiores informagdes sobre os processos acima, consultar item 4.3 deste Formulario de
Referéncia.

(b) aos controladores, diretos e indiretos, da Companhia

Entendemos que ndo estamos sujeitos a riscos relevantes cujas fontes sejam nossos acionistas.

(c) aos acionistas da Companhia

Entendemos que ndo estamos sujeitos a riscos relevantes cujas fontes sejam nossos acionistas.

(d) as controladas e coligadas da Companhia

A Companhia ndo possui sociedades controladas e entende ndo existir riscos relacionados a
suas coligadas.

(e) aos fornecedores da Companhia

Falhas na transmissédo de energia podem afetar a distribuicdo de eletricidade e afetar
nossos negocios e reputagao.

As companhias de transmissao elétrica sao responsaveis por transmitir substancialmente toda a
eletricidade distribuida por nés. Qualquer falha no fornecimento ou transmisséo de eletricidade
pode afetar nossa distribuicao de eletricidade e afetar adversamente nossos negécios, reputagcao
e relacionamentos com os clientes. Além disso, as falhas na distribuicdo de energia elétrica
podem nos sujeitar a responsabilidade civil e penalidades do poder concedente na forma da
regulamentacdo. Cumpre destacar que, no caso de suspenséo de fornecimento, ANEEL néo faz
distincdes sobre a responsabilidade pelo evento, cabendo exclusivamente as distribuidoras
ressarcirem os consumidores por eventuais danos, 0 que, consequentemente, pode afetar
adversamente nossos negaocios e resultados financeiros.

A terceirizacdo de certas operagées pode ter um efeito adverso relevante sobre nés se
considerarmos que estabelecemos uma relagao de trabalho com nossos prestadores de
servigos terceirizados de acordo com a legislagdo aplicavel ou se nossos acordos com
nossos prestadores de servicos terceirizados forem contestados nos tribunais
trabalhistas brasileiros.

Noés terceirizamos certas operagbes para prestadores de servigcos no curso normal de nossos
negocios. Se os prestadores de servigos terceirizados que contratamos nao atendem a quaisquer
obrigacdes trabalhistas, previdenciarias e/ou tributarias, podemos ser judicialmente obrigados a
cumprir tais obrigacdes, na medida em que seus empregados sejam considerados nossos
empregados pela legislagao trabalhista, o que pode nos afetar negativa e substancialmente.

Para definir quais garantias deverao ser exigidas em cada um de nossos contratos, é realizado
um processo de avaliagdo de especificagdes técnicas e de analise sobre os riscos associados
ao objeto do contrato e de necessidade de seguros.
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) aos clientes da Companhia

Podemos ser afetados negativamente por decisées desfavordveis decorrentes de
reclamacées de 6rgados de defesa do consumidor.

Como prestadores de servigos aos consumidores, estamos sujeitos a demandas ligadas aos
6rgaos de defesa do consumidor (ex: PROCON, IDEC, etc), tanto em ambito administrativo
quanto judicial. A atuacéo dos referidos 6rgéos em defesa do consumidor pode gerar a aplicagéo
de multas decorrentes de falhas na prestagdo do servico da Companhia, ou mesmo o
ajuizamento de ac¢des de natureza coletiva, de forma que a Companhia podera ter que
desembolsar valores, os quais, ainda que ndo sejam passiveis de quantificacdo na data deste
Formuléario de Referéncia, podem representar em impacto financeiro substancial & Companhia e
afetar adversamente seus negécios e sua situagao financeira.

Somos estritamente responsaveis por quaisquer perdas e danos resultantes do servigo
inadequado de distribuicdo de energia elétrica por nossas unidades de distribui¢do ou de
falhas que ndo poderdo ser atribuidas a nenhum outro agente especifico do setor de
energia. Nossas apdlices de seguro contratadas poderdo nao cobrir totalmente essas
perdas e danos, e a cobertura de seguro pode nao estar disponivel no futuro.

Segundo as leis brasileiras e regulamentagdo da ANEEL, como prestadores de um servigo
publico, somos estritamente responsaveis por perdas e danos diretos e indiretos resultantes da
prestacdo inadequada de servigos de distribuicdo de energia, como danos resultantes de falhas,
interrupgcdes ou perturbagbes em nossos sistemas de distribuicdo. Além disso, poderemos ser
responsabilizados por perdas e danos causados a terceiros devido a interrupgbes ou
perturbacdes no sistema de distribuicdo de energia que nao forem atribuidos a nenhum membro
identificavel do Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS).

A Companhia ndo possui seguro para cobrir quaisquer responsabilidades relacionadas as falhas
de fornecimento de energia incorridas de fato no curso de seus negdcios. Além disso, nédo &
possivel assegurar que o seguro de responsabilidade civil por ela contratado em decorréncia das
suas atividades, sera suficiente ou que esse seguro continuara disponivel no futuro, o que pode
causar um efeito adverso em sua situagao financeira e em seus resultados operacionais.

Parte de nossa receita é gerada por clientes qualificados como consumidores
potencialmente livres, que tém a liberdade de procurar fornecedores alternativos de
energia. Caso alguns de nossos grandes clientes optem por comprar sua energia de
outros participantes do mercado e/ou optem por se conectar diretamente a Rede Basica
isso podera afetar negativamente nossos resultados.

As geradoras de energia e outros participantes do mercado brasileiro, o0 que compreende a Rede
Basica, tém permissdo para vender energia por pregcos de mercado diretamente a grandes
clientes (normalmente grandes clientes industriais) que optam por sair do Ambiente de
Contratagdo Regulada e se tornar consumidores livres. Adicionalmente, se os consumidores
livres atendidos na alta tensdo optarem por se conectar diretamente a Rede Basica, conforme
disposto no Decreto n® 5.597/2005, a Companhia podera sofrer uma perda de arrecadagéo e
consequentemente, terd seus resultados negativamente afetados.

()] aos setores da economia nos quais a Companhia atua

Condigoées hidrolégicas desfavoraveis podem afetar substancialmente nossos resultados
operacionais.

A energia hidrelétrica é a principal fonte de energia do Brasil. A capacidade operacional das
usinas hidrelétricas no Brasil depende dos niveis dos reservatérios e, consequentemente, da
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quantidade de chuva. Periodos de escassez severa de chuvas ou indices pluviométricos
constantes abaixo da média, como no estado de Sdo Paulo em 2014 e 2015 e nos anos
anteriores a 2001 nas regides Sudeste, Centro-Oeste e Nordeste do Brasil, podem resultar em
baixos niveis de reservatério, baixa capacidade operacional das hidrelétricas e escassez de
energia. Em resposta a qualquer escassez de energia, o governo brasileiro podera criar
programas de racionamento para limitar o consumo de energia. Por exemplo, durante o periodo
de escassez entre 2000 e 2001, o governo brasileiro instituiu 0 Programa de Racionamento de
Energia, um programa para reduzir o consumo de energia que ficou vigente de 1 de junho de
2001 a 28 de fevereiro de 2002. O Programa de Racionamento de Energia estabeleceu limites
para o consumo de energia por consumidores industriais, comerciais e residenciais. Da mesma
forma, o volume de energia adquirido por distribuidoras foi forgadamente reduzido
proporcionalmente ao consumo reduzido. Periodos de escassez intensa de chuvas ou indices
pluviométricos constantes abaixo da média, resultando em escassez de energia, poderéo afetar
negativamente nossa situagao financeira e nossos resultados operacionais.

Além disso, o Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS) pode, periodicamente, exigir cortes
de energia temporarios a fim de gerenciar a demanda de curto prazo por energia. O aumento na
frequéncia ou duragéo desses cortes pode resultar no consumo reduzido de energia e em uma
redugado concomitante de nossa receita operacional bruta.

Caso o Brasil passe por outro periodo de escassez real ou potencial de energia (uma situagdo
que pode acontecer e ndo podemos controlar ou prever), o governo brasileiro podera
implementar politicas ou medidas semelhantes ou alternativas no futuro para resolver a
escassez, como programas de conservacdo de energia, incluindo reducbes obrigatérias no
consumo de energia, bem como campanhas publicas de sensibilizagdo geral para a populagao
para incentivar a redugao do consumo de eletricidade.

A escassez futura de energia resultante de condi¢des hidroldgicas ou de politicas ou medidas do
governo brasileiro, como programas de racionamento de energia e campanhas publicas, podera
resultar em uma redugdo obrigatéria ou voluntaria no consumo de energia e pode
consequentemente nos afetar substancial e negativamente em diferentes niveis.

(h) aregulamentacado dos setores em que a Companhia atua

Estamos sujeitos a regulamentacdo abrangente de nossas atividades pelo governo
brasileiro e ndo podemos ter certeza do efeito que alteragdes nalegislacdo poderdo causar
em nossos negdcios, situacdo financeira e resultados operacionais.

Nossas atividades estdo sujeitas a uma regulamentacdo intensa por diversas autoridades
reguladoras brasileiras, especialmente a Agéncia Nacional de Energia Elétrica, ou ANEEL. A
ANEEL regulamenta e supervisiona diversos aspectos de nossas atividades, incluindo os termos
e as condi¢des dos contratos de compra de energia que estamos autorizados a celebrar, visto
que eles estao atrelados a leildes publicos federais e estabelecem nossas tarifas. Desde 2004,
0 governo brasileiro implementou alteragbes fundamentais na regulamentacdo do setor de
energia. Em 15 de marco de 2004, o governo brasileiro promulgou a Lei Federal n® 10.848,
conhecida como a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico. As principais reformas nos termos da
Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico incluiram:

0] a criacao de um Ambiente de Contratacdo Regulada para a compra e venda de
energia por meio do qual as distribuidoras devem contratar com antecedéncia, por meio
de licitagbes publicas, no minimo 100% e no maximo 105% de suas necessidades de
energia projetadas para periodos de cinco anos;
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(i) uma proibicao geral as distribuidoras de desempenhar quaisquer atividades além
da distribuicdo de energia, incluindo a geracdo ou transmissdo de energia, exceto
conforme estabelecido por lei ou pelo contrato de concesséo da distribuidora;

(iii) uma proibicdo as distribuidoras de atenderem suas necessidades de
abastecimento de energia por meio da compra de energia de afiliadas, exceto nos termos
dos contratos bilaterais existentes e previamente aprovados pela ANEEL ou assinados no
Ambiente de Contratacdo Regulada; e

(iv) uma proibicdo as distribuidoras de vender energia a clientes livres por precos
livremente negociados, exceto pelas vendas na area de concessao das distribuidoras nas
mesmas condic¢des aplicaveis a clientes cativos.

No dia 11 de janeiro de 2013, o governo brasileiro promulgou a Lei n°® 12.783, que disp8e sobre
novas normas a respeito das concessdes de geracgdo, transmissao e distribuicdo de energia,
incluindo, entre outros, novas condigBes para a prorrogacdo dessas concessoes.

A ANEEL tem amplos poderes de regulamentagdo nos termos da Lei do Novo Modelo do Setor
Elétrico sobre as atividades das companhias no setor de energia elétrica no Brasil e, em alguns
casos, os procedimentos de regulamentacdo da ANEEL incluem levar em consideracéo as
opinides das companhias em operagéo no setor de energia e do publico em geral. As normas da
ANEEL podem ter um impacto significativo sobre as operagdes das companhias de distribuigéo,
incluindo as da nossa préopria companhia. Esses poderes de regulamentacdo poderdo afetar
diferentes aspectos de nossas atividades, incluindo nossas tarifas, indicadores de qualidade,
continuidade de servigos e sangfes. Caso sejamos obrigados pela ANEEL a fazer investimentos
de capital adicionais e inesperados, e ndo nos permitam ajustar adequadamente nossas tarifas,
ou caso a ANEEL modifique os regulamentos relacionados aos ajustes tarifarios ou as corregoes
tarifarias, poderemos ter nossos negdcios afetados negativamente.

Além disso, tanto a implementagdo de nossa estratégia de crescimento como de nossas
atividades comuns poderdo ser afetadas negativamente por agBes governamentais como
alteracbes na legislagdo vigente, o encerramento de programas federais e estaduais de
concessao, a criacdo de critérios mais rigidos para a qualificagédo em leildes publicos de energia
ou um atraso na corre¢do e implementacdo de novas tarifas anuais.

Nossa incapacidade de prever, influenciar ou responder adequadamente a mudangas na lei ou
na regulamentagdo, incluindo qualquer incapacidade de obter aumentos esperados ou
contratados nas tarifas de energia ou ajustes nas tarifas para refletir o aumento das despesas,
bem como determinar a possibilidade e as condi¢cdes para a prorroga¢do do prazo da nossa
concessdo, pode afetar negativamente nossos resultados operacionais. Além disso, alteragbes
na legislacdo ou alterages na aplicacdo ou interpretacao de disposi¢es regulatorias no Brasil,
onde as tarifas de energia estdo sujeitas a andlise ou aprovacgdo regulatéria, podem afetar
negativamente nossas atividades, incluindo, entre outros, por meio de:

e alteracdes na determinacao, definicdo ou classificacdo de custos a serem incluidos como
custos reembolsaveis ou de repasse a serem incluidos nas tarifas que cobramos de
nossos clientes;

e alteracdes na determinacdo do que é uma taxa de retorno sobre o capital investido
adequada ou uma determinacgéo de que nosso lucro operacional ou de que as tarifas que
cobramos dos clientes sdo muito elevadas, resultando na reducdo das tarifas ou
descontos aos clientes;

e alteracdes na definicdo ou determinagéo de custos gerenciaveis e nao gerenciaveis;
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e alteracdes prejudiciais nas leis tributarias;

e alteracdes na definicdo de acontecimentos que podem ou ndo ser qualificados como
alteracdes no equilibrio econémico;

e alteracdes nas legislagBes estaduais e municipais;

e alteracdes na regulamentacdo impondo investimentos ndo previstos como, por exemplo,
um programa de enterramento de rede elétrica;

e alteracdes nas interpretacdes das regulamentacdes pelas autoridades governamentais;
e alteracdes nos momentos de ajustes ou corre¢des das tarifas; ou

e outras alteragBes relacionadas a licenciamento ou permissdo que afetem nossa
capacidade de conduzir nossas atividades.

N&o h& garantia de que nossos negdcios, nossa situacao financeira e nossos resultados
operacionais ndo sejam afetados negativamente por reformas ou mudan¢as na maneira como
nossas tarifas sdo regulamentados pela ANEEL. O cenério regulatério estd em constante
mudanca e pode ser dificil prever o impacto desses regulamentos sobre nosso negécio. Caso
alteracdes regulatérias exijam que conduzamos nosso negdcio de forma substancialmente
diferente de nossas operac¢fes atuais, nossos resultados operacionais e financeiros poderéo ser
afetados negativamente.

A estrutura regulatdria na qual operamos esta sujeita a um questionamento juridico.

Embora a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico esteja atualmente em pleno vigor,
guestionamentos a respeito da constitucionalidade da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico ainda
estdo pendentes no Supremo Tribunal Federal. Na data deste Formulario de Referéncia, ndo
existe nenhuma estimativa para o proferimento de uma deciséo final. Caso toda ou parte da Lei
do Novo Modelo do Setor Elétrico seja considerada inconstitucional, haveria consequéncias
incertas para a validacdo da regulamentacéo existente e o futuro desenvolvimento da estrutura
regulatéria. E dificil prever o resultado do processo judicial, porém ele pode ter um impacto
prejudicial sobre todo o setor de energia, incluindo sobre nossos negécios e resultados
operacionais.

As atividades da Companhia, assim como de seus concorrentes sdo regulamentadas e
fiscalizadas pela ANEEL. Qualquer alteragdo no ambiente regulatério podera exercer
impacto sobre as atividades da Companhia.

Em 12 de julho de 2017, a Companhia foi informada pela ANEEL que, apesar da evolugcédo da
qualidade do servico ter apresentado melhorias nos ultimos anos, participaria do segundo ciclo
do plano de recuperagdo dos indicadores, tendo em vista que ainda figurava entre as 16
distribuidoras que necessitam de aprimoramento na qualidade do servigco. Em decorréncia disso,
no dia 31 de agosto de 2017, a Companhia protocolou na ANEEL o plano de recuperagdo com
a finalidade de fazer frente ao segundo ciclo de recuperacgdo dos indicadores, o qual encontra-
se em andamento, e foi aprovado pelo regulador em 21 de dezembro de 2017.

Em janeiro, maio e setembro de 2018, e janeiro de 2019, a Companhia apresentou a ANEEL os
relatérios quadrimestrais de acompanhamento do plano de recuperagdo dos indicadores, onde
foi evidenciada a evolugéo das acdes realizadas, os recursos investidos para a melhoria continua
da prestagdo do servigo e os resultados alcangados em todas as dimensdes do plano: qualidade
do fornecimento, servigos comerciais, seguranga do trabalho e da populacdo e sustentabilidade
econdmico-financeira.
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Acerca dos resultados alcangados, destaca-se a significativa melhora dos indicadores de
continuidade do fornecimento, que acompanharam a trajetéria de reducdo planejada para o
presente periodo do Plano, mantendo a tendéncia de redugdo continua. Nos indicadores
comerciais, destaca-se a reduc¢éo significativa de todos os prazos de conclusdo de obras, que ja
atingiram resultados abaixo do limite acordado com a ANEEL para o final do Plano de
Resultados. O proximo relatério de acompanhamento sera entregue a ANEEL em maio de 2019.

Em 12 de dezembro de 2018, através do Memorando n° 484/2018-SFE/ANEEL, a SFE
apresentou o seu entendimento a Diretoria da ANEEL de que, considerando a evolugdo dos
resultados apresentados pela Companhia, se faz desnecessaria a manutencdo do
acompanhamento da execucéo do Plano da Empresa pela Diretoria da ANEEL. Diante do cenario
de evolucao, foi recomendado que a SFE e a ARSESP mantenham o acompanhamento em
andamento até que o Plano de Resultados seja efetivamente concluido, visto que ainda ha
necessidade de melhorias em casos especificos.

Ao final do segundo ciclo do plano, previsto para agosto de 2019, caso a Companhia nao atenda
aos indicadores compromissados, a ANEEL podera aplicar adverténcia, multa e, em casos
extremos, intervengdo da concessao.

Conforme demonstrado no plano apresentado e aprovado pela ANEEL, as melhorias continuas
da prestagdo do servico em todas as suas dimensGes demandam investimentos e custos
adicionais.

A contratagdo de energia elétrica esta sujeita a regulagdo por parte da ANEEL.

De acordo com o Decreto Federal n°® 5.163/2004, a contratagdo de energia elétrica pelos agentes
de distribuicao devera ser realizada através de licitagcdo publica na modalidade de leildo, sendo
que a duragdo desses contratos (CCEAR’s) sera estabelecida pelo proprio MME.

A legislacéo atual estabelece que as empresas de distribuicdo devem garantir o atendimento a
cem por cento dos seus mercados de energia e prevé que a ANEEL devera considerar, no
repasse dos custos de aquisicdo de energia elétrica, até 105% do montante total de energia
elétrica contratada em relagdo a carga anual de fornecimento da distribuidora.

As incertezas do cenario macroeconémico e meteorolégico impactam significativamente as
projecdes da carga para contratagdo. Os principais fatores de incerteza na compra de energia
estéo relacionados a previsao da necessidade de aquisigdo de energia nova com antecedéncia
de até 7 anos em relagdo ao inicio do suprimento da energia elétrica adquirida e a expectativa
de precos futuros. O ndo atendimento a 100% do mercado poderd ensejar a aplicagcdo de
penalidades por insuficiéncia de contratacdo e repasse ndo integral as tarifas dos custos de
compra de energia no Mercado de Curto Prazo.

No caso da sobrecontratacdo voluntaria acima do limite de repasse de 105%, a diferenca entre
a receita de venda da sobrecontratacdo no mercado de curto prazo e o custo de compra de
energia é absorvida pela concessionaria podendo resultar em risco ou oportunidade dependendo
do cenério de precos de energia ao longo do ano.

Nao ha garantia de que nossos negécios, nossa situacdo financeira e nossos resultados
operacionais ndo sejam afetados negativamente por reformas ou mudan¢as na maneira como
nossa forma de contratagdo é regulamentada pela ANEEL. O cenario regulatério estd em
constante mudanca e pode ser dificil prever o impacto desses regulamentos sobre nosso
negoécio. Caso alteragbes regulatérias exijam que conduzamos nosso negécio de forma
substancialmente diferente de nossas operacdes atuais, nossos resultados operacionais e
financeiros poderéo ser afetados negativamente.
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Nossos controles internos poderdo ser insuficientes para evitar ou detectar violagdes da
legislacdo aplicavel ou de nossas politicas internas dentro de nossa companhia.

Nossos procedimentos de compliance e controle internos podem néo ser suficientes para evitar
ou detectar todas as condutas improprias, fraudes ou violagtes de leis aplicaveis por parte de
nossos funcionarios e membros de nossa administragdo. Caso nossos funcionarios ou outras
pessoas relacionadas a nés se envolvam em praticas fraudulentas, corruptas ou desleais ou
violem leis e regulamentos aplicaveis ou nossas politicas internas, poderemos ser
responsabilizados por qualquer uma dessas violagbes, 0 que pode resultar em penalidades,
multas ou san¢Bes que podem afetar substancial e negativamente nossos negdcios e imagem.

Alterac6es na legislagdo tributaria, incentivos e beneficios fiscais ou diferentes
interpretacdes das legislagdes fiscais podem prejudicar nossos resultados operacionais.

As mudancas nas leis tributarias, legislagdes fiscais, interpretacdes das autoridades fiscais e
normas contabeis tributarias no Brasil podem resultar em aliquotas maiores de impostos sobre
nossos resultados, o que pode reduzir significativamente nossos lucros e fluxos de caixa
operacionais. Além disso, nossos resultados operacionais e condig¢do financeira podem reduzir
se certos incentivos fiscais ndo forem mantidos ou renovados. Nés podemos nédo ter
conhecimento de todas as alteracdes que afetem nossos negdécios e, portanto, podemos falhar
no recolhimento de impostos e taxas aplicaveis ou no cumprimento das legisla¢des fiscais, o que
podera resultar em liquidagdes fiscais adicionais e penalidades para nos.

Ademais, estamos envolvidos em procedimentos fiscais fundados em diferentes interpretacdes
entre nos e as autoridades fiscais brasileiras a respeito da legislagdo tributéria que, caso sejam
julgados desfavoravelmente a nés, podemos ser obrigados a arcar com o pagamento de
impostos em grandes montantes, que podem afetar adversamente nossos negocios e resultados
financeiros.

(i) aos paises estrangeiros em que a Companhia atua

N&o aplicavel, pois a Companhia atua somente em territdrio brasileiro.

@) a questdes socioambientais

As nossas atividades, incluindo os equipamentos, instalagées e operagoées, estdo sujeitos
a ampla regulamentagdo ambiental que podem se tornar mais rigorosos no futuro e
resultar em maiores responsabilidades e investimentos de capital.

As atividades da Companhia, incluindo os equipamentos, instalagbes e operagdes, podem
causar danos ao meio ambiente, como contaminagdes ambientais decorrentes do manuseio de
equipamentos isolados a 6leo, emissao de ruido na operagdo de transformadores, intervengao
em areas ambientalmente protegidas, poda e manejo inadequado de vegetacdo e, por essa
razdo, estdo sujeitos a ampla regulamentacdo ambiental, de seguranca e saude — em ambito
federal, estadual e municipal.

No &mbito federal, a legislagdo prevé a desconsideragédo da personalidade juridica da empresa
poluidora, bem como responsabilidade pessoal dos administradores para viabilizar o
ressarcimento de prejuizos causados a qualidade do meio ambiente. Como consequéncia, os
sécios e administradores da empresa poluidora poder&o ser obrigados a arcar com o custo da
reparagao ambiental.
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A legislagao estadual (Lei Estadual n°® 13.577, de 8 de julho de 2009) imp&e aquele que direta ou
indiretamente causar degradagéo ambiental o dever de gerenciar as dreas contaminadas, assim
como a legislacédo federal impde o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio
ambiente e a terceiros afetados, independentemente da existéncia de culpa. Além do risco de
sangdes tanto na esfera penal (pena de reclusdao de um a quatro anos e multa) quanto na esfera
administrativa (multas variando de R$5.000,00 a R$50.000.000,00, valor maximo estipulado na
legislagcdo para infragdo ambiental), bem como o dever de reparar o dano na esfera civil, a
existéncia de contaminagédo ambiental (solo e lengol freatico) pode ter um impacto negativo sobre
a nossa imagem, principalmente quando existe risco a saude humana. A limpeza e o
monitoramento dos processos de uma area contaminada sao dispendiosos e demorados.

Além disso, no Estado de Sao Paulo vige a Lei Estadual n.° 12.288, de 22 de fevereiro de 2006,
que dispbe sobre a eliminac&o controlada dos PCBs (Bifenilas Policloradas) e dos seus residuos,
a descontaminacgdo e da eliminagédo de transformadores, capacitores e demais equipamento
elétricos que contenham PCB. Nos termos da referida Lei Estadual, os transformadores,
capacitores e demais equipamentos elétricos contaminados com PCBs, que forem desativados
por atingirem o final da sua vida util, ou por qualquer outro motivo, deverdo ter a sua destinagcéo
final processada, no maximo, apos 3 anos da data da sua desativagédo, ndo podendo ultrapassar
dezembro de 2020.

Existem discussbes em andamento em Brasilia para o estabelecimento de regras em ambito
federal e fixagdo de prazo para destinagéo final adequada até 2028, tratadas no PL 1075/2011.

No ambito municipal, a Portaria n® 80, de 14 de outubro de 2005, da SVMA (Secretaria do Verde
e do Meio Ambiente) estabelece o licenciamento ambiental para as atividades de reforma com
ampliagao de tenséo ou de corrente nominal e de implantagdo de novas unidades de Linhas de
Transmissdo e Subestagdes dos sistemas de geragdo, de transmissdo e de distribuicdo de
energia elétrica, com tensao nominal igual ou superior a 69 kV no Municipio de S&o Paulo.

Esta mesma Portaria estabelece o Estudo de Viabilidade Ambiental (EVA) a ser apresentado no
processo de licenciamento ambiental para sistemas lineares com tensao nominal de 69 kV a 230
kV, o que ¢ aplicavel a Companhia e que a torna mais restritiva do que as demais normas legais,
ao prever a adogao de medidas de precaugao, estruturais, operacionais e técnicas que visem a
diminuicdo dos campos elétricos e magnéticos gerados nas areas de livre acesso a populagéo
em geral, mediante limites extremamente restritivos. Caso a Companhia ndo tenha éxito em
seguir os termos da referida Portaria, estara sujeita a aplicagdo das sangdes previstas na Lei
Federal n° 9.605, de 12 de fevereiro de 1998, e no Decreto Federal n® 6.514, de 22 de julho de
2008. Adicionalmente, a emissdo das licengas ambientais podera ficar comprometida,
impossibilitando a operagéo e a realizagdo das obras de expansdo, manutencao e melhoria do
sistema. Projetos especiais para atendimento aos limites da Portaria (tais como o alteamento de
estruturas, linhas subterraneas e faixas de seguranga mais largas) tendem a tornar as obras mais
caras, impactando negativamente no orcamento da Companhia.

Cumpre destacar, ainda, que existem leis municipais em S&o Paulo e em Barueri, a Lei Municipal
n® 14.023/2005, regulamentada pelo Decreto Municipal n°® 47.817/2006 e a Lei Municipal n°®
2.534/2017, respectivamente, ambas dispondo sobre a obrigatoriedade de tornar subterraneo
todo o cabeamento instalado nos referidos municipios.

O pagamento de substanciais despesas para recuperagdo do meio ambiente e indenizagées
ambientais pode obrigar a Companhia a retardar ou redirecionar investimentos em outras areas
e ter um efeito adverso sobre os resultados da Companhia. As agéncias governamentais ou
outras autoridades podem, ainda, atrasar de maneira significativa a emissdo ou renovagao das
licengas e autorizagdes necessarias para o desenvolvimento dos negécios de empresas do setor
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elétrico, inclusive da Companhia, podendo causar atrasos em cronogramas de implantagéo de
projetos. Qualquer acéo neste sentido por parte das agéncias governamentais podera afetar de
maneira negativa os negocios do setor de energia elétrica e ter um efeito adverso para os
negocios e resultados da Companhia.

Adicionalmente, as regulamentagdes ambientais poderdao ficar mais rigorosas no futuro,
resultando em um aumento de investimentos necessarios que podera gerar um efeito adverso
nos negocios, resultados operacionais e condigéo financeira da Companhia.

Em linha com a politica de contratagdo de seguros da Companhia, contratou-se apolice de
seguro de Responsabilidade Civil Ambiental até 31/10/2019. A referida apdlice garante cobertura
para a Enel Distribuigdo Sao Paulo e as demais empresas do Grupo Enel Brasil. Seu limite pode
nao ser suficiente e este seguro pode nao estar disponivel no futuro.

(k) fatores macroecondémicos

O governo federal brasileiro exerce influéncia significativa sobre a economia brasileira.
Essainfluéncia, bem como a conjuntura econdmica e politica brasileira, podem nos afetar
adversamente.

O governo federal brasileiro frequentemente influéncia de forma significativa a economia do pais
e ocasionalmente realiza mudancas significativas em politicas e regulamentacdes. As acdes do
governo do Brasil para controlar a inflagdo e outras politicas e regulamentacdes frequentemente
envolvem, entre outras medidas, aumentos nas taxas de juros, mudangas nas politicas
tributérias, controles de precos, controles cambiais, desvalorizagBes da moeda, controles de
capital e limites as importacdes. Nao temos controle e ndo podemos prever que medidas ou
politicas o governo brasileiro podera adotar no futuro. N6s e o pregco de mercado de nossos
valores mobilidrios poderemos ser afetados negativamente por mudancas nas politicas
governamentais, bem como por fatores econémicos gerais, incluindo, entre outros:

() crescimento ou desaceleracé@o da economia brasileira;

(ii) taxas de juros e politicas monetarias;

(iii) taxas de cAmbio e flutuacdes cambiais;

(>iv) inflagcdo;

() liquidez dos mercados domésticos de capital e de empréstimos;

(vi) controles de importagdo e exportacao;

(vii) controles cambiais e restricdes a remessas para o exterior;

(viii) modificagbes na legislacdo segundo interesses politicos, sociais e econémicos;
(ix) politicas fiscais e mudancgas nas leis tributarias;

(x) instabilidade econdmica, politica e social;

(xi) regulamentos trabalhistas e previdenciarios;

(xii) escassez e racionamento de energia;

(xiii) intervengdo, ou modificagdo, ou rescisdo de concessdes de energia existentes

pelo governo brasileiro; e

(xiv) outros acontecimentos politicos, sociais e econdmicos no Brasil ou que afetem
o Brasil.

PAGINA: 42 de 354



Formulario de Referéncia - 2020 - ELETROPAULO METROP. ELET. SAO PAULO S.A. Versao : 2

4. Fatores derisco / 4.1 - Descricao - Fatores de Risco

A incerteza com relagdo a se o governo federal brasileiro implementara mudancgas nas politicas
ou regulamentos que afetam esses ou outros fatores no futuro podera afetar o desempenho
econdmico e contribuir para a incerteza econdmica no Brasil, o que podera ter um efeito
prejudicial sobre nds e nossas a¢des ordinarias. Nao podemos prever que medidas o governo
federal brasileiro tomara frente ao acimulo das pressdes macroeconémicas ou outros fatores. A
recente instabilidade politica e econémica resultou em uma percepcao negativa da economia
brasileira e em volatilidade no mercado de valores mobiliarios brasileiro, o que também podera
afetar negativamente a Companhia e nossas ac¢des ordinarias.

Incerteza econdmica e instabilidade politica no Brasil e no exterior poderdo nos afetar
negativamente e o prego de nossas agdes ordinarias.

O cenério politico do Brasil influenciou historicamente, e continua a influenciar, o desempenho
da economia do pais. As crises politicas afetaram e continuam afetando a confiangca dos
investidores e do publico em geral, resultando historicamente em desaceleragdo econémica e
alta volatilidade dos valores mobiliarios emitidos por companhias brasileiras.

A instabilidade econ6mica recente no Brasil contribuiu para uma queda na confianga do mercado
na economia brasileira, bem como para uma deterioragdo do cenario politico. A incerteza sobre
a possibilidade de o atual governo brasileiro implementar mudangcas em politicas ou
regulamentos no futuro podera contribuir para a incerteza econémica no Brasil e aumentar a
volatilidade dos valores mobiliarios emitidos no exterior por companhias brasileiras. A incerteza
politica pode ter um efeito prejudicial substancial sobre a economia brasileira e,
consequentemente, sobre nos e o prego de nossas agdes ordinarias.

O mercado de valores mobiliarios brasileiro é afetado pelas condigées econdmicas e de mercado
no Brasil e, em diferentes graus, pelas condicdes de mercado em outras regides emergentes,
bem como nos Estados Unidos, China, Unido Europeia e em outros paises. Ainda que a
conjuntura econdmica desses paises seja significativamente diferente da conjuntura econdmica
brasileira, a reacéo dos investidores a eventos e crises estrangeiras podera afetar negativamente
o valor de mercado dos valores mobiliarios da Companhia, a medida em que as condi¢des dos
mercados ou da economia global deterioram. Crises politicas e instabilidade em outros paises
podem reduzir a demanda dos investidores por valores mobiliarios brasileiros, como nossas
acoes ordinarias.
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4.2 - Descrigao dos principais riscos de mercado
Risco de crédito

A Companhia esta sujeita a riscos de crédito relacionados a: (i) contas a receber de clientes;
(ii) equivalentes de caixa e investimentos de curto prazo; e (iii) ativo financeiro setorial, ativo
financeiro contratual (infraestrutura em construgdo), ativo financeiro da concesséo e operacao
com derivativo.

O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposi¢cdo maxima do crédito. A tabela abaixo
demonstra a exposicao maxima ao risco do crédito na data de 31 de dezembro de 2019:

2019

Caixa e equivalentes de caixa 1.280.195
Investimentos de curto prazo 5.496
Depositos vinculados 808.869
Consumidores, revendedores e outros 2.473.095
Contas a receber - acordos 225.445
Ativo financeiro setorial 2.052.746
Ativo contratual 466.563
Ativo financeiro da concesséo 4.532.124
Operacdo com derivativo 48.607
Total da exposicao 11.893.140

Caixa e equivalentes de caixa, investimentos de curto prazo e depdsitos vinculados

A Companhia estd exposta aos riscos associados as aplicagdes financeiras depositadas em
instituicdes financeiras, que estédo suscetiveis as agdes do mercado e ao risco a ele associado,
principalmente a falta de garantias para os valores aplicados, podendo ocorrer perda destes
valores caso uma dessas instituicdes torne-se insolvente, afetando adversamente a situagao
financeira da Companhia.

Em 31 de dezembro de 2019, a exposi¢do da companhia era de R$ 1.280,1 milhdes e todo o
caixa, investimentos de curto prazo e depositos vinculados estavam alocados junto as

instituicdes financeiras.

Ativo financeiro setorial, ativo contratual e ativo financeiro da concessao

Em caso de rescisdo antecipada ou término do nosso contrato de concessado, os contratos
firmados asseguram a Companhia o direito incondicional de receber, do Poder Concedente,
caixa ao final da concesséo referente a investimentos ndo amortizados até o vencimento da
concessdo. De qualquer forma, ndo esta descartada a hipétese de eventual pagamento de
indenizacdo que recebermos podera ser inferior ao valor residual dos ativos. Assim, poderemos
ndo ser indenizados pela perda de lucros futuros relacionados aos ativos de concessdo. Além
disso, qualquer referido pagamento poderia ser postergado por muitos anos. Caso nosso
contrato de concesséo seja rescindido por razdes atribuiveis a nés, o valor de indenizacao a ser
pago pode ser substancialmente reduzido por meio da aplicagdo de multas ou outras
penalidades. Nao podemos garantir ao investidor que a indenizagéo a ser recebida na hipotese
de rescisao do contrato de concessdo ou reversdo de nossos ativos sera adequada ou paga
pontualmente, o que pode afetar adversamente nossa situagédo financeira.
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Risco de gerenciamento de capital

A estrutura de capital é impactada pelas condigbes macroeconémicas e setoriais e, por serem
fatores externos e n&o controlados pela Companhia, podem impactar negativamente a captacédo
de novos empréstimos e emissdes de valores mobiliarios junto ao mercado financeiro e de
capitais, e o pagamento de dividendos, bem como afetar adversamente nossa condigcao
financeira.

A Companhia inclui dentro da estrutura de divida liquida: empréstimos e financiamentos,
debéntures e arrendamento financeiro, menos caixa e equivalentes de caixa e investimentos de
curto prazo.

Na tabela abaixo, estd demonstrada a divida liquida da Companhia em 31 de dezembro de 2019
(valores expressos em milhares de reais, exceto percentuais):

Empréstimos e financiamentos 274.423
Debéntures 3.612.989
Arrendamento financeiro 261.882
Operacao com instrumento derivativo (48.607)
Caixa e equivalentes de caixa (1.280.195)
Investimentos de curto prazo (5.496)
Divida liquida 2.814.996
Patrimdnio liquido 3.969.216
Divida liquida / Patriménio liquido 70,92%

Do endividamento financeiro total (saldo da divida, sendo empréstimos e financiamentos,
debéntures e arrendamento financeiro — circulante e néo circulante) em 31 de dezembro de 2019,
21,8% era de curto prazo (17,1% em 31 de dezembro de 2018) e o prazo médio era de 3,71 anos
(3,59 anos em 31 de dezembro de 2018).

Risco de Liquidez

O risco de liquidez acontece com a dificuldade de cumprir com obrigagdes contratadas em datas
previstas. Caso a Companhia n&o seja capaz de liquidar suas obriga¢des nos prazos acordados,
a cobranga de multas, ou qualquer agédo de cobranga por parte de seus credores podem afetar
adversamente a situagéo financeira da Companhia.

A tabela abaixo apresenta informagdes sobre os vencimentos futuros dos passivos financeiros
da Companhia em 31 de dezembro de 2019 (valores expressos em milhares de reais):

meses meses anos

Fornecedores 1.865.919 - - - -
Empréstimos e financiamentos 222.208 9.968 24.995 15.413

Debéntures 53.906 114.929 1.504.012 1.224.133 546.113
Arrendamento financeiro 22.441 47.407 42.224 93.160 56.650
Dividendos e juros sobre capital proprio a pagar 214.054 - - - -
Total 2.378.528 172.304 1.571.231 1.332.706 602.763

Riscos de taxas de juros

Risco de taxa de juros representa a possibilidade de a Companhia poder incorrer aumento nos
custos do servigo da divida e das despesas financeiras deles originadas, por conta de elevagao
da taxa de juros relativas a empréstimos, financiamentos e debéntures, o que pode impactar
adversamente a situagéo financeira da Companhia.
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Em 31 de dezembro de 2019, a somatdria dos saldos de empréstimos, financiamentos

e debéntures (circulante e ndo circulante) era de R$ 3.841,1 milhdes, dos quais 78,00%
indexados a taxa dos Certificados de Depositos Interbancarios (“CDI”), 0,03% indexados a taxa
pré-fixada, 1,43% indexados a TJLP e 20,54% indexados ao IPCA.

O montante de exposigao liquida da Companhia aos riscos de taxas de juros em 31 de dezembro
de 2019 é (valores expressos em milhares de reais):

Equivalentes de caixa 1.054.767
Investimentos de curto prazo 5.496
Empréstimos e financiamentos (273.544)
Debéntures (3.651.705)
Operacédo com derivativo 48.607
Total da exposigéo liquida (2.816.379)

Os montantes de empréstimos, financiamentos e debéntures apresentados na tabela acima
referem-se somente as dividas indexadas ao CDI, taxa pré-fixada e TJLP e ndo contemplam os
saldos de custos a amortizar.

Além disso, a Companhia tem obrigagbes com entidade de previdéncia privada (FUNCESP) cujo
custo do servigo também pode incorrer aumento. O saldo de obrigagdes com entidade privada
em 31 de dezembro de 2019 era de R$5.868,6 milhdes, indexado a IGP-DI.

Risco de moeda

A Companhia esta exposta ao risco de variagdo cambial, atrelado ao ddélar norte-americano,
através dos pagamentos de energia comprada de ltaipu. O risco decorre das diferengas
verificadas entre a taxa de cdmbio considerada pelo 6rgéo regulador quando da homologacéo
dos reajustes tarifarios e aquelas efetivamente verificadas nos pagamentos no decorrer do ano
tarifario. No exercicio social encerrado de 2019 representou 21,6% da nossa de energia
comprada. Entretanto, as alteragdes de variagdo cambial sdo repassadas ao consumidor, ainda
que nado imediatamente, através do mecanismo da Conta de Compensacédo de Variagbes de
Itens da Parcela A/CVA (Ativo e passivo financeiro setorial), conforme previsto em regulagéo.

Dessa forma, pode ocorrer descasamento do fluxo de caixa expondo a empresa a restricdes de
caixa por conta de flutuagbes nas taxas de cambio. Podemos, ainda, sofrer impactos financeiros
nos negocios e na situagdo financeira da Companhia e n&o é possivel mensurar
antecipadamente tais impactos em nossos negécios e resultados operacionais.

Riscos de aceleragao de dividas

A Companhia tem contratos de empréstimos, financiamentos e debéntures, com clausulas
restritivas (“covenants”) normalmente aplicaveis a esses tipos de operagdes, relacionadas ao
atendimento de indices econémico-financeiros, geragao de caixa e outros.

Os covenants financeiros preveem um limite maximo de 3,5x do indicador Divida Liquida/EBITDA
Ajustado, sob pena de eventual vencimento antecipado da divida em caso de descumprimento
por dois trimestres consecutivos. A Companhia ndo pode garantir que continuara cumprindo com
todos os indices econdmico- financeiros e que, caso um descumprimento venha a ocorrer, que
as suas dividas ndo serdo aceleradas, causando um impacto adverso negativos em seus
negocios e resultados operacionais.
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4.3 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais nao sigilosos e
relevantes

A Companhia esta atualmente envolvida em processos judiciais e administrativos sobre diversas
questdes legais, regulatérias e administrativas, inclusive processos relacionados a aumentos de
tarifa, responsabilidade civil, responsabilidade fiscal, obriga¢des trabalhistas, previdenciarias e
questdes ambientais, sendo que a maioria destes processos se originou do curso regular dos
negécios da Companhia. Em 31 de dezembro de 2019, a Companhia figurava em 14545
demandas judiciais, sendo: (i) 8787 processos judiciais civeis, os quais compreendem direito do
consumidor, responsabilidade civil, regulatério e imobiliario; (ii) 1.704 processos judiciais e
administrativos fiscais e (iii) 4054 s&o processos judiciais, trabalhistas e judiciais e administrativos
previdenciarios.

Para os fins deste item 4.3, foram considerados como processos individualmente relevantes: (i)
processos com valor individual igual ou superior a R$30,0 milhdes; e (ii) processos que
individualmente tenham potencial de impacto financeiro adverso, de dano a imagem e/ou as
atividades da Companhia. A Companhia apresenta a seguir uma breve descrigcdo dos processos
mais relevantes em que figura como parte, segregados por sua natureza.

Processos de natureza tributaria
Em 31 de dezembro de 2019, a Companhia era parte em 1.704 disputas tributarias.

De acordo com a analise dos advogados externos da Companhia, em 31 de dezembro de 2019,
o valor total envolvido nos processos tributarios com chance de perda provavel, possivel e remoto
era, conjuntamente, de R$ 4.586,0 milhdes e o montante provisionado era de R$ 72,9 milhdes.

A maioria dos processos de natureza tributaria em que a Companhia figura no polo passivo
envolvem execugdes fiscais promovidas pelas autoridades fiscais e discussdo sobre a
exigibilidade de tributos cobrados por meio da lavratura de autos de infragéo.

Dentre os processos de natureza tributaria individualmente relevantes para a Companhia, em 31
de dezembro de 2019, destacam-se os seguintes:

Plano Suplementar de Aposentadoria e Pensao

Processo n° 1014613-32.2017.4.01.3400

a. juizo Esfera Judicial

b. instancia 22 instancia

c. data de instauracéo 20/04/2005

d. partes no processo Autor: Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de S&o Paulo S.A.

Réu: Unido Federal

e. valores, bens ou direitos

avaliEes R$ 171.544.118,74 milhGes (em 31 de dezembro de 2019)

f. principais fatos Trata-se de processo que em que se discute auto de infragéo lavrado para
a cobranga de IRPJ e CSLL referente aos anos- calendarios de 2001 e
2002, decorrente da dedugéo integral da base de célculo os valores pagos
a titulo de previdéncia privada, sem a limitagdo de 20% imposta pela lei
9.532/97.

Processo  Administrativo  n.  19515.000234/2005-06  encerrado
desfavoravelmente a Cia. Para prosseguir a discussdo, a Companhia
propds acéo judicial em outubro de 2017. Concedida a medida liminar
pleiteada para suspender a exigibilidade do débito sem apresentacédo de
garantia. Foi proferida sentenca favoravel em 12 instancia, determinando
ao CARF a realizagdo de novo julgamento do recurso administrativo da
Companhia. Contra esta decisdo, a Fazenda Nacional interpds recurso de
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apelacéo, que aguarda julgamento.

g. chance de perda Possivel

h. andlise do impacto em caso de Caso sobrevenha decisé&o desfavoravel, a Companhia tera que
desembolsar o valor informado, o que resultard em um impacto financeiro
adverso para a Companbhia, considerando o valor envolvido.

i. Valor provisionado Né&o ha.

perda

Contribuicao para o custeio da iluminagao publica — COSIP

Processo n° 1017678-22.2018.8.26.0053

a. juizo Esfera Judicial

b. instancia 22 instancia

c. data de instauracéao 06/04/2018

d. partes no processo Autor: Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de S&o Paulo S.A.

Réu: Prefeitura de S&o Paulo/SP

e. valores, bens ou direitos

aelviEEs R$ 130.585.858,98 milhdes (em 31 de dezembro de 2019)

f. principais fatos Trata-se de mandado de seguranca impetrado em 6 de abril de 2018 em face
do Secretério da Fazenda do Municipio de S&o Paulo — SP, contra autos de
infracéo lavrados para exigir o recolhimento da contribui¢cdo para o custeio
da iluminagé@o publica — COSIP relativa ao periodo de marco de 2011 a
dezembro de 2015. Os referidos autos de infrag&o estdo baseados em fatos
e motivos distintos que, em resumo, sdo os seguintes: (i) classificacdo
incorreta de unidades consumidoras, (ii) aplicagéo indevida de isencéo e (jii)
auséncia de pagamento de multa no recolhimento da contribuicdo em atraso.
Em sua defesa, a Companhia alega, em sintese, (a) nulidade das autuacdes
por falta de comprovagéao da ocorréncia das infragdes, (b) observancia das
normas regulatérias e tributarias relativas a classificagdo tarifaria dos
consumidores, (c) aplicagdo das isen¢des em conformidade com as
determinagdes do Municipio e (d) impossibilidade de cobranca de multa
moratéria no pagamento em atraso de débitos que foram objeto de dentincia
espontanea. A Companhia ofereceu seguro-garantia. Apoés decisdes
desfavoraveis em 12 e 22 instancias no que se referem ao langamento da
contribuicdo e multas aplicadas (os juros foram limitados a taxa Selic) e em
razéo de o Tribunal de Justi¢a do Estado de S&o Paulo reconhecer que seria
necessaria a produgdo de provas, a Companhia entendeu por bem néo
recorrer da referida decisdo na via do Mandado de Seguranca e continuar a
discussé@o em uma nova agao judicial que sera proposta.

g. chance de perda Possivel

h. analise do impacto em caso de Caso sobrevenha decisédo desfavoravel, a Companhia tera que
desembolsar o valor informado, o que resultard em um impacto financeiro

erda ; p h
P adverso para a Companbhia, considerando o valor envolvido.

i. Valor provisionado Né&o ha.

Contribui¢6es ao PIS

Processos n°2007.61.82.008485-9; 2007.61.82.033333-1; 2007.61.82.033332-0; 2007.61.82.033331-8;
2008.61.82.005088-0 e 2008.61.82.005087-8

a. juizo Justica Federal, Secéo Judiciaria de Sdo Paulo

b. instancia Instancia Superior (STJ)

c. data de instauracéo 16/08/2006

d. partes no processo Autor: Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de S&o Paulo S.A.
Réu: Unido Federal
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e. valores, bens ou direitos
envolvidos

0033333-55.2007.4.03.6182 — R$ 294.365.045,16

0033331-85.2007.4.03.6182 (2007.61.82.033331-8) — R$
172.675.105,18

2008.61.82.005088-0 — R$ 53.622.984,12
2008.61.82.005087-8 — R$ 78.604.915,35

2007.61.82.033332-0 — R$ 53.829.599,72

2007.61.82.008485-9 — R$ 200.167.043,81

f. principais fatos

Em julho de 2000, a Companhia ajuizou A¢do Judicial visando o
reconhecimento dos créditos de PIS decorrentes do pagamento a maior
efetuado durante a vigéncia dos mencionados Decretos julgados
inconstitucionais pelo STF. Em maio de 2012, a Companhia obteve decisdo
definitiva favoravel reconhecendo o direito ao mencionado crédito. Contudo,
ha em tramite Execugdes Fiscais que visam a cobranca dos débitos
compensados pela Companhia em 2002, cujas compensagfes foram
indeferidas sob os argumentos de que teriam sido feitas antes do transito
em julgado da acéo judicial e com débitos de outros tributos federais além
do PIS. A Companhia sustenta que procedeu as compensagdes conforme a
deciséo judicial favoravel e que o procedimento adotado foi correto.

g. chance de perda

Possivel (R$ 653.097.649,52) e remoto (R$ 200.167.043,81).

h. andlise do impacto em caso de
perda

Caso sobrevenha decisédo desfavoravel, a Companhia tera que
desembolsar o valor informado devidamente atualizado, o que resultara
em um impacto

financeiro adverso para a Companhia, considerando o valor envolvido.

Processo n° 2008.61.82.011529-0

a. juizo

Execucdes Fiscais Federais

b. instancia

Instancia Superior (STJ)

c. data de instauracéao

06/05/2008

d. partes no processo

Autor: Unido Federal

Réu: Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sdo Paulo S.A.

e. valores, bens ou direitos
envolvidos

R$ 241.884.301,00 (em 31 de dezembro de 2019)

f. principais fatos

Trata-se de Execugdo Fiscal visando a cobranca de supostos débitos de
PIS, decorrentes da aplicagdo das normas impostas pela MP n°
1.407/1996. A companhia opds Embargos a Execucdo. Em 12 e 22
instancias foram proferidas decisbes desfavoraveis a Companhia e
aguarda-se os julgamentos dos recursos por ela apresentados pelo STJ e
STF. Ap6s deciséo do Tribunal Regional Federal da 32 Regido, a
Companhia teve que substituir a fianca bancaria por depésito em dinheiro.
Quanto ao progndstico de perda do caso, a Companhia, juntamente com
seus assessores legais, classifica-o como possivel, considerando os
fundamentos a seu favor e que amparam 0s recursos que aguardam
julgamento. Sustenta-se que (i) para que o crédito tributario tenha
executoriedade, é imprescindivel o langamento, que néo foi realizado pelo
Fisco, (i) apenas os tributos declarados em DCTF (Declaragéo de Débitos
e Créditos Tributarios Federais) no campo “saldo a pagar”, com valores
discriminados, séo passiveis de inscri¢éo direta em divida ativa e (i) nos
termos da legislacdo aplicavel, créditos tributarios com exigibilidade
suspensa devem ser necessariamente constituidos, sob pena de
decadéncia, tal como a ocorrida neste caso.

g. chance de perda

Possivel

h. andlise do impacto em caso de
perda

Caso sobrevenha decisdo desfavoravel, a Companhia terd que
desembolsar o valor informado, o que resultara em um impacto financeiro
adverso para a Companbhia, considerando o valor envolvido.

Auto de infragcdo PIS/COFINS (glosa de créditos)

Versao : 2
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Processo n° 13855.720907/2017-36

a. juizo Esfera Administrativa
b. instancia 22 instancia
c. data de instauragao 26/06/2017

d. partes no processo Autor: Delegado da Receita Federal de Franca

Réu: Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de S&o Paulo S.A.

e. valores, bens ou direitos "
R$ 271.615.817 milhdes (em 31 de dezembro de 2019).

envolvidos

f. principais fatos Trata-se de auto de infracdo lavrado para cobranga de PIS e COFINS em
razdo de suposta utilizagéo indevida de crédito destas contribuicdes no ano
de 2013 decorrentes da glosa de créditos tomados na aquisicao de bens e
de servicos. Foi proferida decisdo de primeira instancia administrativa
desfavoravel, contra qual foi interposto recurso voluntario que atualmente
aguarda julgamento.

g. chance de perda Remota (R$ 251.956.727) / Possivel (R$ 19.659.090)

h. anélise do impacto em caso de Caso sobrevenha decisédo desfavoravel na esfera administrativa, havera

perda possibilidade de discuss&o judicial (com eventual necessidade de garantia

do débito mediante depésito judicial ou contratagdo de carta fianca ou
seguro garantia) e caso sobrevenha decisdo desfavoravel na esfera
judicial, a Companhia terd que desembolsar o valor corrigido informado, o
gue resultara em um impacto financeiro adverso para a Companhia,
considerando os valores envolvidos.

COFINS ANISTIA

Processo n° 0044512-19.1999.4.03.6100; 0518346-69.1998.4.03.6182; e 05220626- 62.1998.4.03.6182

a. juizo 22 Vara da Justica Federal

b. instancia 22 Instancia

c. data de instauracéo 09/09/1999

d. partes no processo Autor: Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de S&o Paulo

S.A. e Bandeirante Energia S.A.

Réu: Unido Federal

e. valores. bens ou direitos R$ 1.174.142.601,79, sendo que apenas parte deste valor, correspondente
a R$ 806.642.644,08 é de responsabilidade da Companhia. (em 31 de

peliios dezembro de 2019).

A Companhia discute judicialmente a adesdo ao programa de parcelamento
previsto na Lei n° 9.779/1999, para quitar débitos de COFINS, com as
redugdes de multa e juros. Em 12 e 22 instancias foram proferidas decisGes
favoraveis a Companhia, em relacéo a possibilidade de ades&o ao programa
de parcelamento. No que se referem aos encargos legais de 20% sobre os
valores dos débitos, em 22 instancia foi proferida deciséo pela sua
manutengdo. A Companhia interp0s recursos especial e extraordinario aos
tribunais Superiores, contra a manutencdo dos encargos legais, que
aguardam julgamento.

f. principais fatos

N Possivel (R$ 161.328.528,82) / Remota (R$ 645.314.115,26

Caso sobrevenha decisdo final desfavoravel, em todos os processos
mencionados acima (ag&o consignatoria e execugdes fiscais), a Companhia
ter4 que desembolsar o valor informado, o que resultard em um impacto
financeiro adverso para a companhia, considerando os valores envolvidos.

h. anélise do impacto em caso de
perda

PIS Compensacéo Decretos (Créditos Remanescentes)

Processo n° 13896-903.048/2014-90

a. juizo Esfera Administrativa
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b. instancia

22 instancia

c. data de instauragao

08/08/2014

d. partes no processo

Autor: Receita Federal do Brasil

Réu: Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sdo Paulo S.A.

e. valores, bens ou direitos
envolvidos

R$ 156.865.506,39 (em 31 de dezembro de 2019).

f. principais fatos

A Companhia foi intimada pela Receita Federal sobre a ndo homologacgéo
de compensagdes administrativas realizadas entre créditos remanescentes
de PIS recolhidos a maior com base nos Decretos Leis n® 2.445/88 e
2.449/88, e débitos de PIS e COFINS relativos ao periodo compreendido
entre abril e maio de 2013. A Companhia apresentou defesa administrativa,
a qual foi julgada parcialmente procedente com o reconhecimento do
direito a R$11,9 milhdes dos R$85,8 milhdes de créditos utilizados em
2013 (valor original) e homologando as compensages até o limite destes
créditos. Contra esta decisdo, a Companhia apresentou recurso que
aguarda julgamento em 22 instancia administrativa.

g. chance de perda

Possivel

h. andlise do impacto em caso de
perda

Caso sobrevenha decisdo desfavoravel na esfera administrativa, havera
possibilidade de discusséao judicial (com eventual necessidade de garantia
do débito mediante dep6sito judicial ou contratagdo de carta fianca ou
seguro garantia) e caso sobrevenha decisédo desfavoravel na esfera
judicial, a Companhia tera que desembolsar o valor de R$ 156.865.506,39
milhdes (em 31 de dezembro de 2019), o que resultard em um impacto
financeiro adverso para a Companhia, considerando o montante envolvido.

Processo n° 0010645-38.2015.4.03.6144

a. juizo

Esfera Judicial

b. instancia

Instancias Superiores (STJ e STF)

c. data de instauragao

22/07/2015

d. partes no processo

Autor: Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Séo Paulo S.A. e Outros

Réu: Unido Federal

e. valores, bens ou direitos
envolvidos

R$ 128.689.120,29 (em 31 de dezembro de 2019).

f. principais fatos

Mandado de Seguranga impetrado com o intuito de afastar a cobranca das
contribuigdes ao PIS e a COFINS incidentes sobre receitas financeiras,
apuradas com base no Decreto n° 8.426/2015, que alterou a aliquota
combinada de Zero para 4,65%, a partir de 1° de julho de 2015. Foram
proferidas decisGes desfavoraveis em 12 e 22 instancias mantendo a
tributacdo. A Companhia interpds recursos especial e extraordinario, que
aguardam julgamento. O Superior Tribunal de Justica - STJ determinou a
suspensd@o do processo até o julgamento de recurso representativo da
controvérsia pelo Supremo Tribunal Federal - STF, considerando que a
posicédo adotada neste caso devera ser seguida pelos demais Tribunais do
pais em processos analogos.

g. chance de perda

Possivel

h. andlise do impacto em caso de
perda

Caso sobrevenha decisdo desfavoravel, os depésitos judiciais integrais
efetuados pela Companhia visando a suspensdo da exigibilidade dos
tributos discutidos ser&o convertidos em renda da Unido Federal. Como tais
valores j& se encontram provisionados, referida decisédo desfavoravel nédo
ocasionara impacto negativo adicional em resultado.

Acéo Declaratéria e Auto de Infracdo CSLL — Base Negativa

Processo n° 2005.61.00.025272-3

a. juizo

Justica Federal e Delegacia da Receita Federal de Adm. Tributéaria,
respectivamente.

b. instancia

Instancia Superior (STJ)

Versao : 2

PAGINA: 51 de 354



Formulario de Referéncia - 2020 - ELETROPAULO METROP. ELET. SAO PAULO S.A.

4. Fatores de risco / 4.3 - Processos nao sigilosos relevantes

c. data de instauracao

16/08/2006

d. partes no processo

Autor: Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de S&o Paulo S.A. e Unido
Federal, respectivamente.

Réu: Unido Federal e Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo
S.A., respectivamente.

e. valores, bens ou direitos
envolvidos

R$ 151.835.565,39 (em 31 de dezembro de 2019).

f. principais fatos

A Companbhia discute judicialmente a aplicacdo da MP n° 2.158/2001, que
determinou que as empresas decorrentes de cisdo parcial somente
poderiam aproveitar os créditos de base negativa de CSLL na exata
proporgao do patrimonio liquido da empresa cindida. Em 12 e 22 instancias
foram proferidas decisbes favoraveis a Companhia. Atualmente a
Companhia aguarda o julgamento do recurso especial interposto pela
Fazenda Nacional no Superior Tribunal de Justica (STJ).

g. chance de perda

Possivel

h. anélise do impacto em caso de

perda

Caso sobrevenha decisédo desfavoravel, a Companhia entende que podera
desembolsar o valor informado, o que resultard em um impacto financeiro
adverso para a Companhia, considerando o valor envolvido.

FINSOCIAL

Processo n° 10880.725887/2011-07 e 16349.720115/2012-65

a. juizo Esfera Administrativa
b. instancia 22 |nstancia
c. data de instauracéo 07/08/2012

d. partes no processo

Autor: Receita Federal do Brasil

Réu: Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo S.A.

e. valores, bens ou direitos
envolvidos

R$ 223.271.779,06 (em 31 de dezembro de 2019).

f. principais fatos

Em razdo de decisdo definitiva concedida em processo judicial, a
Companhia teve reconhecido o direito de compensar os créditos de
FINSOCIAL, relativos ao periodo de setembro de 1989 a marco de 1992,
bem como seus respectivos expurgos inflacionarios (correcdo monetaria).
Contudo, por supostas divergéncias na apuragéo dos créditos apurados, a
Receita Federal ndo homologou parte das compensag6es, dando inicio a
uma nova discusséo sobre o montante ndo homologado. Em abril de 2013,
houve deciséo de 12 instancia desfavoravel para a Companhia, contra a qual
foi apresentado recurso voluntario que aguarda julgamento.

g. chance de perda

Possivel

h. anélise do impacto em caso de

Caso sobrevenha deciséo desfavoravel na esfera administrativa, havera
possibilidade de discusséo judicial (com eventual necessidade de garantia

perda do débito mediante deposito judicial ou contratagdo de carta fianga ou
seguro garantia) e caso sobrevenha decisao desfavoravel na esfera judicial,
a Companhia tera que desembolsar o valor informado, o que resultara em
um impacto financeiro adverso para a Companbhia, considerando os valores
envolvidos.
IRPJ

Processo n° 11610.007343/2003-94

a. juizo Esfera Administrativa
b. instancia 22 instancia
c. data de instauracéo 14/05/2003

d. partes no processo

Autor: Receita Federal do Brasil

Réu: Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sdo Paulo S.A.
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e. valores, bens ou direitos
envolvidos

R$ 107.428.660,71 (em 31 de dezembro de 2019).

f. principais fatos

Pedido de compensagéo IRPJ - exercicio de 2002 (102.099.67825 -
reconhecido 65.731.26337) - homologado parcialmente.

Decisdo em 12 instancia desfavoravel. Interposto Recurso Voluntario que
aguarda julgamento.

g. chance de perda

Remoto

h. anélise do impacto em caso de

perda

Caso sobrevenha deciséo desfavoravel na esfera administrativa, havera
possibilidade de discusséo judicial (com eventual necessidade de garantia
do débito mediante depésito judicial ou contratacdo de carta fianga ou
seguro garantia) e caso sobrevenha decisdo desfavoravel na esfera judicial,
a Companhia tera que desembolsar o valor informado o que resultara em
um impacto financeiro adverso para a Companhia, considerando os valores
envolvidos.

ICMS

Processo n° 4.104.706-0

a. juizo Esfera Administrativa
b. instancia 22 instancia
c. data de instauragao 22/12/2017

d. partes no processo

Autor: Fazenda do Estado de Sao Paulo

Réu: Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sdo Paulo S.A.

e. valores, bens ou direitos
envolvidos

R$ 128.972.897,51 (em 31 de dezembro de 2019).

f. principais fatos

Auto de Infracdo decorrente da acusacéo fiscal de supostas irregularidades
no estorno de débitos de ICMS (tais como decadéncia do direito de estornar,
estorno duplicado, operagdes estranhas aquelas constantes das notas
fiscais estornas, notas fiscais duplicadas, notas fiscais canceladas, estorno
antes do registro do débito, ndo localizagdo das segundas-vias das notas
fiscais substitutas, valor do estorno superior ao valor do débito estornado, e
ndo informagdo a SEFAZ- SP do nimero da nota fiscal substituta) no
periodo correspondente a janeiro a dezembro de 2012. Em 24 de janeiro de
2018 foi apresentada defesa pela Companhia, a qual foi julgada
parcialmente procedente para cancelar mais de 90% da autuacdo.
Interposto Recurso Ordinério pela Cia e contrarrazdes ao Recurso de Oficio,
ambos aguardam julgamento em 22 instancia administrativa.

g. chance de perda

Remota

h. andlise do impacto em caso de

perda

Caso sobrevenha deciséo desfavoravel na esfera administrativa, havera
possibilidade de discusséo judicial (com eventual necessidade de garantia
do débito mediante depésito judicial ou contratagdo de carta fianga ou
seguro garantia) e caso sobrevenha decisdo desfavoravel na esfera judicial,
a Companhia tera que desembolsar o valor informado o que resultara em
um impacto financeiro adverso para a Companhia, considerando os valores
envolvidos.

PIS/COFINS

Processo n° 13896.720142/2019-10

a. juizo Esfera Administrativa
b. instancia 12 instancia
c. data de instauragao 22/01/2019

d. partes no processo

Autor: Receita Federal do Brasil

Réu: Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de S&o Paulo S.A.

e. valores, bens ou direitos
envolvidos

R$ 861.663.959,42 (em 31 de dezembro de 2019).
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Trata-se de auto de infragdo lavrado pela Receita Federal do Brasil contra a
Companhia visando a cobranca de débitos de contribuicdo ao PIS e de
COFINS por suposto recolhimento a menor nos anos de 2014 e 2015,
decorrentes da glosa de créditos tomados na aquisigdo de bens e de
servigos. Em 22 de janeiro de 2019, a Companhia foi notificada da autuacéo
e, contra ela, apresentou defesa que aguarda julgamento em 12 instancia
administrativa.

Remoto R$ 799.756.054,56 / Possivel R$ 61.907.904,86

f. principais fatos

g. chance de perda

Caso sobrevenha decisdo desfavoravel na esfera administrativa, havera
possibilidade de discusséo judicial (com eventual necessidade de garantia
do débito mediante deposito judicial ou contratagdo de carta fianga ou
seguro garantia) e caso sobrevenha decisao desfavoravel na esfera judicial,
a Companhia ter4 que desembolsar o valor corrigido informado, o que
resultar& em um impacto financeiro adverso para a Companhia,
considerando os valores envolvidos.

h. anélise do impacto em caso de
perda

Processos de natureza trabalhista e previdencidria

Em 31 de dezembro de 2019, a Companhia era parte em 4.054 demandas, judiciais trabalhista
e judiciais e administrativas, de natureza previdenciaria.

De acordo com a analise dos advogados externos da Companhia, em 31 de dezembro de 2019,
o valor total envolvido nos processos trabalhistas e previdenciarios com chance de perda
provavel e possivel era, conjuntamente, de R$ 4.484,3 milhdes e o montante provisionado era
de R$ 342,5 milhdes.

A maioria das demandas de natureza trabalhista em que a Companhia figura no polo passivo
envolvem pedidos de ex empregados proprios, empregados ativos e ex-empregados de
empresas prestadoras de servigos.

Deste universo de acdes, a grande maioria dos objetos discutidos nas demandas trabalhistas
versam sobre: (i) equiparacao salarial; (ii) horas extras; (iii) horas de sobreaviso; (iv) adicional de
periculosidade; (v) multa de 40% sobre o Fundo de Garantia por Tempo de Servico — FGTS
decorrente de expurgos de planos econémicos e responsabilidade subsidiaria da Companhia,
em razéo de inadimplemento das obrigagdes trabalhistas devidas pelas empresas prestadoras
de servigos, dentre outras matérias.

Dentre os processos de natureza trabalhista e previdenciaria individualmente relevantes para a
Companhia, em 31 de dezembro de 2019, destaca-se o seguinte:

Acéo Civil Publica — Terceirizagao

Processo n°® 1002267-94.2016.5.02.0709

a. juizo 882 Vara do Trabalho de S&o Paulo/SP

b. instancia 12 Instancia

c. data de instauragéo 26/11/2016

d. partes no processo Q:tgoigoylsirgitério Publico do Trabalho - Sdo Paulo (PRT/MPT 022

Acéo Civil Publica ajuizada pelo Ministério Publico do Trabalho, pleiteando
ordem liminar, para que a Companhia, no prazo de 180 dias, sob pena de
multa diaria de R$ 50 mil para cada obrigagdo ndo cumprida: (i) se abstenha
de efetuar terceirizacéo de atividade fim e/ou de qualquer atividade em que
exer¢a subordinacdo direta aos seus terceirizados, (i) internalize os
terceirizados que atuem na atividade fim e/ou em qualquer atividade que a
Companhia exerga subordinagao, (iii) garanta tratamento isondmico aos
terceirizados em relagdo aos colaboradores da Companhia (enquadramento
sindical, remuneragédo e beneficios) e, ao final da acédo, também seja
condenada (iv) a indenizar no valor de R$120,0 milhdes (R$20,0 milhdes de
dumping social e R$100,0 milhdes de danos morais coletivos).

A Companhia foi citada no dia 17 de janeiro de 2017, tendo se manifestado
contra pedido liminar em 26 de janeiro de 2017. Em 21 de Fevereiro de

e. valores, bens ou direitos
envolvidos

f. principais fatos
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2017, foi negado o Pedido Liminar feito pelo Ministério Publico do Trabalho
— MPT. Realizada instrugdo processual em 01° de outubro de 2018 e
marcado julgamento para 19 de dezembro de 2018. Em 05 de abril de 2019
foi publicada sentenca de mérito, julgando a agdo procedente em parte em
12, Instancia

A decisdo validou os procedimentos da terceirizagcdo aplicados pela
Companhia diante da auséncia de subordinacdo e pessoalidade em face
dos terceiros bem como fiscalizagao relacionada a seguranca do trabalho,
afastando com isso a existéncia de fraude a terceirizagdo ou vinculo direto
com a Companhia.

No entanto, reconheceu a equiparacdo de direitos quanto a remuneragéo e
beneficios entre os empregados das contratadas e os empregados da
Companhia, no prazo de 120 dias, sob pena de multa mensal de R$ 1.000,
bem como condenou a Companhia ao pagamento de R$ 5.000 por danos
morais coletivos.

A Companhia ingressou com 1° recurso e definiu-se o inicio da obrigacéo
de fazer, bem como alterou o prazo para a legalizagdo dos beneficios para
180 dias ap6s o transito em julgado. Em 15 de outubro de 2019 foi publicada
decis@do mantendo os termos da sentenca. A Companhia interpds recurso
no Tribunal Regional do Trabalho, em 25 de outubro de 2019. Aguarda-se
julgamento.

g. chance de perda

Possivel

h. anélise do impacto em caso de
perda

A Companhia podera em caso de perda ser impedida de realizar novas
contratagOes de empresas terceirizadas e ter de internalizar os servigos ja
prestados por estas empresas atualmente contratadas; para as atividades
em que a terceirizagdo for permitida, garantir tratamento isondmico aos
empregados terceirizados em relagdo aos empregados proprios da
Companhia (enquadramento sindical, remuneracéo e beneficios); e arcar
com uma indenizagao.

Os valores envolvidos sédo inestimaveis, uma vez que somente uma deciséo
judicial podera delimitar as obrigacdes a serem cumpridas e, quanto a
indenizagdo, ndo ha previséo legal que fixe tais valores e, ainda, em razéo
da subjetividade envolvida na sua defini¢do pelo juiz.

Acdo Coletiva Periculosidade — Nova Sede

Processos n° 1004117-46-2016.5.02.0202, 1004123-53-2016.5.02.0205, 1004125-23-2016.5.02.0205, 1004128-
75-2016.5.02.0205 e 1004130-45-2016.5.02.0205

a. juizo 22 Vara do Trabalho de Barueri/SP
b. instancia 12 Instancia
c. data de instauracéo 05/12/2016

d. partes no processo

Autor: Sindicato dos Trabalhadores nas Industrias de Energia Elétrica de
Séo Paulo

e. valores, bens ou direitos
envolvidos

Ajuizamento de 05 (cinco) acdes coletivas pelo Sindicato visando
pagamento do adicional de periculosidade para todos os colaboradores da
Companhia lotados na Sede Administrativa de Barueri no periodo em que
um motogerador esteve instalado no topo do Edificio (entre fevereiro/2012
a fevereiro/2016).

f. principais fatos

g. chance de perda

A Companhia foi cientificada de 4 agBes em margo de 2017 e a Ultima agéo
em abril de 2017, tendo sido todas as agdes unificadas. Inspecdo judicial
realizada no dia 26/01/2018, com a participagdo de prepostos da empresa
e assistentes técnicos. A audiéncia de instrucéo foi realizada no dia 08 de
marco de 2019. Julgamento marcado para o 25 de abril de 2019. Em 10 de
julho de 2019, a empresa tomou conhecimento de decisdo em 12, Instancia,
favoravel a Companhia. O Sindicato recorreu da decisdo em 12 de agosto
de 2019. Aguarda-se julgamento.

Possivel

h. anélise do impacto em caso de
perda

Caso sobrevenham eventuais decisdes finais desfavoraveis nas agGes
acima mencionadas, a Companhia podera ter que desembolsar o valor
estimado atualizado para 31 de dezembro de 2019 de R$ 119,652 milhdes
(R$109,6 milhdes em 31 de dezembro de 2018), o qual, dado o atual
andamento dos processos representa o célculo da estimativa de liquidagéo
dos pedidos formulados nas agdes.

Versao : 2

PAGINA: 55 de 354



Contribuicdo Previdenciaria

Formulario de Referéncia - 2020 - ELETROPAULO METROP. ELET. SAO PAULO S.A.

4. Fatores de risco / 4.3 - Processos nao sigilosos relevantes

Processo n°. Execucdo 0030088-41..4.03.6182/Embargos 0000187-91.2005.4.03.6182 (numeragé&o antiga:
2004.61.82.030088-9 /embargos 2005.61.82000187-8); // Processo n° Execuc¢&o 0050718-
21.2004.4.03.6182/Embargos 0000188-76.2005.4.03.6182 (numeragdo antiga: 2004.61.82.050718-6 /embargos
2005.6182000188-0); // Processo n° Execuc¢do 0001769-58.2007.4.03.6182/Embargos 0006923-
57.2007.4.03.6182 (numeragéo antiga: 2007.61.82.001769-0 /Embargos 2007.6182006923-8)

a. juizo

Esfera Judicial

b. instancia

12 e 22 Instancias

c. data de instauracéao

23/06/2004 (2004.61.82.030088-9), 07/02/2007 (2007.61.82.001769-0) e
13/09/2004 (2004.61.82.050718-6)

d. partes no processo

Autor: INSS

Réu: Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sdo Paulo S.A.

e. valores, bens ou direitos
envolvidos

R$ 63,4 milhdes.

f. principais fatos

Execucgdes Fiscais promovidas pelo INSS em face da Companhia. Em suma
as discussdes versam sobre a possivel incidéncia de contribuigdo
previdenciaria sobre diferentes verbas de cunho nédo remuneratério. As trés
acOes tiveram decisdo desfavoravel para Companhia, estando pendentes
de julgamento de recursos no Tribunal. Processo garantido por deposito
judicial. O prognéstico desta agao foi classificado como possivel, por nossos
assessores juridicos, em razdo do posicionamento das cortes judiciais
superiores (STJ e STF) sobre o tema. O valor estimado em 31 de dezembro
de 2019 remonta em R$ 63,4 milhdes (R$52,4 milhdes em 31 de dezembro
de 2018).

g. chance de perda

Possivel

h. anélise do impacto em caso de
perda

Caso sobrevenha decisdo desfavoravel na esfera judicial, a Companhia tera
que desembolsar o valor informado devidamente atualizado, o que resultara
em um impacto financeiro adverso para a Companhia, considerando os
valores envolvidos.

FGTS

Processo n° 0008551-36.2007.4.03.6100 e 0005931-51.2007.4.03.6100 (medida cautelar)

a. juizo 192 Vara da Justica Federal
b. instancia 22 Instancia
c. data de instauragao 26/04/2007

d. partes no processo

Autor: Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de S&o Paulo S.A.

Réu: Unido Federal

e. valores, bens ou direitos
envolvidos

R$ 95,2 milhdes.

f. principais fatos

Em novembro de 1998 foram lavradas pela Caixa Econémica Federal trés
notificagdes relativas a suposta falta de recolhimento de FGTS durante o
periodo de janeiro de 1993 a setembro de 1998. Apés a apresentacédo dos
competentes recursos, em margo de 2007, houve decisdo desfavoravel no
ambito administrativo e a consequente inscricdo deste débito em Divida
Ativa da Unido. Diante disso, por entender como infundada a cobranga
pretendida, a Companhia ajuizou medida cautelar pugnando pela
suspensdo da exigibilidade dos débitos e, posteriormente, uma ac&o
anulatéria visando o cancelamento do débito. Na acéo cautelar, foi proferida
decis@o reconhecendo a suspensdo mediante oferecimento de garantia.
Atualmente, aguarda-se o julgamento de reexame necessario. Na acdo
anulatéria, em setembro de 2014 foi proferida decisdo de 12 instancia
julgando parcialmente procedente o pedido, anulando em parte os
lancamentos de débitos superiores aos apurados pela pericia. Atualmente,
aguarda-se o julgamento do recurso de apelacao das partes.

g. chance de perda

Possivel

h. anélise do impacto em caso de
perda

Caso sobrevenha deciséo desfavoravel, a Companhia tera que desembolsar
o valor informado o que resultar4d em um impacto financeiro adverso para a
Companhia, considerando o valor envolvido.
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SAT

Processo n°® 5003955-97.2018.4.03.6144

a. juizo 22 Vara Federal de Barueri
b. instancia 12 Instancia
c. data de instauracéo 22/10/2018

Autor: Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de S&o Paulo S.A Réu: Unido

d. partes no processo
Federal

e. valores, bens ou direitos

envolvidos R$ 42,8 milhdes.

Trata-se de processo administrativo decorrente de despacho decisério
lavrado pela Receita Federal do Brasil ndo homologando compensacdes
declaradas no periodo de janeiro de 2010 a dezembro de 2011 com créditos
de contribuicdo previdenciaria apurados entre setembro de 2006 e agosto
de 2011. Tais créditos sédo oriundos da revisdo do enquadramento da
Companhia nos graus de risco destinados ao antigo Seguro Acidente do
Trabalho (SAT), atual Grau de Incidéncia de Incapacidade Laborativa e
Riscos de Acidente do Trabalho (GIIL - RAT), considerando a atividade
preponderante realizada, amparada em Laudos Técnicos de Condi¢Ges
Ambientais de Trabalho (LTCAT).

Com base no argumento de que o c6digo CNAE (Classificacéo Nacional de
Atividades Econdmicas) informado em campos especificos de guias de
recolhimento e declaragbes fiscais seria 0 que determinaria o referido
enguadramento em graus de risco, a despeito dos laudos apresentados, as
referidas compensacdes ndo foram homologadas em julho de 2014. Em
setembro de 2014, a Companhia apresentou manifestacdo de
inconformidade contra esta decis&o, a qual ndo foi provida. Em fevereiro de
2015, foi interposto recurso voluntario, também né&o acolhido pelo CARF.
Em abril de 2017, a Companhia apresentou recurso especial, o qual néo foi
admitido. Em outubro de 2017, a Companhia apresentou agravo contra esta
decisdo a Camara Superior do CARF, que n&o foi provido por deciséo
proferida em setembro de 2018, encerrando desfavoravelmente o processo
administrativo.

A Companhia promoveu acéo judicial dando continuidade a discussédo da
exigéncia fiscal, em 22 de outubro de 2018, tendo obtido em 12 de novembro
de 2018 decisédo liminar parcialmente favoravel para emissédo de Certiddo
Positiva com Efeito de Negativa (CPEN) em favor da Companhia. Da
decisdo, foi interposto Agravo de Instrumento para suspensdo da
exigibilidade do crédito, bem como a liberagdo do seguro garantia
apresentado nos autos. Considerando que as Cortes Judiciais Superiores
(STJ e STF) ainda néo firmaram posi¢éo sobre o tema, o progndstico de
perda do caso, que foi remoto durante a fase administrativa pela existéncia
de precedentes favoraveis naquela esfera, foi alterado para possivel.

f. principais fatos

g. chance de perda Possivel

Caso sobrevenha deciséo desfavoravel, a Companhia tera que
desembolsar o valor informado devidamente atualizado, o que resultara
em um impacto financeiro adverso para a Companhia, considerando o
valor envolvido.

h. anélise do impacto em caso de
perda

Processos de natureza civel e outros

Em 31 de dezembro de 2019, a Companhia era parte em 10.565 disputas civeis, sendo 1.778
acdes em que a Companhia figura como autora (incluindo imobiliario) e 8787 agdes em que a
Companhia figura como ré (incluindo imobiliario).

De acordo com a analise dos advogados externos da Companhia, em 31 de dezembro de 2019,
o valor total envolvido nos processos civeis com chance de perda provavel e possivel era,
conjuntamente, de R$751,0 milhdes e o montante provisionado era de R$246,8 milhGes.

De uma maneira geral, os processos de natureza civel em que a Companhia figura no polo
passivo envolvem agdes de natureza consumerista, vinculadas ao contrato de fornecimento de
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energia elétrica, agbes indenizatérias decorrentes de acidentes na rede elétrica e de danos em
geral.

Por outro lado, as agdes em que a Companhia figura como autora consistem em execugbes e
acdes de cobranga ajuizadas em virtude do inadimplemento do contrato de fornecimento de
energia elétrica.

Além disso, a Companhia também é parte em alguns processos relacionados com sua
privatizacdo. Naquela ocasido, determinados segmentos da populacéo brasileira se opuseram a
privatizacdo de empresas de infraestrutura e diversas privatizagbes foram questionadas em
juizo. Com base no fato de que nenhuma das empresas privatizadas sofreu consequéncias
relevantes como resultado desse litigio, acredita-se que o efeito final destes processos néo tera,
da mesma forma, um impacto prejudicial relevante sobre a situagdo financeira ou sobre os
resultados das operagdes da Companhia.

Dentre os processos de natureza civel individualmente relevantes para a Companhia, em 31 de
dezembro de 2019, destacam-se os seguintes:

Arbitragem Neoenergia

Arbitragem Neoenergia - CAM 106/18

a. juizo Camara de Arbitragem do Mercado — CAM

b. instancia Arbitragem

c. data de instauracéo 07/05/2018

d. partes no processo Autor: Neoenergia S/A.

Réu: Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Séo Paulo S/A.

e. valores, bens ou direitos

envolvidos Inestimavel

. principais fatos Trata-se de arbitragem proposta pela Neoenergia em face da Companhia
perante a Camara de Arbitragem do Mercado — CAM com base no Acordo
de Investimento celebrado entre a Companhia e a Neoenergia em 16 de
abril de 2018. Em 2 de agosto de 2018 houve formalizacdo da nomeagéo
dos arbitros que atuardo no caso e, em 3 de setembro de 2018 foi
formalizado o Termo de Arbitragem. Em 18 de outubro de 2018 a
Neoenergia apresentou as alegagdes iniciais. Em 03 de dezembro de 2018
a Eletropaulo apresentou defesa. A Neoenergia apresentou replica em 14
de janeiro de 2019. Em 20 de janeiro de 2019 a Eletropaulo apresentou
tréplica. A Neoenergia devera especificar os documentos que pretend ever
exibidos até o dia 26 de margco de 2019.. Em 26 de margo de 2019, a
Neoenergia especificou os documentos a serem apresentados pela
Eletropaulo. Em 3 de abril de 2019, a Eletropaulo apresentou seu papel
como testemunha e alguns documentos. Em 30 de maio de 2019 e 31 de
maio de 2019, foram realizadas as primeiras audiéncias e a producdo de
provas, com a audiéncia das testemunhas indicada pelas partes. Em 21 de
fevereiro de 2020, o tribunal arbitral proferiu a decisao final rejeitando todos
os pedidos da Neoenergia. A demanda ndo ser4 mais informada nos
préximos relatérios..

g. chance de perda N/A

h. anélise do impacto em caso de

perda N/A.

Devolugao Tarifaria — Base Blindada

Em 31 de dezembro de 2019, a Companhia era parte em alguns processos judiciais cujo objeto
€ a impugnacéo judicial de decisées administrativas e autos de infragdo impostos pela Agéncia
Nacional de Energia Elétrica — ANEEL.
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De acordo com a analise dos advogados externos da Companhia, em 31 de dezembro de 2019,
o valor total envolvido nos processos administrativos e judiciais regulatérios com chance de perda
provavel e possivel era, conjuntamente, de R$ 1.606.640 milhdes e o montante provisionado era

de R$ 119.397 milhdes.

Processo n° 0054491-83.2014.4.01.3400

a. juizo 72 Vara Federal do Distrito Federal
b. instancia 12 instancia
c. data de instauracéo 19/08/2014

d. partes no processo

Autor: Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de S&o Paulo S.A.

Réu: ANEEL

e. valores, bens ou direitos
envolvidos

Anulagdo do Despacho ANEEL n° 4.259/2013 e decisdes administrativas
posteriores da ANEEL em processo administrativo (PA) que determinou que
a Companhia efetue a restituigdo aos seus consumidores da quantia total
de R$[e] milhdes, atualizados até 31 de dezembro de 2019), anulando os
efeitos da incorporacdo das parcelas de amortizagdo e depreciagédo
associadas a ativo possivelmente inexistente (i.e., Cabo), bem como
indeferiu pedido subsidiario da Companhia no PA para que determinados
ativos ndo incluidos na base de remuneracao regulatéria de 2003 fossem
considerados no reajuste tarifario anual.

f. principais fatos

Em 21 de novembro de 2012, foi aberto processo para que fossem
examinados determinados ativos pertencentes a base blindada da Base de
Remuneracdo Regulatéria da Companhia e eventual sobreavaliacdo de
ativos e possivel devolucdo de valores cobrados em excesso de
consumidores. Em 18 de fevereiro de 2013 foi nomeado o Diretor Relator
para o referido processo. Em novembro de 2013, ANEEL notificou a
Companhia para apresentacdo de manifestacdo referente ao referido
processo especifico para saber se é devido o recélculo das tarifas praticadas
pela Companhia antes da data da sua terceira revisdo tarifaria periddica,
para eventual desconto e restituicdo de parcelas de amortizagdo e
depreciacdo associadas a ativo possivelmente inexistente (246.474,87
metros de Cabo AL Nu CAA 1272 MCM). A Companhia apresentou
manifesta¢@o e em 17 de dezembro de 2013 a Diretoria da ANEEL, por meio
do Despacho ANEEL n° 4.259/2013, decidiu pelo recélculo das tarifas
praticadas pela controlada indireta da Companhia no periodo de julho de
2007 a julho de 2011, representando o valor de R$ 626,1 milhdes, devendo
0 mesmo ser corrigido por IGP-M a partir de 1° de dezembro de 2013 até a
data de inicio da devolugdo, a qual sera feita por meio de componente
financeiro negativo, diferido em até 4 eventos tarifarios, a partir de julho de
2014 (“Decisao”).

Ap6s a publicagdo da Decisédo, que ocorreu no dia 27 de dezembro de 2013,
a Companhia apresentou pedido de reconsideragdo administrativo a
ANEEL, requerendo ainda a suspenséo dos efeitos da Decisdo até que o
pedido de reconsideragéo apresentado fosse analisado pela ANEEL.

Em 28 de janeiro de 2014, por meio de despacho, o Diretor Geral da ANEEL
negou o pedido da Companhia para que fossem suspensos os efeitos da
Decisdo. Contra este ato, a Companhia interpds, também em 28 de janeiro
de 2014, perante a Justi¢a Federal de Brasilia, um mandado de seguranca
com pedido de liminar, para que a Justica determinasse a suspenséo dos
efeitos da Deciséo até que o pedido de reconsideracéo fosse julgado pela
ANEEL. Em 29 de janeiro de 2014 foi deferida liminar em favor da
Companhia suspendendo os efeitos da Decisdo até que a ANEEL julgasse
o pedido de reconsideracdo. Em 3 de fevereiro de 2014 foi nomeado o
Diretor Relator do Pedido de Reconsideragéo interposto pela Companhia
junto a ANEEL.

Em 1° de julho de 2014, a Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL”),
em reuniéo publica da sua Diretoria deliberou o pedido de reconsideragéo
da Companhia sobre andlise da procedéncia do recélculo das tarifas
praticadas pela Companhia antes da data da sua 3RTP (Processo n°
48500.006159/2012-

75 — “Processo Especifico”), para eventual desconto e restituicdo de
parcelas de remuneragéo e depreciacdo associadas a ativo possivelmente
inexistente e decidiu pela manutencéo da decisédo tomada em dezembro de
2013.

Em 3 de julho de 2014, a ANEEL, mediante o Despacho ANEEL n°
2.176/2014, decidiu pela devolugdo de 50% das parcelas de remuneragéo
e depreciacdo associadas a ativo possivelmente inexistente no valor de
R$325,5 milhdes, gerando um impacto de -3,30% no reajuste total de 2014.
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Na mesma data, a Companhia ingressou com o novo pedido de
reconsideracgao, requerendo a revisdo da decisdo na parte em que ndo
acolheu o pedido subsidiario de recélculo tarifario considerando o
subdimensionamento de outros ativos de servico existentes.

Ainda, em 3 de julho de 2014, a Companhia requereu ao Juizo do Mandado
de Seguranca a extensao da medida liminar que havia suspendido os efeitos
da Deciséo proferida em dezembro de 2013 até o julgamento definitivo do
novo pedido de reconsideracédo realizado pela Companhia no processo
administrativo n® 48500.006159/2012-75.

Em 9 de julho de 2014, o Juizo do Mandado de Seguranga determinou a
extenséo da medida liminar deferida anteriormente até o julgamento final do
novo pedido de reconsideracéo realizado pela Companhia no Processo n°®
48500.006159/2012- 75, restando desta forma suspensos os efeitos da
deciséo proferida pela ANEEL no dia 1° de julho de2014.

Em 16 de julho de 2014, o Diretor Geral da ANEEL, monocraticamente,
negou conhecimento ao novo pedido de reconsideracéo protocolado pela
Companhia em 3 de julho de 2014, sob o fundamento de que a discusséo
na esfera administrativa se encontrava exaurida.

Em 18 de julho de 2014, a Companhia interpds recurso na ANEEL (agravo),
alegando que o pedido de reconsideragao deveria ser julgado pela Diretoria
da ANEEL e que diante do fato do processo administrativo ndo estar
concluido, a medida liminar obtida no Mandado de Seguranca permanece
surtindo seus efeitos.

Em 12 de agosto de 2014, a Diretoria da ANEEL negou provimento ao
recurso de agravo da Companhia, confirmando o encerramento da
discussdo da matéria na esfera administrativa.

Em 19 de agosto de 2014, a Companhia propds perante a Justi¢ca Federal
de Brasilia Agéo Ordinaria em face da ANEEL, com pedido de antecipacdo
de tutela para sustar os efeitos do Despacho ANEEL n° 4.259/2013,
confirmado pelo Despacho ANEEL n° 2.176/2014. A tutela antecipada foi
indeferida.

A Companhia interpds recurso de Agravo de Instrumento (“Agravo”) perante
o Tribunal Regional Federal da 12 Regido (“TRF1”). Em 9 de setembro de
2014, a Companhia obteve decisdo liminar no Agravo para que a ANEEL
efetuasse o recalculo das tarifas sem o componente financeiro negativo
constante nos Despachos ANEEL n° 4.259/2013 e 2.176/2014 até o
julgamento do mérito do recurso.

Em 25 de setembro de 2014, a ANEEL apresentou peticdo apontando
dificuldades no cumprimento da medida liminar em raz&o da necessidade
da observancia de procedimento interno complexo e postulou a suspenséo
do cumprimento da decisao até o julgamento do Agravo.

Em 6 de outubro de 2014, o Desembargador Relator ndo revogou a liminar
favoravel a Companhia, porém suspendeu o cumprimento da liminar até o
julgamento do Agravo no TRF1. Portanto, a liminar permaneceu vigente e
apenas o0 seu cumprimento foi suspenso.

Em 13 de outubro de 2014, teve inicio o julgamento do Agravo, sendo
proferido, inicialmente, voto favoravel pelo Desembargador relator do
Agravo e posteriormente o julgamento foi suspenso uma vez que o0
Desembargador revisor pediu vista dos autos. O julgamento prosseguira
com o voto do Desembargador revisor e mais um voto de outro
Desembargador (o julgamento é realizado por trés Desembargadores) em
data ainda a ser definida.

Em 18 de dezembro de 2014, os efeitos da liminar foram reestabelecidos
pelo TRF1.

Em 07 de janeiro de 2015, a ANEEL interpds recurso para o Superior
Tribunal de Justica (STJ) visando suspender a liminar em vigor.

Em 08 de janeiro de 2015, a ANEEL publicou o novo indice de Reajuste
Tarifario, que exclui o componente financeiro de -3,30 pontos percentuais.

g. chance de perda

Possivel

h. andlise do impacto em caso de
perda

Caso sobrevenha decisdo final desfavoravel, a Companhia ter4 que
desembolsar R$ 888.028 milhdes, estimado em 31 de dezembro de 2019.

Auto de Infrag&o n°® 122/2012-SFF - Processo n° 0051114-70.2015.4.01.3400

a. juizo 3?2 Vara da Justica Federal do Distrito Federal
b. instancia 12 instancia
c. data de instauracao 31/08/2015

d. partes no processo

Autor: Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de S&o Paulo S.A.

Réu: ANEEL - Agéncia Nacional de Energia Elétrica
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e. valores, bens ou direitos Auto de Infragdo n° 122/2012-SFF — que analisou se as préaticas contabeis
e econdmico-financeiras da concessionaria estédo em conformidade com o
Manual de Contabilidade do Setor.

R$178,2 milhdes

f. principais fatos Acdo Ordinaria ajuizada para questionar a legalidade de parte do Ato
Administrativo consubstanciado no Despacho ANEEL n° 2.720 (18.8.2015)
- Processo Administrativo n® 48500.000236/2011-01 - Auto de Infragdo n°
122/2012-SFF — que analisou se as praticas contabeis e econdmico-
financeiras da concessionéria estdo em conformidade com o Manual de
Contabilidade do Setor. A Companhia efetuou depésito do valor
incontroverso no total de R$8.939.706,33. Foi deferido o pedido liminar da
Companhia, suspendendo a exigibilidade da multa. Decisdo de primeira
instancia desfavoravel & Companhia em 7 de julho de 2017. A liminar néo
foi expressamente revogada pela decisdo de primeira instancia
desfavoravel, permanecendo em vigor. Em 20 de julho de 2017, a
Companhia apresentou embargos de declaracdo apontando defeitos de
contradicdo e omissao e exigindo que fossem resolvidos, requerendo que a
decisdo desfavoravel fosse totalmente reformada. Em 23 de maio de 2018,
os embargos de declaragdo da Companhia foram rejeitados e mantidos os
termos da sentenga. Em 11 de junho de 2018, a Companhia apresentou
recurso de apelacéo, o qual sera

remetido ao Tribunal para julgamento.

envolvidos

g. chance de perda Possivel
h. analise do impacto em caso de Com base no critério de calculo adotado pela ANEEL o valor dessa autuagao
perda corresponde a R$ 183.523 milhdes, atualizado até 31 de dezembro de 2019.

Processos de natureza ambiental

Os 6rgédos ambientais de S&o Paulo acompanham atividades de gerenciamento ambiental de
alguns imoéveis da Companhia, por meio de processos administrativos proprios, levando a
Companhia, com base em estudos técnicos, a reconhecer provisbes para os valores das
demandas que sédo passiveis de quantificagdo. Em 31 de dezembro de 2019, tais demandas
respondiam pela provisdo de R$ 5.810 milhdes.

Dentre esses processos, destacam-se as demandas relacionadas a remediacdo do solo e agua
subterranea — as quais, em sua maioria, encontram-se em fase de monitoramento para
encerramento perante os 6rgaos ambientais —, tais como a do Complexo Cambuci, Miguel Yunes
e Estagbes transformadoras de distribuigéo

4.3.1 - Valor total provisionado dos processos descritos no item 4.3

A Companhia é parte em diversos processos judiciais no desenvolvimento normal de suas
atividades. Para os processos em que a Companhia é parte, foram provisionados R$922,1
milhdes.

O calculo dos valores a serem provisionados reflete a melhor expectativa de perda das agdes
judiciais, apurado conjuntamente pelos advogados externos e internos, responsaveis pela
condugéao dos processos. Somente encontram-se provisionados valores relativos aos processos
cujo prognéstico de perda apurado conjuntamente com os advogados internos e externos é
provavel.

Nado ha como assegurar que o valor provisionado sera suficiente para cobrir eventuais
condenagbes. Ademais, ha agbes cujo valor ndo pode ser estimado de modo que nao foi
realizada provisdo. O efeito de uma decisdo desfavoravel nessas agdes pode ter um impacto
negativo sobre o negécio da Companhia.
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4.4 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais nao sigilosos cujas
partes contrarias sejam administradores, ex-administradores, controladores,
ex-controladores ou investidores

Na data deste Formulario de Referéncia, a Companhia ndo é parte de quaisquer processos
judiciais, administrativos e arbitrais cujas partes contrarias sejam administradores ou ex-
administradores, controladores ou ex-controladores ou investidores da Companhia.
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4.4.1 - Valor total provisionado dos processos descritos no item 4.4

Nao aplicavel em decorréncia da ndo existéncia de processos judiciais, administrativos ou
arbitrais ndo sigilosos na forma descrita no item 4.4 acima.
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4.5 - Processos sigilosos relevantes

Na data deste Formulario de Referéncia, a Companhia ndo figurava como parte em processos
sigilosos relevantes que ndo tenham sido divulgados nos itens anteriores
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4.6 - Processos judiciais, administrativos ou arbitrais repetitivos ou conexos,
nao sigilosos e relevantes em conjunto

Para os fins deste item 4.6, foram considerados como processos que tenham potencial de
impacto financeiro adverso, de dano a imagem e/ou as atividades da Companhia. A Companhia
apresenta a seguir uma breve descricao dos processos repetitivos ou conexos mais relevantes
em que figura como parte, segregados por sua natureza:

Processos de natureza tributaria

Execucdes fiscais referentes a IPTU, ISS e Taxas

Numero de processo nédo aplicavel, ja que sdo acdes de massa

a. valores envolvidos R$ 98,1 milhdes (em 31 de dezembro de 2019), sendo R$ 5,4 milhdes com
prognéstico de perda provavel e R$ 92,7 milh6es com progndstico de perda
possivel.

b. praticas do emissor ou de sua A Companhia figura no polo passivo em diversas execugdes fiscais

EREEE IR CENSe Gl promovidas por diversas Municipalidades que buscam o recolhimento de
A q supostos débitos de IPTU, ISS e taxas contempladas em suas respectivas
contingeéncia legislacdes. A Companhia entende que o conjunto de acdes é relevante

devido ao montante total envolvido.

4.6.1 - Valor total provisionado dos processos descritos no item 4.6

A Companhia é parte em diversos processos no curso normal de suas atividades. Em 31 de
dezembro de 2019, o valor total envolvido nos processos descritos no item 4.6 deste Formulario
de Referéncia era de R$ 98,1 milhdes, dos quais R$ 5,4 milhdes foram provisionados.

As provisdes da Companhia sdo registradas conforme os regramentos contabeis, sendo
constituidas provisdes para processos avaliados por seus consultores juridicos como processo
com chance de perda provavel.
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4.7 - Outras contingéncias relevantes

N&o ha outras contingéncias que a Companhia julgue relevantes além daquelas listadas nos
itens anteriores.
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4.8 - Regras do pais de origem e do pais em que os valores mobiliarios estao
custodiados

(a restricbes impostas ao exercicio de direitos politicos e econdmicos

N&o ha outras contingéncias que a Companhia julgue relevantes além daquelas listadas nos
itens anteriores.

(b) restric6es a circulagéo e transferéncia dos valores mobiliarios

Nao ha outras contingéncias que a Companhia julgue relevantes além daquelas listadas nos
itens anteriores.

(c) hip6teses de cancelamento de registro, bem como os direitos dos titulares de
valores mobiliarios nessa situagao

Nao aplicavel, tendo em vista que a Companhia possui sede no Brasil e seus valores mobiliarios

encontram-se custodiados no pais.

(d) hip6teses em que os titulares de valores mobiliarios terdo direito de preferéncia
na subscri¢do de a¢des, valores mobiliarios lastreados em agdes ou valores mobiliarios
conversiveis em acfes, bem como das respectivas condigdes para o exercicio desse
direito, ou das hip6teses em que esse direito ndo é garantido, caso aplicavel

Nao aplicavel, tendo em vista que a Companhia possui sede no Brasil e seus valores mobiliarios
encontram-se custodiados no pais.

(e) outras questdes do interesse dos investidores

Nao aplicavel, tendo em vista que a Companhia possui sede no Brasil e seus valores mobiliarios
encontram-se custodiados no pais.
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5.1 - Descricao da politica de gerenciamento de riscos

(@ politica formalizada de gerenciamento de riscos

Enel Distribuicdo S&o Paulo segue as diretrizes do Sistema de Control de Gestao de Riscos (SCGR)
definido a nivel Holding (Enel Spa), que estabelece as diretrizes na gestédo dos riscos a través das
respetivas normas, procedimentos, sistemas, etc., para aplicar nos diferentes niveis da Companbhia,
nos processos de identificacdo, analise, avaliagdo, tratamento e comunica¢do dos riscos que o
negoécio enfrenta continuamente. Estas sdo aprovadas pelo Conselho de Administracdo da Enel
SpA, o qual abriga um Comité de Controles e Riscos, que da suporte a avaliagédo e decisGes do
Conselho, relativas aos controles internos e sistema de gestdo de riscos, bem como aquelas
relativas a aprovacado das demonstracdes financeiras periddicas.

Para seu cumprimento existe uma politica especifica de Gestdo de Riscos dentro de cada
Companhia a mesma que é revisada e aprovada ao inicio de cada ano por parte do Diretorio,
observando y aplicando as exigéncias locais em termos de cultura de riscos.

O sistema de gestéo de riscos do Grupo Enel considera as trés linhas de acéo (de defesa) para
obter um gerenciamento eficaz e eficiente de riscos e controles, onde o controle da unidade de
negécio é a primeira linha de defesa no gerenciamento de riscos, a través das diversas fungdes
de controles internos desenvolvidos para assegurar a Otima gestdo de riscos e supervisdo de
conformidade estabelecidas pela unidade de negécio séo a segunda linha de defesa e a avaliagéo
independente é a terceira. Cada uma dessas trés “linhas” desempenha um papel distinto dentro da
estrutura mais ampla de governanca da organizagdo. Cada linha de defesa tem sua obrigacdo de
informar e manter atualizado a alta administragéo e Diretores sobre a gestdo de riscos, sendo que
a Alta Administracdo é informada pela primeira e segunda linha de defesa e o Conselho
Adminsitrativo (Diretores) pela sua vez pela segunda e terceira linha de defesa.

A area de Gerenciamento de Riscos possui a Certificagdo Internacional ISO 31000: 2018 (G31000)
e atua de acordo com as diretrizes atuais desta norma internacional para gerenciar riscos da
empresa, onde o principal objetivo € identificar riscos (endégenos e exdgenos) preventivamente,
analise, avalie para quantificar a probabilidade e o impacto, dentro da fase de avalia¢éo de riscos,
e seu tratamento, através da definicdo de a¢Bes de mitigagdo com seus respectivos planos de agdo
junto as areas e Risk Owners como responsaveis pelos diferentes Riscos, trabalhando em conjunto
com a area de Gestdo de Riscos. Na fase de tratamento de riscos, séo consideradas as acoes
necessarias cobertas pelas politicas e procedimentos internos, bem como a estrita observancia das
normas internacionais (ISO e OSHAS) e das regulamentagdes governamentais que claramente
exigem gerenciamento de riscos e sustentada, a fim de garantir boas praticas de governanca e
garantir a continuidade dos negaocios.

A gestdo dos Controles Internos visa garantir que as atividades do negdcio, a luz deste tema,
permitam mitigar os riscos relacionados a observacdo e a aplicacdo rigorosa de todos os
procedimentos e normas atuais, ambos da metodologia, do cumprimento da metodologia COSO
(Comité de Organizagdes Patrocinadoras da Comissdo Twayread). Esta area atende a todos os
requisitos para o monitoramento periodico da Lei Sarbanes Oxley, incluindo a certificacédo
semestrida desses controles de auditoria externa e para definir em conjunto com as acdes de
correcdo de Proprietérios de Processos e Proprietarios de Comtrol para mitigar as deficiéncias dos
controles direcionados Auditores Externos Independentes e melhorar continuamente 0s processos,
bem como, monitorar a implementacdo do mesmo e comunicar o status a Alta Administragdo. Os

orgdos governamentais e a Alta Administracdo sao os principais Stakeholders atendidos pelas
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"linhas de defesa" e sdo as partes mais bem colocadas para ajudar a garantir que o modelo trés
linhas de defesa se aplique aos processos de gestdo e controle de riscos da organizagéo.

O sistema de gestao de riscos do Grupo Enel esta sujeito a testes regulares e auditorias, levando
em conta a evolugdo das operagfes corporativas e a situacdo em questdo, bem como as melhores
praticas e diretrizes de regulamentos internos e regulamentos internacionais como 1ISO 31000: 2018
(G31000), COSO (Comité de Organizagdes Patrocinadoras da Comisséo Treadway), etc.

A empresa possui um Comité de Crise que visa garantir a clareza, rapidez e eficiéncia da tomada
de decisbes e comunicagdo interna/externa para a gestdo de qualquer evento que possa
comprometer a seguranca das pessoas, a continuidade do servico publico e empresarial, meio
ambiente, protecdo patrimonial, imagem e reputagdo e gestdo da empresa, bem como minimizar
0s impactos nas partes interessadas para garantir a rapida restauragdo das condi¢cdes operacionais
normais

O sistema esta sujeito a testes periddicos e verificagdes, levando em consideragdo a evolucéo das
operacdes corporativas e a situagdo em questdo, assim como as melhores praticas.

(b) objetivos e estratégias da politica de gerenciamento de riscos

A Politica de Gestdo de Riscos e o sistema e gestdo de riscos indicam as diretrizes,
responsabilidades, mecanismos e procedimentos internos para a gestdo de fatores de riscos
inerentes aos negdcios da Companhia, de maneira a monitorar e mitigar tais riscos de forma eficaz.

() riscos para os quais se busca protecéo

A Companhia busca protecéo para todos os riscos que possam afetar seus objetivos, utilizando 6
macro categorias de riscos: Financeiros; Estratégicos; Governanga e Cultura; Tecnologia Digital,
Compliance, Operacional, e 37 sub-categorias de riscos para identificar, avaliar, tratar e monitorar
Seus riscos.

A taxonomia de risco e sua gestdo abrange o processo completo de avaliagdo de risco
(identificagao, analise e avaliagédo) de acordo com a Norma ISO 31000:2018, refletindo claramente
0s riscos avaliados, mostrando as probabilidades e impactos dos mesmos, quantificados antes e
depois das a¢des de mitigagdo. Uma vez concluido o processo de avaliagdo de riscos, cada area
responsavel em conjunto com a area de gestdo de riscos, realiza o trabalho continuo dentro do
tratamento, a fim de reduzir os niveis de riscos por meio da gestéo preventiva, buscando sempre a
reducéo da probabilidade e impacto de cada um, e se detalham a seguir:

Financeiros: englobam riscos de mercado (relacionados a mudangas no cenario macroecondmico,
as quais sdo ocasionadas por alteracdes nas taxas de juros, de cadmbio e na expectativa
inflacionaria) e riscos de crédito (possibilidade de contrapartes nao honrarem seus compromissos),
liquidez e Adequacdo da estrutura de capital e acesso ao financiamento). A Companhia utiliza
procedimentos, ferramentas e metodologias para calcular o credit rating de suas contrapartes, antes
da assinatura do contrato, utilizando critérios que classificam as contrapartes por nivel de risco e
limitam o seu nivel de exposicdo a cada contraparte (definem o tipo de garantia necessaria para
cada contraparte de acordo com o nivel de liquidez). Adicionalmente, esta exposigdo é medida
diariamente por meio dos fluxos de caixa diario e projetados, permitindo planejar a alocacéo
adequada dos recursos disponiveis. A Companhia também se utilizada de instrumentos derivativos
com o Unico objetivo de proteger suas posi¢fes financeiras sujeitas a variagdes cambiais e taxas
de juros. O risco de oscilagédo do preco de energia € gerenciado por equipes especializadas em
mercado energético, responsaveis por avaliar a evolugdo da demanda e o cenario hidrolégico no
horizonte de cinco anos, utilizando modelos estatisticos. A partir dai, definem a participacdo da
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Companhia em leildes de compra de energia. Nos contratos de longo prazo, constam garantias de
cumprimento a regulacdo do setor, com minimizagdo de penalidades.

Estratégicos: Representam os riscos que afetam a estratégia ou continuidade do negécio e/ ou os
objetivos estratégicos de uma organizagdo, relacionados a inovacao, planos de investimento,
cenario competitivo (novos clientes/ novos players), desenvolvimento legislativo e regulatério,
tendéncias macroeconémicas e geopoliticas, mudancas climaticas, planejamento estratégico e
alocacéo de capital.

Tecnologia Digital: riscos relacionados a san¢des judiciais ou administrativas, perdas econdmicas
ou financeiras e danos a reputagdo como consequéncia de ataques cibernéticos e roubos de dados
corporativos e clientes sensiveis ou massivos, atribuiveis a falta de seguranca da informagéo,
seguranca de redes, sistemas operacionais, bancos de dados, digitalizacao, eficacia de Tl e que
posam afetar a continuidade do servico.

Compliance: risco de compliance ou risco de inconformidade com regulamentacdo e/ou com
outras leis (civeis, trabalhistas, fiscais, ambientais, direito do consumidor rescisdes contratuais, etc),
conformidade antitruste, incumprimento fiscal que possa gerar exposicdo e penalidades legais,
perdas financeiras e de reputacdo, caso a empresa ndo atue dentro da lei, das regras que delimitam
a atuacdo do seu setor e, claro, dos seus préprios regulamentos internos, bem como risco de
descumprir com os direitos dos consumidores e prote¢cdo de dados pessoais, e/ou realizar
divulgagBes externas de forma correta, precisa e completa. Adicionalmente, risco que possa gerar
danos a reputacéo como resultado de méa conduta ou suborno doloso cometido por pessoas dentro
ou fora dos limites da Empresa, a fim de obter uma vantagem injusta ou ilicita.

Operacionais: Representam os riscos de operagdo, compras, logistica e cadeia de suprimentos,
salde e seguranca, Meio Ambiente (SSMA), protecdo de ativos, pessoas e organizagao,
propriedade intelectual, necessidades e satisfacéo dos clientes com objetivo de evitar a interrupgéo
de negécios. Adicionalmente, visa garantir a disponibilidade e eficiéncia dos processos e das redes
de distribuicdo e transmisséo, passando pelas nossas subesta¢des com o fim de evitar penalidades
regulatérias em termos de nao observagao dos limites impostos em termos de qualidade do servigo
e indice de perdas de energia.

Governanga e Cultura: Risco de incorrer em perdas econdmicas ou financeiras e danos a
reputacdo como resultado de uma incapacidade de atingir as expectativas das partes interessadas,
um exercicio ineficaz de tarefas de superviséo e / ou a auséncia de integridade e transparéncia nos
processos de tomada de decisdo e comportamentos ndo sancionados dos funcionarios e da alta
administragdo, violando os valores culturais e éticos, diversidade e principios de igualdade de
oportunidades, para gerenciar adequadamente a saude e a seguranca de seus funcionarios, bem
como, garantir o engajamento das partes interessadas (Stakeholders).

Importante relatar que o Grupo Enel e comprometeram-se a fazer contribuigées especificas para
seis dos 17 Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel (ODS): educacgéo e qualidade (ODS 4), ODS
de energia acessivel e limpa 7), trabalho decente e crescimento econdmico (ODS 8), industria,
Inovacdo e Infraestrutura (ODS 9), Cidades e Comunidades Sustentaveis (ODS 11) e Agdo
Climatica (ODS 13), Esse compromisso foi um produto da definicdo do modelo de negdcios
sustentavel e, portanto, incorporado ao plano estratégico da Enel Américas. O ndo cumprimento
desses compromissos € um risco. Além disso, a Empresa contribui para o alcance dos outros
objetivos de desenvolvimento sustentavel.

Dentro dos riscos de sustentabilidade, aqueles relacionados as mudancas climaticas séo
particularmente relevantes para seus impactos ndo s6 ambientais, mas também sociais e
econdmicos. Dois tipos podem ser distinguidos:
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Riscos fisicos associados as mudancas climaticas: estdo relacionados a ocorréncia
decondi¢des climaticas extremas ou a mudancas graduais, mas estruturais nas condi¢des
climaticas. Eventos extremos podem expor a Enel a indisponibilidade mais ou menos prolongada
de ativos e infraestrutura, custos de recuperagdo, inconveniéncia aos clientes, etc. Mudancas
recorrentes impactando os recursos necessarios para a geragao ou demanda de eletricidade, como
a seca, a temperatura aumenta. A diversidade geografica e as tecnologias utilizadas na geracao e
uma boa medicéo preditiva dos fendmenos climéaticos nos permitem mitigar o gerenciamento de
mudancgas associadas aos padrdes climaticos.

Soma-se a isso 0s grandes investimentos na rede de distribuicdo para tornar esses eventos
climaticos mais resilientes. Todas as areas do Grupo estéo sujeitas a certificagdo 1ISO 14001 e,
através da implementacdo dos Sistemas de Gestdo Ambiental (EMS) reconhecidos
internacionalmente, potenciais fontes de risco sdo monitoradas para que qualquer critica possa ser
detectada prontamente.

Os riscos de transicdo para uma economia de baixo carbono: podem envolver riscos
relacionados a mudancas regulatorias, politicas, legais, tecnoldgicas e de mercado com efeito de
curto, médio e longo prazo. A vantagem competitiva que a Enel Distribuicdo Sdo Paulo tem na
gestdo desses riscos € pertencer a um grupo que opera em um mercado mais maduro que possa
compartilhar boas praticas regulatérias, tecnologicas, de mercado etc.

Em relacdo a gestdo dos riscos sociais é importante destacar:

Conflitos sociais em paises cuja intensidade pode comprometer a continuidade das operacoes.
Para enfrentar esses potenciais impactos a Enel possui planos e processos de gestdo de
contingéncias. Ciente do papel estratégico que a eletricidade desempenha para o Pais, esses
planos priorizam a continuidade da geracéo ao sistema, o fornecimento de energia elétrica aos seus
clientes e a seguranc¢a dos trabalhadores e colaboradores. Conflitos decorrentes das demandas
das comunidades ao redor das plantas em que atuamos. A Enel mantém uma relagdo continua
com as comunidades locais, uma liga de equipes dedicadas em nivel regional. Com seu
investimento social nas areas em que atua, a empresa pretende gerar condicbes para o
desenvolvimento socioeconémico das comunidades, co-projetando consigo perspectivas comuns
de crescimento no longo prazo.

Causada por acidentes de pessoal préprio e de empreiteiros que a Enel mitiga ao promover a
cultura da seguranca destacando a defini¢cdo de politicas, a integracdo da seguranga em processos
e treinamentos, entre outros e/ ou relacionados a atracdo e retencdo dos trabalhadores no contexto
da transicdo energética. Para enfrentar esses desafios a Enel conta com politicas de diversidade,
juntamente com as de gestdo e promogédo de talentos. A empresa realiza diferentes iniciativas
dedicadas a conciliagdo da vida profissional com a vida pessoal e também promove a educagao e
o crescimento das pessoas por meio de bolsas de estudo.

(i) instrumentos utilizados para protegao
A seguir, apresenta-se 0s grupos de riscos e como eles sdo tratados:

A Companhia busca protecdo, utilizando seis macrocategorias de riscos, a saber: Financeiros;
Estratégicos; Governanca e Cultura; Tecnologia Digital, Compliance e Operacional.

A taxonomia de risco e sua gestdo abrange o processo completo de avaliacdo de risco
(identificagao, analise e avaliagdo) de acordo com a Norma ISO 31000:2018, refletindo claramente
os riscos avaliados, mostrando as probabilidades e impactos, quantificados-os antes e depois das
acOes de mitigagéo.

PAGINA: 71 de 354



Formulario de Referéncia - 2020 - ELETROPAULO METROP. ELET. SAO PAULO S.A.

Versao : 2

5. Gerenciamento de riscos e controles internos /5.1 - Descricdo - Gerenciamento de

riscos

Financeiros: englobam riscos de mercado (relacionados a mudangas no cenario macroecondmico,
as quais sdo ocasionadas por alteragdes nas taxas de juros, de cambio e na expectativa
inflacionaria) e riscos de crédito (possibilidade de contrapartes ndo honrarem seus compromissos),
liquidez e adequacéo da estrutura de capital e acesso ao financiamento.

Estratégicos: Representam os riscos que afetam a estratégia ou continuidade do negécio e/ ou
seus objetivos estratégicos, estao relacionados, por exemplo, a inovagao, planos de investimento,
novos clientes, novos players, desenvolvimento legislativo e regulatério, tendéncias geopoliticas,
mudangas climaticas, entre outros.

Tecnologia Digital: cyber security. Relacionados a sanges judiciais/administrativas, perdas
econdmico-financeiras e danos a reputagédo, como consequéncia de ataques cibernéticos e que
posam afetar a continuidade do servigo.

Compliance: risco de nado-conformidade com regulamentagdol/legislacédo (civeis, trabalhistas,
fiscais, ambientais, direito do consumidor rescisdes contratuais), que possa gerar exposi¢cao e
penalidades legais, perdas financeiras e de reputacao.

Operacionais: Representam os riscos da operagdo, € seu monitoramento visa garantir a
disponibilidade, qualidade e eficiéncia dos processos e da infraestrutura de distribuicdo e
transmissao.

Governanga e Cultura: Risco de incorrer em perdas econdmicas ou financeiras e danos a
reputacdo como resultado de uma incapacidade de atingir as expectativas das partes interessadas
(stakeholders), incluindo aspectos culturais, e de

Adicionalmente, dentre o conjunto de riscos monitorados relacionados a sustentabilidade, aqueles
relacionados as mudangas climéaticas s&o particularmente relevantes. Dois tipos podem ser
distinguidos: (i) Riscos fisicos associados as mudancgas climaticas: relacionados a ocorréncia
de condic¢bes climaticas extremas ou a mudancas graduais; e (i) riscos de transi¢cédo para uma
economia de baixo carbono: que envolvem riscos relacionados a mudangas regulatérias/legais,
politicas, tecnolégicas e de mercado com efeito de curto, médio e longo prazo.

(iii) estrutura organizacional de gerenciamento de riscos

O grupo Enel possui um comité global de gerenciamento de riscos, o qual possui as seguintes
atribuicdes: (i) aprovar as politicas de riscos propostas pelo Controller de risco da holding Enel
Brasil S.A; (ii) aprovar os limites de exposi¢éo propostos; (iii) autorizar quebras de limites; (iv) definir
estratégias de riscos identificando planos de acéo e instrumentos para mitigar 0s riscos; e (V)
supervisdo global do gerenciamento e controle de riscos.

A funcéo de Risk Control Latin America atende a todos, e cada um dos paises dentro da América
Latina, onde é responsavel pela gestdo dos principiais riscos relacionados a Financeiros;
Estratégicos; Governanca e Cultura; Tecnologia Digital, Compliance, Operacional, bem como,
identificar outros riscos de forma ex-ante e definir em conjunto com os Risk Owners e Risk
Assessors, as ac¢des de mitigagdo, quantificacdo, planos de acdo para controlar os riscos
(enddgenos e exdgenos) inerentes em cada negdcio para continuar no processo ex post com a
continua gestéo de riscos, com a finalidade de eliminar, reduzir ou tratar os riscos associados e
identificados, que impactam as Business Line de Infra-estrutura & Networking (1&N), Trading
Generation (TGx), Geragao (GT), Enel Green Power (EGP) e Enel X.

A area de Gerenciamento de Riscos possui a Certificagdo Internacional ISO 31000: 2018 (G31000)
e atua de acordo com as diretrizes atuais desta norma internacional para gerenciar riscos da
empresa, onde o principal objetivo é identificar riscos (end6genos e exdgenos) preventivamente,
analise, avalie para quantificar a probabilidade e o impacto, dentro da fase de avaliacédo de riscos,
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e seu tratamento, através da definicdo de acdes de mitigagdo com seus respectivos planos de agéo
junto as areas e Risk Owners como responsaveis pelos diferentes Riscos, trabalhando em conjunto
com a area de Gestdo de Riscos. Na fase de tratamento de riscos, sdo consideradas as acgoes
necessarias cobertas pelas politicas e procedimentos internos, bem como a estrita observancia das
normas internacionais (ISO e OSHAS) e das regulamenta¢des governamentais que claramente
exigem gerenciamento de riscos e sustentada, a fim de garantir boas praticas de governanca e
garantir a continuidade dos negadcios.

No ambito de cada companhia do grupo, o processo de gestéo de riscos é descentralizado. Cada
gestor responsavel pelo processo operacional em que se origina o risco é também responsavel
pelo tratamento e pela adoc¢édo de medidas de controle e mitigac&@o dos riscos.

Adicionalmente, com o objetivo de monitorar o cumprimento das politicas internas, inclusive
relacionadas a riscos, a Companhia conta com uma equipe de auditoria interna, responsavel por
realizar periodicamente auditorias e verificar se as politicas e controles estabelecidos estdo em
funcionamento.

Além do comité de riscos e da Auditoria Interna, a Companhia conta ainda com uma area de
Controles Internos que tem como principal atribuicdo assessorar as areas de negécios na revisao
de processos e implementagéo de controles para garantir exatidao das informages financeiras e
o cumprimento das leis, normas, regulamentos e procedimentos internos. Essa area atende a todos
requisitos de acompanhamento periddico da Lei Sarbanes Oxley, inclusive com certificacdo
semestral desses controles por auditoria externa.

(c) adequacdo da estrutura operacional e controles internos para verificagdo da
efetividade da politica adotada

A gestdo dos riscos esté alinhada com os objetivos estratégicos da organizacédo e envolve, além
da area de Auditoria Interna e de Controles Internos, gestores das areas de negécio e de apoio,
definidos como Process e Control Owners dos riscos que afetam as demonstragdes financeiras da
Companhia. Portanto, eles utilizam suas estruturas especificas para o gerenciamento dos riscos,
enguanto as areas de Auditoria Interna e Controles Internos estéo estruturadas para executar testes
periédicos, assegurando a efetividade dos controles internos da Companhia.

A Companhia dispde de um Coddigo de Etica, que expressa 0s compromissos éticos e
responsabilidades no desempenho das atividades do negocio e das operagfes corporativas pelos
colaboradores da Companhia, sejam eles executivos ou colaboradores com qualquer vinculo com
esta empresa. Adicionalmente, a Companhia disp8e de um canal de denincias em seu website,
gue garante o anonimato de seus delatores.

A Companhia entende que a sua estrutura operacional e de controles internos é adequada para a
verificagdo da efetividade da politica adotada.
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5.2 - Descrigao da politica de gerenciamento de riscos de mercado

(@ politica formalizada de gerenciamento de riscos de mercado

O preenchimento deste item é facultativo, considerando que a Companhia é registrada na CVM na
categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso Il, da Instru¢do da CVM n° 480, de 7 de dezembro de
2009, conforme alterada.

(b) objetivos e estratégias da politica de gerenciamento de riscos de mercado
0] os riscos de mercado para 0s quais se busca protecéo

O preenchimento deste item é facultativo, considerando que a Companhia é registrada nha CVM na
categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso I, da Instru¢do da CVM n° 480, de 7 de dezembro de
2009, conforme alterada.

(i) a estratégia de protegdo patrimonial (hedge)

O preenchimento deste item é facultativo, considerando que a Companhia é registrada na CVM na
categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso Il, da Instru¢cdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de
2009, conforme alterada.

(iii) os instrumentos utilizados para protegao patrimonial (hedge)

O preenchimento deste item é facultativo, considerando que a Companhia é registrada na CVM na
categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso Il, da Instru¢do da CVM n° 480, de 7 de dezembro de
2009, conforme alterada.

(iv) os parametros utilizados para o gerenciamento desses riscos

O preenchimento deste item é facultativo, considerando que a Companhia é registrada na CVM na
categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso Il, da Instru¢do da CVM n° 480, de 7 de dezembro de
2009, conforme alterada.

(v) se 0 emissor opera instrumentos financeiros com objetivos diversos de
protecdo patrimonial (hedge) e quais sdo esses objetivos.

O preenchimento deste item € facultativo, considerando que a Companhia é registrada na CVM na
categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso Il, da Instru¢do da CVM n° 480, de 7 de dezembro de
2009, conforme alterada.

(vi) a estrutura organizacional de controle de gerenciamento de riscos de
mercado

O preenchimento deste item é facultativo, considerando que a Companhia é registrada na CVM na
categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso Il, da Instru¢do da CVM n° 480, de 7 de dezembro de
2009, conforme alterada.

(c) adequacdo da estrutura operacional e controles internos para verificagdo da
efetividade da politica adotada

O preenchimento deste item é facultativo, considerando que a Companhia é registrada na CVM na
categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso Il, da Instru¢do da CVM n° 480, de 7 de dezembro de
2009, conforme alterada.
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5.3 - Descrigao controles internos

A Companhia implementou e mantém controles internos relacionados as suas demonstragdes
contabeis e demais informagdes financeiras, pautando-se, para tanto, em regras contébeis emitidas
por 6rgéos e entidades nacionalmente reconhecidas, tais como os pronunciamentos do Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC), previamente aprovados e referendados pela Comissdo de
Valores Mobiliarios (CVM), Manual de Contabilidade do Setor Elétrico (MCSE), quando aplicavel,
bem como as normas contabeis emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC).

A partir de 2019, os processos e controles que impactam as demonstra¢des financeiras da
Companhia serdo auto-avaliados semestralmente, pelos Control Owners (executor controle) e
Process Owners (dono dos processos), e testados por uma empresa de consultoria independente,
para garantir o cumprimento das exigéncias da Lei Sarbanes Oxley e Lei Italiana 262/05 e garantir
a eficacia e eficiéncia de seus processos e controles em linha com as boas préaticas de governanca
corporativa.

@ grau de eficiéncia de tais controles, indicando eventuais imperfeic6es e providéncias
adotadas para corrigi-las

Em sua estrutura, a Companhia conta com a Geréncia de Controles Internos que tem como principal
atribuicdo assessorar as areas de negécios na revisao de processos e implementagéo de controles
para garantir exatiddo das informagdes financeiras e o cumprimento das leis, normas, regulamentos
e procedimentos internos.

A Companhia conta também com uma Diretoria de Auditoria Interna, que atua em trés segmentos:
operacional, financeiro e tecnologia da informac&o. O primeiro segmento avalia a conformidade dos
processos e procedimentos ligados a operagdo da Companhia, o segundo das demonstracdes
contabeis e os controles associados, e o terceiro dos controles de seguranga da informacéo, todos
em conformidade com a lei norte-americana Sarbanes-Oxley, exigéncias da legislagao brasileira,
normas regulatérias do setor elétrico e normas e procedimentos internos.

O plano anual de auditoria é elaborado em conformidade com o resultado da avaliacéo de riscos e
tem como principal objetivo prover avaliacdo independente sobre riscos, ambiente de controle e
deficiéncias significativas que possam impactar as demonstragfes contabeis e processos da
Companhia. Eventuais deficiéncias ou ndo conformidades sao remediadas por meio de planos de
acao estabelecidos pelos responsaveis dos processos, revisados pela area de Controles Internos
qguando possuem impacto nas demonstragdes financeiras, e sua implementacdo é devidamente
acompanhada pelas areas de Controles Internos, quando aplicavel, e Auditoria Interna.

(b) estruturas organizacionais envolvidas

A Companhia, envolve todas as suas estruturas organizacionais (Diretorias Estatutarias), as quais
reportam direto ao Conselho de Administracdo, no processo de monitoramento de controles
internos, com apoio de areas especificas responsaveis por Controles Internos, Auditoria Interna e
Gerenciamento de Riscos da estrutura de sua controladora. Todas essas estruturas do Controlador
sdo contempladas e envolvidas no processo de monitoramento da eficacia do ambiente de controle
interno da Companhia. Essas estruturas participam semestralmente da Certificacdo do ambiente
de controles interno através da avaliacdo de eficacia dos controles desenhados para mitigar os
riscos relacionados aos seus processos.
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As Diretorias Executivas da Companhia estdo descritas no item 12.1(b) deste Formulario. As
estruturas de apoio do controlador estédo representadas abaixo:

South America

Brazil

Human Resources and

Administration,
Finance and Control

Organization Brazil

Communications Brazil

Legaland Corporate
Affairs Brazil

Innovation Brazil

Sustainability Brazil

Audit Brazil

Procurement Brazil

ICT Brazil

Institutional Affairs

Brazil

Services and Security

Regulatory Brazil Brazil

Infrastructure and Energy Management RenewablesEnergies . . -
Networks Brazil Brazil Brazil and Uruguay | Seciiop e
Thermal Generation
Colombia and Brazil
(c) forma de supervisdo da eficiéncia dos controles internas pela administracdo da

Companhia, indicando o cargo das pessoas responsaveis pelo referido acompanhamento

A partir de 2019, os processos e controles que impactam as demonstra¢des financeiras da
Companhia serdo auto-avaliados semestralmente, pelos Control Owners (executor controle) e
Process Owners (dono processo) dos processos, e testados por uma empresa de consultoria
independente para garantir o cumprimento das exigéncias da Lei Sarbanes Oxley e Lei Italiana
262/05.

O plano de auditoria é recomendado pelo Comité de Auditoria e aprovado pelo Conselho de
Administracdo da Companhia. O resultado das respectivas auditorias e a evolugcdo das
implementagfes ou regulariza¢gdes dos planos de acdo sdo apresentados periodicamente aos
Diretores e Vice-Presidentes.

(d) deficiéncias e recomendac8es sobre os controles internos presente no relatério do
auditor independente

Os auditores externos, durante a execugdo de seus trabalhos de auditoria das demonstracdes
financeiras, nao identificaram deficiéncias de controle que pudessem ser consideradas
significativas e/ou com impactos relevantes nas demonstragdes financeiras da Companhia
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referentes ao Ultimo exercicio social. A Companhia analisou todas as oportunidades de melhorias
reportadas pelos auditores independentes na carta de recomendacéao e definiu planos de ac¢éo para
aimplementacéo das recomendag¢8es que julgou pertinentes. A implementacgdo dos planos de acéo
vem sendo acompanhada pela area de Controles Internos. A carta de recomendacao relacionada
ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2019 dos Auditores Independentes ndo
observou pontos relevantes de controle.

(e) comentarios dos diretores sobre as deficiéncias apontadas no relatério
circunstanciado preparado pelo auditor independente e sobre as medidas corretivas
adotadas

A administracdo da Companhia concorda com a maior parte das recomendagfes da carta de
recomendacdo dos auditores independentes sobre os controles internos da Companhia
relacionados ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2019. As recomendacgdes
apresentadas estdo relacionadas ao aprimoramento dos processos de unitizacéo de obras, revisao
de impactos relacionados a reviséo tarifaria periddica, gestdo de estoques de materiais, avaliagdo
a valor justo de propriedades para investimento, faturamento de contratos de alugueis de postes,
revisao do custo estimado de compra de energia elétrica, revisdo dos repasses de CIP e COSIP,
revisdo das obriga¢8es geradas pela folha de pagamento, mensuracao de instrumentos financeiros,
incluindo derivativos, revisao da provisdo para contingencias e depdsitos judicias, , confirmagao de
saldos com partes relacionadas conciliagdo contabil e aspectos fiscais e gestdo de acessos
sistémicos.

De acordo com a avaliagcdo da administracdo, nenhuma das melhorias reportadas pelos auditores
apresentam probabilidade ou magnitude com relagdo a distorcdes que possam surgir nas
demonstracdes financeiras.
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5.4 - Mecanismos e procedimentos internos de integridade

(@ regras, politicas, procedimentos ou praticas voltadas para a prevencao, deteccédo e
remediacgdo de fraudes e ilicitos praticados contra a administragéo publica

A Politica de Gestéo de Riscos da Companhia, descrita no item 5.1 deste Formulario de Referéncia,
visa, dentre outros objetivos, a protecdo de riscos de reputacdo e imagem. A Companhia possui
um Sistema de Gestédo Antissuborno composto por regras, politicas e procedimentos para prevenir,
detectar e remediar a ocorréncia de irregularidades, incluindo irregularidades e atos ilicitos
praticados contra a administragao publica, nacional ou estrangeira, descritos abaixo.

A Companhia também segue um Programa de Compliance aprovado por seu Conselho de
Administracdo que visa garantir aderéncia aos requisitos da Lei n°® 12.846, de 1° de agosto de 2013
(“Lei Anticorrupg¢ao”), através do qual se estabelece uma série de medidas preventivas. Este
programa foi avaliado pelo Ministério da Transparéncia e obteve o reconhecimento de Empresa
Pré- Etica nos anos de 2016, 2017 e 2018.

Além disso, o Grupo Enel conta com um Programa Global de Compliance (adotado pelas
companhias do grupo Enel no Brasil com a aprovagdo do Conselho de Administracdo da
companhia) que é observado por todas as empresas do Grupo Enel no mundo e toma como
referencias os requisitos das mais avancadas leis anticorrup¢cdo do mundo, como FCPA e UK
Brikery Act 2010.

0] principais mecanismos e procedimentos de integridade adotados e sua
adequacéo ao perfil e riscos identificados pelo emissor

Os principais mecanismos e procedimentos de integridade adotados pela Companhia séo:

e Cébdigo de Conduta: A Companhia dispde de um Cddigo de Etica que expressa o0s
compromissos éticos e responsabilidades no desempenho das atividades do negdcio e das
operacdes corporativas pelos colaboradores da Companhia, sejam eles executivos ou
colaboradores com qualquer vinculo com a Companhia.

e Plano de Tolerancia Zero Corrupgéo: O grupo Enel é comprometido com o respeito a
seu Cédigo de Etica e com os compromissos alcancados mediante a adesdo ao Pacto
Global. Dessa forma, exige aos seus colaboradores que sejam honestos, transparentes e
justos no desempenho de suas tarefas. Os mesmos compromissos também séo exigidos
as demais partes interessadas, ou seja, as pessoas, grupos e instituicdes que contribuem
para o alcance de seus objetivos, ou que estejam envolvidos nas atividades
desempenhadas para obté-los. Em cumprimento ao décimo principio do Pacto Global,
segundo o qual "as empresas se comprometem a combater a corrup¢do de qualguer forma,
incluindo a extorsdo e o suborno”, é intencdo da Enel Brasil continuar firme em seu
compromisso de lutar contra a corrupcdo, mediante a aplicagdo dos critérios de
transparéncia recomendados pelo “Transparency International®.

e Politica de Conflito de Interesses: Orienta em como identificar e proceder em situacdes
de conflito de interesses. Essa politica aplica-se a todos os colaboradores da Companhia,
bem como aos trabalhadores temporarios e demais terceiros contratados, como
consultores, agentes, representantes e outras pessoas que atuam, de alguma forma, nos
negécios da Companhia garantindo que as suas agfes sigam os padrdes de integridade
da Companhia.
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e Politica de Presentes e Hospitalidades: Define padrdes e limitacdes sobre a oferta e a
aceitacdo de presentes e hospitalidades, identificando papéis, responsabilidades e
métodos de gerenciamento e controle. Ndo se admite nenhum tipo de presente que possa
ser interpretado como algo que exceda as praticas comerciais ou de cortesia normais ou,
de qualquer forma oferecidos com a intencdo de receber um tratamento considerado como
favor na realizagcao de qualquer atividade vinculada a Enel.Essa politica aplica-se a todos
os colaboradores da Companhia, bem como aos trabalhadores temporarios e demais
terceiros contratados, como consultores, agentes, representantes e outras pessoas que
atuam, de alguma forma, nos negocios da Companhia garantindo que as suas a¢des sigam
os padrdes de integridade da Companhia.

e Procedimento de Gestédo de Doag¢des: Orienta na realizacéo de contribuicdes e doagBes
de qualquer natureza em nome da Companhia. Essa politica aplica-se a todos os
colaboradores da Companhia, bem como aos trabalhadores temporarios e demais terceiros
contratados, como consultores, agentes, representantes e outras pessoas que atuam, de
alguma forma, nos negécios da Companhia garantindo que as suas agfes sigam o0s
padrdes de integridade da Companhia.

e AcbBes de Comunicacdo: Ao longo do ano séo realizadas a¢Bes de comunicacdo em
parceria com a area de Comunicagdo Interna da Companhia. Essas ac¢des incluem
mensagens sobre os temas de Compliance através dos meios de comunicagdo disponiveis
como e-mails, murais e TV.

e Conducdo de Treinamentos: Sao realizados treinamentos, presenciais e online, para
reforcar os temas relacionados a gestdo de Compliance e fortalecer os padrdes éticosda
Companhia. Os treinamentos abrangem colaboradores de todas as areas e niveis
hierarquicos, incluindo membros da alta administracéo.

e Canal de Denuncias: A Companhia disponibiliza um canal de comunicagdo para receber
dentincias sobre possiveis violagbes as leis e ao Codigo de Etica da Companhia. As
dendncias podem ser feitas através do e-mail do Canal Etico da Enel
(http://www.ethicspoint.com/), pelo nimero de telefone 0800-892-0696, ou por carta ao
seguinte endereco: Enel Brasil S.A. Auditoria Interna, Praca Leoni Ramos, n° 1 — bloco 1 —
5° andar, 24210- 205-S&o Domingos, Niter6i - Rio de Janeiro. E garantido o anonimato da
pessoa informante, sem prejuizo das obrigag6es legais previstas e a defesa dos direitos da
empresa ou das pessoas envolvidas no testemunho.

e Gestdo de Riscos: A fungé@o de Risk Control Enel South América é responsavel pela
gestdo dos principais riscos relacionados a Commodity, New Investments, Modeling,
Counterparties, Credit, Guarantees, Regulatory, Legal, Tax, Environmental, Foreign
Exchange, Interest Rate, bem como, identificar outros riscos e definir em conjunto com os
Risk Owners e Risk Assessors, as acdes de mitigagdo, quantificagdo, planos de a¢ao para
controlar os riscos (enddgenos e exdgenos) inerentes em cada negdcio para continuar no
processo ex post com a continua gestao de riscos, com a finalidade de eliminar, reduzir ou
tratar os riscos associados e identificados, que impactam as Business Lines.

e Protocolo de Atuacdo no Relacionamento com funcionarios publicos e autoridades
publicas: O relacionamento do grupo Enel com érgéos e autoridades da administracdo
publica esta regulamentado pelo Protocolo de Atuagdo no Relacionamento com
funcionarios publicos e autoridades publicas - documento anexo ao Cédigo de Etica, que
visa: (i) estabelecer principios claros de atuacdo que orientem as a¢des para aqueles que
tenham relacionamento com funcionarios publicos ou autoridades publicas, como forma de
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prevenir a ocorréncia de praticas ilicitas; (ii) proteger o processo de competéncia e o correto
funcionamento dos mercados, mediante a prevencdo e eliminacdo de préaticas que
suponham vantagens competitivas ilicitas; (iii) velar pela aplicagdo dos principios de
transparéncia e o correto trato nas relagdes com funcionérios publicos e autoridades
publicas.

e OperagGes com Pessoas Expostas Politicamente e Pessoas Conexas — PEPPC:
procedimento define o processo para a realizagdo de atos, contratos ou acordos de
qualquer natureza envolvendo qualquer companhia do grupo Enel, com pessoas expostas
politicamente e as conexas com estas Ultimas.

e Contratacdo de Servigos de Consultoria e servigos profissionais: Considerando o
elevado nivel de risco de fraude e corrupcdo associado a contratagdo de servigos de
consultoria, o grupo Enel conta com procedimento especifico que regula este tipo de
contratacdo com fluxos especificos de comunicacdo e aprovagdo. Para verificar o seu
correto cumprimento, semestralmente é realizada uma revisdo amostral de servigos
contratados, com a verificacdo de integridade da contraparte, fluxos de aprovacao,
existéncia de documentacdo suporte que evidencia a prestacdo do servico, controle de
pagamentos e toda a gestdo contratual.

e Declaragcdo de Cumprimento com o Programa de Compliance: Semestralmente, a
primeira linha do corpo diretivo assina a declaragéo de conformidade com o Programa de
Compliance do grupo Enel no qual afirmam que nédo identificaram qualquer irregularidade
ou infragdo ao referido programa, nem qualquer fato ou comportamento que possa
configurar qualquer das violagdes previstas na Lei Anticorrupcdo e que estdo
comprometidos a comunicar caso venham a conhecer algum fato novo”.

e Modelo de Prevencéo de Riscos Penais: parte integrante do Programa de Integridade para
efeitos da Lei n® 12.846/13, com objetivo de prevenir a pratica de delitos nas operacdes da
Companhia, mitigar os riscos associados a responsabilidade penal da pessoa juridica e de
pessoas fisicas exercendo atividades representando a Companhia, bem como a
responsabilidade da pessoa juridica para efeitos da Lei n® 12.846/13, e o0s riscos de
responsabilidade administrativa estabelecidos no Programa Global de Compliance.

e Monitoramento Continuo: Avaliagdo da aplicagcdo de procedimentos que além de assegurar
o correto funcionamento do sistema de controle interno, garantem o fortalecimento do
Programa de Integridade / Sistema de Gestéo Antissuborno adotado pela companhia

e Due diligence: Um dos aspectos de maior relevancia em um Programa de Integridade, tem
sido a contratacdo de terceiros O procedimento de Due Diligence permite aumentar a
seguranga no momento da contratacdo de bens e servicos, além de atenuar riscos no
relacionamento com os atuais e futuros parceiros de negocios, compreendendo um
conjunto de atos investigativos que devem ser realizados antes de uma contrata¢éo para
conhecer em detalhes a real situagdo do terceiro e os riscos envolvidos na transacao

(i) a estrutura organizacional envolvida no monitoramento do funcionamento e
da eficiéncia dos mecanismos e procedimentos internos de integridade

A Companhia possui um colaborador responsavel pela auditoria interna formalmente nomeado pelo
Conselho de Administracdo da Companhia como “Responsavel pela Prevengdo de Delitos”
(correspondente a funcao de Compliance Officer) e possui, entre suas principais fungdes, apoiar o
Conselho de Administracdo na implantagdo e manutencdo do Programa de Compliance da
Companhia. A unidade de auditoria interna é a responséavel por realizar a analise de riscos e prever
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controles, recebimento e tratamento de denudncias sobre possiveis violagdes aos normativos éticos
do grupo e pela definicdo do plano de treinamento.

Dada a relevancia do Programa de Integridade e considerando que o mesmo permeia todas as
areas da Companhia, o Compliance Officer conta com 0 apoio dos diretores juridicos, através do
suporte formal da unidade Compliance dentro da diretoria Juridica, e de Recursos Humanos,
através do “Comité de Supervisdo do Programa de Integridade”, cuja principal fungdo € monitorar
a eficacia e a atualizagdo do Programa.

O Comité de Supervisdo do Programa de Integridade do Grupo Enel tem como principal objetivo
monitorar a eficacia e atualizagao do Programa de Integridade, a fim de prevenir ou mitigar os riscos
gue possam gerar responsabilidades para a Enel e para as suas controladas. Para isso, 0 Comité:

(i) fiscaliza o cumprimento das disposi¢cdes do Programa de Integridade e das normas éticas
aplicaveis; (ii) verifica a eficiéncia do Programa de Integridade para prevenir a ocorréncia de
quaisquer situagfes contrarias ao mesmo ou a legislagdo vigente; (iii) atualiza periodicamente o
Programa de Integridade com o intuito de adapti-lo as necessidades das controladas e as
mudangas legais; e (iv) analisa descumprimentos éticos identificados e determina as medidas
disciplinares aplicaveis.

(iii) codigo de ética ou de conduta

A Companhia dispde de um Cddigo de Etica aprovado pelo Conselho de Administracdo em 13
setembro de 2018, que disp8e sobre os compromissos éticos e responsabilidades no desempenho
das atividades do negdcio e das operacdes corporativas que guiam todas acdes da Companhia,
fornecendo orientacdes de como todos devem interagir com os demais colaboradores da
Companhia, parceiros, fornecedores e clientes. Dentre as orientacdes estabelecidas no Plano de
Tolerancia Zero temos a obediéncia ao Pacto Global e as defini¢fes claras das politicas realizadas
para atos de suborno, comissdes ilicitas ou qualquer outro pagamento inadequado. Dessa forma,
a Companhia se compromete a observar as leis e normas nacionais e internacionais anticorrupgao.

Os principios e condi¢des contidos no Cédigo de Etica da Companhia s&o aplicaveis aos membros
do Conselho de Administracéo, da Diretoria Executiva e de outros 6rgéos de controle da Companhia
e do grupo Enel e das demais companhias do grupo, como tamhém responsaveis e colaboradores
ligados a Companhia e ao grupo Enel por meio de relagBes contratuais de qualquer natureza,
incluindo contratos ocasionais e/ou apenas temporarios. Além disso, as companhias do grupo Enel
exigem que seus fornecedores e parceiros conduzam suas atividades de acordo com os principios
gerais deste Codigo de Etica. Esses compromissos estdo formalmente refletidos nos contratos
assinados com intermediarios, fornecedores e prestadores de servigos.

Anualmente sao feitos treinamentos para garantir conhecimento quanto a governanga corporativa
da Companhia bem como aos temas de ética e compliance.

Todas as alegacbes recebidas através do Canal Etico do grupo Enel sdo apuradas e, caso seja
identificado o descumprimento de algum valor e/ou politica da Companhia, medidas disciplinares
sdo aplicadas. Sendo estas apurag8es submetidas periodicamente ao Conselho de Administragédo
que avalia a adequacao das atividades e agdes realizadas.

O Cddigo de Etica e o Plano de Tolerancia Zero Corrupcéo foram aprovados pelo Conselho de
Administracdo da Companhia em 13 de setembro de 2018 e estdo disponiveis no site da
Companhia (https://www.enel.com.br/pr/investidores/a201612-comportamento-etico.html), no site
da intranet do grupo Enel e no site de Relagbes com Investidores pelo caminho
(http://ri.eneldistribuicaosp.com.br/show.aspx?idCanal=ALVY|DvptRra9s2VT7KNuw==).
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(b) canal de denuncia

Conforme mencionado anteriormente, a Companhia possui um canal de comunicacdo chamado
Canal Etico confidencial, disponivel 24h por dia, 7 dias por semana, o qual pode ser utilizado por
qualquer pessoa, colaborador ou terceiro, para compartilhamento de informag8es sobre possiveis
violacdes ao Cadigo de Etica da Companhia e ao Plano de Tolerancia Zero com a Corrupgao.

O Canal Etico pode ser acessado pelo numero de telefone 0800-892-0696 ou por site
(https://secure.ethicspoint.eu/domain/media/pt/gui/102504/index.html).

A recepc¢do das manifestagdes é feita por uma empresa terceirizada o que garante total isencdo no
acolhimento das manifesta¢des. Todas as preocupagfes sobre possiveis violagdes ao Cédigo de
Etica e ao Plano de Tolerancia Zero com a Corrupgao s&o averiguadas e respondidas ao relator.
Sendo que, a gestdo, apuracao e tratamento das indicagdes enviadas ao Canal ético esta sob
responsabilidade da auditoria interna da Companhia.

Dependendo do tema abordado na denuncia, a equipe de investigacdo podera buscar o suporte
com outras areas da Companhia, como recursos humanos, juridico, seguranca e meio ambiente e
segurancga patrimonial, com a finalidade de obter mais orientag@es sobre um tema e/ou apoio para
realizar uma remediagdo. Ainda, conforme o resultado da investigacdo, poderdo ser feitas
recomendagfes para o gestor da area/processo envolvido, o qual sera responsavel por implantar
tais agbes em resposta aos riscos e vulnerabilidades identificadas.

Se o resultado de uma eventual investigagdo puder impactar materialmente as demonstracdes
financeiras da Companhia, a alta administracdo da Companhia € prontamente notificada para que
possa tomar as medidas necessarias e implementar planos de remediacao.

O contato com o Canal Etico pode ser feito de forma anénima e as informacgdes so tratadas de
forma confidencial, sem prejuizo das obrigagcbes legais previstas e a defesa dos direitos da
Companhia ou das pessoas envolvidas no testemunho.

Além disso, a Companhia tem o compromisso de manter um ambiente de trabalho em que todos
se sintam a vontade para esclarecer duvidas, expressar preocupacdes e fazer sugestdes
apropriadas quanto as praticas de negécio. Por esse motivo, a Companhia ndo tolera nenhum tipo
de retaliacdo contra quem fizer algum questionamento ou demonstrar alguma preocupagéo, ou, de

boa-fé, denunciar um comportamento possivelmente inadequado.

(c) procedimentos em processos de fusdo, aquisicdo e reestruturacdes societarias
visando a identificacdo de vulnerabilidades e de risco de préticas irregulares

As operagbes de fusdes, aquisicBes e reestruturagdo societaria sdo consideradas atividades
sensiveis para o Programa de Integridade, considerando que se requer a realiza¢ao de verificagcdes
dos antecedentes das companhias que sejam objeto deste tipo de operacéo

Neste sentido estabelecemos procedimento interno que defini a necessidade de realizar
verificacdes especificas e de comprovar a realizagcdo destas, garantindo as condicdes minimas
necessarias para cumprimento das diretrizes dos cédigos éticos seguidos pela Companbhia.

(d) razdes pelas quais o emissor nao adotou regras, politicas, procedimentos ou préaticas
para prevencdo, deteccdo e remediacdo de fraudes e ilicitos praticados contra a
administracdo publica

Nao aplicavel.
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5.5 - Alteracgodes significativas

No exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2019, ndo houve alteracdes significativas nos
principais riscos aos quais a Companhia esta exposta.

Os principais riscos a que a Companhia est4 exposta estdo sujeitos a fatores internos e externos,
de diferentes complexidades conforme descritos na secao 4 deste Formulario de Referéncia. A
estrutura organizacional, as politicas, os métodos e processos de controles internos agem de forma
sistemética e consistente na identificacdo das mudancas, na avaliagdo e em respostas mais
efetivas sobre os efeitos daqueles riscos. Neste contexto, a Companhia aperfeicoa sua estrutura,
Seus processos e controles internos visando mitigar a sua exposi¢do aos principais riscos a que
esta exposta.

N&o ha, atualmente, expectativas com relagdo a reducdo ou ao aumento relevante na exposicao
aos principais riscos descritos na secéo 4 deste Formulario de Referéncia.
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riscos e controles internos

5.6 - Outras informagoes relevantes

Nao ha outras informagdes que a Companhia julgue relevantes em relagdo a este item 5.
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Data de Constituicdo do Emissor

Forma de Constituicdo do Emissor

Pais de Constituicéo

Prazo de Duragéo

Data de Registro CVM

08/09/1971

Sociedade por acdes

Brasil

Prazo de Duracéo Indeterminado

19/08/1993

Versédo : 2
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6.3 - Breve historico

A Companhia foi constituida em 8 de setembro de 1971 sob a denominagao social de Emissor de
Passagens, Servigos e Turismo S.A. (Emitur). Em 1981, com o desenvolvimento de plano do
Governo do Estado de S&o Paulo na area de energia elétrica, a denominagéao social da Companhia
foi alterada para Eletropaulo — Eletricidade de Sdo Paulo S.A. e suas atividades passaram a ser,
principalmente, a operagao de (i) usinas produtoras de energia elétrica, (ii) linhas de transmisséo,
e (iii) linhas de distribuicdo de energia elétrica.

A Companhia obteve seu registro como companhia aberta junto &8 CVM em 19 de agosto de 1993.

Com o programa de privatizagéo brasileiro, langado em 1995, a Eletropaulo - Eletricidade de Séo
Paulo S.A. foi reestruturada, dando origem a quatro empresas: as distribuidoras Eletropaulo
Metropolitana - Eletricidade de Sdo Paulo S.A. — a Companhia — e EBE - Empresa Bandeirante de
Energia S.A; a companhia de transmissdo EPTE - Empresa Paulista de Transmissao de Energia
Elétrica S.A (atual CTEEP) e a geradora EMAE - Empresa Metropolitana de Aguas e Energia S.A.
Com a cisédo, a Companhia passou a distribuir energia elétrica aos 24 municipios da grande Sao
Paulo.

Em 1998, a Companhia foi adquirida por meio de leilao publico de privatizacdo pela Lightgas Ltda.,
com participagdo de capital entre a The AES Corporation (“AES Corporation”), Companhia
Siderurgica Nacional, Eletricité de France e Reliant Energy.

Em 15 de junho de 1998, a Companhia celebrou com a Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(“ANEEL”) contrato de concessao que lhe concedeu o direito de distribuir energia na sua area de
concessao até 15 de junho 2028.

Em 2001, apds diversas alteragdes em sua composi¢cdo acionaria, a Companhia passou a ser
controlada pela AES Corporation.

Em 22 de dezembro de 2003, a AES Corporation e o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econémico e Social (“BNDES”) concluiram a reestruturagcao das dividas da AES Elpa S.A. e da
AES Transgas Empreendimentos S.A., sociedades integrantes do grupo da Companhia, junto ao
BNDES, que passou a deter, por intermédio da sua subsidiaria BNDES Participagdes S.A.
(“BNDESPAR”), participagédo no capital da Companhia por meio da criagdo da holding Brasiliana
de Energia S.A. (que posteriormente alterou sua denominagéo para Companhia Brasiliana de
Energia).

Em 13 de dezembro de 2004, a Companhia passou a ter suas agdes negociadas no Nivel 2 de
Governanga Corporativa da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3").

Em 2006, a Brasiliana, a AES Corporation e a BNDESPAR, realizaram uma reorganizagéo
societaria e financeira com o intuito de fortalecer a estrutura de capital do grupo e eliminar
ineficiéncias decorrentes da existéncia de empresas holding ou de participagdes intermediarias,
compreendendo, entre outras, uma oferta secundaria de acdes preferenciais classe “B” de emisséo
da Companbhia.

Em 20 de dezembro de 2010, foi aprovada a conversdo mandatéria da totalidade das agbes
preferenciais classe A da Companhia em agdes preferenciais classe B. Em virtude da converséo,
as agdes preferenciais classe A foram extintas e as agbes preferenciais classe B passaram a ser
denominadas simplesmente como “agdes preferenciais”.
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Em 31 de dezembro de 2015, foi implementada uma reestruturagéo societaria na qual houve a
cisdo parcial da Companhia Brasiliana de Energia e versédo do acervo cindido foi transferido para a
sociedade denominada atualmente Brasiliana Participacbes S.A. e o restante do acervo
permaneceu na Companhia Brasiliana de Energia. Como resultado da reestruturagéo societaria, a
Companhia Brasiliana de Energia passou a deter diretamente o controle exclusivo da AES Tieté
S.A. e a Brasiliana Participagdes S.A. passou a deter o controle, direto ou indireto, da Companhia,
AES Elpa S.A., AES Uruguaiana Empreendimentos S.A. e AES Servigos TC Ltda. Em ato seguinte,
a Companhia Brasiliana de Energia incorporou a empresa AES Tieté S.A. alterando sua
denominagéo social para AES Tieté Energia S.A.

Em 17 de novembro de 2016, a AES Holdings Brasil Ltda. e a BNDESPAR celebraram um acordo
de reestruturagéo prevendo os termos e condigbes de uma proposta de reorganizagédo societaria
envolvendo a Companhia, a AES Elpa S.A., a Brasiliana Participagbes S.A. e determinadas
sociedades controladas direta e indiretamente pela Companhia. A referida reorganizagao societéria
foi aprovada pela ANEEL em 13 de dezembro de 2016 e tornou-se eficaz em 30 de dezembro de
2016.

Em 05 de dezembro de 2016, foi aprovada a proposta de conversao voluntaria de 10.823.521 ag¢des
ordinarias de emissdo da Companhia em 10.823.521 agdes preferenciais. Apos a conversao de
agodes, o capital social da Companhia passou a ser representado por 167.343.887 agdes, sendo
55.781.296 agdes ordinarias e 111.562.591 ac¢des preferenciais.

Em 12 de setembro de 2017, foi aprovada a proposta de migracéo das acgdes listadas da Companhia
para o Novo Mercado da B3 e, em 27 de novembro de 2017, a totalidade das agbes preferenciais
da Companhia foram convertidas em acdes ordinarias, passando estas a serem negociadas no
Novo Mercado da B3. Nesta mesma data, o acordo de acionistas da Companhia foi extinto em
decorréncia da migracao da listagem das agdes da Companhia para o segmento do Novo Mercado.

Em 6 de abril de 2018, a Energisa S.A. (“Energisa”) publicou um edital de oferta publica voluntaria
para aquisigdo de até a totalidade das agdes ordinarias de emissdo da Companhia, excluidas as
acoes em tesouraria, sujeito a determinadas condi¢des (“OPA Energisa”). Em 17 de abril de 2018,
a Enel Brasil Investimentos Sudeste S.A. (“Enel”) publicou um edital de oferta publica voluntéria
concorrente a OPA Energisa, para aquisicdo de até a totalidade das a¢des ordinarias de emissao
da Companhia, posteriormente aditado (“OPA Enel”’). Em 20 de abril de 2018, a Neoenergia S.A.
(“Neoenergia”) lancou oferta publica voluntaria concorrente a OPA Energisa para aquisigéo de até
a totalidade das agdes ordinarias de emissdo da Companhia, excluidas as agbes da Companhia
mantidas em tesouraria, sujeito ao atendimento de determinadas condi¢des.

Em 30 de maio de 2018, como resultado do processo de Oferta Publica Voluntaria para Aquisigdo
da totalidade de a¢des da Companhia (“OPA”), e seguindo procedimento fixado pela Comisséo de
Valores Mobiliarios — CVM, a Enel e a Neoenergia apresentaram em envelopes lacrados suas
ultimas ofertas de precgo. A Enel ofereceu o maior prego por agédo, de R$45,22 tendo sua oferta
registrada em leildo realizado no dia 4 de junho de 2018. Foram adquiridas, pela Enel, 122.799.289
acgoOes ordinarias de emissdo da Companhia, representativas de 73,38% do capital total e votante
da Companhia, incluindo as a¢des em tesouraria, pelo preco de R$45,22 por acg3o.

Em 13 de julho de 2018, a Enel concluiu a aquisicdo das agbes de acionistas minoritarios que
solicitaram a venda de suas agdes até o dia 04 de julho de 2018. Essa aquisi¢do ocorreu em trés
fases, nos dias 27 de junho, 06 de julho e 13 de julho de 2018, totalizando 33.359.292 acgdes,
correspondentes a 19,9% do capital total e votante da Companhia.

Com a referida aquisigéo e o término do prazo de 30 dias em que a Enel estava obrigada, na forma
do artigo 32-A da Instrugdo CVM n° 361/02 e do item 3.4.2 do Edital da Oferta Publica Voluntaria

PAGINA: 87 de 354



Formulario de Referéncia - 2020 - ELETROPAULO METROP. ELET. SAO PAULO S.A. Versao : 2

6. Historico do emissor / 6.3 - Breve histérico

Concorrente para Aquisicdo de Agdes Ordinarias de Emissédo da Companhia (“OPA”), divulgado
pela Enel em 30 de maio de 2018, a adquirir as agdes nao vendidas no leildo da OPA, realizado em
04 de junho de 2018, a Enel passa a deter 156.158.581 acbes de emissdo da Companhia,
correspondentes a 93,3% do seu capital total e votante.

Em 21 de maio de 2018, a Enel protocolou junto a ANEEL solicitagdo de anuéncia para a aquisigao
de até 100% das acoes ordinarias de emissdo da Companhia e, em 11 de junho de 2018, tal
anuéncia foi formalizada pela ANEEL.

Conforme previsto no item 7.2 do Edital de Oferta Publica Voluntaria Concorrente para Aquisicéo
de Agdes Ordinarias de emissao da Companhia, a Enel se comprometeu, em até 30 dias contados
da data em que fosse obtida a Ultima aprovagao regulatéria referente a aquisicao das agdes da
Companhia pela Enel no leildo de agdes ocorrido em 04 de junho de 2018, a promover um aumento
de capital social que resulte em um aporte, na Companhia, de um montante de, pelo menos,
R$ 1.500.000.000,00.

Em 26 de junho de 2018, a Enel e a Companhia celebraram termo de Adiantamento para Futuro
Aumento de Capital (AFAC) no montante de R$ 900.000.000,00 para antecipar o valor do
compromisso do aumento de capital.

Em 26 de julho de 2018, a Enel e a Companhia celebraram novo AFAC no montante de
R$600.000.032,52 e o Conselho de Administragdo aprovou o aumento do capital social da
Companhia por subscricdo privada, dentro do limite do capital autorizado, no valor de
R$1.500.000.036,08, o qual foi implementado mediante a capitalizagdo dos créditos detidos pela
Enel contra a Companhia e realizado mediante a emissao, por subscri¢cdo privada, de 33.171.164
novas agdes ordinarias, ao prego de emissao de R$45,22 por agdo, passando, portanto, o capital
social da Companhia a ser de R$ 2.823.486.421,33, dividido em 200.515.051 agdes ordinarias.

O aumento de capital teve como objetivo: (i) viabilizar a execugéo do plano de investimento da
Companbhia; e (ii) fortalecer a estrutura de capital da Companhia, reforgando o seu caixa para fazer
frente a necessidades e obrigacdes de curto prazo.

Apos a homologagao do aumento de capital realizada em reunido do Conselho de Administragéo
da Companhia em 19 de setembro de 2018, a Enel passou a deter a participagdo de 94,4% do
capital total e votante. Para maiores informagdes sobre a alteragdo de controle da Companhia, vide
item 15 deste Formulario de Referéncia.

Em 21 de outubro de 2019, a Companhia publicou Fato Relevante divulgando a aprovagao, em
Conselho de Administragdo da proposta de Incorporagdo Reversa da Enel Brasil Investimentos
Sudeste S.A., entdo controladora direta, pela Eletropaulo e consequente convocagdo de
Assembleia Geral Extraordinaria para aprovagéo do tema. Em 06 de novembro de 2019 operagéo
de incorporagéo foi aprovada em Assembleia Geral Extraordinaria.

Como consequéncia desta Incorporagao, a Companhia sucedeu a Enel Sudeste a titulo universal,
na forma da lei, em todos os seus direitos e obrigagdes, passando a totalidade dos seus ativos e
passivos para o patriménio da Companhia. Ainda, a entdo controladora indireta da Companhia, Enel
Brasil S.A., recebeu em substituicdo as acdes de emissao da Enel Sudeste, acdes de emissdo da
Eletropaulo na mesma quantidade e da mesma classe e espécie das agdes detidas pela Enel
Sudeste.

Em 21 de novembro de 2019, foi realizado o leildo da Oferta Publica de Aquisicdo para
cancelamento do registro de companhia aberta da Eletropaulo perante a CVM sob a categoria “A”
e conversdo para categoria “B”.
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Como resultado do Leildo: (i) a Enel Brasil S.A. adquiriu 2.959.302 ac¢bes ordinarias de emiss&o da
Companhia, representativas de 1,48% do seu capital social total; e (ii) remanesceram em circulagao
5.174.050 acgbes ordinarias de emissdo da Eletropaulo, representativas de 2,58% do seu capital
social total. As agdes foram adquiridas pelo preco unitario de R$ 49,39, totalizando o valor de R$
146.159.925,78. No dia 25 de novembro de 2019 as aquisigbes realizadas no Leildo foram
liquidadas. As agdes de emissao da Companhia deixaram de ser negociadas no segmento especial
de listagem Novo Mercado, a partir de 22 de novembro de 2019, permanecendo em negociagao da
B3 S.A — Brasil, Bolsa, Balcao, até a aprovagao do Resgate Compulsoério, realizado no dia 26 de
novembro de 2019

Em 03 de dezembro de 2019, a CVM aprovou o pedido de conversao do registro de companhia
aberta da Eletropaulo da categoria “A” para “B”. Em 05 de dezembro de 2019, foi realizado o
pagamento das Agoes Remanescentes aos seus respectivos titulares, ao prego de R$49,46, valor
equivalente ao preco por agdo pago no dmbito da oferta publica de aquisicdo de acdes de emisséo
da Eletropaulo, ou seja, R$ 49,39, ajustado pela variagdo da Taxa do Sistema Especial de
Liquidacéo e Custddia do Banco Central do Brasil (SELIC) publicada pelo Banco Central do Brasil
desde a data de liquidacao do Leilao até a data de efetivo pagamento do preco do Resgate.

Em 28 de novembro de 2019, a Companhia e a Enel Brasil celebraram o Termo de Adiantamento
para Futuro Aumento de Capital (“AFAC”) no montante de R$ 256.038.513,00. O aumento de capital
ocorreu mediante a capitalizagdo de créditos do AFAC e emissdo por subscricdo privada de
5.184.015 novas agdes, ao prego de emissdo de R$ 49,39 por agdo, tendo sua aprovagdo obtida
em Assembleia Geral Extraordinaria em 30 de dezembro de 2019. Desta forma, o capital social da
Companhia passou a ser de R$ 3.079.524.934,33, dividido em 197.466.862 agbes ordinarias, todas
nominativas, escriturais e sem valor nominal.

Além disso, no dia 30 de dezembro de 2019, foi aprovado em Assembleia Geral Extraordinaria o
cancelamento das 3.058.154 agbes ordinarias de emissdo da Companhia mantidas em tesouraria.
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6.5 - Informagoes de pedido de faléncia fundado em valor relevante ou de
recuperacgao judicial ou extrajudicial

Até a data de apresentagao deste Formulario de Referéncia, ndo houve qualquer pedido de faléncia
ou de recuperacao judicial ou extrajudicial da Companhia.
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6.6 - Outras informagoes relevantes

N&o ha outras informagées que a Companhia julgue relevantes em relagéo a este item 6.
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7.1 - Descricao das atividades principais do emissor e suas controladas

VISAO GERAL

Detemos a maior concessao de distribuicdo de energia elétrica no Brasil, em termos de volume de
energia distribuida, segundo a Associagdo Brasileira de Distribuidores de Energia Elétrica, ou
ABRADEE, em 31 de dezembro de 2017. Dedicamo-nos a comercializagdo de energia, por meio
da compra de energia elétrica e distribuicdo aos usuarios finais na regido metropolitana de Sao
Paulo. Nossa area de concessao abrange 4.526 quildbmetros quadrados na Cidade de S&o Paulo e
em outros 23 municipios da regido metropolitana da Grande S&o Paulo e regides adjacentes.
Fornecemos energia elétrica a aproximadamente 1.616 unidades consumidoras por quildometro
guadrado. Em 31 de dezembro de 2019, nossa area de concessao representou 9,82% do total do
volume de energia distribuida no Brasil, e 8,56% do total de clientes no pais.

Operamos nosso negécio de distribuicdo de energia elétrica sob um contrato de concessédo de
longo prazo com a Agéncia Nacional de Energia Elétrica, ou ANEEL. Nossa concesséao foi
outorgada em 1998 e expira em 15 de junho de 2028; no entanto, concessdes de distribuicdo
brasileiras podem ser renovadas a critério da ANEEL por um periodo adicional de 30 anos, sujeito
ao cumprimento de determinadas exigéncias.

Nossa rede é composta por 162 subestacfes de distribuicdo, com capacidade total de
transformacgdo de 15.000 MVA; 1.605 km de circuitos de linhas aéreas e 218 km de circuitos de
linhas subterrdneas de subtransmisséo de 88 kV e 138 kV; rede primaria composta por 19.830 km
de redes aéreas e 1.428 km de redes subterraneas.

No exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2019, nossa receita operacional liquida foi
de R$ 4.017,3 milhdes com a distribuicdo de 43.286 GWh de energia elétrica para
aproximadamente 7,3 milhdes de unidades de consumo faturadas. No exercicio social encerrado
em 31 de dezembro de 2018, nossa receita operacional liquida foi de R$14.489,8 milhdes com a
distribuicdo de 44.475,9 GWh (incluindo energia no curto prazo) de energia elétrica para
aproximadamente 7,2 milhdes de unidades de consumo faturadas. No exercicio social encerrado
em 31 de dezembro de 2017, nossa receita operacional liquida foi de R$13.083,2 milhdes com a
distribuicdo de 44.158,7 GWh de energia elétrica para aproximadamente 7,2 milh8es de unidades
de consumo faturadas.

A tabela a seguir apresenta nossas principais informagdes financeiras e operacionais referentes
aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2019, 2018 e 2017:

Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de Variagéo

éex?e;';";"’;res de reais, 2019 2018 2017 2019/2018 2018/2017
0

EZZ?;; Operacional R$ 14.704 R$14.489,8 R$13.083,2 14,8% 10,8%
EBITDA ® R$ 2.368,1 R$1.101,2 R$1.484,8 115,1% (25,.8)%
EBITDA Ajustado — 232
Eebonin e”(f ado R$ 2.740,7 R$1.456,2 R$1.503,2 81,5% G.1)%
EBITDA Ajustado — 62

R$ 2.734,4 R$ 1.456,2 87,8% ;
NP e 242 Debénture ® $ ' $ ' o7
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(Prejuizo) Lucro Liquido R$ 777,0 R$(315,3) R$(876,6) n.a (64,0)%

™ O EBITDA Ajustado é uma medig&o ndo contabil elaborada pela Companhia, que consiste no lucro (prejuizo) liquido do
exercicio acrescido das despesas (receitas) de imposto de renda e contribuicéo social corrente e diferido, da adi¢éo ou
excluséo do resultado financeiro liquido, adicdo dos custos de deprecia¢édo e amortizagéo, ajustado pelas despesas com
entidade de previdéncia privada classificado na conta de “custo de operagéo”, provisdo predestinada para créditos de
liqguidag&o duvidosa e contingéncias. O EBITDA Ajustado ndo € umamedida reconhecida pelas praticas contabeis adotadas
no Brasil e nem pelas normas internacionais de relatério financeiro (International Financial Reporting Standards — “IFRS”),
emitidas pelo International Accounting Standards Board (“IASB”), e ndo representa os fluxos de caixa dos periodos
apresentados e néo deve ser considerado como uma alternativa ao lucro (prejuizo) liquido, como um indicador de nosso
desempenho operacional, ou como uma alternativa ao fluxo de caixa ou indicador de liquidez e ndo deve ser considerado
como base para distribuicdo de dividendos. O EBITDA Ajustado ndo possui um significado padréo e pode ser definido e
calculado de forma diferente por diferentes companhias. Para mais informag6es sobre o EBITDA Ajustado, ver item 3.2
deste Formulario de Referéncia.

A tabela abaixo indica o consumo de energia em GWh nos exercicios sociais encerrados em 31 de
dezembro de 2019, 2018 e 2017:

Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de Variacao

Consumo - GWn
2019 2018 2017 2019/2018 2018/2017

Residencial 16.330 16.187,3 16.090,1 0,9% 0,6%
Comercial 10.584 10.410,1 10.698,9 1,7% (6,6)%
Industrial 2.894 3.122,9 3.343,8 (7,3)% 2,7)%
Consumidores livres® 10.997 10.647,4 10.205,6 3,3% 4,3%
Outros® 2.480 2.510,0 2.643,5 1,2)% (5,1)%
Total 43.286 42.877,7 42.981,9 1,0% 0,2)%
@ Consumidores livres” sdo consumidores que compram eletricidade de participantes do mercado fora do Ambiente de
Contratacdo Regulada, mas que contam com nossos servicos e nossa rede de distribuicdo de eletricidade que eles
compram.
@ Qutros consumidores” sdo consumidores rurais e consumidores de energia para fins publicos (tais como energia elétrica
para edificios federais, estaduais e locais) e servigos publicos (como energia elétrica para tratamento de agua, transporte
urbano e iluminacéo publica).
O total ndo considera a venda de energia no curto prazo.

A tabela a seguir indica o nimero de unidades consumidoras faturadas nos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2019, 2018 e 2017:

. . Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de Variagao
Numero de Unidades
Consumidoras
2019 2018 2017 2019/2018 2018/2017

Residencial 6.858.422 6.781.509 6.705.497 1,1% 1,1%
Comercial 408.622 402.502 402.368 1,5% 0,0%
Industrial 25.968 26.073 26.932 (0,4%) (3,2%)
Livres 1.572 1.324 1.192 18,7% 11,1%
Outros 20.516 19.336 20.471 6,1% (5,5%)
Total 7.315.100 7.230.744 7.156.460 1,2% 1,0%
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Nossa Estratégia

Focada na sustentabilidade, nossa estratégia se baseia na centralidade das pessoas enquanto
clientes, colaboradores e comunidades, utilizando a inovagéo para abrir novas possibilidades de
engajamento e de comunicagdo com o publico atendido. Nossa estratégia, € amparada pelo Plano
de Sustentabilidade, que é revisto anualmente em observancia a padrdes internacionais de
governanga corporativa com base nos temas materiais identificados no engajamento com o0s
stakeholders e em sinergia com os Objetivos do Desenvolvimento Sustentavel das Na¢des Unidas,
no Plano Estratégico de Negécios do Grupo, nos contextos social, ambiental e econdmico em que
estamos inseridos e nos diversos compromissos assumidos.

Para a efetividade da estratégia, as iniciativas seguem o conceito de criagdo de valor compartilhado,
com envolvimento de todas as areas e acompanhamento da evolu¢do por meio de indicadores
ambientais, sociais e de governanca. Assim, atuamos pautados pelo bem-estar da comunidade,
protecdo do meio ambiente e seguranca das pessoas, com foco no desenvolvimento de projetos
tecnicamente e socialmente inovadores.
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7.1.A - Sociedade de economia mista

(@ interesse publico que justificou sua criagdo

N&o aplicavel, tendo em vista que a Companhia néo é sociedade de economia mista.

(b) atuacdo do emissor em atendimento as politicas publicas, incluindo metas de
universalizacéo

N&o aplicavel, tendo em vista que a Companhia néo é sociedade de economia mista.

(c) processo de formacao de precos e regras aplicaveis a fixagao de tarifas

N&o aplicavel, tendo em vista que a Companhia néo é sociedade de economia mista.
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7.2 - Informagodes sobre segmentos operacionais

(@ produtos e servi¢cos comercializados

A Companhia possui um Unico segmento operacional passivel de reporte em suas demonstracdes
contabeis, qual seja, a distribuicdo de energia elétrica. A atividade de distribuicdo de energia da
Companhia é realizada de acordo com o Contrato de Concesséo n° 162/98 firmado com a Uniéo
por intermédio da Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL, com vigéncia até 2028, sendo
gue as concessodes existentes poderdo ser renovadas em acordo com a ANEEL, por periodo igual,
ou seja, de 30 anos, nos termos da Lei 12.783, de 11 de janeiro de 2013. De acordo com as regras
vigentes para a concessao da Companhia, a distribuidora ndo pode desenvolver outras atividades
operacionais e/ou deter participagdes em controladas e coligadas. Desta forma, os investimentos
da Companhia consistem basicamente em expanséo e manuten¢do de seus ativos para prestagdo
do servico de distribuicdo em sua area de concesséo.

(b) receita proveniente do segmento e sua participagédo nareceita liquida da Companhia

A tabela abaixo apresenta a receita operacional liquida proveniente do Unico segmento operacional
da Companhia, bem como sua participa¢@o na receita operacional liquida da Companhia, para os
trés Ultimos exercicios sociais:

Em R$ milhdes (exceto %) 2019 2018 2017

Receita Operacional Liquida 14.704,0 100% R$14.489,8 100% R$13.083,2 100%
(c) lucro ou prejuizo resultante do segmento e sua participacdo no lucro liquido da
Companhia

A tabela abaixo apresenta o lucro (prejuizo) liquido proveniente do Unico segmento operacional da
Companhia para os trés Ultimos exercicios sociais. Ressalta-se que os valores de 2017 foram
reapresentados, conforme explicado no Item 3.2:

Em R$ milhdes (exceto %) 2019 2018 2017

Lucro (Prejuizo) Liquido 777,0 (315,3) (876,6)
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7.3 - Informagbdes sobre produtos e servigcos relativos aos segmentos
operacionais

(@) caracteristicas do processo de produgéo

A Companhia ndo produz a energia que distribui. A Companhia adquire toda a sua energia
principalmente por meio de: (i) compra em leildes regulados de energia; (ii) cotas de energia de
Itaipu; (iii) cotas de garantia fisica e cotas de Angra 1 e 2; e (iv) Programa de Incentivo as Fontes
Alternativas de Energia Elétrica (“PROINFA”).

Para uma descri¢do da relagdo mantida entre a Companhia e os seus fornecedores, vide item 7.3
“e” deste Formulario de Referéncia. Para informagdes sobre os efeitos relevantes da regulagdo
estatal no processo de compra de energia pela Companhia, vide item 7.5 deste Formulario de
Referéncia.

(b) caracteristicas do processo de distribuicédo
Area de Concesséo e Processo de Distribuigdo de Energia

A Companhia é a maior distribuidora privada de energia elétrica do Brasil em termos de consumo
e de receita de fornecimento, conforme dados da Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL,
atualizados em margo de 2019.

O processo de distribuicdo de energia elétrica realizado pela Companhia, em 31 de dezembro de
2019, abrangia uma area de concessédo de, aproximadamente, 4.526 quildbmetros quadrados, que
inclui o municipio de Sao Paulo e outros 23 municipios da grande Sao Paulo e regifes adjacentes.

A Companhia distribui energia na sua area de concesséo, que engloba aproximadamente 8,6% da
populacdo do Brasil, de acordo com estimativas divulgadas pelo IBGE em 2019. A area de
concessdo da Companhia cobre mais de 18 milhdes de habitantes. O processo de distribuicdo de
energia elétrica realizado pela Companhia em sua area de concesséo consiste na transferéncia da
energia para consumidores por meio de sistemas de distribuicdo, conforme apresentados a seguir.

Transmissao

O sistema nacional de transmissdo, em tensdes iguais ou superiores a 230 kV, possibilita a
integragdo das instalacdes de geracao existentes aos sistemas de distribuicdo das concessionarias
de distribuigdo, que realizam a transferéncia em grande volume de energia em voltagens de 230kV
ou superiores a partir de instalacdes de geracdo e estacBes de energia para os sistemas de
subtransmisséo e distribuicdo por meio de uma rede de transmissdo. Tal sistema € composto pelas
linhas de transmisséo e subesta¢des das concessionarias de transmisséo nacionais.

Em S&o Paulo, essas instalagfes de transmissdo sdo basicamente de propriedade das empresas
Furnas Centrais Elétricas S.A. e Companhia de Transmissao de Energia Elétrica Paulista S.A. —
CTEEP (“CTEEP”), sendo que o sistema distribuidor da Companhia esta conectado em 20 pontos
de conexao de propriedade do grupo ISA CTEEP (IE CTEEP, IE Serra do Japi e |IE Pinheiros) e em
um ponto de conexao de propriedade da empresa de geracdo EMAE - Empresa Metropolitana de
Aguas e Energia. Os pontos de conex&o sdo subestacdes que transformam as tensdes de
transmissdo (230 kV e acima) em tensdes de sub- transmissdo (88kV e 138 kV) e, no caso
especifico da CTEEP, também em tensdes de distribui¢cdo (13,8 kV, 20 kV e 34,5 kV).

Subtransmissao (88kV e 138 kV)
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A Companhia conecta-se as subestacdes transformadoras do grupo ISA CTEEP e da EMAE nas
tensdes de 88 kV e 138 kV e desses pontos de conexdo derivam as linhas de subtransmisséo de
sua propriedade e que permeiam sua area de concessao.

O sistema de subtransmisséo da Companhia consiste em 1.611,8 quildmetros de circuito (“km.c”)
de linhas aéreas e 218,4 km.c de linhas subterraneas. A este sistema sdo conectadas as 162
subestacdes de distribuic&o de energia da Companhia. Essas subesta¢fes, por seu turno, rebaixam
a tensdo de 88 kV ou 138 kV para as tensdes de distribuicdo de 3,8 kV, de 13,8 kV, de 20 kV, de
23 kV e de 34,5 kV. Seu sistema de subtransmissdo opera de forma radial em condi¢bes normais
de operacéo, com circuitos duplos, possibilitando, em funcdo da carga do momento, a transferéncia
de carga na hipdtese de desligamento de um deles. A Companhia faz o acompanhamento da
evolucdo da carga além das proje¢Bes de crescimento de mercado. A Companhia realiza estudos
técnicos como forma de garantir o atendimento ao mercado de energia, em condi¢gdes normais de
operagéo.

A Companhia opera 165 subestac¢des de distribuicdo com uma capacidade de transformagédo de
15.350 mega volt ampére (MVA). A exemplo das linhas de subtransmissao, com circuitos duplos,
as subestacdes da Companhia estdo planejadas para suportar a perda de uma unidade
transformadora sem causar interrup¢ao do fornecimento de energia elétrica. Cada subestagéo de
transformacéao de distribuicdo possui, portanto, mais de um transformador.

Desta forma, o sistema da Companhia foi desenhado a partir de um critério de contingéncia
conhecido por “N-1”, o qual visa garantir a continuidade do fornecimento em caso de perda de um
elemento importante do sistema, como por exemplo, uma linha de subtransmissdo ou um
transformador de poténcia de subestacgéo.

Além disso, a Companhia elaborou um plano de contingéncia para restaurar o fornecimento de
energia as suas instalagcdes com a finalidade de prevenir interrupcdes aos seus clientes. Para se
proteger também, quando da eventual queima de transformadores, a Companhia possui
subestagdes portateis e transformadores e equipamentos sobressalentes que podem rapidamente
serem repostos no lugar daqueles que tenham sido avariados.

Distribuigao (3,8kV a 34,5kV)
Por fim, das subestacdes de distribuicdo derivam os circuitos de distribuicéo.

A Companhia opera 1.741 circuitos de distribuicdo aérea nas tensdes de 3,8kV, 13,8kV, 23kV e
34,5kV e 113 circuitos de distribuicdo subterrdnea nas tensfes de 20 kV e 34,5 kV. O sistema de
distribuicdo da Companhia consiste em 19.869 km de redes aéreas e 1.471 km de redes
subterraneas. Parte dos seus consumidores é suprida diretamente por esse sistema (consumidores
de média tenséo).

O restante dos seus consumidores é atendido pela rede secundaria (consumidores de baixa
tensdo), através de 216 mil transformadores de distribuicdo, que transformam as tensfes de
distribuicdo para as chamadas tensdes secundarias (ou baixa tensdo). Da saida desses
transformadores derivam os circuitos secundarios, que consistem em 19.661 km de cabos aéreos
e 1.005 km de cabos subterraneos (secundarios), operando nas tenses 115/230 V ou 127/220 V.

A manutencéo e expansédo da rede de distribuicdo da Companhia em geral exigem a construcédo
de novas instalacdes e a instalacdo de novos equipamentos. Essa expansdo pode sofrer atrasos
por diversas razdes, inclusive problemas ambientais e de engenharia imprevistos. Entretanto,
eventuais perdas resultantes de insuficiéncias na rede de distribuicAo da Companhia devidas a
atrasos na construgdo e instalacao de equipamentos sdo, em geral, reduzidas porque seu sistema
de distribuicao esta projetado para suportar sobrecargas temporarias dentro de limites pré-definidos
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e monitorados, e seus planos de manutencdo e expansdo em geral contemplam solucdes de
construcdo alternativas.

Para mais informacdes sobre os investimentos realizados pela Companhia na manutencdo e
expansdo de sua rede, vide item 10.8 deste Formulario de Referéncia

Desempenho do Sistema de Distribuicao

A tabela a seguir mostra informagfes a respeito das perdas de energia elétrica conforme apuradas
pela Companhia, ndo incluindo perdas de transmisséo (rede basica) relacionadas a sua rede e a
frequéncia e duracdo de interrup¢des de energia por cliente por ano, nos trés ultimos exercicios

sociais:

Indicadores de Desempenho 2019 2018 2017
Perdas técnicas 5,0% 5,2% 5,2%
Perdas nao técnicas (Perdas comerciais) 4,6% 4,3% 4,5%
Total de perdas de energia elétrica 9,6% 9,5% 9,7%
Interrupcdes

S:rra;io(zridriggi)interrupgﬁes por cliente 6.44 718 1172
Tempo Médio de Atendimento - TMA (em 548 365 449

minutos)

A Companhia esta sujeita a regulamentacdo da ANEEL que determina o pagamento de
compensagfes financeiras aos consumidores da area de concessao quando houver violagdo dos
indicadores individuais de qualidade do fornecimento de energia elétrica.

Perdas de Energia

Costuma-se classificar as perdas de energia em dois tipos: técnicas e nao técnicas ou comerciais.
As técnicas sdo aquelas que ocorrem no curso regular da distribuicdo de energia da Companhia
(perdas por aquecimento), incluindo perdas em todos os fios e equipamentos da rede elétrica,
enguanto as ndo técnicas resultam de ligacGes ilegais, furto de energia, queima de medidores e
erros de cadastro e medicao.

As perdas totais de energia séo calculadas com base no “Critério de Perdas Fisicas”, que considera
o total de suprimento de energia medido na fronteira da rede elétrica da Companhia com a da rede
de transmissao nacional, ou seja, no ponto de medicdo entre a transmissora e a distribuidora de
energia nos ultimos 12 meses, que em 31 de dezembro de 2019 era 47.804 GWh e deduzindo-se
a parcela referente ao faturamento de todos os seus clientes, inclusive os livres. Com base nessa
metodologia, a perda fisica total apurada em 31 de dezembro de 2019 foi de 9,6%, comparada a
9,5% em 31 de dezembro de 2018 e 9,7% em 31 de dezembro de 2017. O aumento do indicador
em 2019 ocorreu devido a menor realizagdo do programa de recuperagdo de energia, que foi
impactado pela necessidade de redirecionamento das equipes de inspecédo de perdas para auxilio
ao atendimento de ocorréncias de interrupgdo de energia, visando a reducgédo dos indicadores de
DEC e FEC, no periodo de marco a agosto de 2019.
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A taxa de perda de energia da Companhia é baixa se comparada a média de outras grandes
distribuidoras de energia brasileiras, que possuem um indice de complexidade social equivalente
ao da area de concessdo da Companhia.

No exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2019, foram realizadas 250 mil inspecbes e
identificadas 64 mil irregularidades, em comparacao com 380 mil inspec¢des e identificadas 103 mil
irregularidades no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2018. Para identificar estas
irregularidades a empresa tem adotado o uso de tecnologias atuais com inteligéncia analitica, redes
neurais, machine learning e revisdo das estratégias para identificar instalagées de clientes com
perdas, inclusive aquelas originadas por falhas de processos internos. Além disso, no exercicio de
2019, foram regularizadas 30 mil ligagbes clandestinas que estavam conectadas na rede de
distribuicdo da concessiondria sem que sua energia consumida fosse faturada pela Companhia e
recuperadas 18 mil instalagdes que se encontravam cortadas no sistema comercial da Companhia,
porém ligadas fisicamente e consumindo energia indevidamente.

O programa de reducdo de perdas da Companhia consiste em medidas relacionadas ao
mapeamento da perda de energia, uso de novas tecnologias de detecgdo e coibicdo de fraudes,
treinamento de equipes, disponibilizagdo de canais de denlncias, regularizacao de instalages que
estdo consumindo energia indevidamente, blindagem de centros de medic¢des, entre outras. No
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2019, as iniciativas de combate a perdas ja
acrescentaram ao mercado faturado 549,3 GWh de energia.

Interrupc¢des de Energia

Comparando-se os valores de Duracao Equivalente por Consumidor (“DEC”), que indica o tempo
total anual de interrupcéo, que, em média, cada consumidor sofreu durante o periodo de um ano,
e os valores de Frequéncia Equivalente por Consumidor (“FEC”), que mostra quantas vezes no ano
houve interrup¢des, a Companhia obteve indicadores de qualidade e confiabilidade bem melhores.

Em agosto de 2017 a Companhia comprometeu-se a executar um extenso programa de obras que
garantirdo, até agosto de 2019, o alcance dos limites regulatérios de qualidade do fornecimento
para DEC e FEC. Esse programa inseriu-se no que a ANEEL chamou de 2° Ciclo do Plano de
Resultados, por meio do qual serdo acompanhados quadrimestralmente a evolucdo das acdes
planejadas e os resultados parciais alcangados.

A Companhia encerrou o ano de 2018 com os indicadores de qualidade dentro dos patamares
regulatérios estabelecidos pela ANEEL. A Companhia continua focando seus investimentos na
melhoria da qualidade e confiabilidade da rede de forma a cumprir o acordado com a ANEEL no 2°
Plano de Resultados.

No exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2019, a Companhia manteve os indicadores
de continuidade dentro dos limites regulatérios estabelecidos pela ANEEL. Isto demonstra que os
investimentos recentemente realizados estdo gerando os beneficios esperados para a melhoria da
qualidade e da confiabilidade do servigo de distribuicdo de energia elétrica.

Este programa de obras reflete o esforco da Companhia na ampliagdo e modernizacao da rede de
distribuicdo, com investimentos em novas subestacdes, larga aplicacdo de rede compacta (spacer
cable), automagédo da rede, além do aumento das acdes de manutencédo programada e de poda
preventiva e das melhorias nos processos de despacho de equipes de manutencao.

Para mais informag6es sobre os investimentos realizados pela Companhia para melhoria dos
servigos prestados aos seus clientes, vide item 10.10 deste Formulario de Referéncia.

Procedimentos de Faturamento
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As tarifas que a Companhia cobra pela distribuicAo de energia a consumidores finais séo
determinadas de acordo com o contrato de concesséo celebrado com a Agéncia Nacional de
Energia Elétrica (“ANEEL”) em 15 de junho de 1998, que Ihe concede o direito de distribuir energia
na sua area de concesséo até 15 de junho 2028 (“Contrato de Concessao”) bem como de acordo
com a regulamentacéo estabelecida pela ANEEL a esse respeito. O Contrato de Concesséo da
Companhia e a regulamentagdo estabelecem um teto para as tarifas e preveem ajustes anuais,
periédicos e extraordinarios.

Para determinar as tarifas aplicaveis, cada cliente é colocado em um grupo especifico de tarifa,
definido por lei. Clientes do Grupo A sé@o aqueles que recebem energia com tensdo fornecimento
igual ou superior a 2,3 kV, com a caracteristica de possuirem Cabine Primaria (Média Tensé&o) ou
Estacdo de Transformacéo (Alta Tenséo). O Grupo A é dividido em Subgrupos tarifarios (A1, AS,
A2, A3, A3a e A4) para cada tipo de tensao de fornecimento.

Nas modalidades tarifarias horarias Azul e Verde leva-se em conta o horario de utilizagdo do dia,
tendo uma tarifa mais elevada no horario de ponta.

Desde julho de 2015, por for¢a de alteracdo da resolugéo 414, artigo 57, paragrafo 6°, a modalidade
tarifaria convencional foi extinta sendo que os clientes foram migrados para as modalidades
tarifarias verde ou azul.

Adicionalmente, existem os clientes classificados como Grupo B que, por sua vez, sdo agueles que
recebem energia com tensdo de alimentacéo inferior a 2,3 kV (Tens&o Nominal de 115 / 230 V),
sendo esse grupo de clientes subdividido em: clientes residenciais, residenciais baixa renda
(também conhecido como tarifa social de energia elétrica — TSEE), rurais, de iluminacao publica e
outras classes (comerciais, industriais, etc.) tendo cada um dos subgrupos uma tarifa especifica
(“Grupo B”). O Grupo B é dividido em subgrupos, residencial baixa renda, residencial B1, rural B2,
demais classes B3 e iluminacao publica B4a e B4b.

Os clientes enquadrados como residencial baixa renda, possuem uma tarifa escalonada por faixa
de consumo, e para os demais subgrupos aplica-se uma Unica tarifa.

As leituras de medidores e a emissdo das faturas séo feitas mensalmente para todos os clientes.
As faturas séo preparadas a partir de leituras de medidores ou com base no valor estimado quando
ocorre impedimento de acesso a leitura ou deficiéncia no equipamento de medicéo.

Clientes de baixa tensédo, em geral, recebem as faturas no ato da leitura (impressdo simultanea da
fatura com a leitura, também chamado de “on site billing”). Em casos excepcionais, a fatura é
apresentada dentro de trés dias Uteis apds a leitura do medidor e ainda ha possibilidade da entrega
da fatura por meio eletrénico (e-mail). Em todos os casos, 0 vencimento ocorre em, no minimo,
cinco dias Uteis apds a data da apresentagdo da fatura. Em caso de falta de pagamento, a fatura
passa por um processo de segmentacdo automatica no sistema comercial CCS, onde a mesma é
classificada em cinco niveis de inadimplemento: auto-pagavel, baixo risco, médio risco, alto risco e
super alto risco. Nos meses seguintes, os clientes passam a receber em suas faturas avisos de
débitos, sendo que quinze dias ap6s o recebimento deste aviso, o cliente estara sujeito a suspenséo
do fornecimento, caso o pagamento ndo seja recebido neste prazo. Para os casos auto- pagavel e
baixo risco de inadimplemento, isto ocorre no segundo ciclo de faturamento e para os casos de
super alto risco de inadimplemento, um aviso é enviado separado da fatura de energia, sete dias
apoés a data de vencimento.

Clientes privados atendidos em média ou alta tensé@o recebem as faturas dentro de dois dias Uteis
apos a leitura, com vencimento em cinco dias Uteis apds a data da apresentacéo da fatura. Ja os
clientes publicos atendidos nessas tensdes, tém o vencimento dez dias Uteis apds a apresentacéo
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da fatura. Em caso de falta de pagamento, um aviso € enviado em quatro dias Uteis apés a data de
vencimento, concedendo um prazo de quinze dias para que seja efetuado o pagamento. Caso o
pagamento ndo seja efetuado nesse prazo, o cliente fica sujeito a suspensao do servico.

Diariamente, os dados relacionados as unidades consumidoras sujeitas a suspensdo do
fornecimento de energia elétrica devido a inadimpléncia ficam disponiveis em uma mesma base de
dados no CCS (cesta de corte). A area de cobranca fica responsavel por selecionar as unidades
consumidoras que devem ter o fornecimento de energia elétrica suspenso, seguindo critérios de
logistica, montante da divida e capacidade operacional.

A tabela abaixo apresenta a despesa com perda estimada com créditos de liquida¢éo duvidosa nos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2019, 2018 e 2017, bem como quanto a

referida despesa representava em relacdo a receita (1) da Companhia, para os trés ultimos
exercicios sociais:

Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de

2019 2018 2017
% da % da % da
Em R$ milhdes (exceto % R . R . R )
Il ex ) g Receita @ g Receita @ & Receita @
Perd timad adit d
“erda - estimada —com - creditos A€ 1 55 4 1,0% (57.4) 1,0% (219,4) 0,9%
liquidagao duvidosa

@ A partir de 2016 a Receita utilizada para apurag&o do indicador passou a ser a Receita Regulatéria que desconsidera:
Energia de Curto Prazo, Subvencgdo de CDEE, Fator X, Atualizagdo do Ativo Financeiro da Concesséo, Outras Receitas
e Obrigacdes Especiais.

Para mais informacgdes sobre as regras que regem as tarifas praticadas pela Companhia, bem como
sobre as metodologias de reajuste e revisdo dessas tarifas, vide item 7.5 deste Formulario de
Referéncia.

(c) caracteristicas dos mercados de atuacao

0] participacdo em cada um dos mercados

O Contrato de Concessao da Companhia prevé exclusividade para a distribuicdo de energia dentro
de sua area de concessao (monopdlio natural da rede de distribui¢cdo), ndo incluindo a venda de
energia para os clientes livres. A legislagdo do setor elétrico prevé que, sob determinadas
condigdes, alguns de seus clientes se tornem consumidores livres, o que lhes possibilita contratar
a compra de energia elétrica diretamente de geradoras ou comercializadoras. Quando esses
clientes escolhem outro fornecedor de energia elétrica, podem negociar o preco da energia
(commaodity) com o fornecedor de sua escolha e pagam uma tarifa do uso do sistema de distribui¢céo
(“TUSD”) e transmissé&o (“TUST”), correspondentes a remuneracdo dos custos referentes ao uso
do sistema de distribuicdo e transmisséo e a remuneracdo do ativo da Companhia.

A decisdo acerca da migragdo deve ser bem avaliada por parte do cliente, uma vez que ha regras
que enrijecem o retorno ao mercado regulado atendido pela Companhia. Esse retorno somente
pode ocorrer cinco anos apds a comunicagdo formal dessa intengcdo por parte do cliente a
Companhia ou em prazo menor, a critério da concessiondria

Em 31 de dezembro de 2019, a Companhia possuia 302 unidades consumidoras faturadas que
optaram por tornarem-se consumidores livres, totalizando 1572 clientes livres. A receita referente
a disponibilizacdo do sistema de transmisséo e distribuicdo — TUSD foi de R$1.000,4 milhdes no
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2017. De forma complementar, consumidores
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com grande capacidade instalada podem, mediante autorizacdo da ANEEL, migrar sua conexao
para a rede bésica, afetando diretamente a rentabilidade da Companhia, pois deixariam de pagar
pela tarifa de uso do sistema de distribuicdo. Sdo consumidores com caracteristicas especificas
que podem fazer essa opgéo.

(i) condi¢des de competicdo nos mercados

A Companhia néo sofre concorréncia no seu ramo de atividade, tendo em vista que sua prestagéo
de servicos ocorre sob o regime de concessdo. A Companhia podera enfrentar concorréncia no
futuro em novo processo licitatério para renovagao de tal concessao. Nao obstante, a Companhia
acredita ter vantagens competitivas, conforme descritas abaixo, que facilitardo o seu sucesso em
eventual licitagéo.

Como a Companhia atua em ambiente regulado, as regras de competicdo desse mercado sédo
restritas, estando sujeitas a variaveis como:

Atividades Restritas: Distribuidoras participantes do Sistema Interligado Nacional — SIN ndo podem:
(i) desenvolver atividades relacionadas a geragdo e transmissao de energia, (ii) vender energia a
consumidores livres, (iii) deter, direta ou indiretamente, qualquer participacdo em qualquer outra
empresa; ou (iv) desenvolver atividades que ndo estejam relacionadas as suas respectivas
concessoes, exceto aquelas permitidas por lei ou constantes do contrato de concesséao.

Eliminacdo do self-dealing: Uma vez que a compra de energia para consumidores cativos passou
a ser realizada no Ambiente de Contratacdo Regulada (ACR), a contratacdo entre partes
relacionadas (self-dealing), por meio da qual as distribuidoras podiam atender até 30,0% de suas
necessidades de energia por meio da aquisicdo de energia de empresas afiliadas, ndo é mais
permitida, exceto no contexto dos contratos que foram devidamente aprovados pela ANEEL antes
da promulgacgédo da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico ou em fungdo de leildes de energia em
que empresas afiliadas atuem concomitantemente; e

Limitacdes a Participacdo: Em 2008, a ANEEL estabeleceu novas regras a concentragao de certos
servicos e atividades no setor energético, com base na Resolucdo 378/09. De acordo com essas
regras a ANEEL analisara, quando entender pertinente, os atos e concentragdes no ambito do setor
de energia.

(d) eventual sazonalidade

O comportamento do mercado de atuacdo da Companhia esta diretamente relacionado ao
crescimento da economia. Sua area de concessao cobre a maior parte da grande Sdo Paulo, a
maior regido metropolitana do Estado mais desenvolvido e industrializado do Brasil.

Adicionalmente, cada consumidor apresenta caracteristicas tipicas de consumo, de acordo com as
variagles climéticas, periodo do ano, regido geogréfica e classe de consumo a que pertence,
introduzindo assim, periodos de sazonalidade nas vendas de energia. Essa sazonalidade pode
exercer impacto em magnitudes distintas ao longo dos anos, isto é, em determinado ano ela pode
ser maior ou menor dependendo de fatores como: calendario de feriados e de dias de faturamento;
e cenario econdémico do pais. Assim, a Companhia entende que nédo é possivel isolar e mensurar
o0 impacto da sazonalidade nos meses, mas sabe-se que ela existe pelo histérico do consumo.

Nos meses de janeiro e fevereiro, o negécio da Companhia apresenta um impacto sazonal negativo
em funcgéo:

. do faturamento dos ultimos ciclos de dezembro (que s&o mais fracos devido aos feriados e
faturados somente em janeiro);
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. de ser um periodo de férias onde uma parte significativa da populagdo viaja e
consequentemente, deixa a area de concesséo; e

. de grande concentragédo de feriados, com destaque para o carnaval.

Adicionalmente, o consumo e, consequentemente, a venda de energia elétrica (GWh) oscilam em
decorréncia da variagdo de temperatura e da atividade comercial e industrial. Assim, as vendasda
Companhia séo maiores no primeiro e quarto trimestre devido ao ver&o, em razdo das temperaturas
elevadas, e a proximidade das festas de final de ano, razdo do aumento da atividade industrial e
comercial.

(e) principais insumos e matérias primas, informando:

O principal insumo da Companhia é a energia elétrica, proveniente predominantemente de fontes
de energia hidrelétrica. Adicionalmente, a Companhia também adquire seu principal a partir de
fontes de energia proveniente de combustiveis fosseis, energia nuclear e de energia proveniente
de fontes alternativas (energia edlica, energia solar, biomassa etc.).

0] descricdo das relacBes mantidas com fornecedores, inclusive se estdo
sujeitas a controle ou regulamentacdo governamental, com indicagdo dos 6rgdos e da
respectiva legislacao aplicavel

As relagdes mantidas pela Companhia com fornecedores ocorrem dentro de um setor regulado,
gue segue normas e parametros de venda de energia, conforme abaixo descritas.

A relagdo com os fornecedores de energia se da majoritariamente através dos leildes de compra
de energia, coordenados pelo Ministério de Minas e Energia — MME e promovidos pela Agéncia
Nacional de Energia Elétrica — ANEEL. Estes leildes sdo uma forma eficiente de contratagdo, pois
utilizam o critério de menor tarifa para determinar os vencedores do certame. Neles todas as
distribuidoras do pais declaram sua necessidade de compra para o periodo e sdo selecionados os
geradores que ofertarem 0s menores precos para fornecimento de energia elétrica. Ao final do
leildo, todas as distribuidoras firmam contratos com todos os geradores vencedores, de forma
proporcional as suas declaragfes de necessidade. Estes contratos sdo denominados Contratos
de Compra de Energia no Ambiente Regulado — CCEARs e sdo elaborados pela ANEEL.
Normalmente eles tém duragdo de 30 anos para produtos por quantidade (hidroelétricas) e quinze
a vinte anos para produtos por disponibilidade (térmicas, edlicas,etc). O seu reajuste pode ser
realizado pelo IPCA ou pela variagcdo do combustivel a depender do tipo de fonte energética.

Do ponto de vista da compra de energia, a distribuidora é obrigada a atender a totalidade de seu
mercado por meio de contratos regulados. Além dos CCEARs e dos Contratos Bilaterais anteriores
ao Novo Modelo do Setor Elétrico, existem ainda os contratos de Cotas do PROINFA e da Usina
Hidrelétrica de Itaipu, ambos geridos pela ELETROBRAS, das Usinas Nucleares de Angra |l e Il
(firmados com a Eletronuclear) e de Cotas de Garantia Fisica, este Ultimo relativo & Usinas que
tiveram a concesséo renovada pelo Governo. A Companhia ndo pode prever os eventuais efeitos
da renegociacao das disposi¢cdes contratuais dos contratos celebrados por ela e mencionados
neste item.

Compra de Energia em 2019

As tabelas a seguir estabelecem, com respeito aos trés Ultimos exercicios sociais, algumas
informag0®es sobre tarifas e volumes relativos as principais compras de energia da Companhia:
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(R$/MWh) 2019 2018 2017
Itaipu 252,2 239,9 200,5
Leildes 223,6 204,9 203,3
PROINFA 367,4 311,0 287,7
Angrale 2 251,2 2457 227,6
Quotas de Garantia Fisica 101,3 88,5 55,6
gzg;z::d(j:rantla Fisica — Partes 1885 185.2 )
2019 2018 2017

GWh % GWh % GWh %
Itaipu 8.597 215 8.740 22,3 9.344 23,7
Leildes (CCEE/CCEAR) 19.023 41,7 18.373 46,8 17.105 43,5
PROINFA 797 2,0 819 2,1 839 2,1
Angrale?2 1.609 4,0 1.631 4,2 1.631 4,1
Quotas de Garantia Fisica 9.576 24,0 9.607 245 10.448 26,5
gzg;z::disrantla Fisica — Partes 294 0.7 88 02 ) )
Total 39.897 100 39.258 100 39.367 100

Em 30 de julho de 2004, o governo editou regulamentacao relativa a compra e venda de energia
no Ambiente de Contratacdo Regulada (“ACR”) e no Ambiente de Contratagdo Livre (“ACL”), assim
como a outorga de autorizacBes e concessBes para projetos de geracdo de energia. Essa
regulamentacéo inclui regras referentes aos leildes, aos contratos de comercializa¢éo de energia e
ao método de repasse dos custos de aquisigdo de energia elétrica aos consumidores finais.

De acordo com as diretrizes dessa regulamentacéo:

e todas as distribuidoras devem garantir a contratacdo de toda a energia (e poténcia)
necessaria para o atendimento de 100,0% de seus mercados ou cargas; e

e  0s agentes vendedores de energia devem fornecer suporte comprobatério (lastro) por meio
de garantia fisica de usinas préprias ou de contratos de compra e venda de energia com
terceiros. Os agentes que ndo cumprirem tais exigéncias estao sujeitos as multas impostas pela
ANEEL, por meio da CCEE, conforme procedimentos vigentes.

As distribuidoras devem definir os montantes a serem contratados por meio dos leildes, conforme
prazos e condic¢des estabelecidos em ato do MME. Além disso, as empresas de distribuicdo séo
obrigadas a especificar a parte do montante que pretendem contratar para atender seus
consumidores potencialmente livres, ou seja, aqueles que apresentam 0s requisitos para se
tornarem consumidores livres, mas ainda ndo exerceram essa opgao

Uma das principais diretrizes do processo de implementacdo do novo modelo do setor elétrico
consiste na obrigagdo de que as concessiondrias de distribuicdo adquiram energia através do
ambiente regulado. De acordo com o Decreto n°® 5163, de 30 de julho de 2004, os agentes de
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distribuicdo devem comprar energia para atendimento de seus mercados de consumidores cativos
por meio dos leildes de energia elétrica realizados no ACR.

O MME estabelece o montante total de energia a ser comercializado no ACR e a lista das
instalagBes de geracao que terdo permissdo para participar dos leildes a cada ano.

Os Leildes de Energia Elétrica

A regulamentacdo determina que as empresas de distribuicdo de energia cumpram suas
obrigag@es de fornecimento de energia basicamente por meio de leildes publicos, em conformidade
com os procedimentos descritos abaixo.

Além desses leildes e de contratos celebrados anteriormente a vigéncia da Lei do Novo Modelo do
Setor Elétrico, a empresa de distribuicdo pode comprar energia de (i) geragdo distribuida, empresas
de geracgéo ligadas diretamente a rede da empresa de distribuicdo que nédo sejam hidrelétricas com
capacidade maior que 30 MW e algumas companhias geradoras térmicas, e, compulsoriamente,
de (ii) projetos de geracdo de energia participantes da fase inicial do PROINFA, (iii) Itaipu
Binacional, (iv) Angra | e Il e (v) Cotas de Garantia Fisica.

Os editais para os leildes sdo preparados pela CCEE, em conformidade com as diretrizes
estabelecidas pelo MME, notadamente a utilizagéo do critério de menor tarifa no julgamento. Cada
empresa geradora que contrate a venda de energia por meio do leildo firmara um Contrato de
Comercializagdo de Energia no ambiente Regulado (“CCEAR”) com cada empresa distribuidora,
proporcionalmente & demanda estimada da distribuidora.

Leildes de energia Existente
Os LeilBes de Energia Existente estdo previstos no artigo 19 do Decreto n.° 5.163/04.

Os leildes de energia existente complementam os contratos de energia nova para cobrir assim
100% da carga. Seu objetivo é recontratar periodicamente a energia existente, por meio de leildes
anuais de contratos com duragdo de 1 a 15 anos. A entrega da energia pode ser feita até 5 anos
apo6s o leildo, conforme produtos criados no edital do certame. Os leildes A-1 possuem limites
maximos de compra de energia.

O preco do CCEAR de energia existente é determinado em leildo promovido pela ANEEL pelo lance
do vendedor. Os reajustes de pre¢cos dos CCEARs de energia existente dependem do edital de
cada leildo. Nos leildes de energia de 2017 e 2018, por exemplo, apesar da duracdo de 2 anos de
suprimento ndo ha reajuste de precos apds o primeiro ano de suprimento. Todos os leildes
anteriores de energia existente com mais de 1 ano de suprimento previram esse reajuste de pregos.

O repasse de precos destes leildes as tarifas das distribuidoras é integral.

Além da duracado, os contratos de energia existente tém outras caracteristicas especiais que os
diferenciam dos contratos de energia nova: a quantidade de energia existente contratada pode ser
gerenciada através de diversas modalidades de Mecanismo de Cessdo de Sobras e Déficits
(MCSD). Ao todo, existem quatro opcdes de MCSD de energia existente, sendo elas:

e MCSD Mensal: referente & migracao de consumidores potencialmente livres do mercado
cativo para o livre, desde que a migracéo se dé por fonte convencional. A energia ndo cedida
entre distribuidoras é devolvida aos geradores;

e  MCSD Trocas Livres: é derivado de outros desvios de mercado e limitado até a equalizagao
dos montantes declarados de sobras e déficits. Nao é feita devolugdo de montantes ao gerador,
e as cessoOes dependem de haver distribuidoras com sobras e outras com déficits de energia;
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e MCSD 4%: a quantidade de energia contratada pode ser reduzida a critério da distribuidora,
em até 4% a cada ano para adaptacéo a desvios em relagéo as proje¢cées de demanda;

e  MCSD Ex-post: ocorre anualmente e se da apenas para compensacao para fins de lastro,
ou seja, ndo ha cesséo ou redugéo de contratos.

Leildes de Energia Nova

Segundo a regulamentacao em vigor, cabe a ANEEL promover, direta ou indiretamente, licitagdo
na modalidade de leildo, para a contratagédo de energia elétrica pelos agentes de distribuicdo do
Sistema Interligado Nacional (“SIN”), observando as normas gerais de licitacdes e concessoes e as
diretrizes fixadas pelo MME. Os leildes de energia nova (“EN”) tém como objetivo promover a
construcéo de nova capacidade para atender ao crescimento do consumo das distribuidoras.

Nestes leilGes, contratos de suprimento de energia de longo prazo (20 a 25 anos para termelétricas
e outras fontes e 30 anos para hidrelétricas) sao oferecidos pelos geradores candidatos.

A cada ano, ao menos dois tipos de leildes de EN sao realizados: (i) leildo A-6 ou A-5, que oferece
contratos bilaterais para nova capacidade com duragdo entre 15 e 30 anos, com entrada em
operagdo em cinco anos ou seis anos apos o leildo. (i) leildo A-4 ou A-3, que oferecem contratos
bilaterais para nova capacidade com duragéo entre 15 e 30 anos e com entrada em operagao em
4 ou 3 anos apos o leildo. O objetivo é a criagdo de um complemento para o leildo A-5 ou A-6
realizado dois anos antes, permitindo uma correcdo dos desvios causados pela incerteza na
trajetéria da demanda. Cabe ressaltar que o processo de leildo é conduzido separadamente de
acordo com o tipo de empreendimento: se termelétrico ou hidrelétrico.

A sisteméatica destes leildes de energia determina que as distribuidoras devem declarar sua
demanda para os referidos anos de suprimento, sendo as demandas individuais agregadas para a
formacao de um pool comprador de energia elétrica. A alocacédo da quantidade de energia a ser
demandada de fonte termelétrica, alternativa ou hidrelétrica é estabelecida pelo MME, que fixa uma
frac@o de energia elétrica minima a ser demandada de fontes de geracdo, com o intuito de
diversificar a matriz energética nacional no longo prazo de tal maneira a atingir os objetivos de
diversificacéo estabelecidos no Plano Decenal de Energia Elétrica. Sendo assim, dentro de cada
fonte de geragéo, séo selecionados aqueles projetos cujas propostas de preco de venda de energia
elétrica futura sejam as menores, mas sempre respeitando o percentual minimo de energia advinda
de cada fonte conforme estabelecido pelo MME para cada leildo. Estes projetos vdo sendo
gradativamente selecionados até que o montante de oferta agregada de energia seja suficiente
para atender & demanda do pool comprador.

Especificamente, para a classificacdo dos empreendimentos de fontes termelétrica ou alternativa,
os precos ofertados em leildo s@o baseados em um indice custo-beneficio (“ICB”), que leva em
consideragdo o custo associado a previsao de geragdo das usinas. O preco efetivo da energia é
composto por uma remuneracéo fixa (RF, em R$/ano), que compensa seu investimento e demais
custos fixos e por uma remuneracao variavel que inclui o reembolso dos custos operativos da usina,
guando ela gera energia, ou 0s custos de compra de energia no mercado de curto prazo, quando
a usina nao gera energia. Portanto, o ICB resultante do leildo é um preco de referéncia, que pode
ser diferente do valor efetivamente pago pelas distribuidoras as usinas contratadas.

Independente da fonte de geracao, a distribuidora conta com a possibilidade do repasse integral
dos custos de aquisi¢cao de energia as tarifas de fornecimento, desde que respeitados os limites de
contratacdo de energia estabelecidos pelo Decreto n.° 5.163/2004. Até a presente data, a
Companhia assegurou o repasse integral dos custos de aquisicdo de energia as suas tarifas de
fornecimento, pendente apenas de deciséo da ANEEL a sobra de energia do ano de 2016.
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Apos a realizacéo do leildo de energia nova, ha a possibilidade de troca ou redugdo de montantes
contratos nos mecanismos de MCSD Energia Nova, que ocorrem trimestralmente, com cessées de
energia entre distribuidores ou redugfes contratuais com os geradores. No caso de cessao entre
distribuidores, a cessao ocorre até o final do ano civil, ou anualmente, com cessdes a partir do ano
civil seguinte até o 4° ano subsequente. No caso de redugdo do contrato do gerador, a duracédo
desta reducgédo pode ser até o final do ano civil ou a rescisao contratual total.

Leildes de Ajuste

Esse tipo de leildo tem o objetivo de fazer um “ajuste fino” entre energia contratada e a demanda.
Estes leildes oferecem contratos com duracdo de até 2 anos com inicio de suprimento para o
mesmo ano. Por esta razdo, esses contratos sdo conhecidos como “A-0”. A distribuidora podera
comprar até 5% do total de sua energia contratada. Da mesma forma que os contratos de geracao
distribuida, os custos de aquisicdo desta energia também serdo limitados para efeitos de repasse
para os consumidores cativos pelo maior valor entre a média mével do Valor de Referéncia (VR)
atualizado dos Ultimos 5 anos e o Preco de Liquidagdo de Diferengas (PLD) previsto para 0 mesmo
periodo de suprimento.

Leildes de Energia de Fontes Alternativas

Além dos leildes de energia nova e existente, 0 MME pode periodicamente organizar também
leildes especificos para contratar energia de fontes alternativas (biomassa, PCH, edlica e solar).
Contratos padronizados de longo prazo (10-30 anos) séo oferecidos e a sistematica do leildo séo
similares aos dos leildes de energia nova.

Leildes de Geracéo Distribuida (GD)

As distribuidoras podem fazer licitagBes especiais para a contratagdo de geragdo distribuida
localizada em sua area de concesséo (tensdes abaixo de 230 KV). Até 10% da demanda da
distribuidora pode ser suprida por este tipo de contrato. Para participar do processo, o gerador deve
respeitar algumas restri¢des: (i) eficiéncia minima de 75% para empreendimentos termelétricos
(com excecédo para fonte biomassa ou residuos de processo), (ii) limite maximo de capacidade de
30MW para hidrelétricas, entre outros. A Companhia ndo promoveu esse tipo de leildo até a
presente data.

Leildo de Projetos Estruturantes

A atual legislagdo da direito ao governo de promover leildes de projetos especificos que sdo
considerados estratégicos para o Pais. Este é o caso, por exemplo, dos leildes das usinas do rio
Madeira, Santo Antdnio e Jirau, leiloadas em dezembro de 2007 e maio de 2008, respectivamente,
além da usina de Belo Monte licitada em 2010.

Para maiores informacg8es sobre a regulamentacéo governamental aplicavel a Companhia vide item
7.5 deste Formulario de Referéncia

(i) eventual dependéncia de poucos fornecedores

A compra de energia da Companhia € exclusivamente através de leildes publicos pela CCEE por
delegacdo da ANEEL e MME através da publicagdo de editais nos quais todos os geradores do
pais podem participar.

Desta forma, a Companhia ndo tem dependéncia de fornecedores, pois pode adquirir energia de
todos os geradores nacionais de energia por meio destes sistemas de leildo, Ihe dando acesso ao
mercado regulado nacional. O prego resultante, dentro dos limites de contratacdo regulada, é
repasséavel para os consumidores finais de forma a garantir a neutralidade do distribuidor.

Versao : 2
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(iii) eventual volatilidade em seus pregos

A Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico instituiu a contratacdo de compra de energia por meio de
processos competitivos de leilGes publicos de energia e cotas compulsérias de energia regulada. A
referida lei introduziu alteracdes relevantes na regulamentagdo do setor elétrico brasileiro
visando: (i) fornecer incentivos aos agentes privados e publicos para construir e manter a
capacidade de geracdo; e (ii) garantir o fornecimento de energia no Brasil a tarifas mddicas por
meio de processos de leildes publicos de compra e venda de energia elétrica ou por meio da
aquisicdo de energia com precos regulados.

Os pregos da energia sdo resultantes desses leildes publicos ou das quotas compulsérias de
energia. As cotas de garantia fisica podem sofrer variacdes de precos devidos a decisdes
regulatérias, como alteragdes no valor da garantia fisica das usinas ou a realizagéo de leildes de
outorgas de usinas com concess@es ndo renovadas. No que diz respeito as quotas de compra de
energia de ltaipu, destaque-se que as obrigacdes de compra da Companhia com lItaipu sdo
vinculadas ao délar e, portanto, a companhia esta exposta ao risco das taxas de cambio em caso
de valorizagdo do délar frente ao real, dessa forma impactando seu custo.

Porém, as variacdes da taxa de cAmbio desse contrato séo reconhecidas nas tarifas de distribuicdo
por meio do mecanismo da Conta de Compensacédo de Variagcao de Valores de Itens da Parcela A
(“CVA”), e que por sua vez, serdo repassadas aos consumidores no préximo reajuste e/ou revisao
tarifaria. A formula de Reajuste Anual de Tarifa estabelecida pelo Contrato de Concessao
juntamente com o mecanismo de conta de rastreamento de CVA criado em resposta ao Plano de
Racionamento garantem a neutralidade dos impactos financeiros de variagdes de componentes da
Parcela A registradas entre as datas de Reajuste Anual de Tarifa.
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7.4 - Clientes responsaveis por mais de 10% da receita liquida total

€)) montante total de receitas provenientes do cliente

A Companhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso
II, da Instrucdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a
apresentacao das informagfes deste item é facultativa

(b) segmentos operacionais afetados pelas receitas provenientes do cliente

A Companhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso
Il, da Instrugdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a
apresentacéo das informacg6es deste item é facultativa.
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7.5 - Efeitos relevantes da regulagao estatal nas atividades

A Companhia é concessionaria de servicos publicos de distribuicdo de energia elétrica, estando
sujeita a regulamentagédo da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL”) e do Ministério de
Minas e Energia (“MME”). A Companhia também esta sujeita aos termos de seu contrato de
concessao, celebrado com a ANEEL em 15 de junho de 1998, que Ihe concede o direito de distribuir
energia na sua area de concessao até 15 de junho 2028, sendo que atividade operacional da
Companhia depende exclusivamente dos direitos outorgados no ambito do Contrato de Concessao
(“Contrato de Concessao”). Nesse contexto regulagéo estatal provoca efeitos relevantes sobre as
atividades da Companhia, regendo a concesséo a ela outorgada, as tarifas que compféem sua
receita, as tarifas e encargos a que esta sujeita no exercicio de sua atividade bem como as regras
de compra de energia pela Companhia e os programas desenvolvidos para a diversificacdo da
matriz energética brasileira.

Serdo apresentadas a seguir as principais caracteristicas da regulagao do Setor Elétrico Brasileiro,
no qual a Companhia atua, bem como as autoridades e penalidades estabelecidas pela regulacéo
estatal para monitorar e contribuir para implantagdo do modelo de setor elétrico estabelecido pela
Lei 10.848, de 15 de margo de 2004 (“Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico”).

Em seguida, serdo descritas as regras tarifarias e 0s encargos setoriais aos quais a Companhia
esté sujeita, incluindo as normas de reajustes tarifarios. Por fim, serdo destacadas as normas que
regem a concessao outorgada a Companhia para o exercicio de suas atividades.

Para informag@es adicionais sobre efeitos da regulagao estatal sobre as atividades da Companhia,
em especial, sobre o processo de producdo, distribuicdo e compra de energia elétrica, vide item 7.3
deste Formulario de Referéncia.

O SETOR ELETRICO BRASILEIRO

Considera-se como marco inicial da reforma do Setor Elétrico Brasileiro a Lei n° 8.631/93, que
extinguiu a equalizacéo tarifaria vigente e criou os chamados contratos de suprimento entre
geradores e distribuidores, visando estancar as dificuldades financeiras das empresas na época.

Outro marco importante na reforma do setor foi a Lei n° 9.074/95, de 7 de julho de 1995, que
estimula a participacdo da iniciativa privada no setor de geragdo de energia elétrica com a criagéo
da figura do Produtor Independente de Energia (PIE) e estabelece os primeiros passos rumo a
competicdo na comercializagdo de energia elétrica, com o conceito de consumidor livre, que é o
consumidor que, atendendo a requisitos estabelecidos na legislagdo vigente, tem liberdade de
escolha de seu fornecedor de energia elétrica.

Em 1996 foi implantado o Projeto de Reestruturacdo do Setor Elétrico Brasileiro (“Projeto RE-SEB”),
coordenado pelo MME. Os trabalhos do Projeto RE- SEB definiram as bases conceituais que
deveriam nortear o desenvolvimento do setor elétrico. As principais conclusdes do projeto foram a
necessidade de implementar a desverticalizacdo das empresas de energia elétrica, ou seja, dividi-
las nos segmentos de geracéo, transmisséo e distribuicdo, incentivar a competicdo nos segmentos
de geragdo e comercializacdo, e manter sob regulacéo os setores de distribui¢cdo e transmisséo de
energia elétrica. Concluido em 1998, o Projeto RE-SEB definiu o arcabougo conceitual e
institucional do modelo a ser implantado no setor elétrico brasileiro.

Acrescente-se ainda a Lei n® 9.427/96, de 26 de dezembro de 1996, que instituiu a ANEEL,
autarquia vinculada ao MME, com a finalidade de regular e fiscalizar a producéo, transmissao,
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distribuicdo e comercializacédo de energia elétrica. A ANEEL veio a substituir (em parte) o antigo
Departamento Nacional de Aguas e Energia Elétrica (‘DNAEE”), recebendo deste o acervo técnico
e patrimonial, as obrigacBes, os direitos e receitas, exceto aquelas decorrentes da compensacao
financeira pelo uso de recursos hidricos para fins de geracéo de energia elétrica (81° do artigo 20
da Constituicdo Federal). O acervo e a administragdo dos assuntos vinculados ao uso das aguas,
de competéncia do antigo DNAEE, ndo foram transferidos para a ANEEL: parte foi transferida para
o MME (a rede hidrométrica e atividades de hidrologia relativas aos aproveitamentos de energia
hidraulica) e parte, posteriormente para a Agéncia Nacional de Aguas (ANA).

As maiores diferencas entre a ANEEL e o antigo DNAEE, podem ser resumidas em: (i) Autonomia
— instituida como autarquia, a ANEEL dispde de autonomia de acéo (patrimonial, administrativa e
financeira), desde que cumpridas as determinacgfes legais, as politicas e diretrizes setoriais;
(i) Gestdo — existem dispositivos legais para a escolha e especialmente para a destituicdo dos
dirigentes da ANEEL, o que garante desvinculacao da gestdo administrativa da Agéncia em relacéo
ao Poder Executivo; e (ii) Receita — a garantia de receita prépria, decorrente especialmente da taxa
de fiscalizacdo, desvinculada a execucdo orcamentaria da ANEEL da existéncia ou ndo de
disponibilidade de recursos no orcamento da Uni&o.

Em 1998, foi promulgada a Lei n°® 9.648, de 27 de maio de 1998, ou a Lei do Setor Energético, com
vistas a revisar a estrutura basica do setor elétrico. A Lei do Setor Energético determinou:

e acriacdo de um 6rgdo autorregulador responsavel pela operagédo do mercado de energia
de curto-prazo, ou o Mercado Atacadista de Energia Elétrica — MAE (mais tarde substituido pela
Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica — CCEE), que substituiu o sistema anterior de
precos de geragdo e contratos de fornecimento regulados;

e a exigéncia de que as empresas de distribuicdo e geragdo firmassem contratos de
fornecimento de energia inicial, ou 0s contratos iniciais, em geral compromissos do tipo take or
pay, a precos e volumes previamente aprovados pela ANEEL. O principal objetivo dos contratos
iniciais era garantir que as empresas de distribui¢do tivessem acesso a um fornecimento estavel
de energia a precos que lhes assegurassem uma taxa minima de retorno durante o periodo de
transicao (2002 a 2005), levando ao estabelecimento de um mercado de energia elétrica livre e
competitivo;

e acriacdo do ONS - Operador Nacional do Sistema Elétrico, uma entidade de direito privado
sem fins lucrativos responsével pela administragdo operacional das atividades de geracdo e
transmissédo do Sistema Interligado Nacional — SIN;

e 0 estabelecimento de processos de licitagdo publica para concessdes para construcéo e
operagao de usinas de energia elétrica e instalagbes de transmisséo;

e a separacdo das atividades de geracao, transmissdo, distribuicdo e comercializacdo de
energia elétrica (desverticalizacéo);

e 0 estabelecimento de restricbes de concentracdo da titularidade de ativos nas areas de
geracdo e distribuicéo; e

e anomeacdo do BNDES como agente financeiro do setor, especialmente para dar suporte
a novos projetos de geragéo.

Em 2001, o Brasil enfrentou uma grave crise de abastecimento de energia que durou até o fim de
fevereiro 2002. Como resultado, o Governo Federal implantou medidas que incluiram:

e um programa para racionamento de consumo de energia nas regides mais adversamente
afetadas, a saber as regi6es sudeste, centro-oeste e nordeste do Brasil; e
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e a criagdo da Camara de Gestdo da Crise de Energia Elétrica (“GCE”) que estabelece
diretrizes para programas de enfrentamento da crise de energia elétrica pela Medida Proviséria
n® 2.147, de 15 de maio de 2001, com objetivo de propor e implementar medidas de natureza
emergencial para compatibilizar a demanda e a oferta de energia elétrica, de forma a evitar
interrupgdes intempestivas ou imprevistas do suprimento de energia elétrica. O CGE aprovou
uma série de medidas emergenciais que estabeleceram metas para reduzir o consumo de
energia pelos consumidores residenciais, comerciais e industriais nas regifes afetadas, por
meio de regimes tarifarios especiais.

Em marco de 2002, a GCE suspendeu as medidas emergenciais e o racionamento de energia em
consequéncia do grande aumento no fornecimento (em virtude de um aumento significativo nos
niveis dos reservatorios) e de uma redugdo moderada na demanda. O Governo Federal promulgou
novas medidas em abril de 2002 que, entre outras coisas, determinou um reajuste tarifario
extraordinario para compensar as perdas financeiras incorridas pelas fornecedoras de energia
como resultado do racionamento obrigatério.

Adicionalmente, o Governo Federal, por meio do BNDES, langcou o Programa Emergencial e
Excepcional de Apoio as Concessionarias de Servigos Publicos de Distribuicdo de Energia Elétrica
em novembro de 2002, e o Programa de Apoio a Capitalizacdo de Empresas Distribuidoras de
Energia Elétrica, ou Programa de Capitalizacédo, em setembro de 2003, com o objetivo de oferecer
apoio financeiro ao refinanciamento das dividas das empresas de distribuicdo, para compensa-las
pela perda de receitas resultantes do Racionamento, da desvalorizagdo do Real frente ao Délar e
dos atrasos na aplicagdo dos reajustes tarifarios durante 2002.

Em 2002, novas mudancas foram introduzidas por meio da Lei n°® 10.604, de 17 de dezembro de
2002, (a) proibiu as concessionarias de oferecerem bens vinculados a concesséo, os direitos dela
emergentes e qualquer outro ativo que possa comprometer suas respectivas concessdes em
garantia de operagdo destinadas a atividade distinta de sua concessao; e (b) autorizou a criagéo
de subvencdo econdmica para outorga de beneficios tarifarios aos consumidores integrantes da
subclasse residencial baixa renda, dentre outras providéncias.

O Governo Federal estabeleceu, ainda, regras para universalizacdo do servico publico de
distribuicdo de energia elétrica, o qual consiste no atendimento a todos os pedidos de fornecimento,
inclusive aumento de carga, sem qualquer dnus para o consumidor solicitante, desde que atendidas
as condicdes regulamentares exigidas. A ANEEL estabeleceu as condi¢Bes gerais para elaboracéo
dos planos de universalizagéo de energia elétrica, prevendo as metas de universalizacéo até 2014
e estipulando multas no caso de descumprimento destas por parte da distribuidora.

Durante os anos de 2003 e 2004, o Governo Federal langou as bases de um novo modelo para o
Setor Elétrico Brasileiro, sustentado pelas Leis n°® 10.847, pela Lei do Novo Modelo do Setor
Elétrico, e pelo Decreto n° 5.163, de 30 de julho de 2004 - Decreto do Novo Modelo de
Comercializagao de Energia Elétrica do Setor Elétrico. Tratou-se de um esforgo para reestruturar o
Setor de Energia Elétrica a fim de fornecer incentivos aos agentes privados e publicos para construir
e manter capacidade de geragao e garantir o fornecimento de energia no Brasil a tarifas moderadas
por meio de processos competitivos de leildes publicos de energia. Essa lei foi regulamentada por
inUmeros decretos a partir de maio de 2004 e esta sujeita a regulamentacao posterior emitida pela
ANEEL e pelo MME, conforme detalhado mais adiante.

As Leis n° 10.847 e 10.848, de 15 de marco de 2004, introduziram regras como a competicdo nos
leildes de novos empreendimentos pelo menor valor da tarifa para o consumidor. O critério substitui
o0 anterior que privilegiava o maior agio pago ao Governo. As usinas passam a ser licitadas com a
concesséo da licenga prévia. Contratos de longo prazo e a compra centralizada contribuem para
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maior seguranca do abastecimento. O setor publico reassume o planejamento do setor elétrico e
cria a Empresa de Pesquisa Energética (EPE). A Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica
(“CCEFR”) substitui os antigos Mercado Atacadista de Energia e Mercado Brasileiro de Energia e
assume a liquidacdo dos contratos de compra e venda de energia elétrica e 0 sistema para
aquisicdo de eletricidade em conjunto pelas distribuidoras.

A Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico introduziu altera¢des relevantes na regulamentacéo do
setor elétrico brasileiro visando (1) fornecer incentivos aos agentes privados e publicos para
construir e manter a capacidade de geragéo e (2) garantir o fornecimento de energia no Brasil a
tarifas modicas por meio de processos de leildes publicos de compra e venda de energia elétrica.
As principais caracteristicas da Lei séo:

e Criagcdo de dois ambientes paralelos que definem a comercializacdo de energia elétrica,
quais sejam (i) o Ambiente de Contratagdo Regulada (“ACR”) e (ii) o Ambiente de contratagcéo
Livre (“ACL");

e Os agentes de geracao, sejam concessionarios de servi¢os publico de geragéo, produtores
independentes de energia ou autoprodutores, assim como 0s comercializadores, podem vender
energia elétrica nos dois ambientes, mantendo o carater competitivo da geracao.
Adicionalmente, todos os contratos, sejam no ACR ou no ACL, devem ser registrados na CCEE
e servem de base para a contabilizacéo e liquidagao das diferencas no mercado de curto prazo;

e RestricBes a certas atividades das distribuidoras, de forma a garantir que estejam voltadas
apenas a seu principal negécio a fim de assegurar servigcos mais eficientes e confiaveis a seus
consumidores, incluindo a proibicdo da venda de eletricidade pelas distribuidoras aos
consumidores livres a pre¢os ndo regulados;

. Cumprimento dos contratos assinados antes da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, a
fim de proporcionar estabilidade as transacdes realizadas antes de sua promulgacéo;

. Proibi¢do de as distribuidoras de venderem eletricidade fora do ACR; e

e Exclusdo da Eletrobras e de suas subsidiarias do Plano Nacional de Desestatizacdo
(programa criado pelo governo em 1990), visando promover o processo de privatizagdo das
empresas estatais.

Em 30 de agosto de 2012, o Governo Federal publicou a Medida Provisdria n° 577, posteriormente
convertida na Lei n° 12.767, de 27 de dezembro de 2012, por meio do qual definiu as condi¢gbes
para extingao e intervengdo em concessdes de servigo publico no setor elétrico, e dentre outras
disposicdes, indicou que concessionarias de servico publico ndo poderiam mais se submeter ao
regime de recuperacao judicial ou extrajudicial.

Em 11 de setembro de 2012, o Governo Federal emitiu a Medida Proviséria n® 579 (posteriormente
convertida na Lei n°® 12.783, de 11.01.2013) disciplinando condi¢cdes para a renovacdo de
concessOfes alcangadas pelos artigos 17, § 5°, 19 e 22 da Lei n° 9.074, de 7 de julho de 1995, as
indenizacgdes correspondentes e redugéo de determinados encargos setoriais, buscando contribuir
para a modicidade tarifaria.

As principais alteracdes que permitiram a reducéo da tarifa de distribuigcdo foram:

e Alocacao de cotas de energia, resultantes das geradoras com concessao renovadas, com
reducdes de preco;

. Reducao dos custos de transmissao;
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e Reducdo dos encargos setoriais; e

e Retirada de subsidios da estrutura da tarifa, com aporte direto do Tesouro Nacional por
meio da CDE.

O Setor Elétrico novamente passou por alteragBes por meio da Lei n® 13.360/2016, conversado da
Medida Proviséria n® 735/2016, a qual alterou 16 leis que estavam em vigor e promoveu mudangas
significativas no setor, a saber:

a) Objetivos Originais da MP n° 735/2016 e que foram mantidos integralmente:

Transferir para a CCEE a responsabilidade de gerir a RGR, CCC e CDE a partir de
1° de maio de 2017;

Aperfeicoar a gestéo da Reserva Global de Reversao (RGR), da Conta de Consumo
de Combustiveis (CCC) e da Conta de Desenvolvimento Energético (CDE);

Adequar o custeio da CDE as disponibilidades orgamentérias e financeiras; antecipar
de 2035 para 2030 o prazo para o fim da assimetria regional nas cotas; estabelecer
que as cotas serdo fixadas conforme o nivel de tensédo e com vistas a proteger os
consumidores de baixa renda de impactos tarifarios; isentar da CDE os consumidores
beneficiados pela Tarifa Social de Energia Elétrica;

Permitir que a Unido licite as concessdes de geracéo, transmissao e distribuicéo de
energia elétrica alcancadas pela Lei n° 12.783/2012, junto com a transferéncia do
controle aciondrio da concessionaria controlada pela Unido; e

Ampliar os descontos nas tarifas de uso suportados pela CDE, incluindo, além da
TUSD, também a TUST (consumidores ligados diretamente na rede basica).

b) Incrementos no Custeio da CDE

Custear pesquisas de planejamento da expansdo do sistema energético, com
destinacdo ao MME de 3% dos recursos;

Realizar empréstimos destinados ao custeio ou investimento a serem realizados por
empresa controlada pela Uniéo;

Prover recursos para os dispéndios da CCEE na administragdo da CDE, CCC e RGE;
e

Prover recursos para compensar impacto tarifario da reduzida densidade de carga do
mercado de cooperativas de eletrificacdo rural, concessionarias ou permissionarias,
em relagdo a principal distribuidora supridora, na forma a ser definida pela ANEEL.

c) Transferéncia do controle societario da concessionaria

Permitir a transferéncia do controle societario da concessionaria, como opgao a
caducidade da concessdo, para grupo com habilitagdo técnica e financeira para
garantir a prestacdo adequada do servico. Para tanto, devera haver aprovacéo da
ANEEL a partir da demonstracédo da viabilidade da troca de controle e do beneficio
dessa medida para a adequacéo do servigco prestado.

d) Venda de excedentes contratuais pelas distribuidoras

Autoriza a venda de excedentes contratuais pelas distribuidoras aos consumidores
livres, sem restringir tal venda a respectiva area de concessao;

Versao : 2
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e) Liberalizagcdo do mercado

= Poderéo optar pela compra de energia elétrica a qualquer fornecedor a partir de 2019,
0s consumidores existentes em julho de 1995 com carga = 3 MW, atendidos em
tensao inferior a 69 kV; e

= Poder Concedente podera antecipar esses prazos.
f) Antecedéncia de contratagdo pelas distribuidoras

= Para a energia de empreendimentos de geragdo existentes, o inicio de entrega podera ser
no mesmo ano ou até no 5° ano subsequente ao da licitacdo e o prazo de suprimento de
no minimo 1 e no maximo 15 anos;

» Para a energia de novos empreendimentos de geragdo, o inicio de entrega podera ser a
partir do 3° e até o 7° ano apo6s a licitagédo, com prazo de suprimento de no minimo 15 e no
méximo 35 anos; e

= Ou seja, a mudanga amplia do 2° para o 5° ano a possibilidade de entrega da energia
existente licitada no ACR e do 5° para o0 7° ano a energia nova. Logo, aumenta as incertezas
oriundas do processo de compra de energia por parte das distribuidoras, embora favoreca
as construgdes das usinas, minimizando a ocorréncia de atrasos na entrega da energia.

g) Extensdo da Outorga dos Geradores

Em caso de atrasos no inicio da operagéo comercial caracterizado pela ANEEL como excludentes
de responsabilidade, o prazo da outorga de geracdo ou transmissdo de energia elétrica sera
recomposto pela ANEEL por meio da extensdo da outorga pelo mesmo periodo do excludente de
responsabilidade, bem como sera feito o adiamento da entrega de energia caso o empreendedor
tenha um contrato de venda em ambiente regulado - CCEAR.

Por fim, cumpre destacar que recentemente o MME abriu consultas publicas para apresentacdo de
contribuicdes no sentido de aprimorar o setor elétrico, com a definicdo de novo marco legal
(Consultas Publicas MME n° 32 e 33/2017). A nova proposta tem como propdsito a recuperacao da
economia real, com a atragdo de investimentos e atencao a desafios atuais enfrentados pelo setor,
tal como solucionar sobras de energia no segmento de distribuicdo e parcelar débitos judiciais
pendentes.

Em 12 de dezembro de 2017 foi editada a Resolugdo Normativa n.° 797, que estabelece os
procedimentos para o compartilhamento de infraestrutura de Concessionarias e Permissionarias de
Energia Elétrica com agentes do mesmo setor, bem como com agentes dos setores de
Telecomunicagdes, Petroleo, Gas, com a Administragdo Publica Direta ou Indireta e com demais
interessados.

Ambiente de Contratacdo Regulada — ACR

No Ambiente de Contratacdo Regulada, empresas de distribuicdo compram energia, visando
atender a carga dos consumidores cativos, por meio de leil6es publicos regulados pela ANEEL, e
operacionalizados pela CCEE. Compras de energia sao feitas por meio de duas modalidades: (1)
Contratos na modalidade “Quantidade de Energia” (CCEAR por Quantidade), e (2) Contratos na
modalidade “Disponibilidade de Energia” (CCEAR por Disponibilidade).

e Contratos na modalidade “Quantidade de Energia”: a vendedora compromete-se a fornecer
determinado volume de energia e assume o risco de que esse fornecimento de energia seja
afetado por condi¢des hidrolégicas e niveis baixos dos reservatérios, entre outras condigdes,
que poderiam reduzir a energia produzida ou alocada, hipétese na qual a geradora é obrigada
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a comprar energia de outra fonte a fim de cumprir seu compromisso de fornecimento. Cabe
acrescentar ainda que os volumes anuais dos CCEARs séo definidos no leildo que o originou,
sendo necessaria a realizacéo dos processos de sazonalizagdo e modulagdo da energia para
efeito de contabilizagdo na CCEE.

e Contratos na modalidade “Disponibilidade de Energia”: a vendedora compromete-se a
disponibilizar uma determinada capacidade de geracao ao Ambiente de Contratacdo Regulada.
Nesse caso, a receita da geradora esta garantida e possiveis riscos hidroldgicos sdo imputados
ao grupo de distribuidoras participantes do leildo. Entretanto, a legislacdo vigente prevé que
eventuais custos adicionais incorridos pelas distribuidoras deverdo ser repassados aos
consumidores por meio das tarifas. Acrescente-se ainda que os volumes anuais dos CCEARs
por disponibilidade sdo definidos nos leilées que o originou, sendo necesséria a realizagdo dos
processos de sazonaliza¢do e modulagdo para efeito de contabilizagéo na CCEE.

De acordo com a Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, a previsdo de mercado de cada
Distribuidora é o principal fator na determinacao do volume de energia a ser contratado pelo sistema
e as Distribuidoras sdo obrigadas a celebrar contratos para garantir o atendimento de 100% de
suas necessidades projetadas de energia, e ndo mais 0s 95,0% estabelecidos pelo modelo anterior.
O ndo atendimento da totalidade dos seus requisitos pode resultar em penalidades as
Distribuidoras. Devido ao risco inerente as previsdes de mercado, as distribuidoras tém assegurado
o repasse de até 105% do nivel de contratagdo em relagdo a carga, possibilitando uma certa
margem em caso de desvios decorrentes do comportamento do mercado consumidor nos anos
posteriores a decisdo de contratacdo sinalizada no momento dos leildes.

A partir de 2013, A Lei 12.783 instituiu o regime de comercializacdo de energia por meio de cotas
de garantia fisica para as usinas cuja concessao foi renovada a partir de entdo. Nesse regime, o
preco é regulado e corresponde ao custo de operacdo e manutengdo, bonificagdo pela outorga e
remuneracao por investimentos em melhorias. O risco hidrolégico é assumido pelos distribuidores
e repassado aos consumidores finais.

Ambiente de Contratagao Livre — ACL

No Ambiente de Contratacdo Livre a energia elétrica é comercializada entre agentes de geracgéo,
produtores independentes de energia, autoprodutores, agentes de comercializagdo, importadores
e exportadores de energia elétrica e consumidores livres. Nesse ambiente héa liberdade para se
estabelecer algumas condi¢Bes contratuais, como volumes de compra e venda de energia e seus
respectivos precos e vigéncia do contrato, sendo as transagfes pactuadas através de contratos
bilaterais.

Acrescente-se ainda a existéncia da figura do consumidor parcialmente livre que é o consumidor
livre que exerce a opgdo de contratar parte das necessidades de energia e poténcia das unidades
consumidoras de sua responsabilidade com a distribuidora local, nas mesmas condi¢des reguladas
aplicaveis a consumidores cativos, incluindo tarifas e prazos.

Consumidores potencialmente livres séo aqueles cuja demanda excede 3 MW, em tensao, igual ou
superior a 69 kV ou em qualquer nivel de tenséo, se o fornecimento teve inicio apos a edicdo da
Lei 9.074/95. Estes consumidores potencialmente livres poderédo optar por mudar de fornecedor de
eletricidade, desde que notifiquem a distribuidora a respeito de sua inteng¢éo de rescindir o contrato,
com antecedéncia minima de 180 dias do vencimento do mesmo, sob pena de renovagéo
automatica e multa contratual caso opte pela saida antes da nova validade. Além disso,
consumidores com demanda contratada igual ou superior a 500 kW poderdo ser servidos por
fornecedores, que ndo sua empresa local de distribui¢cdo, contratando energia de empreendimentos
de geragéo por fontes incentivadas, tais como edlica, biomassa ou pequenas centrais hidrelétricas,
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denominados consumidores especiais. Vale destacar que a Portaria do MME n° 514/2018 reduziu
o limite para migracdo ao Mercado Livre para 2,5 MW a partir de 1° de julho de 2019 e 2,0 MW a
partir de 1° de janeiro de 2020.

Uma vez que um consumidor tenha optado pelo Ambiente de Contrata¢do Livre, nos termos
estabelecidos pela Lei 9.074/95, este somente podera retornar ao ambiente regulado se notificar
seu distribuidor local com cinco anos de antecedéncia, ou em menor prazo a critério do distribuidor.
Tal exigéncia prévia busca garantir que, se necessario, a distribuidora tenha tempo habil para
contratar o suprimento da energia necesséria para atender o regresso de consumidores livres ao
Ambiente de Contratacdo Regulada. A fim de minimizar os efeitos resultantes da migracdo de
consumidores livres, as distribuidoras podem reduzir o montante de energia contratado junto as
geradoras, por meio dos CCEARs de energia oriunda de empreendimentos de geracao existente,
de acordo com o volume de energia que nao irdo mais distribuir a esses consumidores.

Os agentes de geragdo, sejam concessionarios de servico publico de geracdo, produtores
independentes de energia ou autoprodutores, assim como 0s comercializadores, podem vender
energia elétrica nos dois ambientes, mantendo o carater competitivo da geragdo, e todos os
contratos, sejam do ACR ou do ACL, devem ser registrados na CCEE e servem de base para a
contabilizac&o e liquidagéo das diferencas no mercado de curto prazo.

Os clientes de alta tensdo que compravam energia de Distribuidores no Ambiente de Contratagédo
Regulado o faziam a pregos subsidiados. Esse subsidio, conhecido por “subsidio cruzado”,
comecou a ser reduzido gradualmente a partir de julho de 2003, e foi totalmente eliminado em julho
de 2007.

Contratos Assinados Antes da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico

A Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico estabelece que contratos assinados por empresas de
distribuicdo e aprovados pela ANEEL antes da edi¢ao da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico ndo
podem ser alterados em seus prazos, pre¢os ou volumes ja contratados, com excecdo dos
contratos iniciais.

Renovacédo das Concessdes e a MP 579

Em setembro de 2012 o Governo editou a Medida Proviséria n° 579, depois convertida na Lei n°
12.783/13, que estabeleceu as regras para a renovagao das concessdes de geracao, transmisséo
e distribuicdo que ndo haviam sido licitadas na década de 90. Essa medida possibilitada aos
agentes terem suas concessfes renovadas sem a necessidade de se submeter ao um processo
licitatorio aberto a outros competidores. A contrapartida dessa medida era aceitar uma reducao de
até 70% da receita a partir de 2013 para geradores e transmissores.

Para as empresas de distribuicdo alcancadas pela Lei 12.783/13 as condi¢des para a renovagao
da concessdo eram a assinatura de um aditivo ao contrato de concessdo que impunha novas
obrigacbes para o atendimento dos indices de qualidade do servico e de sustentabilidade
econdmico financeiro.

Frisa-se que a Companhia ndo esta alcangada pelos dispositivos e condi¢des para a renovagao
das concessdes conforme previsto na Lei 12.783/13. Posteriormente a ANEEL homologou
dispositivo permitindo as demais concessionarias de distribui¢cdo, que nao tiveram as concessoes
renovadas, a adesdo ao novo modelo de Aditivo ao Contrato de Concessao. Nesse contexto, a
Companbhia solicitou & ANEEL pedido de Reviséo Tarifaria Extraordinaria, em 04 de julho de 2017,
que podera desdobrar-se na adesdo ao Aditivo do Contrato de Concessao, o qual encontra-se em
negociacao.
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PRINCIPAIS AUTORIDADES
Ministério de Minas e Energia — MME

ApoOs a aprovacdo da Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico, o Governo Federal, atuando
basicamente por meio do MME, tornou-se responsavel pela condugéo das politicas energéticas do
Pais.

Suas principais obriga¢Bes incluem a formulagcdo e implementacdo de politicas para o setor
energético, de acordo com as diretrizes definidas pelo CNPE. O MME é responséavel por
estabelecer o planejamento do setor energético nacional, monitorar a seguranga do suprimento e
definir agdes preventivas para restauracédo da seguranca de suprimento no caso de desequilibrios
conjunturais entre oferta e demanda de energia.

Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL

A ANEEL foi instituida pela Lei n° 9.427/96 e constituida pelo Decreto n° 2.335/97, com as
finalidades basicas de regular e fiscalizar as atividades setoriais de energia elétrica, estando
vinculada ao MME, sucedendo o antigo Departamento Nacional de aguas e Energia Elétrica
(DNAEE).

As atuais responsabilidades da ANEEL incluem entre outros: acompanhar o desenvolvimento das
atividades de geracao, transmisséo, distribuicdo, comercializagdo e importacédo de energia elétrica;
avaliar as condicdes de abastecimento e de atendimento; realizar periodicamente a analise
integrada de seguranca de abastecimento e de atendimento; identificar dificuldades e obstaculo
gque afetem a regularidade e a seguranca de abastecimento e expansdo do setor e elaborar
propostas para ajustes e acdes preventivas que possam restaurar a seguranca no abastecimento
e no atendimento elétrico.

Conselho Nacional de Politica de Energia - CNPE

A Lei n° 9.478/1997 definiu os objetivos a serem perseguidos pela politica energética nacional e
criou o Conselho Nacional de Politica Energética (CNPE), vinculado a Presidéncia da Republica e
presidido pelo Ministério de Minas e Energia.

O CNPE é um 6rgéo de assessoramento do Presidente da Republica, tendo como finalidade propor
ao Presidente da Republica, politicas nacionais e medidas especificas destinadas a: a) Promover
0 aproveitamento racional dos recursos energéticos do pais; b) assegurar, em funcdo das
caracteristicas regionais, o suprimento de insumos energéticos as areas mais remotas ou de dificil
acesso do Pais; c) rever periodicamente as matrizes energéticas aplicadas as diversas regides do
Pais; d) estabelecer diretrizes para programas especificos, como os de uso do gas natural, alcool,
carvao e da energia termonuclear; e) estabelecer diretrizes para a importacdo e exportacdo de
petréleo e seus derivados, gas natural e condensado ; f) propor critérios de garantia de suprimento
de energia elétrica que assegurem o equilibrio adequado entre confiabilidade de fornecimento e
modicidade de tarifas e precos; e g) propor critérios gerais de garantias de suprimento, a serem
considerados no célculo das energias asseguradas e em outros respaldos fisicos para a
contratacdo de energia elétrica, incluindo importagéo.

Comité de Monitoramento do Setor Elétrico - CMSE

A Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico autorizou a constituicdo do CMSE, com funcdes de
acompanhar e avaliar permanentemente a continuidade e a seguranga do suprimento
eletroenergético em todo o territério nacional. O CMSE é presidido pelo Ministro de Estado de Minas
e Energia tendo em sua composi¢ao quatro representantes do MME, e os titulares da ANEEL, ANP,
CCEE, EPE e ONS.
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O principal objetivo do Comité é o de evitar o desabastecimento do mercado de energia elétrica.
Para isto devera acompanhar a evolucdo do mercado consumidor, o desenvolvimento dos
programas de obra, identificando, inclusive, as dificuldades e obstaculos de carater técnico,
ambiental, comercial, institucional e outros que afetem, ou possam afetar, a regularidade e a
seguranca do abastecimento.

O CMSE tem poderes para definir diretrizes e programas de a¢éo, podendo requisitar, dos agentes
setoriais, estudos e informagdes.

Operador Nacional do Sistema — ONS

Criado em decorréncia da Lei n° 9.648/98. O ONS é uma entidade de direito privado sem fins
lucrativos que opera mediante autorizagdo da ANEEL e integrado por titulares de concessao,
permissao ou autorizagdo e por consumidores livres cujo papel basico é coordenar e controlar as
operagdes de geragdo e transmissao do Sistema Elétrico Interligado Nacional.

Os objetivos e as principais responsabilidades do ONS incluem:
e planejamento operacional para o setor de geracao e transmissao;
e organizacdo do uso do Sistema Elétrico Interligado Nacional e interligagdes internacionais;
e  garantir aos agentes do setor acesso a rede de transmissdo de maneira ndo discriminatoria;
e  assisténcia na expanséo do sistema energético;
e  propor ao MME os planos e diretrizes para extensfes da Rede Basica; e

e apresentacdo de regras para operagdo do sistema de transmissdo para aprovacdo da
ANEEL.

O ONS é responsavel, também, pela garantia do livre acesso aos sistemas de transmissao e pela
administragdo dos respectivos contratos: a) Contratos em que concessionarias de transmisséo
colocam seus sistemas a disposicdo do Operador; e b) Contratos em que 0s usuarios da
transmissdo asseguram o direito de uso da mesma.

O ONS deve desempenhar seu papel em nome de todos os interessados no setor e ndo podera
desempenhar qualquer atividade comercial de compra e venda de energia elétrica.

Mercado Atacadista de Energia (MAE) / Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica —
CCEE

A existéncia de um Mercado Atacadista de Energia Elétrica (MAE) foi considerada um elemento
fundamental no setor elétrico parcialmente implantado a partir de 1998 e possuia como objetivos
béasicos a promocgado de competitividade na geracao e a instituicdo de um mercado para operacdes
de curto prazo de energia elétrica. O MAE foi instituido pela Lei n° 9.648/98 (Art. 12).

A Lei n° 10.848/2004 autorizou a criagdo da Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica
(CCEE) para suceder ao Mercado Atacadista de Energia (MAE).

Assim como o MAE, a CCEE é pessoa juridica de direito privado, sem fins lucrativos, que opera
sob autorizagdo do Poder Concedente e mediante regulacéo e fiscalizacdo da ANEEL. Nos termos
da Lei n® 10.848/2004, a CCEE é integrada por titulares de concesséo, permissédo ou autorizagao,
por outros agentes vinculados aos servicos e as instalagdes de energia elétrica e pelos
consumidores livres.

A CCEE absorveu as fungfes e estrutura do MAE. Entre suas principais atribuicdes estéo: (i) a
realizacdo de leildes de compra e venda de energia no Ambiente de Contratacdo Regulada por
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delegacé@o da ANEEL; (ii) registrar o volume de todos os contratos de comercializa¢do de energia
no Ambiente de Contratacdo Regulada, os contratos resultantes de contratacdes no Ambiente de
Contratacgédo Livre; (iii) contabilizar e liquidar a diferenca entre os montantes efetivamente gerados
ou consumidos e aqueles registrados nas transac¢des de curto prazo; (iv) apuracao do PLD, utilizado
para valorar as transa¢des no mercado de curto prazo; v) aplicar as respectivas penalidades pelo
descumprimento de limites de contratacéo de energia elétrica; vi) efetuar a estruturacéo e a gestao
do Contrato de Energia de Reserva; vii) efetuar a estruturacéo, a gestéo e a liquidagdo financeira
da Conta no Ambiente de Contratacdo Regulada - CONTA-ACR; e vii) efetuar a estruturagédo, a
gestdo e a liquidacgao financeira da Conta Centralizadora dos Recursos de Bandeiras Tarifarias.

O Conselho de Administracdo da CCEE é composto por cinco membros, com o seu Presidente
indicado pelo Ministério de Minas e Energia, trés membros indicados pelas categorias (geracao,
distribuicdo e comercializagao) e um membro indicado pelo conjunto de todos os agentes.

Empresa de Pesquisa Energética - EPE

Instituida pela Lei n® 10.847/2004 e criada pelo Decreto n° 5.187/2004, a EPE é uma empresa
vinculada ao Ministério de Minas e Energia (MME), cuja finalidade é prestar servigos de estudos e
pesquisas destinadas a subsidiar o planejamento do setor energético. Suas principais atribuicbes
incluem a realizacao de estudos e proje¢des da matriz energética brasileira, execugéo de estudos
gue propiciem o planejamento integrado de recursos energéticos, desenvolvimento de estudos que
visem o planejamento de expanséo de geracao e da transmissao de energia elétrica de curto, médio
e longo prazos, realizagdo de analises de viabilidade técnico-econdmica e socio-ambiental das
usinas, bem como a obtenc¢édo da licenca ambiental prévia para aproveitamentos hidrelétricos e de
transmissado de energia elétrica.

Agéncia Reguladora de Saneamento e Energia do Estado de S&o Paulo — ARSESP

A Agéncia Reguladora de Saneamento e Energia do Estado de S&o Paulo — ARSESP
(originalmente denominada Comissdo de Servicos Publicos de Energia — CSPE) é a agéncia
reguladora e fiscalizadora dos servi¢os de energia, criada pelo Governo do Estado de S&o Paulo
em 1997 para controlar e fiscalizar as concessionérias estaduais de energia elétrica e gas
canalizado. Na &rea de energia elétrica, a ARSESP exerce a fiscalizagdo técnica, comercial e
econdmicofinanceira das 14 concessionarias de distribuicdo de energia elétrica, que atuam no
Estado de Sdo Paulo, por meio de convénio de delegacédo e descentralizagdo, firmado com a
ANEEL.

PENALIDADES

Por meio da Resolucdo Normativa n® 63/2004, a ANEEL prevé a imposicdo de san¢des contra 0s
agentes do setor e classifica as penalidades com base na natureza e severidade da infracdo
(inclusive adverténcias, multas, suspensdo temporaria do direito de participar de processos de
licitagdo para novas concessdes, permissdes ou autoriza¢des e caducidade).

Para cada infracdo que seja caracterizada como multa, os valores podem chegar a até 2,0% da
receita operacional liquida da concessionaria, ou do valor estimado da energia produzida nos casos
de auto-producéo e producgdo independente, correspondente aos Ultimos 12 meses anteriores a
lavratura do auto de infragcdo, ou estimados para um periodo de 12 meses, caso o infrator ndo esteja
em operacao ou esteja operando por um periodo inferior a 12 meses. Algumas infragdes que podem
resultar em multas referem-se a falha das concessionarias em solicitar a aprovagédo da ANEEL,
inclusive, sem limitag&o, no que se refere a:

e celebracdo de contratos entre partes relacionadas;
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e venda ou cesséo de ativos relacionados a servigos prestados assim como a imposi¢édo de
qualquer énus sobre esses ativos; e

e alteragSes no controle societario.

Na fixag&o do valor das multas deveréo ser consideradas a abrangéncia e a gravidade da infracéo,
os danos dela resultantes para o servico e para 0s usuarios, a vantagem auferida pelo infrator e a
existéncia de sancdo anterior nos ultimos quatro anos.

ENCARGOS SETORIAIS
CDE - Conta de Desenvolvimento Energético

A Lei n°® 10.438, de 26 de abril de 2002, criou a CDE objetivando promover a competitividade da
energia produzida a partir de fontes alternativas (edlica, pequenas centrais hidrelétricas, biomassa,
gas natural e carvdo mineral nacional) nas areas atendidas pelos sistemas elétricos interligados e
promover a universalizacdo do servi¢o de energia elétrica em todo territdrio nacional. Os recursos
da CDE séao provenientes, dentre outra s fontes, dos pagamentos anuais realizados a titulo de uso
de bem publico, de multas aplicadas pela ANEEL e, desde 2003, de quotas anuais pagas por todos
os agentes que comercializam energia elétrica com consumidor final no SIN, mediante encargo
tarifario incluido na TUSD e na TUST. A CDE tem previsdo de duracédo de 25 anos. A partir de
2013, a CDE passou adicionalmente a ter o objetivo de i) garantir recursos para atendimento da
subvengdo econbdmica destinada aos descontos das tarifas de determinadas classes de
consumidores; ii) prover recursos para os dispéndios da Conta de Consumo de Combustiveis —
CCQC; e iii) prover recursos e permitir a indenizacdo da reversdo das concessdes. O Decreto n°
9.022, de 31 de mar¢o de 2017, atualizou a regulamenta¢ado da CDE, com base nas suas alteracdes
mais recentes.

ESS - Encargo de Servi¢o do Sistema

A ANEEL homologou as regras de mercado relativas ao ESS por meio da Resolug¢éo n° 290, de 4
de agosto de 2000. O ESS consiste em um valor em R$/MWh correspondente a média dos custos
incorridos para manter a confiabilidade e a estabilidade dos servigos do sistema prestados aos
usuérios do SIN. A Resolugdo CNPE n° 03/2013 instituiu que o custo do despacho adicional por
motivo de seguranga energética sera rateado entre todos os agentes de mercado, inclusive
geradores, proporcionalmente a energia comercializada nos ultimos doze meses, inclusive 0 més
corrente, de acordo com as normas vigentes, mediante processo de contabilizacdo e liquidagéo da
CCEE, na forma do disposto no art. 59 do Decreto n® 5.163, de 30 de julho de 2004. Atualmente, a
maioria dos geradores possuem liminares que os isentam de pagamento do encargo.

TFSEE - Taxa de Fiscalizacdo de Servigcos de Energia Elétrica

A Taxa de Fiscalizagdo foi criada pela Lei Federal n.° 9.427, de 26 de dezembro de 1996 e
regulamentada pelo Decreto Federal n.° 2.410, de 28 de novembro de 1997 e pela ANEEL. A Taxa
de Fiscalizacdo é uma taxa anual devida desde 1997 por todas as concessionarias, permissionarias
e autorizadas, equivalente a 0,4% do beneficio econdmico anual auferido, com a finalidade de
constituir a receita da ANEEL para cobertura das suas despesas administrativas e operacionais.

EER — Encargo de Energia de Reserva

O EER foi criado pelo Decreto n.° 6.353, de 15 de janeiro de 2008, e regulamentado pela Resolucao
Normativa ANEEL n.° 337, de 11 de novembro de 2008. O EER tem o objetivo de arcar com as
despesas relacionadas com a contratacdo de energia de reserva contratada para aumentar a
seguranca do fornecimento de energia no SIN. O EER é pago mensalmente pelos consumidores
finais do Sistema Interligado Nacional.

PAGINA: 122 de 354



Formulario de Referéncia - 2020 - ELETROPAULO METROP. ELET. SAO PAULO S.A. Versao : 2

7. Atividades do emissor / 7.5 - Efeitos da regulacéo estatal

PROINFA - Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia

O PROINFA, instituido pela Lei n® 10.438, de 26 de abril de 2002 e revisado pela Lei n® 10.762, de
11 de novembro de 2003 é pago por todos os agentes do SIN que comercializam energia com o
consumidor final ou que recolhem tarifa de uso das redes elétricas relativa a consumidores livres,
para cobertura dos custos da energia elétrica produzida por empreendimentos de produtores
independentes autébnomos, concebidos com base em fontes edlicas, pequenas centrais
hidrelétricas e biomassa participantes do PROINFA.

ONS - Operador Nacional do Sistema

Refere-se ao ressarcimento de parte dos custos de administragdo e operagcdo do ONS (entidade
responsavel pela operacdo e coordenacdo da Rede Basica) por todas as empresas de geragéo,
transmissdo e de distribuicdo bem como os grandes consumidores (consumidores livres)
conectados a Rede Bésica.

CFURH - Compensacao Financeira pela Utilizagao de Recursos Hidricos

A CFURH foi criada pela Lei n.° 7.990, de 28 de dezembro de 1989. Destina-se a compensar 0s
municipios afetados pela perda de terras produtivas, ocasionada por inundacéo de areas na
construcéo de reservatorios de usinas hidrelétricas.

CONTA-ACR

O Decreto n°8.221/14, regulamentado pela Resolu¢gdo Normativa ANEEL n° 612/2014, estabeleceu
a criacdo da Conta Ambiente de Contratacdo Regulada - Conta-ACR, a ser administrada pela
Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica — CCEE. A Conta é destinada a cobrir total ou
parcialmente, no periodo de fevereiro a dezembro de 2014, as despesas das distribuidoras de
energia elétrica decorrentes de exposi¢éo involuntaria no mercado de curto prazo e dos despachos
de usinas termelétricas vinculadas a contratos por disponibilidade do ambiente regulado.

Para captacéo de recursos a Conta-ACR, a CCEE obteve financiamentos junto a um grupo de
instituicdes financeiras.

Tais recursos devem ser repassados aos agentes da classe de distribuicdo, conforme determinado
no Decreto n°® 8.221/14 e na Resolugcdo Normativa ANEEL n° 612/14.

Racionamento

A Lei 10.848/04 estabelece que, na hipdtese de decretacdo de uma reducdo compulséria no
consumo de energia de determinada regido, todos os CCEARs por quantidade de energia, cujos
compradores estejam localizados nessa mesma regido, terdo seus volumes ajustados ha propor¢ao
da reducéo de consumo verificada.

TARIFAS

As tarifas que a Companhia cobra pela distribuicAo de energia a consumidores finais séo
determinadas de acordo com o contrato de concessdo da Companhia e com a regulamentacao
estabelecida pela ANEEL. O contrato de concessdo da Companhia e a regulamentacdo
estabelecem um teto para as tarifas e preveem ajustes anuais, periédicos e extraordinarios.

Para determinar as tarifas aplicaveis, cada cliente é colocado em um grupo especifico de tarifa,
definido por lei. Clientes d o Grupo A sdo aqueles que recebem energia com tensao de alimentacao
a partir de 2,3 kV ou mais, com a caracteristica de possuirem Cabine Primaria (Média Tensdo) ou
Estacdo de Transformacdo (Alta Tensdo), e que, na sua maior parte, se qualificam como
consumidores potencialmente livres nos termos da Lei do Modelo do Setor Elétrico (“Grupo A”).
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Clientes do Grupo B, por sua vez, sdo aqueles que recebem energia com tensdo de alimentacao
inferior a 2,3 kV (Tensao Nominal de 115/ 230 V), sendo esse grupo de clientes subdividido em:
clientes residenciais, residenciais de Tarifa Social, rurais, de iluminagdo publica e outras classes
(comerciais, industriais, etc.) tendo cada um dos subgrupos uma tarifa especifica (“Grupo B”).

O quadro abaixo mostra informagdes sobre tarifas médias do mercado cativo para o Grupo A e
Grupo B nos trés ultimos exercicios sociais:

Tarifas Médias — R$/MWh @
Nivel de Tenséo 2019 2018 2017
A2 — consumidores industriais de alta
382,70 358,45 323,17
voltagem
A3a — consumidores comerciais e
. . 426,22 399,90 392,71
industriais de alta voltagem
A4 — consumidores comerciais,
industriais e residenciais de alta 446,61 412,50 400,09
voltagem
AS — consumidor servido pela rede
> P 538,37 502,07 453,41
subterranea
B1 — consumidores residenciais de
. 499,60 461,79 417,16
baixa voltagem
B2 — consumidores rurais de baixa
377,32 338,79 307,08
voltagem
B3 — consumidores comerciais e
. . . 511,18
industriais de baixa voltagem 477,96 421,23
B4 — consumidores publicos de baixa
P 286,95 271,51 245,08
voltagem
Média Total 483,84 448,16 403,36
@ As tarifas de vendas de energia elétrica foram calculadas dividindo-se as vendas faturadas sem o ICMS e o
PIS/COFINS por MWh de energia elétrica vendida.

As tarifas para clientes do Grupo A baseiam-se na tensdo de atendimento e na hora do dia da
utilizacdo da energia. As tarifas deste grupo apresentam duas componentes: uma “tarifa de
demanda” e uma “tarifa de energia”. A tarifa de demanda, refere-se a capacidade do sistema
alocada a cada cliente, expressa em Reais por kW, sendo faturada pelo maior valor entre (1)
demanda firme contratada ou (2) demanda efetivamente registrada. A tarifa de energia, expressa
em Reais por MWh, se baseia no volume de energia efetivamente consumido durante um periodo
de fornecimento, que geralmente é de 30 dias.

No Grupo B, as tarifas sdo cobradas com base em apenas um componente: a energia efetivamente
consumida expressa em Reais por MWh.

Clientes residenciais de baixa renda sao considerados um subgrupo de clientes residenciais. De
acordo com as regras atuais, correspondem as unidades consumidoras residenciais que consomem
até 220kWh, desde que estejam aptos a receber beneficios de programas sociais para baixa renda
do Governo Federal.

Para informacdes sobre o procedimento de faturamento das tarifas cobradas dos consumidores,
vide item 7.3 “b” deste Formulario de Referéncia.

Reajustes e Revisdes Tarifarias

Os valores das tarifas de energia elétrica (uso de rede e fornecimento) séo reajustados anualmente
pela ANEEL (“Reajuste Tarifario Anual”), revistas periodicamente (“Revisao Tarifaria Periodica”)
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a cada quatro anos e, por fim, podem ser revistas em carater extraordinario ("Reviséo Tarifaria
Extraordinéria").

Ao ajustar as tarifas de distribuicdo, a ANEEL divide os custos de concessionarias de distribuicdo
entre (1) custos fora do controle da distribuidora (chamado de custos “ndo gerenciaveis”), ou
Parcela A, e (2) custos sob o controle das distribuidoras (chamado de custos “gerenciaveis”), ou
Parcela B. Os custos da Parcela A incluem, entre outros:

e  Custos de energia comprada para revenda,;

. Encargos setoriais: dentre os quais se destacam: Encargo de Servigo do Sistema - ESS;
Conta de Desenvolvimento Energético - CDE, Taxa de Fiscalizacdo de Servigos de Energia
Elétrica - TFSEE, Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia — PROINFA,
Encardo de Energia de Reserva - EER; e

e Custos referentes aos encargos de conexdo e uso dos sistemas de transmisséo e
distribuicéo.

Quando os precos dos itens nao gerenciaveis definidos no momento do reajuste tarifario anual e/ou
revisdo tarifaria oscilarem positiva ou negativamente impactardo o fluxo de caixa da Companhia.
Porém, as variagdes dos itens ndo gerenciaveis sdo reconhecidas nas tarifas de distribuicdo por
meio do mecanismo da CVA, e que por sua vez, serdo repassadas aos consumidores no préximo
reajuste e/ou revisao tarifaria.

A Parcela B, por sua vez, compreende o0s itens de custo que estdo sob o controle das
concessionarias e inclui, entre outros:

. Retorno sobre os investimentos relacionados a concessdo considerados na Base de
Remuneracéo Regulatéria determinada por ocasido das Revis6es Tarifarias Periddicas;

e  Custos de depreciacao regulatéria; e
e  Custos de operacédo e manutencao do sistema de distribuicéo.

O contrato de concesséo de cada empresa de distribuicédo estabelece um Reajuste de Tarifa Anual,
conforme férmula estipulada no préprio contrato de concessao. Neste momento, busca-se que os
custos da Parcela A sejam repassados aos clientes. Os custos da Parcela B, entretanto, sdo
corrigidos de acordo com o indice IGP-M, ajustado por um Fator X.

As distribuidoras de energia elétrica, conforme o contrato de concessdo, também tém direito a
revisdo periddica das tarifas com intervalos que podem variar entre trés e cinco anos (no caso da
Companhia, a cada quatro anos). Nestas revis6es (1) todos os custos da Parcela B sao
recalculados e (2) o Fator X é calculado para compartilhar ganhos de produtividade da
concessionaria, basicamente devido ao crescimento de mercado. Nos processos de reajustes
tarifarios a partir do terceiro ciclo, o Fator X sera calculado com base nos componentes: (i) XP
(produtividade) e (ii) XQ (qualidade) e (iii) XT (trajetdria de custos operacionais).

O Fator X é usado para ajustar o IGP-M que deve ser aplicado ao componente da Parcela B nos
reajustes anuais.

Além disso, concessionarias de distribuicdo de energia tém direito a eventual Revisdo Tarifaria
Extraordinaria, a ser solicitada especificamente ao Poder Concedente e analisadas caso a caso.
Tais solicitagbes serdo aceitaveis em caso de significativo desequilibrio econémico-financeiro
causado por fatos imprevisiveis e ndo gerenciaveis pela empresa.

Metodologia do 4° Ciclo de Revisdes Tarifarias Periodicas
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Abaixo estdo descritos, brevemente, alguns pontos da metodologia aprovada para o 4° Ciclo de
Revisdo Tarifaria, com base na documentacéo disponibilizada pela ANEEL.

Procedimentos gerais: As principais mudancas nos critérios gerais de reposicionamento
tarifario em relacdo aos adotados no 3° Ciclo de Revisdo Tarifaria referem-se a: i)
Remuneragéo sobre Obrigacdes Especiais e ii) Alteragdo no critério de Reversao Tarifaria
de Ultrapassagem de Demanda e Excedente de Reativos, que deixou de ser classificada
como Obrigacédo Especial e passou a ser devolvida como componente financeiro em 4
parcelas anuais atualizadas monetariamente a partir da 5° Reviséo Tarifaria Periddica da
Companhia.

Base de ativos ou base de remuneracéo regulatéria: As principais mudangas com relagcao
a metodologia do 3° Ciclo de Revis6es Tarifarias foram: i) atualizagcdo Monetéaria dos ativos
pelo indice IPCA, e ndo mais pelo IGP-M; ii) valoragdo dos Componentes Menores (COM)
e Custos Adiconais (CA), por meio do Banco de Pregos Referencial; iii) alteragdo da
apropriacdo dos Juros sobre Obras em Andamento (JOA) e iv) atualizagdo da Base de
Anuidades Regulatérias (BAR), que engloba os custos de veiculos, aluguéis e sistemas.

Para fins de valoracdo do COM e CA, as distribuidoras foram classificadas em 5 grupos,
de acordo com as variaveis ambientais que influenciam no custo de instalagdo do ativo. O
Banco de Precgos seréa valido para investimentos a partir de julho de 2016.

WACC — Custo ponderado de capital: Para o 4° ciclo, o regulador definiu periodos padrédo
para as séries historicas dos parametros de risco Brasil (15 anos), prémio de risco (20
anos), beta (5 anos) e risco de crédito (15 anos). O risco de crédito passou a ser a média
de spread observado por empresas com o mesmo nivel de classificagcao de crédito que as
distribuidoras com rating no Brasil, e ndo mais das que possuiam o melhor nivel de crédito.
O nivel de alavancagem das companhias foi alterado, passando de 55% para 49%. Assim,
o valor do WACC a ser considerado no 4° ciclo e no 5° ciclo € de 8,09%.

Custos operacionais regulatérios: Do ponto de vista dos custos operacionais regulatérios,
0 4° ciclo tera uma transigao entre o atual custo operacional contido nas tarifas vigentes da
concessionaria e aqueles decorrentes da aplicagdo da metodologia do 4° Ciclo de Revisdes
Tarifarias. A metodologia estabelece uma comparacgéo das distribuidoras do ponto de vista
de eficiéncia dos custos operacionais por meio de métodos de benchmarking. O
benchmarking observa uma relagdo entre o total de produtos que uma distribuidora entrega
em sua prestacdo de servigos (rede, mercado, consumidores, qualidade e combate a
perdas) e seus custos operacionais. A eficiéncia repassada as tarifas do 4° Ciclo provém
da média do setor, de 76%. O resultado dessa comparacao €é a definicdo de um intervalo
de valores de custos operacionais eficientes o qual se espera que as companhias alcancem
ao final do ciclo.

Caso o valor encontrado na primeira etapa esteja fora do intervalo encontrado na segunda etapa,
esses valores serdo utilizados no calculo do componente T do Fator X. Esse componente é aplicado
nos reajustes tarifarios do 4° ciclo de forma a implementar a trajetéria dos custos operacionais
durante o ciclo. O limite maximo de ajuste anual e de 5% do Custo Operacional Regulatério.

Fator X: A metodologia proposta para o calculo do Fator X considera trés componentes:

(Pd) Ganhos de produtividade da distribuicao — é estimado a partir dos ganhos médios de
produtividade das distribuidoras e do crescimento médio do mercado e nimero de unidades
consumidoras das distribuidoras entre 2006 e 2012. Esse componente é calculado no
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momento da revisdo tarifaria e aplicado a cada reajuste tarifario. O crescimento de
produtividade médio apurado no 4° Ciclo foi de 1,53%;

* (Q)Qualidade na prestacgédo do servigco — € apurada com a comparagéo das distribuidoras do
ponto de vista do alcance dos limites anuais definidos pela ANEEL para os indicadores de
qualidade do servigco (DEC e FEC) e do Atendimento Comercial (FER, IASC, INS, lab, ICO)
e posterior analise da evolugéo desses indicadores no ultimo ano civil. A aplicagdo desse
componente busca premiar ou penalizar as distribuidoras de acordo com a evolugéo de
seus indicadores de qualidade. O componente Q sera calculado e aplicado a cada processo
tarifario, incluindo a prépria 42 Revisao Tarifaria Periodica. O mecanismo de incentivo a
qualidade tera transicdo de metodologia do 3° Ciclo de 4 anos. No 4° Ciclo, passa a ter
peso de até 2% da Parcela B, maior do que o limite de 1% da Parcela B do 3° Ciclo;

= (T) Trajetoria de eficiéncia - tem por objetivo implementar uma trajetéria gradativa de custos
operacionais eficientes. O componente T sO serd aplicado quando o valor atualmente
previsto dos custos operacionais da tarifa ndo estiver dentro dos limites de eficiéncia
definidos pelo método de benchmarking para o calculo dos custos operacionais eficientes.
Esse componente é calculado no momento da revisao tarifaria e aplicado nos reajustes

e Perdas ndo técnicas regulatérias: De uma forma geral, a metodologia para o 4° ciclo foi a
mesma adotada durante o 3° ciclo, ou seja, que considera a construgdo de um ranking de
complexidade socioeconémica, baseado nas caracteristicas das areas de concessdo das
distribuidoras. De acordo com esse ranking, sera definido um benchmark para cada companhia.
A meta de perdas néo técnicas regulatérias é uma média ponderada entre as perdas da prépria
companhia e as perdas da companhia benchmark. J4 a determinacgdo da trajetoria de perdas
dentro do ciclo leva em consideracéo o nivel de complexidade da &rea de concesséao, além do
porte e nivel de perdas de cada companhia. As principais mudangas foram o estabelecimento
de um piso de repasse tarifario de 7,5% do mercado de baixa tensdo medido e uma transigcao
de 1/8 da diferenca entre o atual nivel de repasse regulatério de perdas nao técnicas e 7,5%.

. Receitas irrecuperaveis: No 4° Ciclo de Revisdo Tarifaria, a ANEEL adotou como base o
percentual de inadimpléncia remanescente apos 49 a 60 meses de atraso no pagamento da
fatura. O percentual de inadimpléncia repassado a tarifa é definido como a mediana de um grupo
de até 20 distribuidoras comparaveis a distribuidora avaliada de acordo com o ranking de
complexidade socioeconémica mencionado no item de perdas ndo técnicas. O ranking é
separado em dois grupos, de acordo com o porte das distribuidoras. A Receita Irrecuperavel
associada a receita necesséria para fazer frente ao custo dos encargos setoriais é baseada nos
proprios percentuais de perdas da distribuidora, limitados a um teto regulatério estabelecido para
cada classe de consumidores.

. Outras receitas: Para o 4° Ciclo de Revisdes Tarifarias, 60% da Receita Bruta e revertida
para a modicidade tarifaria, excec¢éo feita as atividades de Servico de Comunica¢éo de Dados,
Micro e Mini Geragéo e Eficientizacdo Energética

Revisédo Tarifaria Extraordinéaria de 2017

Em 28 de marco de 2017, a ANEEL aprovou uma Revisdo Tarifaria Extraordinaria para todas as
distribuidoras de energia elétrica, através da Resolugdo Homologatéria n°® 2.214, com o objetivo de
reverter os efeitos da incluséo nas tarifas da parcela do Encargo de Energia de Reserva (EER)
correspondente a contratacédo da usina de Angra Ill nos processos de reajustes tarifarios realizados
em 2016. Esse fato se deve ao fato de que o custo da energia oriunda de Angra Ill foi incluida pela
ANEL nas tarifas, mas a energia nao chegou a ser usada (usina Angra Ill ndo entrou em operagéo
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até o presente momento). Por essa razdo a ANEEL decidiu pela republicagdo das tarifas de todas
as distribuidoras de energia elétrica do pais.

Reajuste Tarifario de 2017

A ANEEL, em reunido publica de sua Diretoria realizada em 27 de junho de 2017, deliberou sobre
o reajuste tarifario anual de 2017, aplicado na tarifa a partir de 4 de julho de 2017. A ANEEL aprovou
um reajuste de +5,57% composto por reajuste econdmico de +4,60%e componente financeiro de

+0,97%. Descontado o componente financeiro considerado no ultimo processo tarifario, o efeito
médio a ser percebido pelos consumidores é de +4,48%.

O indice é composto pelos seguintes itens:

Encargos Setoriais -3,79%

Energia Comprada 1,07%
Parcela A -

Encargos de Transmisséo 7.11%

Parcela A 4,39%
Parcela B 0,21%
CVA Total -5,59%
Outros Itens Financeiros da Parcela A 6,56%

Reajuste Financeiro 0,97%
Reajuste Total 5,57%

Componentes Financeiros do Processo Anterior

Efeito para o consumidor 4,48%

Desta forma as Parcelas A e B da Companhia, ap6s o Reajuste Tarifario, tiveram os seguintes
impactos:

Parcela A

Para o préximo ano regulatério, a Parcela A foi reajustada em 5,62%, representando 4,39% no
reajuste econdmico com 0s seguintes componentes:

e  Encargos Setoriais — R$3.285 milhées. Uma reducéo de 13,35%, representando -3,79% no
reajuste econdémico em fungao, principalmente, da reducéo de 20,82% do encargo com a Conta
de Desenvolvimento Energético (“CDE”);

e  Energia Comprada — R$6.121 milhdes. O aumento de 2,38%, inferior ao IPCA de 3,25%
decorre principalmente do aumento do volume de cotas de garantia fisica de 18%, cujo prego &
mais barato do que a tarifa média de compra de energia da Companhia. O aumento do custo de
compra de energia representa 1,07% no reajuste econémico; e

. Encargos de Transmissdo — R$1.615 milhdes. O aumento de 142,74% decorre
principalmente a indenizagdo das transmissoras que renovaram a concessdo em 2013,
representando 7,11% no reajuste econdmico

Parcela B

Para o proximo ano regulatério, a Parcela B foi reajustada em 0,98%, representando uma
participacdo de 0,21% no reajuste econdmico, resultado da combinagdo dos seguintes
componentes:

. IGP-M de -0,30%, no periodo de 12 meses findos em junho de 2017; e

. Fator X de -1,28 %, composto por:
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= Componente X-Pd (ganhos de produtividade da atividade de distribuicdo) de 1,13%,
previamente definido na 42 Revisdo Tarifaria Periddica (“4RTP”) para aplicagdo nos
reajustes tarifarios deste ciclo da Companhia;

= Componente X-Q (qualidade do servi¢o) de -0,04%; e

= Componente X-T (trajetéria de custos operacionais) de -2,37%, previamente definido
na 4RTP para aplicagdo nos reajustes tarifarios deste ciclo da Companhia

Componentes Financeiros

Os componentes financeiros aplicados a este reajuste tarifario totalizam um montante de R$129,5
milhdes, dentre os quais destacamos R$880,7 milhdes negativos referente aos itens de
Compensacao de Variagcdo de Valores de Itens da Parcela A (“CVA”), neutralidade de Encargos
Setoriais de R$188,8 milhdes, Sobrecontratacdo de R$245,2 milhdes, Devolugdo do Ajuste Tarifario
de Angra Ill de R$133,8 milhdes e Previsdo de Risco Hidrologico de R$473,1 milhdes.

O reajuste tarifario médio de +4,48% a ser percebido pelos consumidores apresenta variagdes para
diversos niveis de tensdo, conforme detalhado a seguir:

Nivel de Tenséo Efeito Médio
Alta Tenséo 2,37%
Baixa Tenséo 5,37%
Efeito Médio 4,48%

Reajuste Tarifario de 2018

A ANEEL, em reunido publica da sua Diretoria ocorrida em 03 de julho, deliberou sobre o reajuste
tarifario anual de 2018 a ser aplicado a partir de 4 de julho de 2018, aprovando um indice final de
16,40% composto por reajuste econdmico de +10,47% e componente financeiro de +5,93%.
Descontado o componente financeiro considerado no Ultimo processo tarifario, o efeito médio a ser
percebido pelos consumidores é de +15,84%.

O indice é composto pelos seguintes itens:

Encargos Setoriais 2,58%
parcela A Energia Comprada 6,63%
Encargos de Transmissdo -0,58%
Parcela A 8,63%
Parcela B 1,84%
CVA Total 8,47%
Qutros Itens Financeiros da Parcela A -2,54%

Reajuste Financeiro 5,93%
Reajuste Total 16,40%

Componentes Financeiros do Processo Anterior -0,56%

Efeito para o consumidor 15,84%

Parcela A

Para o proximo ano regulatério, a Parcela A foi reajustada em 10,98%, representando 8,63% no
reajuste econdmico com 0s seguintes componentes:
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. Encargos Setoriais — R$ 3.292 milhdes. Um aumento de 12,20%, representando 2,58% no
reajuste econdmico em funcéo, principalmente, do aumento de 24,89% do encargo com a Conta
de Desenvolvimento Energético (“CDE”);

. Energia Comprada (inclui PROINFA) — R$ 7.257 milhdes. O aumento de 14,52% decorre
principalmente do aumento do custo das Cotas (Lei n°12.783/2013) e de Itaipu. O aumento do
custo de compra de energia representa 6,63% no reajuste econémico; e

e  Encargos de Transmissdo — R$ 1.564 milhées. A reducao de 4,87% decorre principalmente
da redugdo da Receita Anual Permitida da Rede Basica em relagdo ao ciclo anterior,
representando -0,58% no reajuste econémico.

Parcela B

Para o proximo ano regulatério, a Parcela B foi reajustada em 8,62%, representando uma
participacdo de 1,84% no reajuste econOmico, resultado da combinacdo dos seguintes
componentes:

e IGP-M de 6,92%, no periodo de 12 meses findos em junho de 2018; e
. Fator X de -1,70 %, composto por:

= Componente X-Pd (ganhos de produtividade da atividade de distribuicdo) de 1,13%,
previamente definido na 42 Revisdo Tarifaria Periddica (“4RTP”) para aplicagdo nos
reajustes tarifarios deste ciclo da Companhia;

= Componente X-Q (qualidade do servi¢o) de -0,46%; e

= Componente X-T (trajetéria de custos operacionais) de -2,37%, previamente definido
na 4RTP para aplicacdo nos reajustes tarifarios deste ciclo da Companhia.

Componentes Financeiros

Os componentes financeiros aplicados a este reajuste tarifario totalizam um montante de R$ 831,9
milhdes, dentre os quais destacamos R$ 1.140 milhGes positivos referente aos itens de
Compensacao de Variagdo de Valores de Itens da Parcela A (“CVA”), neutralidade de Encargos
Setoriais de R$ 18,8 milhdes, Sobrecontratacdo de - R$ 140,3 milhdes, Devolugdo do Ajuste
Tarifario de Angra Il de R$ 48,9 milhdes e Previsdo de Risco Hidroldgico de R$ 391,7 milhdes.

O reajuste tarifario médio de +15,84% a ser percebido pelos consumidores apresenta variagdes
para diversos niveis de tensdo, conforme detalhado a seguir:

Nivel de Tensé&o Efeito Médio
Alta Tenséo 17,67%
Baixa Tensao 15,14%
Efeito Médio 15,84%

Reajuste Tarifario de 2019

A ANEEL, em Reunido Publica de sua Diretoria realizada em 02 de julho de 2019, deliberou sobre
os resultados da revisao tarifaria periddica de 2019, com aplicacéo a partir de 04 de julho de 2019.
Na reunido foi aprovado o indice de reposicionamento de +12,79% composto por: (i)
reposicionamento econdémico de +1,72%, sendo -1,57% de Parcela A e +3,29% de Parcela B e (ii)
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componentes financeiros de +11,07%. Descontados os componentes financeiros considerados no
Ultimo processo tarifario, no valor de -5,75%, o efeito médio a ser percebido pelos consumidores foi
de +7,03%, conforme detalhado na tabela abaixo.

Composigdo

Encargos Setoriais -4,58%

Parcela A Energia Comprada 1,67%
Encargos de Transmiss&o 1,33%

Parcela A -1,57%

Parcela B 3,29%
Reajuste Econémico 1,72%

CVA Total 10,47%
Qutros Itens Financeiros da Parcela A 0,60%
Reajuste Financeiro 11,07%

Reajuste Total 12,79%

Componentes Financeiros do Processo Anterior -5,75%
Efeito para o Consumidor 7,03%

A Parcela A foi reajustada em -1,99%, representando -1,57% no reposicionamento econémico, com
0S seguintes componentes:

Encargos Setoriais — Reducéo de 19,37%, representando -4,58% no reposicionamento
econdmico em fungéo, principalmente, da diminuigéo de 7,66% do encargo com a Conta de
Desenvolvimento Energético Energia (“CDE Energia”);

Energia Comprada (Inclui PROINFA) — Aumento de 3,69%, decorrente principalmente do
aumento do custo dos CCEARs, das Cotas (Lei n°12.783/2013) e de Itaipu. O aumento do
custo da compra de energia representa 1,67% no reposicionamento econdmico; e

Encargos de Transmissdo — Aumento de 13,05% decorrente principalmente do reajuste
da Receita Anual Permitida da Rede Basica em relagéo ao ciclo anterior, representando
1,33% no reposicionamento econdémico.

A Parcela B foi reajustada em 15,61%, representando uma participacdo de 3,29% no
reposicionamento econémico, resultado da combinagdo dos seguintes componentes:

Custos Operacionais: a metodologia de definicdo dos custos operacionais regulatorios
estabelece o método de benchmarking para a defini¢cdo do nivel eficiente de custos que sdo
reconhecidos nas tarifas. Para a Enel Sdo Paulo, o resultado foi o estabelecimento de um
custo operacional nesta revisdo superior em 5,12% ao atualmente praticado na tarifa,
contribuindo para uma participacdo de 0,56% no reposicionamento econdémico.

Custo Anual dos Ativos: corresponde a remuneracgdo do capital, quota de reintegragao
regulatéria e anuidade dos ativos nao elétricos. A remuneracao apresentou aumento de
33,65% em relacdo aos valores existentes nas tarifas, o que representou impacto tarifario
de 1,80%, em virtude do aumento da Base de Remuneracdo Liquida. A quota de
reintegragdo regulatéria apresentou variagao positiva de 25,82% em relacédo aos valores
existentes nas tarifas, o que representou um impacto de 0,81% devido ao aumento da Base
de Remuneragdo Bruta e alteracdo da taxa de depreciacdo regulatéria. As anuidades
apresentaram aumento de 74,22% em relacdo aos valores atualmente contidos nas tarifas,
com impacto de 0,69% na revisdo, por ocasiao da atualizagdo dos parametros regulatérios
adotados para seu calculo e atualizacdo da Base de Remuneragédo Regulatoria.
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. Receitas Irrecuperaveis: apresentou variacao positiva de 2,31% em relacdo aos valores
presentes atualmente nas tarifas, com impacto de 0,03% no reposicionamento econdmico,
resultante da revisdo dos percentuais regulatérios de inadimpléncia que sdo admitidos para
a Enel Distribuicdo S&o Paulo e da atualizagdo da base de calculo sobre a qual é apurada
a cobertura das receitas irrecuperaveis.

. Outras Receitas: apresentaram variacdo de 96,82%, representando um impacto negativo
de -0,60% no reposicionamento econémico, explicado pela mudanca na forma de repasse
das receitas de ultrapassagem de demanda e excedente de reativos, que no 3° ciclo tarifario
(julho de 2011 a junho de 2015) eram contabilizados como obriga¢des especiais e no 4°
ciclo tarifario (julho de 2015 a junho de 2019) foram provisionadas como Passivo
Regulatério, cuja amortizagc&o se iniciara a partir da presente revisao tarifaria.

Por fim, vale destacar que foram definidos os componentes do Fator X que serédo deduzidos da
variagdo do IGP-M na atualizagédo anual dos custos da Parcela B da Companhia:

. Componente X-Pd (ganhos de produtividade da atividade de distribuicdo) de +0,77%, para
aplicacdo nos reajustes tarifarios deste ciclo da Companhia;

. Componente X-T (trajetéria dos custos operacionais) de -2,07%, para aplicagdo nos
reajustes tarifarios deste ciclo da Companhia.

O efeito liquido da aplicagcdo destes componentes a Parcela B representard um acréscimo de 1,30%
além do IGP-M anual.

Fora estes efeitos, anualmente é apurado o Fator XQ, de incentivo a melhoria da qualidade, que
nesta revisao foi apurado em -1,03%.

Os componentes financeiros aplicados a esta revisdo tarifaria totalizaram um montante de R$
1.707.930, dentre os quais R$ 619.537 se referem & cobertura tarifaria para custos futuros de risco
hidrolégico. O valor de componentes financeiros contempla o aumento de custos de encargos
setoriais, cambio e risco hidroldgico ocorridos apds o reajuste tarifario.

O reajuste tarifario médio de +7,03% (efeito médio a ser percebido pelos consumidores) apresenta
variacdes para diversos niveis de tensdo, conforme detalhado abaixo.

Niveis de Tens&o Efeito Médio
Alta Tensao 8,46%
Baixa Tensao 6,48%
Efeito Médio 7.03%

Tarifas pelo Uso dos Sistemas de Distribuicdo e Transmisséo

A ANEEL homologa tarifas pelo uso e acesso aos sistemas de distribuicdo e de transmissao. As
tarifas séo (i) de distribuicdo (TUSD), e (ii) de transmisséo (TUST), que compreende a Rede Basica
e suas instalagdes auxiliares.

Além disso, as empresas de distribuicdo do sistema interligado no Sul e no Sudeste/Centro Oeste
pagam tarifas especificas pela transmissao de eletricidade gerada em ltaipu.

Nos Ultimos anos, o governo teve por meta a melhoria do sistema de transmissao nacional e, como
resultado, algumas empresas de transmissdo se envolveram em programas de expansao
significativos, custeados por aumentos nas tarifas de transmissdo. O aumento nas tarifas de
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transmissdo pagas pelas Concessiondrias de Distribuicdo é repassado aos seus respectivos
clientes através dos Reajustes de Tarifas Anuais e nas RevisGes Tarifarias Periédicas.

TUSD - Tarifa de Uso do Sistema de Distribuicéo

A TUSD, que é revisada anualmente de acordo com a variagdo de seus componentes, € paga por
geradoras e consumidores livres e especiais pelo uso do sistema de distribuicdo da concessionaria
na qual tais geradoras e consumidores livres e especiais estejam conectados. O valor a ser pago
pelo respectivo agente conectado ao sistema de distribuicdo, por ponto de conexdo, é calculado
pela multiplicagdo da demanda de energia elétrica contratada junto a concessionaria de
distribuicdo, em kW, pela tarifa estabelecida pela ANEEL, em R$/kW, bem como pela energia
medida, em MWh, pela tarifa estabelecida pela ANEEL em R$/MWh. A TUSD é formada por
diversos encargos setoriais, bem como a remuneragéo da concessionaria pelo uso da rede local e
0s custos regulatérios de pessoal, material e servigos de terceiros.

TUST - Tarifa de Uso do Sistema de Transmissao

A TUST é paga por distribuidoras, geradoras e consumidores livres e especiais pelo uso da Rede
Basica e é revisada anualmente de acordo com (i) a inflag&o e (ii) a receita anual das empresas de
transmissao (que também incorpora custos de expansao da prépria rede).

As Tarifas de Uso do Sistema de Transmissdo — TUST tém por objetivo cobrir os custos associados
ao servico de transporte da energia elétrica no sistema elétrico brasileiro, ou seja, desde os parques
geradores de energia elétrica até os centros de consumo.

Sendo o Brasil um pais com geracdo predominantemente hidraulica, as usinas, via de regra,
encontram-se afastadas dos centros de carga, tornando-se necessario que uma extensa rede de
linhas de transmissao e de subestagfes em tensédo igual ou superior a 230 kV, denominada Rede
Bésica, transportem essa energia.

A operacéo, coordenacdo e controle desta rede de transmisséo sdo de responsabilidade do ONS
(Operador Nacional do Sistema), pessoa juridica de direito privado, autorizado do Poder
Concedente, regulado e fiscalizado pela ANEEL.

As concessionarias de transmissdo sdo remuneradas através de uma Receita Anual Permitida -
RAP, definida e homologada pela ANEEL por meio dos Leil6es de Transmissdo ou de Resolu¢fes
Autorizativas. Esta RAP deve ser suficiente para remunerar os investimentos das transmissoras,
cobrir os custos de operacdo e manutengdo das instalacdes, inclusive os custos relativos aos
centros de operacdo do sistema, aos servicos de telecomunicacdo e da transmisséo de dados,
além dos tributos e encargos setoriais.

Assim, as Tarifas de Uso do Sistema de Transmissdo (TUST) tém a finalidade de arrecadar os
montantes associados a RAP de cada transmissora, sendo que estas tarifas sdo estabelecidas
anualmente pela ANEEL na mesma data em que ocorre o reajuste da RAP das transmissoras, para
vigéncia a partir de 1° de julho de cada ano. A TUST é aplicada a todos os usuarios do sistema de
transmissdo, neste caso: distribuidoras, geradores, consumidores livres e agentes
importadores/exportadores de energia, exceto os diretamente conectados a DITSs.

O célculo destas tarifas é realizado a partir de simulagdo de um programa computacional, chamado
Programa Nodal, que utiliza como dados de entrada: i) a configuragcdo da rede, representada por
suas linhas de transmisséo, subesta¢des; as demandas de geragdo e de carga do sistema; ii) a
receita total a ser arrecadada e iii) de alguns paradmetros estabelecidos pela ANEEL. Cabe informar
que a receita total do sistema a ser paga as concessionarias de transmissao, além de ser composta
pela RAP, é formada também por parte do orcamento do ONS, por uma Parcela de Ajuste, que
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correspondente as diferencas de arrecadagdo do periodo anterior, e por uma previsao de receita
para pagamento de instalagfes de transmissdo que irdo entrar em operagdo ao longo do periodo
considerado.

Desta forma, pela metodologia utilizada pela ANEEL as tarifas de transmissdo sdo aplicadas
proporcionalmente ao uso que cada agente faz deste sistema, ou seja, sao estabelecidas tarifas
especificas para cada ponto de conexdo com este sistema de transmisséo, a razdo da demanda
contratada pelos agentes em cada um destes pontos de conexao.

Tarifa de repasse da poténcia de Itaipu

A ANEEL determina anualmente a tarifa de repasse de poténcia da usina de Itaipu, em Ddlares.
Em dezembro de 2018, a tarifa homologada para o exercicio de 2019 foi estabelecida em
US$27,71/kW més, aplicavel aos faturamentos realizados de 1° de janeiro a 31 de dezembro de
2019, de acordo com a Resolugdo Homologatéria da ANEEL n.° 2501, de 18 de dezembro de 2018.

Limitacdo de Repasse

Como regra geral, a Companhia repassa aos seus clientes, por meio de suas tarifas, todo o seu
custo de compra de energia, com excecdo de situacdes excepcionais previstas pela
regulamentacao aplicavel.

As regras estabelecem também limites para repasse dos custos com a compra de energia aos
consumidores finais. O Decreto n.° 5.163 estabelece as seguintes restricdes na capacidade de
empresas de distribuicdo de repassar 0s custos aos consumidores:

e ndo repasse dos custos referentes aos volumes que excedam 105,0% da demanda real;

e repasse limitado dos custos para compras de energia feitas em um leildo “A-3”, se o volume
da energia adquirida exceder 2,0% da demanda verificada nos 2 anos anteriores (ou seja, em
A-57);

e repasse limitado dos custos de aquisicdo de energia de novos projetos de geragdo de
energia se o volume recontratado por meio de CCEARs de instala¢des existentes de geracao
estiver abaixo do “Limite Inferior de Contratagao” definido pelo Decreto n.° 5.163; e

e se as Distribuidoras ndo cumprirem a obrigacdo de contratar a energia necessaria para o
atendimento integral de suas demandas, o repasse dos custos de energia adquirida no mercado
de curto-prazo sera equivalente ao menor valor entre o PLD e o VR.

Bandeiras Tarifarias

A partir de janeiro de 2015, as contas de energia estao sendo faturadas de acordo com o Sistema
de Bandeiras Tariférias, segundo a Resolu¢do Normativa n°® 547/2013 da ANEEL. O sistema possui
trés classificacdes de bandeiras que indicam se a energia custara mais ou menos, em fungéo das
condi¢cdes de geracdo de eletricidade. Os valores em vigor a partir de novembro de 2019 das
bandeiras tarifarias sdo os seguintes:

. Bandeira verde: Condic¢des favoraveis de geracdo de energia. A tarifa ndo sofre nenhum
acréscimo.
. Bandeira amarela: Condi¢des de geracdes menos favoraveis. O acréscimo na tarifa foi de

R$1,00 para R$1,343 para cada 100 KWh consumidos.

. Bandeira vermelha: Condi¢g8es mais custosas de geragdo. A partir de fevereiro de 2016, a
Bandeira vermelha foi dividida entre Patamar 1 e Patamar 2. Para o Patamar 1, o acréscimo na
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tarifa € de R$4,169 para cada 100 KWh consumidos. E para o Patamar 2, o acréscimo na tarifa é
de R$6,243 para cada 100 KWh consumidos.

O faturamento dos adicionais de bandeira tarifaria é neutro para o resultado da Companhia, visto
que sua receita € computada como passivo regulatério, neutralizado no préximo reajuste ou revisao
tariféria da concessionéria.

A seguir é descrita a evolugdo do acionamento das bandeiras:

Nos meses de janeiro e fevereiro de 2017 esteve vigente a bandeira tarifaria verde, sem acréscimo
a tarifa. Em marco de 2017 foi aplicada a bandeira tarifaria amarela, com acréscimo de R$2,00 para
cada 100 kWh consumidos e em abril de 2017 entrou em vigor a bandeira tarifaria vermelha,
patamar 1. A tabela a seguir mostra as bandeiras vigentes a partir de janeiro de 2017:

mﬂmnmmn“mmm
Bandeira Tariféiria gl [ g2 B2 A [ w2

Patamarl  Patamarl Patamar1l Patamar2 Patamar2 Patamarl

CVU/PLD gatilho

S 12865 179,74 279,04 426,99 44761 15585 237,71 513,51 41192 698,14 533,82 201,51

CVU: Custo varidvel da Gltima términca despachada, valido de de jan/17 a out/17; *PLD gatilho nov/17 e dez/17 (fonte: ANEEL)

Em 2018, a bandeira verde vigorou de janeiro a abril. Em maio, a bandeira amarela foi acionada e
de junho a outubro vigorou a bandeira vermelha - patamar 2. Em novembro houve o retorno da
bandeira amarela e finalmente em dezembro foi acionada a bandeira verde.

Em maio de 2018, um novo critério de acionamento das bandeiras tarifarias entrou em vigor,
decorrente da audiéncia publica 061 /17, que discutiu a revisdo da metodologia das bandeiras e dos
valores de suas faixas de acionamento. A tabela a seguir mostra as bandeiras vigentes a partir de

maio de 2018:
N = 02 0 220 = = = =
PORTER g A A A v a A A =
Verde Verde Verde Verde Amarela 2 2 2 2 2 Amarela Verde
:éel\i\alvnr:hm 189,63 157,28 184,91 40,16 193,36 425,01 505,18 505,18 490,74 377,47 140,51 56,74

PLD Gatilho: Referéncia de PLD médio mensal para o patamar da Bandeira Tarifaria, definido pela CCEE

As bandeiras tarifarias vigentes em 2019 séo apresentadas a seguir:

2019 Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
Bandeira Tarifaria ' ‘ ‘ ' — ' ‘ '
Verde Verde Verde  Verde Amarela Verde Amarela Vermelhal Vermelhal Amarela Vermelhal Amarela
PLD gatilho -
R$/MWh 116,53 283,16 286,02 167,83 114,92 42,35 175,44 224,19 200,18 233,59 292,87 22592

PLD Gatilho: Referéncia de PLD médio mensal para o partamar da Bandeira Tarifaria, definido pela CCEE

O acionamento de cada bandeira tarifaria é sinalizado mensalmente pela ANEEL, de acordo com
informag8es prestadas pelo Operador Nacional do Sistema — ONS, conforme a capacidade de
geracao de energia elétrica do pais.

Cabe destacar que o0s recursos provenientes da aplicacdo das bandeiras tarifarias pelas
distribuidoras sdo compartilhados entre elas por meio da CCRBT (Conta Centralizadora dos
Recursos de Bandeira Tarifaria) administrada pela Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica
(“CCEFE”). Os recursos disponiveis nesta conta séo repassados as distribuidoras considerando (i)
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0s custos de geracdo e a exposicdo aos precos de liquidacdo no mercado de curto prazo; (ii) a
cobertura tarifaria vigente de cada distribuidora e (iii) a arrecadagéo de recursos financeiros por
meio do faturamento das Bandeiras Tarifarias.

Risco Hidrolégico

No ano de 2017, houve uma piora significativa das condicdes hidrolégicas e a geracao de usinas
hidrelétricas foi significativamente inferior aos anos anteriores.

O custo do risco hidroldgico é alocado aos distribuidores para os contratos de Cotas de Garantia
Fisica e Ponténcia, Itaipu e CCEARS que repactuaram o risco hidrolégico a partir de 2015. Em
2017, o custo no setor de distribuicdo brasileiro até 31 de dezembro de 2017 chegou a R$ 19,7
bilhées, em 31 de dezembro de 2018 chegou a R$ 16,8 bilhdes e em 31 de dezembro de 2019
chegou a R $1,3 bilhdes.

O Projeto de Lei n°® 3.975/19, fruto de estudos da problemética do GSF e das contribui¢cdes da
Consulta Publica n® 33 do Ministério de Minas e Energia propdem a volta da alocacdo do risco
hidroldgico para os vendedores de contratos de compra e venda de energia, com a consequente
reducao das cotas de garantia fisica. Caso aprovado, reduziria o risco hidrolégico das distribuidoras,
permitindo melhor gestdo de caixa.

CONCESSAO

A Lei n°® 8.987, de 13 de fevereiro de 1995 regulamentou o artigo 175 da Constituicdo Federal e
determinou normas para a prestacao de servi¢os publicos. A Lei n° 9.074, de 7 de julho de 1995
estabeleceu regras especificas para o setor de energia elétrica e, dentre elas, permitiu a
prorrogacéo das concessofes de distribuicao.

As empresas distribuidoras, que operavam sem um “contrato de concessao” formal, passaram a
firmar os referidos instrumentos. Os contratos de concesséao de distribuicdo definem os “direitos e
obrigagbes da concessionaria”, considerando os termos da Lei n° 8.987/95.

As empresas ou consorcios que desejem construir e/ou operar instalagdes para geragdo com
poténcia acima de 30 MW, transmissao ou distribuicdo de energia no Brasil devem participar de
processos licitatérios. As concessfes garantem o direito de gerar, transmitir ou distribuir energia
em determinada area de concessdo por um periodo determinado. Esse periodo é limitado a 35
anos para novas concessoes de geragéo, e 30 anos para hovas concessdes de transmisséo ou
distribuicdo. Concess0des existentes poderéo ser renovadas a critério do poder concedente por igual
periodo.

A Lei de Concessfes estabelece, entre outras coisas, as condicdes que a concessionaria deve
cumprir na prestacdo dos servicos de energia, os direitos dos consumidores, e as obrigac6es da
concessionaria. Os principais dispositivos da Lei de Concessdes estao resumidos como segue:

e Servico adequado. A concessionaria deve prestar adequadamente servico regular,
continuo, eficiente e seguro.

e ServidGes (uso de terrenos). O poder concedente pode declarar quais sdo os bens
necessarios a execugdo de servico ou obra publica de necessidade ou utilidade publica,
nomeando-os de serviddo administrativa, em beneficio de uma concessionaria. O poder
concedente, nesse caso, fica responsavel pelas indenizagbes cabiveis.

e Responsabilidade objetiva. A concessionaria é objetivamente responsavel pelos danos
diretos e indiretos resultantes da prestagdo inadequada dos servicos de distribui¢cdo de energia,
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como no caso de interrupgbes abruptas no fornecimento e variacdes na voltagem,
independentemente de sua culpa.

o AlteracBes do Controle Societario. O poder concedente deve aprovar qualquer alteragéo
direta ou indireta de participagdo controladora na concessionaria.

e Intervencdo pelo poder concedente. O poder concedente podera intervir na concessao a
fim de garantir o desempenho adequado dos servi¢cos e o cumprimento integral das disposicdes
contratuais, regulatérias e legais. Dentro de 30 dias da data do decreto autorizando a
intervencdo, o poder concedente deve dar inicio a um procedimento administrativo em que é
assegurado & concessiondria o direito de contestar a intervencdo. Durante o procedimento
administrativo, um interventor nomeado pelo poder concedente passa a ser responsavel pela
prestagdo dos servigcos objeto da concessdo. Caso o procedimento administrativo ndo seja
concluido dentro de 180 dias da data do decreto, a intervengdo cessa e a administragcao da
concessdo € devolvida a concessionaria, sendo necessaria prestagdo de contas pelo
interventor. A administragdo da concessdo é também devolvida a concessionaria se o
interventor decidir pela ndo extingao da concesséo e o seu termo final ndo tiver expirado.

e Término antecipado da concessdo. O término do contrato de concessdo podera ser
antecipado por meio de encampacao ou caducidade. Encampacgdo consiste na retomada do
servico pelo poder concedente durante o prazo de uma concesséo por razdes relacionadas ao
interesse publico que devem ser expressamente declaradas por lei autorizativa especifica. A
caducidade deve ser declarada pelo poder concedente depois de a ANEEL ou o MME ter emitido
um despacho administrativo final indicando que a concessionaria, entre outras coisas, (1) deixou
de prestar servicos adequados e eficientes ou de cumprir a legislagdo ou regulamentacao
aplicavel; (2) ndo tem mais capacidade técnica financeira ou econdmica para fornecer servigos
adequados; ou (3) que a concessionaria ndo cumpriu as penalidades eventualmente impostas
pelo poder concedente. A concessionaria pode contestar a encampacao ou caducidade em juizo
e tem direito a indenizagdo por seus investimentos em ativos reversiveis que nao tenham sido
integralmente amortizados ou depreciados, ap6s dedu¢do de quaisquer multas contratuais e
danos causados pela concessionaria.

e Término por decurso do prazo. Com o advento do termo contratual, todos os ativos
relacionados a prestacdo dos servicos de energia revertem ao Governo Federal. Depois do
término, a concessionaria tem direito de indenizagdo por seus investimentos em ativos
revertidos que ndo tenham sido integralmente amortizados ou depreciados

Com o proposito de analisar as implicagcdes sobre a questdo das prorrogacdes ou licitagdo, o
governo federal, liderado pelo MME, formou um grupo de trabalho.

Em setembro de 2012 o governo promulgou a Medida Proviséria n°® 579 de 11 de setembro de
2012, que versava acerca da renovacéo das concessdes de Geracao, Transmissado e Distribuicao,
vincendas entre 2015 e 2017 bem como da reducdo dos encargos setoriais.

A mencionada Medida Provisoéria foi aprovada no Congresso Nacional e convertida na Lei n°® 12.783
de 11 de janeiro de 2013. O quadro apresenta um resumo dos prazos de concessdo por segmento
e por data de outorga:

Versao : 2
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Prazos das Concessoes por Segmento

Concessdes Concessdes Concessdes

Existentes Outorgadas entre Outorgadas
Segmento em Jul/9s Jul/95 e Dez/03 apos Dez/03
Destribuicho & Periodo Original 10 anon 3 acvon

Transmissao « 20 anos « 30 anos « 30 anvcs
Geracho Perniodo Original % anos 3% a2 » 0 ano
(excecoes & pte) « 20 anos « 10 anos (sem extensao)

Fonte: FROh Nisisténo de Mnas ¢ Energia £ & Anodd [Agencia 1acional o Energhs Elnivs)

Fonte: FitchRatings

Em seguida, o Decreto n° 8.461, de 02 de junho de 2015 regulamentou a prorrogacao das
concessOes de distribuicdo de energia elétrica, de que trata o artigo 7° da Lei n® 12.783, de 11 de
janeiro de 2013, e o art. 40-B da Lei no 9.074, de 7 de julho de 1995. O referido decreto estabelece
as condi¢cBes para a prorrogagdo destas concessdes de distribuicdo de energia elétrica, por 30
anos, condicionada ao atendimento e critérios de (i) eficiéncia com relacéo a qualidade do servigo
prestado; (ii) eficiéncia com relagdo a gestdo econdmico-financeira; (iii) racionalidade operacional
e econdmica; e (iv) modicidade tarifaria. O decreto também define que a prorrogagéo depende da
aceitagdo expressa pela concessionaria das condi¢des estabelecidas no contrato de concesséo ou
no termo aditivo ao contrato de concesséo, bem como a responsabilidade da ANEEL em definir a
minuta deste contrato de concessao ou termo aditivo que contemple as condi¢des previstas neste
Decreto.

Neste sentido, por meio do Despacho n°® 3.540, de 20 de outubro de 2015, a ANEEL aprovou a
minuta de termo aditivo ou de contrato de concessédo das distribuidoras de energia elétrica cujo
prazo das concessdes se encerrava no ano de 2015, com vistas a prorrogar as concessfes nos
termos do Decreto n°® 8.461, de 2015 e encaminhou os processos ao MME recomendando a
prorrogacéo das outorgas.

Por fim, por meio do Despacho n° 2.194, de 16 de agosto de 2016, a ANEEL estendeu as demais
concessionarias de distribui¢cdo, que ndo passaram por renovagao, a possibilidade de optarem por
aderir a todos os itens do novo modelo de contrato. Nesta condi¢@o, o contrato de concess&o
podera contemplar nova data para realizacdo das revisGes e dos reajustes tarifarios periédicos,
enguanto os indicadores adotados para verificacdo da eficiéncia com relagéo a qualidade do servico
prestado devem ser objeto de audiéncia especifica para cada concessionaria.

A Companhia opera, nos termos de um contrato de concessao, o servico de distribuicdo de energia
elétrica. O contrato de concessdo, com término em junho de 2028, impde direitos e obrigacdes.
Estas obrigacdes incluem manutencgao e/ou aperfeicoamento de determinadas normas de servico,
incluindo a frequéncia e a duragdo de interrup¢cdes no fornecimento de energia elétrica aos
consumidores ou grupo de consumidores.

Existe, também, a obrigatoriedade de instalar dispositivos e equipamentos (por exemplo, redes de
distribuicdo e medidores) para fornecer energia a novos clientes ou atender ao aumento de
demanda dos clientes existentes. Sem este contrato, que representa uma outorga da Unido
Federal, a Companhia ndo pode exercer as atividades de distribuicdo de energia e,
consequentemente, seu faturamento se reduzira a zero.

Como ja mencionado anteriormente, em fungdo da implantacdo do Novo Modelo do Setor Elétrico,
as distribuidoras assinaram termos aditivos aos respectivos contratos de concessao. Esses aditivos
se destinam basicamente a incorporar aos célculos dos reajustes tarifarios anuais os custos de
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aquisicéo de energia contratada nos novos leilées, com entrega nos 12 meses subsequentes a data
de vigéncia de novas tarifas.

Estabelecem ainda que a Contribuicdo para o Programa de Integracdo Social (PIS), Programa de
Formagédo do Patrimbnio do Servidor Publico (PASEP) e Contribuicdo para o Financiamento da
Seguridade Social (COFINS) sejam excluidos da Parcela B. Assim, tais encargos foram excluidos
do calculo do reajuste de tarifas de energia elétrica. Na pratica, tais tributos passaram a ser
incluidos na fatura de energia elétrica de forma segregada em mecanismo analogo ao utilizado para
a cobranca do Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias (ICMS).

Em maio do ano de 2010, a Companhia assinou novo termo aditivo ao seu contrato de concesséo
que visa garantir a neutralidade dos Encargos Setoriais. Para informacdes adicionais sobre este
aditivo em particular veja o item 4.1.h. “Fatores de risco relacionados a regulagéo dos setores da
economia nos quais a Companhia atua”, deste Formulario de Referéncia.

Penalidades e Término da Concesséao

Caso ndo sejam cumpridas as obrigagfes previstas no contrato de concessao e nas leis e normas
aplicaveis ao negocio, a ANEEL pode impor penalidades através da instauragdo de processos
administrativos punitivos.

As penalidades que podem ser impostas em caso de violacdo destas obrigacdes incluem
adverténcias e imposi¢cdes de multas podendo atingir até um maximo de 2,0% da receita
operacional liquida (ROL) anual da Companhia por violagéo, excluido o ICMS e ISS, ou nos casos
mais extremos, a revogacao da outorga concedida, conforme Resolu¢do Normativa 063/2004.

A ANEEL também pode intervir na concessédo por meio de resolucdo, que indicara seu prazo,
objetivos e limites da medida, em funcdo das razdes que a ensejaram, designando o interventor.
Declarada a intervencéo, a ANEEL instaurara, no prazo de 30 dias, procedimento administrativo
para comprovar as causas determinantes da medida e apurar responsabilidades, assegurado o
direito de ampla defesa, devendo o mesmo ser concluido no prazo de até 180 dias, sob pena de
considerar-se invalida a intervencdo. A ANEEL pode, ainda, em caso de descumprimento, limitar a
area de concessao da Companhia, impondo uma sub-concesséo ou encampando as a¢des detidas
por seus acionistas controladores e vendendo-as num leilao publico.

A ANEEL também tem o poder de propor ao Poder Concedente — a Unido Federal — a declaracéo
de caducidade da concesséo antes de seu prazo o final quando, por exemplo, do descumprimento
de obrigacdes legais ou contratuais.

Da mesma forma como ocorre com a intervengéo, a declaracao de caducidade sera precedida de
processo administrativo e, caso reste comprovada a inadimpléncia da concessionaria, a ANEEL
podera propor a Unido Federal a declaracdo de caducidade da concesséo.

Em qualquer caso de término antecipado do contrato de concesséo, existe o direito de receber
indenizacdo da ANEEL por investimentos efetuados em ativos relacionados aos servicos (bens
reversiveis) que nao tenham sido amortizados ou depreciados.

Equilibrio Econémico-Financeiro

De acordo com a Lei de Concessdes, qualquer concessédo para a prestagdo de servigos publicos
exige a manutencao de um equilibrio entre os custos e receitas incorridas durante toda a vigéncia
da concesséo. Este principio € conhecido como equilibrio econémico-financeiro do Contrato de
Concessaéo.

PAGINA: 139 de 354



Formulario de Referéncia - 2020 - ELETROPAULO METROP. ELET. SAO PAULO S.A. Versao : 2

7. Atividades do emissor / 7.5 - Efeitos da regulacéo estatal

O principal instrumento de manutencgao do equilibrio econémico-financeiro é a alteracao, para mais
ou para menos, das tarifas de fornecimento de energia e de uso dos sistemas de distribuicdo
cobradas dos clientes, através de reajustes tarifarios anuais, revisoes tarifarias ordinarias a cada
quatro anos e revisfes extraordinarias a qualquer tempo, desde que comprovado o desequilibrio.
Tais processos sdo conduzidos pela ANEEL que, ao cabo de seu decurso, procede a homologacgéo
das tarifas para a manutencéo do equilibrio econémico-financeiro.

(@) necessidade de autorizag6es governamentais para o exercicio das atividades e
histérico de relacdo com a administragdo publica para obtencao de tais autorizagdes

A prestacao de servigo publico de distribuicdo de energia elétrica pela Companhia esta autorizada
até 15 de junho 2028, por meio do Contrato de Concesséao n° 162/98 celebrado com a ANEEL em
15 de junho de 1998 (“Contrato de Concesséo”).

No que diz respeito a obtencao e manutencao de tal autorizacao de prestagdo de servigo publico,
destaca-se no histérico da relagcdo entre a Companhia e a administracéo publica a celebracéo dos
termos aditivos ao Contrato de Concesséo, Nesse contexto, em 6 de junho de 2005, a Companhia
firmou o Primeiro Termo Aditivo ao Contrato de Concessao, com objetivo de adequar o instrumento
contratual ao Decreto n° 5.163/2004. Em 3 de Maio de 2010, foi firmado o Segundo Termo Aditivo
ao Contrato de Concessdo, alterando os procedimentos de célculo dos reajustes tarifarios anuais,
visando a neutralidade dos Encargos Setoriais da Parcela “A”. Em 10 de dezembro de 2014, foi
firmado o Terceiro Termo Aditivo ao Contrato de Concesséo, incluindo dispositivo que garante que
os valores registrados na Conta de Compensacéo de Variagdo de Valores de Itens da “Parcela A”
— CVA e outros itens financeiros sejam incorporados no calculo da indeniza¢do, quando da
extingdo da concessao, corresponde as parcelas dos investimentos vinculados a bens reversiveis,
ainda ndo amortizados ou nédo depreciados.

No processo de obtengdo da autorizagdo para o exercicio de sua atividade, ndo ha um histérico
de relacionamento entre a Companhia e administracao publica a ser destacado. Nao obstante, no
decorrer do Contrato de Concessao foram celebrados termos aditivos a tal contrato, que comp8em
um historico de relacionamento relativo & manutencao da concessao outorgada.

(b) politica ambiental do emissor e custos incorridos para o cumprimento da regulagao
ambiental e, se for o caso, de outras praticas ambientais, inclusive a adesdo a padrdes
internacionais de protecdo ambiental

Cientes de que as decisdes e atividades da Companhia afetam seus publicos de relacionamento,
ela assumiu o compromisso de incorporar os principios e as praticas de sustentabilidade
empresarial em sua cultura e na gestdo cotidiana dos negdcios. Esse posicionamento inspira a
planejar e tomar decisdes de curto, médio e longo prazo, levando em conta, de forma equilibrada,
aspectos econbmicos, ambientais e sociais.

O cumprimento da legislacdo ambiental aplicavel ao setor elétrico é fiscalizado por 6rgdos e
agéncias governamentais, que podem impor sang¢des administrativas e penais por eventual
inobservancia a legislagédo, independentemente da obrigagdo de reparar os danos causados ao
meio ambiente e a terceiros afetados. O cumprimento da legislagdo € um dos principios norteadores
da Politica do Sistema de Gestao Integrado da Companhia.

Com o objetivo de avaliar o seu desempenho ambiental, a Companhia possui um Sistema de
Gestao Ambiental (“SGA”) que esta de acordo com a Politica do Sistema de Gestéo Integrado e é
baseado na norma ISO 14.001:2015. O sistema de gestdo ambiental é certificado, desde o ano de
2000 e desde 2012 essa certificagao abrange 100% de seus processos.
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A Companhia é auditada periodicamente por organismo externo para a manutencao e certificagéo
de processos pela norma ambiental.

O gerenciamento ambiental de todas as atividades da Companhia é realizado com foco na
prevengéo, levando em consideragdo o orgamento e estimativas realistas, objetivando, sempre,
obter melhores resultados financeiros, sociais e ambientais.

No exercicio social findo em 31 de dezembro de 2019, o total de investimentos gastos em meio
ambiente pela Companhia foi de R$79,268 milhdes em agdes de meio ambiente, como
treinamentos, melhoria na gestdo ambiental de processos, manutengéo da certificagédo ISO 14.001,
novas tecnologias, licenciamentos e compensagdes ambientais, investigacdo de potenciais
passivos e remediagdes ambientais, destinagdo de residuos, projetos de eficiéncia energética,
auditorias ambientais junto aos fornecedores e compensagdo de emissdes de gases de efeito
estufa através da compra de créditos de carbono.

Mudancgas Climaticas

Em 2015, a Companhia publicou a ‘Declaragdo de Compromisso para Mudangas Climaticas’,
documento composto por um conjunto de diretrizes de mitigagdo, adaptagdo, inovagao,
engajamento e comunicagao sobre o tema. Esta declaracéo direciona os negécios da Companhia
rumo a uma economia de baixo carbono, juntamente com a cadeia de valor, parceiros e demais
empresas do setor. No ano de 2018, esta declaragéo foi atualizada, visando abranger os avangos
do tema nos ultimos anos e reforgar o compromisso da empresa.

Para a gestdo de emissdes de gases de efeito estufa, a companhia utiliza metodologias e padrées
internacionais do GHG Protocol. O Inventario Corporativo de Emisses de Gases de Efeito Estufa
da companhia passa por verificagdo de 32 parte para garantir a consisténcia das informagoes, e é
divulgado publicamente na plataforma Registro Publico de Emissdes. Desde 2017, os Inventarios
da Companhia séo classificados como Selo Ouro pelo gestor da plataforma.

Em 2017, foi instituido o subcomité interno de mudangas climaticas para tratar de assuntos
relevantes relacionados ao tema. Em 2019, este grupo foi reestruturado, passando a se chamar GT
(grupo de trabalho) em Mudangas Climaticas. Ainda, a companhia foi classificada com a nota “B”
pelo CDP Investors Climate Change, demonstrando uma significativa evolugdo do tema em relagao
aos anos anteriores. Por fim, compensou a emissido de 8.535 toneladas de carbono através da
compra a aposentadoria de créditos de carbono dos projetos “Jari/Para REDD+ Project” — projeto
florestal, desmatamento evitado —, “Ticket Log Fleet Fuel Substitution” — substituicdo de combustivel
— e “Bandeirantes Landfill Gas to Energy Project (BLFGE)” — captura e queima de metano para
geracgéao de energia em aterro sanitario.

Licenciamento Ambiental

A legislagdo ambiental brasileira, por meio da Lei Federal n° 6.938/81, alterada pela Lei
Complementar n° 140, de 08 de dezembro de 2011 e da Resolugdo CONAMA 237/97, determina
que a instalagdo de empreendimentos que de qualquer forma causem degradagdo ao meio
ambiente depende do prévio licenciamento ambiental.

O procedimento se aplica tanto para empreendimentos novos quanto para as ampliagdes ou
alteragbes nele realizadas, sendo que as licengas de operagdo emitidas precisam ser renovadas
periodicamente. De acordo com a legislagido federal, se a renovagao for requerida até 120 dias
antes do vencimento da licenca de operagéo, considera-se prorrogada a sua validade até a
manifestacdo do 6rgdo ambiental sobre o respectivo requerimento.
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O processo de licenciamento ambiental compreende, basicamente, trés estagios que determinam
a expedigdo das seguintes licengas: licenga prévia (“LP”), licenca de instalagédo (“LI") e licenga de
operacgdo (“‘LO”). Cada uma destas licencas € emitida conforme a fase em que se encontra o
empreendimento e a manutencédo de sua validade depende do cumprimento das condicionantes
que forem estabelecidas pelo 6rgao ambiental competente.

Para fins de licenciamento de empreendimentos cujos impactos sejam considerados significativos,
exige-se a elaboracdo de Estudo de Impacto Ambiental/Relatério de Impacto de Meio Ambiente
(“EIA/RIMA”). Ha previsdo de procedimentos simplificados quando o empreendimento for
considerado de pequeno potencial de impacto ambiental, de acordo com Resolugdo CONAMA n°
279/01. Nesses casos, no lugar do EIA/RIMA, deve ser elaborado o Relatério Ambiental
Simplificado (“RAS”). No ambito Estadual, de acordo com os dispositivos da Resolugdo SIMA
29/2020, deve ser elaborado o Relatério Ambiental Preliminar (“RAP”), ou o Estudo Ambiental
Simplificado (“EAS”), a depender da magnitude do impacto. No Municipio de Sado Paulo, segundo
a Portaria SVMA 207/2020, o empreendedor devera apresentar o Estudo de Viabilidade Ambiental
(“EVA”) ou Estudo Ambiental Simplificado (“‘EAS”) para instrugdo do processo de licenciamento, a
depender da magnitude do impacto.

A definigdo do 6rgdo competente para o licenciamento esta associada a extens&o da area e a
abrangéncia do impacto ambiental que o empreendimento ocasionara. Empreendimentos de
impacto ambiental regional, ou seja, que envolvam mais de um Estado da federagdo ou mesmo
paises vizinhos, ou realizados em areas de interesse ou dominio da Unigo, devem ser licenciados
pelo Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos Recursos Naturais Renovaveis (“‘IBAMA”). Nos
demais casos, a competéncia é dos 6rgdos ambientais estaduais. Todavia, caso o impacto seja
exclusivamente local, o licenciamento podera ser conduzido pelos municipios.

No caso da Companhia, por atuar somente na area metropolitana do Estado de Sao Paulo, o
licenciamento se da no ambito estadual ou municipal. A Resolugdo SIMA 29/20, dispde sobre
procedimentos simplificados para o licenciamento ambiental de linhas de transmissdes e
subestacbées com tensdo igual ou superior a 69 kV. De acordo com essa Resolugdo, somente
dependerao de licenciamento as linhas e subestagbes associadas ou isoladas, que se enquadrem
em quaisquer das situagbes elencadas:

| - Extensao igual ou superior a 10 km;
Il - Supresséao de vegetagao nativa total, em quantidade igual ou superior a 1,0 ha;

Il - Supressao de vegetacéo secundaria em estadgio médio, em area igual ou superior a 0,2 ha, e
qualquer supresséo de vegetacdo primaria ou secundaria em estagio avancado de regeneracéo;

IV - Supresséo de vegetagao do bioma cerrado, em area igual ou superior a 0,2 ha;

V - Intervengdo em Unidades de Conservagdo de Protegdo Integral e respectivas zonas de
amortecimento, ou terras indigenas delimitadas ou areas que tenham sido objeto de portaria de
interdicéo expedida pela Funai — Fundag&o Nacional do indio, ou terras quilombolas reconhecidas
por Relatério Técnico de Identificacdo e Delimitagédo (RTID) publicado;

VI - Instituicdo de faixa de Linha de Transmiss&do com trechos com mais de 10 propriedades por km
em areas urbanas e/ ou de expansao urbana, ou qualquer necessidade de relocagao de familias;

VIl - Subestagdo com area construida superior a 5.000 m?2.

Nao sera exigido licenciamento ambiental para a reconstrugéo, repotenciagédo, recondutoramento
de linhas de distribuigdo de alta tensdo e de transmissdo, realizadas em faixas de serviddo
existentes, desde que ndo acarretem nas situa¢des acima.
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Em relagéo ao Municipio de S&o Paulo, os casos: (i) de reforma com ampliagéo da tensdo ou da
corrente nominal e (ii) de implantagdo de novas unidades de linhas de transmisséo e subestagdes
dos sistemas de geragdes, de transmissao e distribuicdo de energia elétrica, com tensdo nominal
igual ou superior a 69 kV, s&o licenciados em admbito municipal, através da Secretaria do Verde e
do Meio Ambiente, conforme Portaria 207/20, deste mesmo 6rgéo.

E importante mencionar que para os casos que nao forem considerados pelo 6rgdo ambiental como
de potencial poluidor, ndo sera exigivel o Licenciamento Ambiental. No Estado de SP, o
empreendedor pode buscar obter junto ao 6rgdo ambiental licenciador (CETESB, na maioria dos
casos) o Certificado de Dispensa de Licenciamento — CDL (Art. 74, Decreto Estadual 47.397/02 -
SP) ou a Declaracao de Atividade Isenta de Licenciamento — DAIL (quando a atividade praticada
ndo seja caracterizada como fonte de poluicdo e, portanto, ndo se enquadre nas atividades
elencadas no art. 57 do Decreto 8.468/76).

Os empreendimentos relacionados a infraestrutura antiga da Companhia (linhas, ramais e
subestagdes com tensao superior a 69 kV) que iniciaram sua operagdo com data anterior a criagdo
da legislacao pertinente e a estruturagcao dos procedimentos nos érgdos ambientais encontram-se
em processo de regularizagdo do licenciamento perante o 6rgdo ambiental estadual (CETESB).

No ambito administrativo, as penalidades pela auséncia de licenciamento podem variar de simples
adverténcia até aplicagdo de multa de R$50,00 a R$50.000.000,00, conforme Decreto Federal n°
6.514/2008. No ambito criminal, merece destaque a figura da responsabilidade penal da pessoa
juridica, nos termos da Lei Federal n° 9.605/98, contemplada de forma independente a
responsabilizagdo das pessoas fisicas que concorrem para a pratica do crime ambiental, e que
pode sujeita-la, por exemplo, ao pagamento de multa ou restricdo de direitos.

Medidas compensatérias

Os 6rgédos ambientais responsaveis pelo licenciamento das atividades da Companhia poderdo
definir medidas compensatérias, de acordo com o estabelecido na legislagdo estadual e municipal.
Referidas medidas sédo estabelecidas em especial nos processos relacionados a supresséo de
vegetacdo e intervengdo em Areas de Preservagdo Permanente (“APP”). Estas medidas
compensatoérias consistem normalmente no plantio de espécies nativas e no acompanhamento e
manutencdo dessas areas por 2 (dois) anos ou mais, a depender do 6rgdo responsavel e
compromisso firmado.

Outras autorizagoes

Além das licengas ambientais acima mencionadas, o desenvolvimento regular das atividades da
Companhia também esta sujeito a obtencéo de outras autorizagdes, tais como (i) autorizagdo para
intervengdo em areas de preservagado permanente e (ii) autorizagdo para supressao de vegetacao,
entre outras. Estas dependem de medidas compensatoérias, como dito anteriormente, aprovadas
pelo 6rgdo ambiental.

A auséncia de licengas e autorizagbes ambientais, independentemente de a atividade estar ou ndo
causando danos efetivos ao meio ambiente, caracteriza a pratica de crime ambiental, além de
sujeitar o infrator a penalidades administrativas, tais como, multas, suspenséo de subsidios dos
6rgaos publicos e a suspensao, temporaria ou permanente, das atividades.

Os indeferimentos por parte dos 6rgdos ambientais licenciadores, na emissdo ou renovagao das
licengas ambientais, assim como a eventual impossibilidade da Companhia de atender as
exigéncias estabelecidas por tais 6rgdos ambientais no curso do processo de licenciamento
ambiental, poderé&o prejudicar, ou mesmo impedir, conforme o caso, a instalagéo e a operacéo dos
seus empreendimentos.
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A ocorréncia de danos ambientais decorrentes da instalagao e/ou operagédo de empreendimentos
elétricos também pode nos sujeitar a imposi¢do de penalidades administrativas e penais, podendo
ocasionar prejuizos financeiros e impactos a imagem da Companhia. Na esfera civil, os danos
ambientais implicam responsabilidade solidaria e objetiva, direta e indireta. Isso significa que a
obrigagdo de reparar a degradagdo causada podera afetar a todos os envolvidos, direta ou
indiretamente, independentemente da comprovagao de culpa dos agentes. Como consequéncia, a
contratagdo de terceiros para proceder a qualquer intervengao nas operagdes da Companhia, como
a disposicao final de residuos ou a supressido de vegetagdo, ndo exime a responsabilidade da
mesma por eventuais danos ambientais causados pela entidade contratada.

Gerenciamento de Residuos Soélidos

Conforme sua composigéo e caracteristicas, os residuos sélidos podem ser classificados em: a)
Classe | — perigosos; Classe Il A — ndo inertes e Classe Il B — inertes. A periculosidade de um
residuo é definida em fungdo de suas propriedades fisicas ou quimicas, e da possibilidade de
apresentar risco a saude publica e/ou riscos ao meio ambiente, quando manuseado ou destinado
de forma inadequada. Alguns residuos potencialmente perigosos, ditos especiais, sofrem
regulamentacgbes especificas, tais como, pilhas e baterias, 6leos lubrificantes e outros, lAmpadas
fluorescentes.

O transporte, tratamento e destinacao final adequados de um residuo dependem da classe a que
ele pertence e o programa de gerenciamento de residuos soélidos da Companhia esta sujeito a
prévia aprovagéo do 6rgao ambiental competente. Vale observar que a atividade de tratamento de
residuos é passivel de licenciamento, de maneira que as empresas contratadas para realizar essa
atividade devem demonstrar sua regularidade quanto ao licenciamento ambiental, sob pena de,
inclusive, o gerador de residuos ser responsabilizado administrativamente, caso ndo destine os
residuos para entidade devidamente licenciada. A Companhia contrata empresas licenciadas para
realizar o gerenciamento de seus residuos. Porém, caso ocorra algum dano ambiental na coleta,
transporte, armazenamento e disposic¢ao final dos residuos gerados pela Companhia, ainda que
por empresas licenciadas, essa pode ser responsabilizada a reparar os danos solidariamente.

Um dos impactos significativos da operacdo de empreendimentos do setor de energia elétrica esta
relacionado ao uso de 6leo isolante em transformadores e outros equipamentos e linhas antigas,
0s quais, uma vez inutilizados, devem ser adequadamente descartados e/ou tratados, de acordo
com a legislagdo ambiental vigente. Nesse processo, poderdo ocorrer vazamentos com danos
ambientais significativos no solo e em aguas subterraneas.

A disposicao inadequada, bem como os acidentes decorrentes do transporte de residuos solidos,
podem ser um fator de contaminagao de solo e aguas subterraneas e, portanto, ensejar a aplicagao
de sangdes nas esferas administrativa e penal, e a responsabilidade pela reparagao do dano
causado na esfera civel. Para mitigar estes riscos, a companhia conta com um contrato com uma
empresa de atendimento a emergéncias ambientais, que & acionada para limpeza da area
impactada no caso da ocorréncia dos acidentes anteriormente mencionados. As penalidades
administrativas aplicaveis podem ser: adverténcia, multa (podendo variar de R$5.000,00 a
R$50.000.000,00), embargo, suspenséo de financiamentos e beneficios fiscais, dentre outras.

Cadastro Técnico Federal de Atividades Potencialmente Poluidoras

Conforme dispde a Politica Nacional do Meio Ambiente, desde a publicagdo da Lei Federal n°
10.165/00, além do licenciamento ambiental, os empreendimentos que se dedicam a atividades
potencialmente poluidoras ou que utilizem recursos naturais, devem ser registrados no Cadastro
Técnico Federal de Atividades Potencialmente Poluidoras (“CTF”), perante o IBAMA.
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De acordo com a Lei Federal n° 10.165/2000, as pessoas fisicas e juridicas que exercam as
atividades mencionadas nos incisos | e Il do art. 17 e que n&o estiverem inscritas nos respectivos
cadastros incorrerdo em infragdo punivel com multa, cujo valor varia de R$50,00 a R$9.000,00.

Além disso, a regularidade desse cadastro depende da apresentacéo periddica de relatérios sobre
as atividades exercidas e, em alguns casos, do pagamento da Taxa de Controle Fiscalizagdo
Ambiental (“TCFA”). Em dezembro de 2012, foi regulamentado o Cadastro Técnico Estadual, em
SP, instituido através da Lei Estadual n® 14.626/2011, por meio da Resolugdo SMA/SP n° 94.

De acordo com essa Resolugdo, as pessoas fisicas ou juridicas que desenvolvam atividades
potencialmente poluidoras e a extragdo, produgdo, transporte e comercializagdo de produtos
potencialmente degradadores do meio ambiente, assim como as que utilizam produtos e
subprodutos da fauna e da flora ficam obrigadas se registrarem no Cadastro Técnico Estadual de
Atividades Potencialmente Poluidoras ou Utilizadoras de Recursos Ambientais — Cadastro
Ambiental Estadual. Por essa Resolugdo, consideram-se registrados no Cadastro Ambiental
Estadual os empreendedores (por CNPJ), cujos estabelecimentos tenham sido registrados no
Cadastro Técnico Federal em data anterior a da publicagéo desta Resolugao.

De acordo com a Portaria Interministerial n°® 812/2015, a taxa varia de R$128,80 a R$5.796,73 por
trimestre, dependendo do potencial de poluigao e nivel de recursos naturais utilizados no curso da
atividade correspondente.

O n&o pagamento da TCFA pode sujeitar o infrator a uma multa de 20% sobre o montante devido,
acrescido de juros a taxa de 1% por més de atraso, sem prejuizo da obrigagao de regularizar o
pagamento dessa taxa.

Passivos Ambientais

As contaminagbes de solo e/ou de aguas subterrdneas representam passivos ambientais que
devem ser administrados com cautela, uma vez que a pretensao reparatéria do dano ambiental é
imprescritivel, ndo se extinguindo por decurso de prazo. Sao consideradas areas contaminadas
aquelas em que comprovadamente houve polui¢gdo ocasionada pela disposig¢éo, pelo acumulo, pelo
armazenamento ou pela infiltragdo de substancias ou de residuos, implicando impactos negativos
sobre os bens a proteger.

A descoberta de contaminagéo exige providéncias por parte dos agentes governamentais, das
entidades causadoras do dano ambiental e dos proprietarios envolvidos. Deveréo ser aplicadas
medidas corretivas visando estabelecer niveis de qualidade compativeis com um determinado uso
futuro. Feita a remediagéo, segue-se o monitoramento dos resultados obtidos por periodo de tempo
a ser definido pelo 6rgao ambiental. Os resultados do monitoramento indicardo a eficiéncia da
remediagdo. Eventuais restricdes de uso decorrentes de contaminagdo anteriormente existente e
que sejam verificadas apds a remediacao de areas desativadas devem ser tornadas publicas, por
meio da averbacdo no registro de imdveis competente.

A Companhia possui um Procedimento Operacional de Gerenciamento de Passivos Ambientais
para a verificagao de areas contaminadas em situagdées de compra e venda imobiliaria e em areas
operacionais onde foram realizadas atividades com potencial de contaminacdo ou em caso de
evento ambiental com vazamento de substancias. Estes estudos ambientais sdo realizados em
conformidade com a legislagdo vigente e tém por objetivo verificar o impacto no solo e na agua
subterranea, além de implementar medidas de intervengcdo, quando necessario. A principal
interferéncia das atividades da Companhia no meio ambiente foi provocada por vazamento ou em
caso de evento ambiental com vazamento de éleo mineral isolante e desenvolvimento de atividades
potencialmente poluidoras no passado, como manuseio de produtos desengraxantes, solventes e
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postos de abastecimento. Ainda que a Companhia realize suas atividades com foco na prevencao
e precaugdo dos impactos de suas atividades no meio ambiente, ndo é possivel assegurar que
novos passivos ndo sejam identificados, afetando de forma adversa seus resultados.

Em relagéo aos passivos ambientais da Companhia, o valor investido em 2019 para remediagdes
e monitoramento das areas contaminadas conhecidas foi de R$ 4,73 milhdes.

Nos termos da Lei Estadual n® 13.577/2009, regulamentada pelo Decreto n°® 59.263/2013, qualquer
violagdo ou descumprimento da normativa sera tipificado como infracdo administrativa ambiental,
sujeitando o infrator as penas de adverténcia, multa, que pode variar de 4 a 04MM de UFESPs (em
2019, 01 UFESP = R$26,53), embargo, demoligdo ou suspensio de financiamento e beneficios
fiscais.

Em 10 de fevereiro de 2017 foi publicada a Deciséo de Diretoria n°® 38 da CETESB, que dispbe
sobre a aprovagdo do “Procedimento para a Protecdo da Qualidade do Solo e das Aguas
Subterraneas”, da revisdo do “Procedimento para o Gerenciamento de Areas Contaminadas” e
estabelece “Diretrizes para Gerenciamento de Areas Contaminadas no Ambito do Licenciamento
Ambiental”.

De acordo com a normativa aplicavel (Lei Estadual n® 13.577/2009, Decreto n® 59.263/2013 e
Decisdo de Diretoria n°® 38 da CETESB), no processo de escolha do conjunto de medidas de
intervencdo a serem adotadas no Plano de Intervengéo, o responsavel legal devera apresentar
garantia bancaria ou seguro ambiental, a fim de assegurar a implantagéo do Plano de Intervencéo
nos prazos estabelecidos, no valor de 125% do custo estimado no respectivo plano. Para as
medidas de remediagdo para tratamento, medidas de engenharia, medidas de controle institucional
e medidas de contengdo como medida emergencial ou de curta duragdo podera ser apresentado
seguro garantia em substituicdo as garantias bancarias e seguro ambiental.

Na pratica, contudo, o mercado nacional de seguros ainda n&o oferece este tipo de produto (seguro
ambiental) e ndo ha registro de que a CETESB tenha exigido até o presente momento a
apresentacdo do seguro ambiental ou de garantia bancaria. Entretanto, com a publicacdo da
Decisdo de Diretoria n°® 38 da CETESB, é possivel que tal pratica regulatdria seja revista.

Por fim, é pertinente mencionar que, de acordo com a legislagdo ambiental brasileira, o proprietario
e/ou possuidor de bem imével que se encontre em area com contaminagdo ambiental podera,
independentemente de ter sido ou ndo o efetivo causador, ser responsabilizado e compelido a
realizar a remediagao e recuperagao dos danos associados tanto por érgaos ambientais, quanto
pelo Ministério Publico. Vale destacar que a responsabilidade civil ambiental relacionada a
remediacao da contaminagéo do solo e das aguas subterraneas é objetiva e solidaria, além de ser
considerada como uma obrigacao propter rem (6nus que acompanha o imoével).

(c) dependéncia de patentes, marcas, licengas, concessées, franquias, contratos de
royalties relevantes para o desenvolvimento das atividades
Propriedade Intelectual

A Companhia é distribuidora de energia elétrica e depende da manutencdo do Contrato de
Concesséo para o desenvolvimento de suas atividades. O sucesso da Companhia independe, de
forma relevante, de patentes, marcas, franquias e contratos de transferéncia de tecnologia.

Marcas e Patentes

No Brasil, a propriedade de uma marca ou patente adquire-se pelo registro validamente expedido
pelo Instituto Nacional da Propriedade Industrial (“INPI”), sendo assegurado ao titular o uso
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exclusivo da marca em todo territério nacional pelo prazo determinado de 10 anos, passivel de
sucessivas renovagoes, e o direito de exploracao exclusiva de patente pelo prazo de 20 anos para
patentes de invengdo e de 15 anos para modelos de utilidade, os Ultimos contados da data de
depdésito. Durante o processo de registro, 0 depositante tem apenas uma expectativa de direito de
propriedade das marcas e patentes depositadas.

Atualmente a Companhia detém, entre outros, os direitos sobre a marca “Eletropaulo”, a qual é
considerada a marca mais importante da Companhia e esta registrada nas formas nominativa e
mista, em diversas classes. Entretanto, a perda desses direitos ndo acarretaria efeito adverso
relevante as operacdes e a condicdo financeira da Companhia.
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7.6 - Receitas relevantes provenientes do exterior

€)) receita proveniente dos clientes atribuidos ao pais sede do emissor e sua
participacdo na receita liquida total do emissor

A Companbhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso
Il, da Instrugdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a
apresentacéo das informacg8es deste item é facultativa.

(b) receita proveniente dos clientes atribuidos a cada pais estrangeiro e sua participagao
na receita liquida total do emissor

A Companbhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso
Il, da Instrugdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a
apresentagdo das informacgGes deste item é facultativa.

(c) receita total proveniente de paises estrangeiros e sua participagao na receita liquida
total do emissor

A Companhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso
Il, da Instrucdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a
apresentacao das informacgdes deste item é facultativa.
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7.7 - Efeitos da regulacao estrangeira nas atividades

A Companbhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso
Il, da Instrugcdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a
apresentacéo das informag6es deste item é facultativa.
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7.8 - Politicas socioambientais

(@ se o emissor divulga informagdes sociais e ambientais

A Companbhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso
I, da Instru¢do da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a
apresentacéo das informacg6es deste item é facultativa.

(b) a metodologia seguida na elaboracéo dessas informagdes

A Companhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso
Il, da Instrugdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a
apresentacéo das informacg6es deste item é facultativa.

(c) se essas informagdes sdo auditadas ou revisadas por entidade independente

A Companhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso
II, da Instrugdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a
apresentacdo das informacg6es deste item é facultativa.

(d) a pagina na rede mundial de computadores onde podem ser encontradas essas
informacgdes

A Companbhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso
Il, da Instrugdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a
apresentacao das informacdes deste item é facultativa.
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7. Atividades do emissor / 7.9 - Outras inf. relev. - Atividades

7.9 - Outras informagoes relevantes

A Companhia mantém em seu website (www.eneldistribuicaosp.com.br) informag8es adicionais
sobre nossas boas praticas, a saber:

. Politica de Gestédo de Ativos;
. Politica do Sistema de Gestédo da Qualidade;
. Conselho de Consumidores; e

e  Projetos Ambientais.
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8. Negdcios extraordinarios / 8.1 - Aquisicao/alienacao ativo relevante

8.1 - Negécios extraordinarios

N&o houve operacdes de aquisi¢cdo ou alienacdo de qualquer ativo relevante que ndo se enquadre
como operag¢do normal dos negdcios da Companhia no ultimo exercicio social.
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8.2 - Alteragodes significativas na forma de condug¢ao dos negécios do emissor

A Companhia passou por um processo de oferta publica de aquisicdo de acdes através de leilao
que resultou na alteragcdo do controle da Companhia. O referido leildo foi realizado em 4 de junho
de 2018, tendo sido adquiridas, pela Enel Brasil Investimentos Sudeste S.A, 122.799.289 ac¢fes
ordinaria de emissdo da Companhia, representativas de 73,38% do capital total e votante da
Companbhia, incluindo as agfes em tesouraria, pelo preco de R$45,22 por agcdo. Durante o periodo
de venda das ac¢des remanescentes, 33.359.292 ac¢des foram também adquiridas pela Enel, que
entdo passou a deter, no dia 13 de julho de 2018, data do pagamento do ultimo lote de acdes
adquiridos, 93,3% do capital da Companhia. Em 18 de setembro de 2018, ap6s o aumento do
capital Social da Companhia, a Enel passou a deter 189.323.545 agdes ordinarias de emissdo da
Companhia, correspondente a 94,4% do capital social da Companhia.

Para maiores informacgdes sobre a OPA e a alteracdo de controle da Companhia, vide item 15.7
desse Formuléario de Referéncia.

A Companhia refor¢a, contudo, que mesmo com a referida OPA e alteragdo de controle da
Companhia, ndo houve alteragdo significativa na forma de conducdo dos seus negdcios,
permanecendo focada na melhora efetiva de sua eficiéncia operacional e na satisfacdo de seus
clientes.

Incorporacéo Reversa

Em 06 de novembro de 2019, foi aprovada em Assembleia Geral Extraordinaria a operacdo de
incorporagdo reversa da Companhia com sua entéo controladora direta, a Enel Brasil Investimentos
Sudeste S.A. (“Enel Sudeste”). A operacdo consistiu na incorporagdo, pela Companhia, da
totalidade do patrimdnio liquido da Enel Sudeste, a valor contabil (“Incorporacéo”).

A Incorporacao, alinhada com a estratégia de otimizag&o das estruturas societarias e de negécios
do grupo Enel no Brasil, pretende reduzir custos em areas administrativas e com o cumprimento de
obrigacOes acessorias, além de tornar a administragdo conjunta mais eficiente, o que se espera
resultar em beneficios de natureza patrimonial e financeira para o grupo Enel e a Companhia.

Como consequéncia desta Incorporacédo, a Companhia sucedeu a Enel Sudeste a titulo universal,
na forma da lei, em todos os seus direitos e obrigacdes, passando a totalidade dos seus ativos e
passivos para o patrimdnio da Companhia. Ainda, a entdo controladora indireta da Companhia,
Enel Brasil S.A. sociedade an6nima fechada, recebeu em substituicdo as acdes de emissao da
Enel Sudeste, acBes de emissdo da Eletropaulo na mesma quantidade e da mesma classe e
espécie das agOes detidas pela Enel Sudeste. A Incorporacgédo foi aprovada pela Agéncia Nacional
de Energia Elétrica — ANEEL, por meio do Despacho n° 2.386, de 27 de agosto de 2019.

Oferta Publica para Aquisicdo de A¢bes, Resgate Compulsério e Converséo de Categoria

Em 21 de novembro de 2019, foi realizado o leildo da Oferta Publica de Aquisicdo para
cancelamento do registro de companhia aberta da Eletropaulo perante a CVM sob a categoria “A”
e conversdo para categoria “B”.

Como resultado do Leildo: (i) a Enel Brasil S.A. adquiriu 2.959.302 ag¢8es ordinarias de emisséo da
Companhia, representativas de 1,48% do seu capital social total; e (ii) remanesceram em circulacédo

5.174.050 agdes ordinarias de emissao da Eletropaulo, representativas de 2,58% do seu capital
social total. As agbes foram adquiridas pelo preco unitario de R$ 49,39, totalizando o valor de R$
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146.159.925,78. No dia 25 de novembro de 2019 as aquisi¢Bes realizadas no Leildo foram
liquidadas.

As acdes de emissdo da Companhia deixaram de ser negociadas no segmento especial de listagem
Novo Mercado, a partir de 22 de novembro de 2019, permanecendo em negociacdo da B3 S.A —
Brasil, Bolsa, Balcéo, até a aprovacao do Resgate Compulsoério, realizado no dia 26 de novembro
de 2019.

Em 03 de dezembro de 2019, a CVM aprovou o pedido de conversdo do registro de companhia
aberta da Eletropaulo da categoria “A” para “B”. Desse modo, as a¢gdes da Companhia passaram a
nao ser mais admitidas a negociacao em mercados regulamentados de valores mobiliarios.

Aumento do capital social da Companhia por subscricdo privada de novas acgbes e
cancelamento das acdes em tesouraria

Em 28 de novembro de 2019, a Companhia e a Enel Brasil celebraram o Termo de Adiantamento
para Futuro Aumento de Capital (‘AFAC”) no montante de R$ 256.038.513,00. O aumento de capital
ocorreu mediante a capitalizacdo de créditos do AFAC e emissao por subscri¢éo privada de

5.184.015 novas agdes, ao preco de emissdo de R$ 49,39 por agéo, tendo sua aprovagéo obtida
em Assembleia Geral Extraordinaria em 30 de dezembro de 2019. Desta forma, o capital social da
Companhia passou a ser de R$ 3.079.524.934,33, dividido em 197.466.862 ac¢des ordinarias, todas
nominativas, escriturais e sem valor nominal.

O AFAC refere-se a operacdo de resgate compulsério aprovada em 26 de novembro de 2019 e
descrita anteriormente neste item 15.6.

Além disso, no dia 30 de dezembro de 2019, foi aprovado em Assembleia Geral Extraordinaria o
cancelamento das 3.058.154 a¢des ordinérias de emissdo da Companhia mantidas em tesouraria.

Em 30 de dezembro de 2019, a Enel passou a deter 197.466.862 acdes ordinarias de emissao da
Companhia.
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8. Negocios extraordinérios / 8.3 - Contratos relevantes

8.3 - Contratos relevantes celebrados pelo emissor e suas controladas nao
diretamente relacionados com suas atividades operacionais

N&o houve contratos relevantes celebrados pela Companhia ndo diretamente relacionados com
suas atividades operacionais.
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8. Negocios extraordinarios / 8.4 - Outras inf. Relev. - Negdcios extraord.

8.4 - Outras informagdes relevantes — Negocios extraordinarios

Nao ha outras informagdes que a Companhia julgue relevantes em relagdo a este item 8.
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9. Ativos relevantes / 9.1 - Outros bens relev. ativo nao circulante

9.1 - Bens do ativo nao-circulante relevantes — outros

A Companhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso
Il, da Instrugdo da CVM n°® 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a
apresentacao das informagbes deste item é facultativa.
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9. Ativos relevantes / 9.1 - Outros bens relev. ativo nao circulante

9.1 - Bens do ativo nao-circulante relevantes / 9.1.a - Ativos imobilizados

A Companhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso
Il, da Instrucdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a
apresentacao das informagdes deste item é facultativa.
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9. Ativos relevantes / 9.1 - Outros bens relev. ativo nao circulante

9.1 - Bens do ativo ndo-circulante relevantes / 9.1.b - Ativos intangiveis

A Companhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso
Il, da Instrugdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a
apresentacao das informagdes deste item é facultativa.
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9. Ativos relevantes / 9.1.a - Ativos imobilizados

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso Il, da Instrucéo da

CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a apresentacao das informacdes deste item é
facultativa.
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9. Ativos relevantes / 9.1.b - Ativos Intangiveis

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso Il, da Instrucéo da

CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a apresentacao das informacdes deste item é
facultativa.
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9. Ativos relevantes / 9.1.c - Participacdo em sociedades

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso Il, da Instrucéo da

CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a apresentacao das informacdes deste item é
facultativa.
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9. Ativos relevantes / 9.2 - Outras inf. relev. - Ativos Relev.

9.2 - Outras informagoes relevantes

Nao ha outras informagdes que a Companhia julgue relevantes em relagdo a este item 9.
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10. Comentarios dos diretores / 10.1 - Condi¢fes financeiras/patrimoniais

10.1 - Condigoes financeiras e patrimoniais gerais

As informagdes financeiras contidas nos itens 10.1 a 10.9 deste Formulario de Referéncia sao
derivadas de nossas demonstracGes contabeis relativas aos exercicios sociais findos em 31 de
dezembro de 2019, 2018 e 2017, elaboradas de acordo com as Préaticas Contabeis Adotadas no
Brasil que compreendem a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (Lei das
Sociedades por Acdes), as normas da Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) e os
pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC).

A andlise dos Diretores esclarecendo os resultados obtidos e as razdes para a flutuagdo nos valores
das contas patrimoniais da Companhia constituem uma opinido sobre os impactos ou efeitos dos
dados apresentados nas demonstracdes contabeis sobre a situacéo financeira da Companhia. A
Diretoria da Companhia ndo pode garantir que a situacao financeira e os resultados obtidos no
passado venham a se reproduzir no futuro.

Os termos “AH” e “AV” constantes das colunas de determinadas tabelas neste item 10.1 em geral,
especialmente no item 10.1 (h), significam “Analise Horizontal” e “Analise Vertical’,
respectivamente.

(@) comentarios dos Diretores sobre as condi¢8es financeiras e patrimoniais gerais

Os diretores entendem que a Companhia tem condi¢des financeiras e patrimoniais suficientes para
desenvolver as atividades do seu negécio, assim como para cumprir com suas obrigag6es de curto
e médio prazo. Considerando os indicadores financeiros e patrimoniais apresentados nos ultimos
trés anos, conforme tabela abaixo, o nivel de endividamento da Companhia é confortavel, e se
mantém em patamares conservadores. A Companhia encerrou 2019 com uma alavancagem
financeira bruta (Divida Bruta / (Divida Bruta + PL)) de 0,49 e com o indice Divida Bruta / EBITDA
(EBITDA e Divida Bruta acumulado nos ultimos 12 meses) em 1,62.

O indice que relaciona a Divida Liquida pelo EBITDA (Lucro operacional antes de juros, impostos,
depreciagdo e amortizacdo), encerrou 2019 em 1,08. Esse indice apresentou uma redugdo em
relacéo ao do ano anterior (2,84) devido, principalmente, a maior geragdo de caixa operacional da
companhia.

Considerando o nivel de alavancagem, em condig8es normais de mercado, os diretores entendem
gue a Companhia apresenta condi¢des satisfatérias para contratar empréstimos e financiamentos
adequados para realizagdo de suas atividades e/ou investimentos futuros, denotando capacidade
financeira suficiente para a cobertura financeira de suas operacdes, bem como realizacdo de
investimentos planejados, pagamento de dividas e outras obrigacdes.

A Companhia possui risco de credito corporativo avaliado pelas Agencias Moody’s e Fitch, as quais
reafirmaram em agosto e setembro de 2019 o rating de longo prazo na Escala Nacional Brasil em
‘AAA’ e ‘Aaa’, respectivamente, ambos com perspectiva estavel.

Ao final de 2019, a Eletropaulo apresentou um custo da divida financeira de 5,06% a.a.,
considerando um periodo de doze meses, equivalente a CDI+0,54% a.a.

Os diretores apresentam abaixo informagdes sobre as condicdes financeiras e patrimoniais da
Companhia em 31 de dezembro de 2019, 2018 e 2017:
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Idieader e Endividamcnt Exercicio findo |Exercicio findo |Exercicio findo
lcadores de fvidamento em 31/12/2019 | em3112/2018 | em 31/12/2017
Divida Bruta/ EBITDA 162 3,69 2,88
Divida Liquida/ EBITDA 108 2,84 2,38
Divida Bruta/ (Divida Bruta+PL) 0,49 0,59 0,67
Divida Liquida / (Divida Liquida +PL) 0,39 0,552 0,62
P . Exercicio Exercicio
. A Exercicio findo . .
Indicadores de liquidez em 31/12/2019 findo em findo em
31/12/2018 3112/2017
L!qmdez Geral (Atlvo ?lrcylantemtlvo nédo circulante)/(Passivo 118 118 1P
circulante+? assivo nédo circulante)
Liquidez Corrente (Ativo circulante/Passivo Circulante) 112 107 0,80
Liquidez Imediata _(Calxgeequwalentes e Investimentos de 021 0.7 on
curto prazo/Passivo Circulante)

OBS: A Divida Bruta considera as seguintes contas do Balango:
- Operagé&o com instrumentos derivativo, presente tanto no ativo circulante como no néo circulante;
- Empréstimos e Financiamentos, presente tanto no passivo circulante como no néo circulante;

- Debéntures, presente tanto no passivo circulante como no n&o circulante;

Para se obter a Divida Liquida, subtrai-se da Divida Bruta as seguintes contas do ativo circulante:

- Caixa e equivalente de caixa
- Investimentos de curto prazo

(b) comentarios dos Diretores sobre a estrutura de capital

O objetivo dos Diretores da Companhia durante o processo de administragdo do capital é garantir
a capacidade de continuidade das operacdes da Companhia, visando oferecer retorno aos
acionistas, bem como manter uma estrutura de capital ideal para diminuir custos e manter o
equilibrio adequado.

A estrutura de capital da Companhia referente aos trés Gltimos exercicios sociais consiste nos

saldos apresentados na tabela abaixo:

Exercicio findo em Exercicio findo Exercicio findo
31/12/2019 em 31/12/2018 em 31/12/2017
Capital Préprio = PL (R$ mil) 3.969.216 2.880.980 1.751.838
Capital de Terceiros = Divida Liquida (R$ mil) 2.553.113 3.124.897 2.884.251
TOTAL (R$ mil) 6.522.329 6.005.877 4.636.089
Capital Préprio (%) 60,9% 48,0% 37,8%
Capital de Terceiros (%) 39,1% 52,0% 62,2%

O padréao de financiamento da Companhia baseia-se na utilizagao de recursos préprios e de capital
de terceiros, podendo este ser referente a captagédo de recursos junto a instituigdes financeiras ou
emissao de dividas a mercado. Em 31 de dezembro de 2019, a estrutura de capital da Companhia
era composta por 39,1% de capital de terceiros e 60,9% de capital proprio. Conforme demonstram
estas proporgdes, os diretores acreditam que a Companhia possui uma estrutura de capital
adequada e conservadora, denotando baixo risco de crédito.

As operacg6es da Companhia sao financiadas com capital proprio e de terceiros obtidos por meio
de empréstimos e financiamentos junto a bancos e instituicdes financiadoras de projetos de
investimentos. Em 31 de dezembro de 2018, 48,0% do capital utilizado pela Companhia era
proveniente de recursos proprios e 52,0% oriundos de capital de terceiros e em 31 de dezembro
de 2017, 37,8% do capital utilizado pela Companhia era proveniente de recursos proprios e 62,2%
oriundos de capital de terceiros. Conforme demonstram estas propor¢des, os diretores acreditam
gue a Companhia possui uma estrutura de capital conservadora, denotando baixo risco de crédito.

Versédo : 2
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Periodicamente, a administragcdo da Companhia revisa a estrutura de capital e a habilidade de
liquidar os seus passivos, bem como monitora tempestivamente o prazo médio de contas a receber
e fornecedores, tomando as agbes necessarias para manté-los em niveis considerados adequados
para a gestéo financeira.

Os diretores entendem que a atual estrutura de capital apresenta niveis de alavancagem
adequados bem como gestao de capital de giro e niveis de custos compativeis com o mercado de
crédito corporativo brasileiro.

(c) comentérios dos Diretores em relagdo a capacidade de pagamento em relagdo aos
compromissos financeiros assumidos

Diante do exposto a seguir, os Diretores entendem que a Companhia possui plena capacidade de
pagamento dos compromissos financeiros assumidos.

Embora o atual cenario politico-econdmico e incertezas regulatérias possam aumentar 0s riscos
em novas captacdes, pressionando o caixa, os Diretores da Companhia entendem que, caso nédo
ocorram novos descasamentos temporais em funcao do crescimento dos custos com compra de
energia, a geragdo de caixa operacional sera suficiente para honrar as obrigag6es da Companhia
ou fazer frente aos refinanciamentos necessarios, considerando o atual perfil de sua divida, cujo
prazo médio?! era de 3,76 anos em 31 de dezembro de 2019, comparado com 3,59 em 2018 e 2,10
anos em 2017, e seus indicadores de qualidade de crédito.

Ao final de 2019, a Companhia cumpriu com todos 0s covenants financeiros assumidos em
contratos de financiamentos e emissdo de debéntures e notas promissdrias, conforme
apresentados abaixo, indicando situacéo de liquidez e equilibrio financeiro:

1 Prazo médio ndo considera obrigagcdes com entidade de previdéncia privada.
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Em R$ Mil, exceto quando indicado de outra Exercicio social encerrado em
forma 31 de dezembro de

142 e 232 Emisséao de Debentures 2019 2018 2017
EBITDA Ajustado @ 2.642.928 1.456.694 1.454.915
Divida Liquida Ajustada @ 3.812.354 4.387.698 4.215.962
Divida Liquida Ajustada/EBITDA Ajustado © 1,44 3,01 2,90

(1) O EBITDA Ajustado é uma medigdo ndo contabil elaborada pela Companhia, que consiste no lucro
(prejuizo) liquido do exercicio acrescido das despesas (receitas) de imposto de renda e contribuicéo
social corrente e diferido, da adicdo ou excluséo do resultado financeiro liquido, adicdo dos custos de
depreciacdo e amortizagdo, provisdo para perdas esperadas com créditos de liquidag&do duvidosa e
contingéncias, ajustado pelas despesas com entidade de previdéncia privada classificado na conta de
“custo de operagao”. O EBITDA Ajustado ndo é uma medida reconhecida pelas praticas contabeis
adotadas no Brasil e nem pelas normas internacionais de relatério financeiro (International Financial
Reporting Standards — “IFRS”), emitidas pelo International Accounting Standards Board (“IASB”), e
ndo representa os fluxos de caixa dos periodos apresentados e ndo deve ser considerado como uma
alternativa ao lucro (prejuizo) liquido, como um indicador de nosso desempenho operacional, ou como
uma alternativa ao fluxo de caixa ou indicador de liquidez e ndo deve ser considerado como base para
distribuicéo de dividendos. O EBITDA Ajustado n&o possui um significado padrédo e pode ser definido e
calculado de forma diferente por diferentes companhias. Para mais informagdes sobre o EBITDA
Ajustado, ver item 3.2 deste Formulario de Referéncia.

(2) A Divida Liguida Ajustada corresponde ao somatério dos saldos de empréstimos e financiamentos,
debéntures, operagdo com instrumento derivativos, arrendamento financeiro e obrigagbes com
entidade de previdéncia privada, excluindo os efeitos das remensuragdes atuariais do CPC 33-R1 com|
entidade de previdéncia privada, deduzidos do saldo de caixa e equivalentes de caixa e investimentos
de curto prazo. A Divida Liquida Ajustada n&do é uma medida de desempenho financeiro, liquidez ou
endividamento reconhecida pelas praticas contadbeis adotadas no Brasil e nem pelas normas
internacionais de relatério financeiro (International Financial Reporting Standards — “IFRS”), emitidas
pelo International Accounting Standards Board (“IASB”), e ndo possui significado padrdo. Outras
companhias podem calcular sua divida liquida ajustada de forma distinta ndo havendo, desta forma,
comparacéo entre as divulgacdes. Para mais informacdes sobre a divida liquida ajustada, ver item 3.2
deste Formulario de Referéncia.

(3) Para o ano de 2017, para fins de calculo do covenant, considera-se os valores originalmente
apresentados na Demonstragdo Financeira do respectivo ano.

Em R$ Mil, exceto quando indicado de outra Exercicio social encerrado em
forma 31 de dezembro de
62 NP e 242 Emissdo de Debentures 2019 2018 2017
EBITDA Ajustado ® 2.734.365 - -
Divida Liquida Ajustada ® 3.812.354 - -
Divida Liguida Ajustada/EBITDA Ajustado 1,39 - -

(1) EBITDA Ajustado da 232 emisséo + perda na desativacé&o de bens e direitos
(2) Divida Liquida Ajustada

Compromissos financeiros — “Covenants”

Como forma de monitoramento da situagéo financeira da Companhia pelos credores envolvidos em
contratos financeiros, sédo utilizados covenants financeiros em alguns contratos de divida. A
administragcdo da Companhia mantém o acompanhamento do seguinte indice financeiro:

e Capacidade de endividamento: mede o nivel de endividamento liquido em relagdo ao
EBITDA Ajustado dos ultimos 12 meses. Conforme definido nos contratos, este indice nao
podera ser superior a 3,5 vezes.

Conforme descrito nos contratos de divida, o ndo cumprimento do indice acima, por dois trimestres
consecutivos, implica na possibilidade de antecipagao do vencimento da divida.

A Companhia tem seguido uma estratégia financeira que visa os objetivos principais de: (i) buscar
a captacdo de recursos de longo prazo, para financiar parte relevante dos investimentos, em
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complementacéo a geragéo de caixa interna; (ii) equilibrar o custo financeiro total da divida; e (iii)
preservar seu nivel de liquidez que minimize riscos financeiros conjunturais. Considerando o seu
perfil de endividamento, a sua capacidade financeira de captagéo de recursos e de geragédo de
caixa, os diretores entendem que a Companhia ndo devera encontrar dificuldades em honrar os
seus compromissos financeiros atualmente contratados ou em financiar investimentos futuros.

(d) fontes de financiamento para capital de giro e para investimentos em ativos nédo
circulantes utilizadas

Para financiar o capital de giro e os investimentos em ativos ndo-circulantes (capex), a Companhia
utiliza-se do caixa gerado por suas atividades, de linhas de financiamento pré-aprovadas por
instituicdes financeiras para capital de giro, bem como de emisséo de titulos de divida, tais como
debéntures e notas promissorias.

No exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2019, a Companhia captou: (i) R$1.500,0
milhdes por meio da 242 emissdo de debéntures; e (ii) R$215,0 milhées por meio da 62 emisséo de
Nota Promisséria, os quais foram utilizados para investimentos, refinanciamento de dividas e
refor¢o de capital de giro.

No exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2018, a Companhia captou: (i) R$300,0
milhdes por meio da 222 emisséo de debéntures; (i) R$740,0 milhGes por meio da 42 emissdo de
Nota Promissoria; (iii) R$3.000,0 milhdes por meio da 23% emissdo de debéntures; (iv) R$420,0
milhdes por meio de mutuo; e (v) R$303 milhdes por meio de liberagdes do FINEM, os quais foram
utilizados para investimentos, refinanciamento de dividas e reforgo de capital de giro.

No exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2017, a Companhia captou: (i) R$100,0
milhGes por meio da 32 emissédo de Nota Promissoria; (ii) R$41,0 milhdes por meio da emissao de
CCB (cédula de crédito bancario) com Banco ABC; (iii) R$700,0 milhdes por meio da 202 emiss&o
de debéntures, sendo R$ 185,9 milhdes em caixa e o restante mediante a dagcdo em pagamento
de debéntures integrantes da 92 e 152 emissdo de debéntures da Companhia, nos montantes de
R$ 82,0 milhdes e R$ 432,1 milhdes, respectivamente; (iv) R$271,0 milhdes por meio da 212
emissdo de debéntures, (v) R$ 200,0 milhdes por meio de CCB com Banco Safra referente a
empréstimo ponte para FINEM; e (vi) R$ 41,4 milhGes por meio de financiamento com a Finep, os
quais foram utilizados para investimentos, refinanciamento de dividas e reforgo de capital de giro.

A Companhia mantém um saldo confortavel em disponibilidades financeiras, representado por caixa
e equivalentes de caixa e investimentos de curto prazo, sendo seu total em 31 de dezembro de
2019 e em 31 de dezembro de 2018, respectivamente, de R$1.285,6 milhdes e R$941,4 milhdes.
Em 31 de dezembro de 2017 esse saldo era de R$601,3 milhdes.

(e) fontes de financiamento para capital de giro e para investimentos em ativos néo
circulantes que pretende utilizar para cobertura de deficiéncias de liquidez

Os Diretores da Companhia esclarecem que a Companhia esta atenta a oportunidades de melhoria
na gestdo e no perfil de endividamento, através de recursos provenientes de financiamentos
bancarios, como debéntures, cédulas de créditos bancarios, bonds e mutuos, além de
financiamentos provenientes do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES
(“BNDES”) e da Financiadora de Estudos e Projetos (“FINEP”).

Dada a atual estrutura de capital, a Diretoria entende que as fontes de recursos disponiveis (propria
e de terceiros) sdo suficientes para cumprir com suas obrigagdes operacionais rotineiras. Para a
hipétese de eventuais coberturas de deficiéncia de liquidez em curto prazo, a Companhia pode se
utilizar das linhas de crédito pré-aprovadas com instituigdes financeiras ou através de novas linhas
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de financiamento. Adicionalmente, a Companhia possui limite de mutuo com sua controladora Enel
Brasil aprovados pela Aneel, por meio do Despacho N° 3.037, até 13 de dezembro de 2022 no valor
de até R$ 2.000,0 milhdes. Também para capital de giro, a companhia pode fazer uso de
empréstimos bancarios de curto/médio prazos, e eventualmente operagdes no mercado de capitais.
Tais opgbes tém se demonstrado plenamente acessiveis a companhia, em decorréncia de seu bom
perfil de riscos financeiros.

Na contratagdo de novos financiamentos, a Companhia buscara analisar as opg¢des disponiveis
naquele momento, dependendo das condi¢cdes de mercado, almejando sempre o prazo médio
maximo para taxas de juros condizentes.

® niveis de endividamento e as caracteristicas de tais dividas

i. contratos de empréstimo e financiamento relevantes

As informacdes sobre as operac¢des de empréstimos e financiamentos em moedas nacionais e
estrangeiras sao:

Exercicio findo em Exercicio findo em Exercicio findo em
31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017
Moeda Nacional
FINEP 1i (a) 1.018 6.917 12.531
FINEP 2i (b) 55.019 65.579 75.135
Cédulas de Crédito Bancério - Bradesco ( ¢ ) - - 180.060
Cédulas de Crédito Bancério - Banco ABC (d ) - - 56.262
Cédulas de Crédito Bancério - Banco ABC (e) - - 40.303
Cédulas de Crédito Bancério - Safra () - - 199.421
FINEM - Subcrédito A (g) - - 36.508
FINEM - Subcrédito B (g) - - 48.091
FINEM - Subcrédito C (g) - - 16.551
FINEM - Subcrédito D (g) - - 625
FINEM - Subcrédito E (g) - - 17.741
FINEM - Subcrédito A (2° protocolo) (h) - - 51.143
FINEM - Subcrédito B (2° protocolo) (h) - - 59.878
FINEM - Subcrédito C (2° protocolo) (h) - - 18.084
FINEM - Subcrédito D (2° protocolo) (h) - - 16.999
Nota Promissoria - 32 Emissao (i) - - 104.548
Matuo - Parte relacionada (j) - 420.873 -
Nota Promissoria - 62 Emisséao (k) 218.386 - -
Outros - - 275
Total de Empréstimos e Financiamentos 274.423 493.369 934.155
Circulante 230.884 437.652 461.099
N&o Circulante 43.539 55.717 473.056
274.423 493.369 934.155

Caracteristicas das operacdes financeiras:

FINEP - saldo apresentado liquido das subveng¢des governamentais. O contrato do FINEP 2
(TJLP+5% a.a.) prevé uma reducgéo (beneficio de equalizagéo) de 6% sobre a TJLP condicionada
a adimpléncia e execugao dos projetos.
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Referéncia

Valor de
Descrigdo ingresso
(R$ Mil)
FINEP 1 R$37.096
FINEP 2 R$55.301
Cédulas de Crédito Bancario - R$600.000
Bradesco
Cédulas de Crédito B ario - B
ulas de Crédito Bancéario - Banco R$70.000
ABC
Cédulas de Crédito B ario - B
ulas de Crédito Bancéario - Banco R$41.000
ABC

Cédulas de Crédito Bancario - Safra R$200.000

FINEM - Subcrédito A

FINEM - Subcrédito B
FINEM - Subcrédito C R$172.000

FINEM - Subcrédito D

FINEM - Subcrédito E
FINEM - Subcrédito A (2° protocolo) R$67.000
FINEM - Subcrédito B (2° protocolo) R$66.999
FINEM - Subcrédito C (2° protocolo) R$20.235
FINEM - Subcrédito D (2° protocolo) R$22.875
Nota Promisséria - 32 Emiss&o R$100.000
Mutuo - Parte relacionada R$420.000
Nota Promissoria - 62 Emiss&do R$215.000

Data daemisséo
ou repactuacao

Fevereiro de 2012

Abril de 2014

Novembro de 2009

Maio de 2017
Maio de 2017

Novembro de 2017

Fevereiro de 2015

Fevereiro de 2016

Fevereiro de 2016

Fevereiro de 2016
Junho de 2016

Fevereiro de 2017

Dezembro de 2018
Setembro de 2019

Taxa
contratual
(a.a)

4,0%

TILP + 5,0%

CDI + 1,50%

CDI + 3,19%
CDI + 3,19%

CDI + 2,00%

TILP + 4,22%
SELIC + 4,22%
9,50%
TILP
SELIC + 3,20%
TILP + 4,07%
SELIC + 4,15%
SELIC + 4,15%
9,50%

CDI + 2,85%

6,80%
104% do CDI

Pagamentos Amortizagdo do
juros principal

(Peridiocidade) (Peridiocidade)

Mensal (a partir de

Mensal fevereiro de 2014)
Mensal (a partir de
Mensal
abril de 2017)
Semestrais Anual
Semestrais Anual
Semestrais Anual
Mensal Unica

Trimestral até a

caréncia. A Mensal (a partir de
partir desta data, | outubro de 2015)
mensal.

Trimestral até a

caréncia. A Mensal (a partir de
partir desta data,| agosto de 2016)
mensal.

Nas mesmas

datas da Trimestral (a partir
amortizagdo das | de fevereiro de
parcelas do 2019)
principal
Unica Unica
Unica Unica

Vencimento

Fevereiro de 2020

Abril de 2024

Novembro de 2019

Abril de 2020

Abril de 2020

Maio de 2018

Marco de 2021

Janeiro de 2022

Fevereiro de 2021

Dezembro de 2019
Marco de 2020

Versao :

Finalidade

Financiamento de projetos de
inovacéo.

Financiamento de
desenvolvimento de projetos.

Liquidagéo de valores que
eram devidos a Receita
Federal e que foram
renegociados com a adeséo
ao Programa REFIS da
Receita Federal em novembro
de 2009.

Reforgo de capital de giro
Reforco de capital de giro

Empréstimo-ponte FINEM

Implementacé&o do programa
de investimento, referente ao
ano de 2014, objetivando a
expanséo e melhorias no
sistema de distribuigcéo de
energia elétrica.

Programa de investimento
objetivando a expanséo e
melhorias no sistema de
distribuicéo de energia
elétrica.

Reforgo de capital de giro e
refinanciamento de dividas

Reforco de capital de giro

Reforco de capital de giro
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O principal dos empréstimos e financiamentos nao circulante, excluindo os efeitos das operagdes
de instrumentos derivativos contratados e dos custos de transagéao, tem sua curva de amortizagao
distribuida da seguinte forma:

Curva de Amortizag&o dos Emprest. e Financ. - LP (R$ Mil) Exerg;:ig/ggfg em Exergf{fig,ggfg em Exer??ilcig/ggfg em
2019 222.907
2020 12.326 154.090
2021 12.071 12.026 66.369
2022 12.871 12.826 15.732
2023 13.781 13.737 13.581
2024 4.816 4.802 4.827
43.539 55.717 477.506
Debéntures
Saldo das debéntures emitidas (Valores em R$ mil):
Exercicio findo em Exercicio findo em Exercicio findo em
31/12/2019 31/12/2018 31/12/2017

92 Emisséo - - 14.762

112 Emisséo - - 99.519

132 Emisséo - - 196.866

142 Emisséo - 533.096 588.409

152 Emisséo - - 34.416

182 Emisséo - 12 Série - - 193.569

182 Emisséo - 22 Série - - 193.515

192 Emisséo - - 252.724

202 Emisséo - - 700.387

212 Emisséo - - 277.207

232 Emisséo - 12 Série 712.947 714.201 -

232 Emisséo - 22 Série 1.412.920 1.416.511 -

232 Emisséo - 32 Série - 909.155 -

242 Emisséo - 12 Série 694.008 - -

243 Emisséo - 22 Série 793.114 - -
Total de debentures 3.612.989 3.572.963 2.551.374
Resultado das Operagdes com instrumento derivativo (48.607) - -
Total de debentures 3.564.382 3.572.963 2.551.374
Circulante 43.898 239.953 534.728
Né&o Circulante 3.520.484 3.333.010 2.016.646

3.564.382 3.572.963 2.551.374
Caracteristicas das emissoes:
Caracteristicas 92 Emiss&o - Série Unica

Debéntures simples, néo

Conversibilidade PO ~
conversiveis em acdes

Espécie Quirografaria
Nominativas e escriturais, sem
Tipo e forma emissédo de cautelas ou
certificados
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Quantidade de titulos 25.000 debéntures simples
Valor nominal unitario R$ 10.000,00
Data de emisséo 20 de dezembro de 2005
Vencimento final 20 de agosto de 2018
Atualizagdo monetéaria Sem atualizagéo
Repactuacao Né&o havera
Remuneragdo CDI +1,12% a.a.
Exigibilidade de juros Semestral
Amortizacdes Anual
Pré-pagamento de dividas
- renegociadas entre a
Finalidade >
Companhia e bancos credores
em 2004
Caracteristicas 112 Emisséo - Série Unica 132 Emisséo - Série Unica
Conversibilidade Debéntures snmpleslnao conversiveis em Debéntures snmples,~nao conversiveis em
acoes acdes
Espécie Quirografaria Subordinada
Tino e forma Nominativas e escriturais, sem emisséo de Nominativas e escriturais, sem emisséo de
P cautelas ou certificados cautelas ou certificados
Quantidade de titulos 20.000 debéntures simples 400 debéntures simples
Valor nominal unitario R$ 10.000,00 R$ 1.000.000,00
Data de emissdo 01 de novembro de 2007 14 de maio de 2010
Vencimento final 01 de novembro de 2018 14 de maio de 2020
Atualizagdo monetéaria Sem atualizagao Sem atualizagdo
Repactuagéao Né&o havera Né&o havera
Remuneragao CDI + 1,75% a.a. CDI + 1,50% a.a.
Exigibilidade de juros Semestral Semestral
Amortiza¢des Anual Anual
Pagamento dos Bonds denominados em
Realizacéo de investimentos no sistema de reais, emitidos pela Companhia em junho de
Finalidade ¢ distribuica 2005 e vencidos em junho de 2010, e para
istribuicéo N ) . :
financiamento de parte dos investimentos de
2010
Caracteristicas 142 Emisséo - Série Unica 152 Emisséo - Série Unica
Conversibilidade Debéntures S|mples,~nao conversiveis em Debéntures S|mples,~nao conversiveis em
acdes acdes
Espécie Quirograféaria Quirograféaria
’ Nominativas e esctriturais, sem emisséo de Nominativas e escriturais, sem emisséo de
Tipo e forma L .
cautelas ou certificados cautelas ou certificados
Quantidade de titulos 600 debéntures simples 75.000 debéntures simples
Valor nominal unitario R$ 1.000.000,00 R$ 10.000,00
Data de emissdo 28 de novembro de 2011 09 de outubro de 2012
Vencimento final 28 de novembro de 2021 09 de outubro de 2018
Atualizagdo monetéaria Sem atualizagdo Sem atualizagdo
Repactuagéo Né&o havera Né&o havera
Remuneragdo CDI + 1,50% a.a. CDI + 1,24% a.a.
Exigibilidade de juros Semestral Semestral
Amortizacdes Anual Anual
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Caracteristicas

Recomposigdo do caixa em virtude das
amortizacdes de divida referentes a 2011 e
2012

182 Emisséo 12 Série
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Pagamento antecipado da 102 Emisséo de
Debéntures, 122 Emiss&o de Debéntures e
Cédulas de Crédito Bancario (CCB's e
Citibank S.A.)

182 Emisséo 22 Série

Conversibilidade

Espécie
Tipo e forma

Quantidade de titulos
Valor nominal unitario
Data de emissédo
Vencimento final
Atualizacdo monetaria
Repactuagao
Remuneracéo
Exigibilidade de juros

Amortizagdes

Finalidade

Caracteristicas

Debéntures simples, ndo conversiveis em
acoes

Quirografaria

Nominativas e escriturais, sem emisséo de
cautelas ou certificados

200 debéntures simples
R$ 1.000.000,00
14 de julho de 2015
14 de julho de 2022
Sem atualizagéo
N&o havera
CDI + 2,85% a.a.
Trimestral

Trimestral

Reforco de capital de giro, refinanciamento de
dividas e investimentos nos exercicios sociais
de 2015, 2016 e 2017

192 Emissaéo - Série Unica

Debéntures simples, néo conversiveis em
acoes

Quirografaria

Nominativas e escriturais, sem emisséo de
cautelas ou certificados

200 debéntures simples
R$ 1.000.000,00
14 de julho de 2015
14 de julho de 2022
Sem atualizagdo
N&o havera
CDI + 2,85% a.a.
Trimestral

Trimestral

Reforco de capital de giro, refinanciamento de
dividas e investimentos nos exercicios sociais
de 2015, 2016 e 2017

20 Emissé&o - Série Unica

Conversibilidade

Espécie

Tipo e forma

Quantidade de titulos
Valor nominal unitario
Data de emissédo
Vencimento
Atualizagdo monetéaria
Repactuagao
Remuneracéo
Exigibilidade de juros

Amortizagdes

Finalidade

Caracteristicas

Debéntures simples, néo conversiveis em
acoes

Quirograféaria

Nominativas e escriturais, sem emisséo de
cautelas ou certificados

320 debéntures simples
R$ 1.000.000,00
07 de dezembro de 2015
07 de julho de 2021
Sem atualizagdo
N&o havera
CDI + 2,95% a.a.
Semestral

2 parcelas ao ano

(i) Resgate antecipado obrigatério das Notas
promissorias — 22 Emisséo; (ii) recomposicdo de
caixa referente aos pagamentos das parcelas de

principal vencidas em 2015 e 2016 da CCB
Bradesco e da parcela de principal vencida em
2016 da 132 emissédo de debéntures

212 Emiss&o - Série Unica

Debéntures simples, ndo conversiveis em
acoes

Quirografaria

Nominativas e escriturais, sem emisséo de
cautelas ou certificados

700.000.000 debéntures simples
R$ 1,00
12 de abril de 2017
12 de abril de 2021
Sem atualizagdo
Né&o havera
120% do CDI
Semestral

Anual

Reperfilamento do passivo da Companhia e
reforgo de capital de giro

232 Emisséo 12 Série

Conversibilidade

Espécie

Tipo e forma

Debéntures simples, ndo conversiveis em
acoes

Quirograféria

Nominativas e escriturais, sem emisséo de
cautelas ou certificados

Debéntures simples, ndo conversiveis em
acoes

Quirograféaria

Nominativas e escriturais, sem emisséo de
cautelas ou certificados
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Quantidade de titulos
Valor nominal unitario
Data de emissédo
Vencimento
Atualizacdo monetaria
Repactuagao
Remuneracéo
Exigibilidade de juros

Amortizagdes

Finalidade

Caracteristicas

271.000.000 debéntures simples
R$ 1,00
20 de julho de 2017
20 de julho de 2022
Sem atualizagdo
N&o havera
CDI + 2,95% a.a.
Semestral

Semestral

Reforgo de capital de giro e refinanciamento do
passivo da Companhia.

232 Emisséo 22 Série
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704.052 debéntures simples
R$ 1.000,00
13 de setembro de 2018
13 de setembro de 2021
Sem atualizagédo
N&o havera
108,25% do CDI
Semestral

Parcela Gnica

Refinanciamento do passivo da Companhia e
pré-pagamento de dividas

232 Emissédo 32 Série

Conversibilidade

Espécie

Tipo e forma

Quantidade de titulos
Valor nominal

Data de emissédo
Vencimento final
Atualizagado monetéria
Repactuagao
Remuneracéo
Exigibilidade de juros

Amortizagdes

Finalidade

Caracteristicas

Debéntures simples, ndo conversiveis em
acoes

Quirograféaria

Nominativas e escriturais, sem emisséo de
cautelas ou certificados

1.395.948 debéntures simples
R$ 1.000,00
13 de setembro de 2018
13 de setembro de 2023
Sem atualizagdo
Né&o havera
111% CDI
Semestral

2 parcelas Anuais

Refinanciamento do passivo da Companhia e
pré-pagamento de dividas

242 Emisséo 12 Série

Debéntures simples, néo conversiveis em
acoes

Quirograféaria

Nominativas e escriturais, sem emisséo de
cautelas ou certificados

900.000 debéntures simples

R$ 1.000,00

13 de setembro de 2018

13 de setembro de 2025

Sem atualizagdo

Né&o havera

100% CDI + 1,45% a.a.
Semestral

3 parcelas Anuais

Refinanciamento do passivo da Companhia e
pré-pagamento de dividas

242 Emisséo 22 Série

Conversibilidade
Espécie
Tipo e forma

Quantidade de titulos
Valor nominal

Data de emissédo
Vencimento Final
Atualizagdo monetéria
Repactuagao
Remuneragdo
Exigibilidade de juros

Amortizagdes

Finalidade

Debéntures simples, ndo conversiveis em
acoes

Quirograféria

Nominativas e escriturais, sem emisséo de
cautelas ou certificados

700.000 debéntures simples
R$ 1.000,00
26 de junho de 2019
15 de maio de 2025
Sem atualizagao
N&o havera
CDI +0,80% a.a
Semestral
2 parcelas
Alongamento do perfil de endividamento e
investimento em projetos de expansao,

renovacgéo ou melhoria no sistema de
Distribuicdo de Energia Elétrica.

Debéntures simples, ndo conversiveis em
acdes

Quirografaria

Nominativas e escriturais, sem emisséo de
cautelas ou certificados

800.000 debéntures simples
R$ 1.000,00
26 de junho de 2019
15 de maio de 2026
IPCA
N&o havera
IPCA + 4,0134% a.a
Semestral
Parcela Unica
Alongamento do perfil de endividamento e
investimento em projetos de expansao,

renovagao ou melhoria no sistema de
Distribuicdo de Energia Elétrica.
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Curva de amortizacéo do longo prazo das debéntures:

Curva de Amortizacéo das Debéntures - LP (R$ Mil) Exerg;:ig/ggfg em Exer;li;:lig/fzigfg em Exer;lifliglggij;a em
2019 477.264
2020 180.000 737.598
2021 704.052 884.052 662.078
2022 697.974 697.974 166.652
2023 697.974 997.974
2024 350.000 300.000
2025 em diante 1.159.081 300.000
3.609.081 3.360.000 2.043.592

iii. outras relagoes de longo prazo mantidas com instituicées financeiras

Na data deste Formulario de Referéncia, a Companhia ndo possui outras relagées de longo prazo
mantidas com instituicdes financeiras, além daquelas ja descritas no item 10.1(f)(i) deste Formulario
de Referéncia.

iii. grau de subordinagdo entre as dividas da Companhia

A Diretoria entende que ndo ha condigdo de subordinagéo entre as dividas vigentes na Companha
nos ultimos trés exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2019, 2018 e 2017. Entretanto, a
Companhia possui dividas de natureza quirografaria.

Em eventual concurso universal de credores, na hipétese de uma eventual instauragdo de
procedimento de recuperacdo judicial ou extrajudicial, a subordinagdo entre as obrigacdes
registradas no passivel exigivel acontecera de acordo com a Lei n.° 11.101, de 9 de fevereiro de
2005, que atualmente compbe a seguinte ordem de preferéncia: (i) obrigagbes sociais e
trabalhistas; (ii) impostos a recolher; (iii) arrendamento mercantil (garantia real); (iv) empréstimos e
financiamentos; (v) crédito quirografarios; (iv) créditos subordinados; e (viii) dividendos e juros sobre
capital proprio.

iv. restricbes impostas a Companhia, em especial, em relagcdo a limites de
endividamento e contratacdo de novas dividas, a distribuicio de dividendos, a
alienagao de ativos, a emissao de novos valores mobiliarios e a alienagao de controle
societario, bem como se o emissor vem cumprindo essas restrigoes.

Conforme descrito nos contratos de divida, o descumprimento dos parametros referentes aos
indices anteriormente descritos (item 10.1(c)) por dois trimestres consecutivos, implica na
possibilidade de antecipac¢édo do vencimento da divida.

Os contratos de debéntures de longo prazo da Companhia contém clausulas de vencimento
antecipado cruzado (cross acceleration), de modo que o vencimento antecipado de um dos
contratos podera acarretar a antecipacédo do vencimento de outros contratos.

Até esta data, a Companhia ndo havia descumprido nenhum dos indices econémico-financeiros
(covenants financeiros) mencionados no item 10.1 (c), nem apresenta risco de descumprimento.
Adicionalmente, ndo ha registro de qualquer default contratual por parte da Companhia. Segue no
quadro abaixo os contratos financeiros da Companhia e suas clausulas restritivas e de vencimento
antecipado cruzado:
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Contrato

Outra Parte

Principais Clausulas Contratuais Restritivas

Contrato de financiamento 0.2.12.0028.00 entre a financiadora
de estudos e projetos - FINEP e ELETROPAULO Metropolitana
eletricidade de S&o Paulo S.A

FINEP

Destinacéo de recursos: aplicagéo dos recursos do financiamento em finalidade diversa da
prevista na CLAUSULA SEGUNDA- OBJETIVO, sem prejuizo de poder a Finep comunicar
esse fato ao Ministério Publico Federal, para os fins e efeitos da Lei n® 7.492, de 16.06.86;

Reducéo do quadro de pessoal gerado pelo projeto

Sentenca Juridica: existéncia de sentenga condenatéria transitada em julgado emrazéo da
pratica de atos, que importem em discriminagéo de raga ou de género, trabalho infantil ,
escravo, assédio moral ou sexual, ou crime contra o meio ambiente

Controle acionario: alteragé&o do controle efetivo, direto ou indireto, da FINANCIADA que, a
juizo da FINEP, possa comprometer o regular desenvolvimento do PROJETO e/ou inviabilizar a
fiel execugdo do PROJETO

Alterac&o no estatuo ou mudanca de controle acionario: a inclus&o, em acordo societario,
estatuto ou contrato social da FINANCIADA,, ou, ainda, a inclusdo naqueles documentos, de|
dispositivo que importe em: i. restricdes a capacidade de crescimento da FINANCIADA ou ao|
seu desenvolvimento tecnol6gico; ii. restricbes de acesso da FINANCIADA a novos|
mercados; ou ii. restricdes ou prejuizo a capacidade de pagamento das obrigagdes
financeiras decorrentes desta operagao.

Contrato de financiamento 02.14.0091.00 entre a financiadora
de estudos e projetos - FINEP e ELETROPAULO Metropolitana
eletricidade de S&o Paulo S.A

FINEP

Destinacé&o de recursos: aplicagao dos recursos do financiamento em finalidade diversa da
prevista na CLAUSULA SEGUNDA- OBJETIVO, sem prejuizo de poder a Finep comunicar
esse fato ao Ministério Publico Federal, para os fins e efeitos da Lein® 7.492, de 16.06.86;

Reducéo do quadro de pessoal gerado pelo projeto

Sentenca Juridica; existéncia de sentenga condenatoria transitada em julgado em raz&o da
pratica de atos, que importem em discriminag&o de raga ou de género, trabalho infantil,
escravo, assédio moral ou sexual, ou crime contra o meio ambiente

Controle acionario: alterac&o do controle efetivo, direto ou indireto, da FINANCIADA que, a
juizo da FINEP, possa comprometer o regular desenvolvimento do PROJETO e/ou inviabilizar a
fiel execugéo do PROJETO

Alteracdo no estatuo ou mudanca de controle acionario: a inclus&o, em acordo societario,
estatuto ou contrato social da FINANCIADA,, ou, ainda, a inclus@o naqueles documentos, de|
dispositivo que importe em: i. restrigdes a capacidade de crescimento da FINANCIADA ou ao|
seu desenvolvimento tecnolégico; ii. restricdes de acesso da FINANCIADA a novos
mercados; ou ii. restricdes ou prejuizo & capacidade de pagamento das obrigagdes
financeiras decorrentes desta operagao.

Nota Promissoria Comercial- 6 emiss&o Serie tnica
Codigo ISIN: BRELPLNPMOGS

Titulares das Notas Promissérias

Limite de endividamento: Divida Liquida / EBITDA superior a 3,5
Protesto de Titulos: Ter protestos de titulos, no valor acima de 90 milhdes de reais

Reducéo de capital social: redugéo do capital social da Emissora sem observancia doj
disposto no paragrafo 3° do artigo 174 da Lei das Sociedades por Agdes, exceto paral
absorgéo de prejuizos acumulados, ou se tiver sido previamente aprovada pela maioria dos|
titulares das Notas Promissérias

Mudanca de controle acionario: alteragéo do controle acionario (conforme definigéo de|
controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes) da Emissora, sem a prévia
anuéncia dos titulares das Notas Promissérias

Mudanca de obieto social: se houver alterag&o do objeto social da Emissora de forma a|
alterar as suas atividades preponderantes

Escritura da 232 Emiss&o de Debéntures Simples, N&o
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, com
Garantia adicional fidejusséria em até 3 (trés) séries, para
distribuigéo pablica com esforgos restritos, da Eletropaulo
Metropolitana Bletricidade de S&o Paulo

Debenturistas

Limite de endividamento: Divida Financeira Liquida / EBITDA n&o devera ser maior que 3,50,
por 2 trimestres consecutivos, exigivel a partir do 2 trimestre de 2018 até a data def
vencimento da Escritura.

Transferéncia de Controle: Alterag&o do controle acionario (conforme definic&o de controle,
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes) da Emissora, sem a prévial
anuéncia dos Debenturistas, exceto no caso em que a alteragao do controle acionario nao|
resulte em rebaixamento do rating da Emissdo em mais de 1 (um) nivel (notch), conforme|
rating atribuido pela Fitch, Moody's ou Standard & Poor’s. Para fins deste subitem, somente|
havera alteracdo do controle acionario da Emissora se a Fiadora deixar de ser a|
controladora direta ou indireta da Emissora;

Reducéo de capital social: redugéo do capital social da Emissora sem observancia dol
disposto no paragrafo 3° do artigo 174 da Lei das Sociedades por Acdes, exceto paral
absorgdo de prejuizos acumulados, ou se tiver sido previamente aprovada pela maioria dos|
Debenturistas;

Mudanca de controle acionério: alteragcdo do controle acionario (conforme definicao de|
controle prevista no artigo 116 da Lei das por Acdes) da , sem a prévial
anuéncia dos debenturistas, representando no minimo, 66% (sessenta e seis por cento) das|
Debéntures da respectiva série, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

Vencimento Antecipado Cruzado: decretagdo de vencimento antecipado de qualquer dividal
financeira que esteja sujeita a Emissora e/ou a Fiadora, ou qualquer acordo do(s) qual(is) a
Emissora seja parte como devedora ou garantidora, cujo valor, individual ou agregado, iguall
ou superior a R$90.000.000,00 (noventa mihdes de reais), exceto de sanado no prazo|
maximo de 3 dias (teis contados do inadimplemento, ou por medidas legais e/ou judiciais.
Protesto de Titulos: contra a Emissora existe protesto de titulos com valor ndo pago,|
individual ou global, maior que R$90.000.000,00 (noventa mihdes de reais), ndo regularizado
em 15 dias Uteis contados da data do respectivo protesto

Escritura da 242 Emiss&o de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, ematé 3
(trés) séries, para distribuic@o pablica com esforgos restritos,
da Hetropaulo Metropolitana Bletricidade de Sao Paulo

Debenturistas

Limite de endividamento: Divida Financeira Liquida / EBITDA n&o devera ser maior que 3,50,
por 2 trimestres consecutivos, exigivel a partir do 2 trimestre de 2019 até a data def
vencimento da Escritura.

Transferéncia de Controle: Alterag&o do controle acionério (conforme definicéo de controle|
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes) da Emissora, sem a prévial
anuéncia dos Debenturistas, exceto no caso em que a alteragdo do controle acionario nao|
resulte em rebaixamento do rating da Emisséo em mais de 1 (um) nivel (notch), conforme|
rating atribuido pela Fitch, Moody’s ou Standard & Poor’s. Para fins deste subitem, somente|
havera alteracdo do controle acionario da Emissora se a Fadora deixar de ser a|
controladora direta ou indireta da Emissora;

Reducéo de capital soci educdo do capital social da Emissora sem observancia doj
disposto no paragrafo 3° do artigo 174 da Lei das Sociedades por Agdes, exceto para
absorgao de prejuizos acumulados, ou se tiver sido previamente aprovada pela maioria dos|
Debenturistas;

Mudanca de controle acionario: alteragcdo do controle acionario (conforme definicdo de
controle prevista no artigo 116 da Lei das i por Agdes) da Emi , Sem a prévia
anuéncia dos debenturistas, representando no minimo, 66% (sessenta e seis por cento) das|
Debéntures da respectiva série, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

Vencimento Antecipado Cruzado: decretag&o de vencimento antecipado de qualquer divida
financeira que esteja sujeita a Emissora e/ou a Fiadora, ou qualquer acordo do(s) qual(is) a
Emissora seja parte como devedora ou garantidora, cujo valor, individual ou agregado, igual
ou superior a R$90.000.000,00 (noventa milhdes de reais), exceto de sanado no prazo
méximo de 3 dias Gteis contados do inadimplemento, ou por medidas legais efou judiciais.

Protesto de Tiulos: contra a Emissora existe protesto de titulos com valor ndo pago,
individual ou global, maior que R$90.000.000,00 (noventa milhdes de reais), nao regularizadol
em 15 dias lteis contados da data do respectivo protesto
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)

Financiamentos e empréstimos de longo prazo contratados com percentuais utilizados nos trés
ultimos exercicios sociais (2019, 2018, 2017):

limites de utilizagcdo dos financiamentos contratados e percentuais ja utilizados

Valor

Total (R$  Plano de Datade D D D D
Contratos Objsto mil) __Investimento em3M17_ em 2018 em 2019 total Garantias
Empréstimos & Financiamentos
FINEP 1+ Projsto d Inovagéo 37086 Fev/2012 0% 0% 0% 100% Fianga bancaria
FINEP 2 Desenvalvimento de projetos 55.301 Abrf2014 0% 0% 0% 100% Fianca bancaria
Liquidagéo de valores que
eram devidos & Receita
. . . Federal & que foram
Cédulas d;r:;??ffma”” renegociados com a adesdo 600,000 Novi2009 0% 0% 0% 100%
a0 Programa REFIS da
Recsita Federal em navembro
de 2009
Cédulas de Crédito Bancario - Banco Reforco de capital de giro 70.000 Maif2017 100% 0% 0% 100%
Cedulas de Credito Bancaria - Banco Reforgo de capital de gio 41.000 Mait2017 100% 0% 0% 100%
Csdulas de Crédito Bancario - Saffa  Empréstimo-ponte FINEM 200,000 How2017 100% 0% 0% 100%
Implementagéio do programa
de investimento, referente ao
FINEM® ano de 2014, objetivando & 172.000 Feu2015 0% 0% 0% 100%
expansso e melherias no
sistema de distribuigao de
energia elétrica.
Programa de investimenta
abjetivando a expansdo &
FINEM - 2° Protocolo® melhorias no sistema de 177109 Feu/2016 0% 0% 0% 100%
distribuicéo de energia
elétrica.
Miituo - Parte relacionada Reforgo de capital de gio 420,000 Dez/2013 0% 100% 0% 100%
Nota promisséria - 3* Emissdo Reforco de capital de gio e 45 49 Fevi2017 100% 0% 0% 100%
refinanciamenta ds dhidas
Neta promisséria - 6° Emissso Reforgo de capital de g0 215.000 Set/2019 0% 0% 100% 100%

* Recursos liberados e utilizades em exercicios anteriores a 2017

Os diretores da Companhia esclarecem que todos os recursos obtidos com os empréstimos e
financiamentos contratados foram destinados a finalidade contratualmente prevista, ou seja, todos
respeitaram os limites de utilizacdo contratualmente previstos. Além disso, os recursos dos
empréstimos da FINEP foram liberados de acordo com o cronograma fisico-financeiro dos projetos
aprovados.

(h)

O balango patrimonial, as demonstra¢des do resultado e os fluxos de caixa da Companhia estdo
apresentados e detalhados a seguir. Em fun¢@o do arredondamento em milhdes, alguns itens
podem ndo perfazer precisamente o montante divulgado nas Demonstragées Contabeis para os
exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2019, 2018 e 2017. As informag®es referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 estdo sendo reapresentadas no presente Formulario
de Referéncia, em conformidade as demonstracdes financeiras reapresentadas para estes
periodos, devido a alteragfes nas praticas contabeis. Para maiores detalhes, vide item 10.4.b.

alteragdes significativas em cada item das demonstragdes financeiras

DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS

COMPARAGAO ENTRE OS EXERCICIOS SOCIAIS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E DE 2018

DEMONSTRACOES DOS Exercicio social encerrado em 31 de Exercicio social encerrado em

RESULTADOS dezembro de 2019 31 de dezembro de 2018
(em R$ milhares, exceto %) R$ AV (%) AH (%) R$ AV (%)
RECEITA OPERACIONAL

LIQUIDA 14.704 100% 1,5% 14.489,8 100,0%
CUSTOS OPERACIONAIS

Custo com Energia Elétrica

Energia elétrica comprada para (7.940,7) 54.0% 1.7% (8.075,5) 55.7%
revenda R ’ ’ ) ’ ’
Energia elétrica comprada para (292,9) -2,0% 14.9% (254,9) 1.8%

revenda — PROINFA
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Encargos do uso do sistema de

transmisséo e distribuicao (1.672,8) -11,4% 5:9% (1.579.1) -10,9%
Custo de Operagéo

Pessoal e Administradores (739,8) -5,0% -27,2% (1.016,1) -7,0%
Entidade de previdéncia privada (26,5) -0,2% 28,2% (20,7) -0,1%
Servigos de terceiros (509,3) -3,5% -14,7% (596,9) -4,1%
Material (58,7) -0,4% -18,1% (71,7) -0,5%
Custo de constru¢éo (730,8) -5,0% -42,3% (1.266,2) -8,7%
e e @4 aew @ o
oo par ke @0 oaw s ema e
Depreciacdo e amortizagédo (650) -4,4% 16,3% (558,9) -3,9%
Outras despesas operacionais (75,2) -0,5% -56,5% (172,9) -1,2%
L%TEQ';\E%?\&%STOS (12.985,9) -88,3% -6,9% (13.947,5) -96,3%
(Ff_lfJSCURngDR%.Pg) SERVIGO 1.718,2 11,7% 216% 542,3 3,7%

RESULTADO FINANCEIRO

Receitas financeiras 316,7 2,2% 79,6% 176,4 1,2%

Despesas financeiras (866,3) -5,9% -25,9% (1.168,4) -8,1%
Variagdes cambiais, liquidas 0,8) 0,0% -181,0% 0,9 0,0%

) RESULTADO (550,4) 3,7% -44,5% (991,1) -6,8%
?g%%lil_-roASDgopéNgEEg IESERO 1.167,8 7,9% n.a (448,8) -3,1%
Contribuigdo social diferida (109,3) -0,7% -409,2% 35,4 0,2%

Imposto de renda diferido (303,7) 2,0% -409,2% 98,2 0,7%

Lo DOS TRIBUTOS (390,7) 2,7% -392,5% 133,6 0,9%

LUCRO LIQUIDO DO 777,0 5,3% n.a (315,2) -2,2%

EXERCICIO

RECEITA OPERACIONAL BRUTA
Abaixo segue descri¢do da receita operacional bruta da Companhia, classificada por tipo de cliente:

Receita Operacional Bruta (em R$

milhGes) 2019 2018

Tipo de Cliente R$ AV (%) AH (%) R$ AV (%)
Residencial 10.991,6 45,5% 9,8% 10.014,2 41,6%
Industrial 1.750,5 7,2% -0,5% 1.758,5 7,3%

Comercial 6.669,6 27,6% 9,7% 6.080,8 25,2%
Disponibilizagdo do sistema de 1.485,8 6,1% 38,2%

transmisséo e distribuigédo - TUSD 1.075,4 4,5%

(livre)

Ativo e passivo financeiro setorial 318,33 1.3% 79,9% 1.584,7 6,6%

Receita de construcao 730,8 3,0% -42,3% 1.266,2 5,3%

Outros 2.233,5 9,2% -3,6% 2.317,7 9,6%

Total 24.179.8 100% 0,3% 24.097,5 100,0%
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A receita operacional bruta da Companhia nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro
de 2019 e 2018 foi de R$24.179,8 milhdes e R$24.097,5 milhdes, respectivamente, sendo
composta substancialmente pela receita relacionada ao fornecimento e distribuicdo de energia
elétrica. Os diretores da Companhia entendem que o aumento de 0,3% é explicado principalmente:

I impacto positivo devido ao (i) aumento de R$ 2.888,9 milhdes na receita de
fornecimento faturada e ndo faturada, incluindo bandeiras tarifarias e TUSD — Tarifa de
Uso do Sistema de Transmissdo e Distribuicdo — para consumidores cativos; (ii)
aumento de R$ 410,4 milh6es com a TUSD paga pelos consumidores livres em fungao
da migracéo de clientes, efeitos parcialmente compensados por:

Il impacto negativo devido (i) reducéo de R$ 1.101,1 milhdes em outras receitas afetadas
principalmente pelo menor ativo e passivo financeiro setorial no periodo; (ii) redugéo
de R$ 535,4 milhdes em receita de construgdo em fungdo dos menores investimentos
realizados no periodo; (iii) reducdo de R$ 180,4 milhdes com receita proveniente da
venda de energia no curto prazo e mecanismo de venda de excedente; e (iv) aumento
de R$ 12,7 milhdes com penalidades regulatérias (DIC/FIC/DMIC/DICRI).

O volume total de energia vendida aos clientes cativos da Companhia foi de 32.289 GWh no
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2019, comparado com 32.230,3 GWh no
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2018. Os diretores da Companhia entendem que
0 aumento de 0,2% na energia vendida para os clientes cativos, e de 1,0% no total de energia
vendida e transportada foi causada principalmente pela migracdo de clientes do ambiente de
contratacdo regulada para o ambiente de contratacéo livre, e pelos dias de faturamento a mais em
2019.

Deducdes da receita operacional bruta

As deducdes da receita operacional da Companhia séo representadas: (i) pelos encargos setoriais
(Pesquisa e Desenvolvimento e Eficiéncia Energética, Conta de Desenvolvimento Energético
(“CDE”) e Encargos do consumidor (PROINFA) e Conta Centralizadora dos Recursos de Bandeiras
Tarifarias — CCRBT); e (ii) pelos tributos (Imposto sobre a Circulagdo de Mercadorias e Servicos
(“ICMS”), Programa de Integragéo Social (“PIS”), Contribuigdo para Financiamento da Seguridade
Social (“COFINS”) e Imposto sobre Servigos (“I1SS”).

As deducgdes da receita operacional da Companhia nos exercicios sociais encerrados em 31 de
dezembro de 2019 e 2018 foram de R$ 9.475,8 milhdes e R$9.607,7 milhdes, respectivamente. Os
diretores da Companhia entendem que a diminuigdo de 1,4% é explicado principalmente por:

. maior recolhimento de ICMS no valor de R$ 327,9 milhGes devido ao maior faturamento
no periodo;

I. aumento de R$ 3,2 milhdes da Taxa de Fiscalizacdo dos Servicos de Energia Elétrica
(TFSEE); e

M. aumento de R$ 11,8 milhdes em Encargos do consumidor — PROINFA, parcialmente
compensada por;

V. reducdo de R$ 334,2 milhdes da conta CDE; e

V. reducdo de R$ 251,3 milhdes da CCRBT, em virtude das Bandeiras Tarifarias
registradas no periodo.

Receita operacional liquida
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No exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2019 a receita operacional liquida da
Companhia foi de R$ 14.704,0 milhdes, montante 1,5% superior a registrada no exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2018, que foi de R$14.489,8 milhdes.

CUSTOS OPERACIONAIS
Energia elétrica comprada para revenda (incluindo PROINFA)

O volume de energia apresentou um aumento de 1,6%, de 39.258,0 GWh em 2018 para 39.896,8
GWh em 2019. N&o obstante, os custos da Companhia com energia elétrica comprada para
revenda (incluindo PROINFA) nesse periodo reduziram para R$8.233,6 milhdes no exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2019 de R$8.330,4 milhdes no exercicio social encerrado em 31
de dezembro de 2018. Os diretores da Companhia entendem que a diminuicdo da energia elétrica
comprada para revenda (incluindo PROINFA) de 1,2%, comparando-se 0s exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2019 e 2018, ocorreu principalmente por:

I diminuicdo em R$ 705,9 milhdes referentes aos custos com Risco Hidrolégico. Este
efeito foi parcialmente compensado pelo:

Il aumento de R$ 71,6 milhdes referentes a Itaipu, como consequéncia da desvaloriza¢do
do real, frente ao délar;

1. maiores custos em R$ 38,0 milhdes relacionados ao PROINFA e;

V. aumento nos custos com compra de energia (CCEE, CCEAR e Quotas) em R$ 424,6
milhdes, decorrente, em parte, da contratacéo do Mecanismo de Venda de Excedentes
em 2019;

Encargos do uso do sistema de transmisséo e distribuicéo

Os custos da Companhia com encargos de uso do sistema de transmisséo e distribuicdo nos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2019 e 2018 foram de R$1.672,8 milhdes e
R$1.579,1 milhdes, respectivamente, representando um aumento de 5,9%. Os diretores da
Companhia entendem que esta variacédo é explicada principalmente por:

l. efeito negativo causado pela queda de R$ 197,8 milh6es em recursos financeiros da
Conta de Energia de Reserva (CONER);

Il. Aumento de R$ 9,5 milh8es no transporte de energia Furnas/Itaipu e

M. Aumento dos custos da conexdo da Rede Basica com a CTEEP, em R$ 7,7 milhdes.
Estes efeitos foram parcialmente compensados pela

V. diminuicéo dos custos com Encargos do Servigo do Sistema em R$ 64,2 milhdes e
V. menores custos com a Rede Basica em R$ 17,5 milhdes.
Pessoal e Administradores

Os custos com pessoal e administradores nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro
de 2019 e 2018 foram de R$ 739,8 milhdes e R$1.016,1 milhdes, respectivamente, representando
uma reducdo de -27,2% ou R$276,5 milhdes. Os diretores da Companhia entendem que esta
variagdo ocorreu, principalmente, em fun¢@o do provisionamento em 2018 de verbas rescisérias
relacionadas ao Programa de Saida Voluntaria (PSV), e respectiva reducéo nas despesas com
remuneracao ao longo de 2019.

Materiais e servigos de terceiros
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Os custos com materiais e servicos de terceiros nos exercicios sociais encerrados em 31 de
dezembro de 2019 e 2018 foram de R$ 568,0 e R$668,6 milhdes, respectivamente, representando
uma reducéo de 15,0% ou R$ 100,6 milhdes em comparacéo ao exercicio social encerrado em 31
de dezembro de 2018. Os diretores da Companhia entendem que essa variagdo é explicada,
principalmente em funcgdo principalmente de ganhos de eficiéncia nos processos de atendimento
ao cliente e menores despesas com assessoria financeira e juridica relacionada a OPA/Follow-On
realizado em 2018.

Perda estimada com créditos de liquidac&do duvidosa

As despesas advindas das perdas estimadas com créditos de liquidagao duvidosa, nos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2019 e 2018 foram de R$ 231,4 e R$57,4 milhdes,
respectivamente. Os diretores da Companhia entendem que a alta de 303% foi ocasionada
principalmente pela mudanca de estimativa contabil com adequacdo da metodologia contabil em
padronizacdo as praticas do grupo Enel, e ao aumento da receita de fornecimento em 2019
comparada ao ano anterior.

Provisdo para processos judiciais e outros

As provisbes para processos judiciais e outros, nos exercicios sociais encerrados em 31 de
dezembro de 2019 e 2018 foram de R$ 57,7 milhdes e R$277,4 milhdes, respectivamente. Os
diretores da Companhia entendem que a variagdo de 79,2% foi ocasionada principalmente pela
adequacdo de premissas e metodologia do grupo Enel, realizada em 2018, que impactou em
aproximadamente R$ 77 milhGes o resultado de 2018.

Outras despesas operacionais

As outras despesas operacionais nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2019 e
2018 foram de R$ 75,2 milhdes e R$172,9 milhdes, respectivamente. Os diretores da Companhia
entendem que a reducdo de 56,5% se deve principalmente pelo impacto positivo de R$ 23,2
milh6es em arrendamentos e aluguéis, devido a adogdo do CPCO6/IFRS 16.

Custo de construcgéo

As despesas com custo de construgédo nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de
2019 e 2018 foram de R$730,8 e R$1.266,2 milh6es, respectivamente, representando uma reducao
de 42,3%.

Depreciacdo e amortizagéo

As despesas com depreciacdo e amortizagdo nos exercicios sociais encerrados em 31 de
dezembro de 2019 e 2018 foram de R$650 milhdes e R$558,9 milhdes, respectivamente,
representando um aumento de 16,3%.

RESULTADO FINANCEIRO
Receitas financeiras

As receitas financeiras da Companhia nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de
2019 e 2018 foram de R$ 316,7 milhdes e R$176,4 milhdes, respectivamente. Os diretores da
Companhia entendem que o0 aumento de 79,6% ¢é explicado principalmente pelo:

I maior receita com atualizagdo monetaria do ativo financeiro setorial em R$ 74,3
milhdes;

1. efeito positivo de PIS/Cofins sobre receita financeira, no valor de R$ 42,5 milhdges;
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1. aumento na receita com atualizacéo de créditos tributarios em R$ 21,9 milhées, devido
a reconhecimento de créditos tributarios decorrentes da deducdo, em dobro, das
despesas incorridas com o PAT desde 2006

Despesas financeiras

As despesas financeiras da Companhia nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de
2019 e 2018 foram de R$ 866,3 milhdes e R$1.168,4 milhdes, respectivamente. Os diretores da
Companhia entendem que a redugéo de 25,9% é explicada principalmente pela:

I reducdo nas despesas com encargos da divida, em R$ 103,1 milhdes, resultado das
operagdes de Liability Management executadas em 2018 e 2019 e da queda na taxa
de juros média do periodo (CDI médio), de 5,94% em 2019 contra 6,47% em 2018;

Il impacto positivo de P&D, eficiéncia energética e energia livre, decorrente de
atualizagdo monetaria no valor de R$ 22,9 milhdes;

TRIBUTOS SOBRE O LUCRO

Os impactos na demonstragdo do resultado, relativamente aos tributos sobre o lucro nos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2019 e 2018 foi uma despesa de R$ 390,7 milhdes e
receita de R$133,6 milhdes, respectivamente, representando uma variagdo de R$ 524,28 milhdes.
Os diretores da Companhia entendem que a variagdo entre os exercicios sociais € justificada
principalmente pela maior base tributavel registrada no periodo, compensado por crédito de IR a
recuperar, no valor de R$ 22,3 milhdes registrados no primeiro trimestre de 2019, decorrente da
deducdo em dobro das despesas incorridas com o PAT 9 desde 2006, bem como respectiva

compensagao do IRPJ.

LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO DO EXERCICIO

Pelas razdes acima, o lucro (prejuizo) liquido da Companhia no exercicio social encerrado em 31
de dezembro de 2019 foi de R$777,0 milhdes, representando um aumento de R$1.092,3 milhdes
em relacdo ao mesmo periodo de 2018, quando a Companhia atingiu um prejuizo liquido de
R$315,2 milhdes.

PAGINA: 182 de 354



Formulario de Referéncia - 2020 - ELETROPAULO METROP. ELET. SAO PAULO S.A. Versao : 2

10. Comentarios dos diretores / 10.1 - Condi¢fes financeiras/patrimoniais

COMPARACAO ENTRE OS EXERCICIOS SOCIAIS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E DE 2017

DEMONSTRAGCOES DOS Exercicio social encerrado em 31 de Exercicio social encerrado
RESULTADOS dezembro de 2018 em 31 de dezembro de 2017
(em R$ milhares, exceto %) R$ AV (%) AH (%) R$ AV (%)
RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA 14.489,8 100,0% 10,8% 13.083,2 100,0%

CUSTOS OPERACIONAIS

Custo com Energia Elétrica
Energia elétrica comprada para

8.075,5 -55,7% 6,8% 7.562,0 -57,8%
revenda
i@iﬁ’(‘; 'i'e;g’gl ;‘:Rprada para (254,9) -1,8% 5,6% (241,3) -1,8%
Encargos do uso do sistema de 10 Qo o 200
transmissao e distribuicao (1.579.1) 10,9% 67,2% (944,3) 7,2%
Custo de Operacao
Pessoal e Administradores (1.016,1) -7,0% 23,6% (821,9) -6,3%
Entidade de previdéncia privada (20,7) -0,1% 12,5% (18,4) -0,1%
Servigos de terceiros (596,9) -4,1% 5,9% (563,4) -4,3%
Material (71,7) -0,5% 16,6% (61,5) -0,5%
Custo de construcéo (1.266,2) -8,7% 22,3% (1.035,0) -7,9%
Perda estimada com créditos de 040 R o 170
liquidacéo duvidosa, liquida (57.4) 0,4% 73,8% (219.4) 1.7%
EL%Zaﬁq’ix?éz processos judiciais e (277,4) -1,9% 505,7% (45,8) -0,4%
Depreciacéo e amortizagéo (558,9) -3,9% 6,6% (524,1) -4,0%
Outras despesas operacionais (172,9) -1,2% 102,2% (85,5) -0,7%
A Do TS (13.947,5) -96,3% 15,1% (12.122,5) -92,7%
ﬁs(%g%%%?oo) SERVICO 542,3 3,7% -43,6% 960,7 7,3%
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas financeiras 176,4 1,2% -25,7% 237,4 1,8%
Despesas financeiras (1.168,4) -8,1% -53,5% (2.511,2) -19,2%
Variagbes cambiais, liquidas 0,9 0,0% 800,0% 0,1 0,0%
IT:RITAANLC'E?RFSESULTADO (991,1) -6,8% -56,4% (2.273,7) -17,4%
$|§I?B%I:I'?SDgOABNF;Eg IES(S:RO (448,8) -3,1% -65,8% (1.313,0) -10,0%
Contribuigdo social diferida 35,4 0,2% -69,4% 115,5 0,9%
Imposto de renda diferido 98,2 0‘7% -69,4% 320’9 2’5%
[OLAL POS TRIBUTOS SOBRE O 1336 0,9% -69,4% 436,4 3,3%
P ey -IQUIPO PO (315,2) -2,2% -64,0% (876,6) 6,7%

RECEITA OPERACIONAL BRUTA

Abaixo segue descri¢do da receita operacional bruta da Companhia, classificada por tipo de cliente:
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Receita Operacional Bruta (em R$

milhGes) 2018 2017

Tipo de Cliente R$ AV (%) AH (%) R$ AV (%)
Residencial 10.014,2 41,6% 9,8% 9.121,1 42,3%
Industrial 1.758,5 7,3% 3,3% 1.702,5 7,9%

Comercial 6.080,8 25,2% 6,9% 5.689,1 26,4%
Disponibiliza¢éo do sistema de

transmisséo e distribuigdo - TUSD 1.075,4 4,5% 9,2% 984,9 4,6%

(livre)

Ativo e passivo financeiro setorial 1.584,7 6,6% 30,3% 1.216,2 5,6%

Receita de construcdo 1.266,2 5,3% 22,3% 1.035,0 4,8%

Outros 2.317,7 9,6% 26,8% 1.827,3 8,5%

Total 24.097,5 100,0% 11,7% 21.576,1 100,0%

A receita operacional bruta da Companhia nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro
de 2018 e 2017 foi de R$24.097,5 milh6es e R$21.576,1 milhdes, respectivamente, sendo
composta substancialmente pela receita relacionada ao fornecimento e distribuicdo de energia
elétrica. Os diretores da Companhia entendem que o aumento de 11,7% é explicado principalmente
por (i) aumento de R$ 1.476,2 milhdes da receita faturada e ndo faturada, incluindo bandeiras, e
TUSD para consumidores cativos; (ii) maior receita com ativo e passivo financeiro setorial no valor
de R$ 368,5 milhdes em fungéo da maior CVA no periodo; (iii) maior receita com venda de energia
no curto prazo no valor de R$ 272,4 milhdes; (iv) aumento com receita de construgdo no montante
de R$ 231,2 milhdes devido ao maior nivel de investimentos em infraestrutura da concesséo, com
foco na melhoria dos servicos prestados; e (v) maior receita com a TUSD3 paga pelos
consumidores livres no valor de R$ 90,5 milhSes, explicado principalmente pela migracdo de
clientes para o ACL.

O volume total de energia vendida aos clientes cativos da Companhia foi de 32.230,3 GWh no
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2018, comparado com 32.776,3 GWh no
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2017. Os diretores da Companhia entendem que
areducao de 1,7% na energia vendida foi causada principalmente (i) pelos efeitos da migracao de
clientes para o Ambiente de Contratagao Livre (“ACL”) (-593,3 GWh) e de retorno ao ACR (+56,3
GWh); (ii) dias a menos na escala de faturamento entre classes (0,7 dia, ou -65,1 GWh). Quando
ajustados esses efeitos, 0 mercado cativo teria um crescimento de 0,2%. O mercado livre totalizou
10.647,4 GWh em 2018, um aumento de 4,3% comparado ao ano de 2017, refletindo a migragéo
de 296 e 133 clientes para o ambiente de contratagao livre em 2017 e 2018, respectivamente.

Deducdes da receita operacional bruta

As deducdes da receita operacional da Companhia séo representadas: (i) pelos encargos setoriais
(Pesquisa e Desenvolvimento e Eficiéncia Energética, Conta de Desenvolvimento Energético
(“CDE”) e Encargos do consumidor (PROINFA) e Conta Centralizadora dos Recursos de Bandeiras
Tarifarias — CCRBT); e (ii) pelos tributos (Imposto sobre a Circulagdo de Mercadorias e Servigos
(“ICMS”), Programa de Integragéo Social (“P1S”), Contribuicdo para Financiamento da Seguridade
Social (“COFINS”) e Imposto sobre Servigos (“ISS”).

As deducdes da receita operacional da Companhia nos exercicios sociais encerrados em 31 de
dezembro de 2018 e 2017 foram de R$9.607,7 milhdes e R$8.492,9 milhdes, respectivamente. Os
diretores da Companhia entendem que o aumento de 13,1% é explicado principalmente (i) maiores
encargos da CDE no montante de R$ 593,7 milhdes; e (ii) aumento de R$ 515,6 milhdes de ICMS
e PIS/COFINS, impactado por créditos retroativos de PIS/COFINS, reconhecidos em 2017, oriundo
da exclusdo do ICMS-ST (clientes ACL) da base de célculo.
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Receita operacional liquida

No exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2018 a receita operacional liquida da
Companhia foi de R$14.489,8 milhées, montante 10,8% superior a registrada no exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2017, que foi de R$13.083,2 milhGes. Os diretores da Companhia
entendem que essa variagao é explicada basicamente pelo (i) aumento da receita faturada e néo
faturada, incluindo bandeiras, e TUSD para consumidores cativos; (ii)) maior receita com ativo e
passivo financeiro setorial; (iii) maior receita com venda de energia no curto prazo; (iv) aumento
com receita de devido ao maior nivel de investimentos em infraestrutura da concessao, com foco
na melhoria dos servigos prestados; (v) maior receita com a TUSD paga pelos consumidores livres,
compensado pelos impostos incidentes na receita liquida, conforme explicado anteriormente.

CUSTOS OPERACIONAIS
Energia elétrica comprada para revenda (incluindo PROINFA)

O volume de energia apresentou uma retracao de 0,28%, de 39.367,2 GWh em 2017 para 39.258,0
GWh em 2018. N&o obstante, os custos da Companhia com energia elétrica comprada para
revenda (incluindo PROINFA) nesse periodo aumentaram para R$8.330,4 milhdes no exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2018 de R$7.803,3 milhdes no exercicio social encerrado
em 31 de dezembro de 2017. Os diretores da Companhia entendem que o aumento da energia
elétrica comprada para revenda (incluindo PROINFA) de 6,8%, comparando-se 0s exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2018 e 2017, ocorreu principalmente por:

= Maior custo com compra de energia no valor de R$ 617,7 milhdes incluindo CCEE, CCEAR,
Angra, quotas de garantia fisica e Proinfa;

= Aumento de R$ 222,8 milhdes com compra de Itaipu, decorrente da maior tarifa média e
desvalorizacéo cambial do real frente ao délar, no ano de 2018 em comparagao a 2017; e foi
parcialmente compensado por:

= Reducdo de R$ 257,3 milhdes com Risco Hidrologico, em funcdo da performance da
hidrologia no periodo; e maior crédito de PIS/COFINS no valor de R$ 55,7 milhdes.

Encargos do uso do sistema de transmisséo e distribui¢céo

Os custos da Companhia com encargos de uso do sistema de transmissdo e distribuicdo nos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2018 e 2017 foram de R$1.579,1 milhdes e
R$944,3 milhdes, respectivamente, representando um aumento de 67,2%. Os diretores da
Companhia entendem que esta variagéo € explicada principalmente por (i) aumento do custo com
uso da rede basica, incluindo conexdo da rede basica com a CTEEP, em R$ 469,5 milhdes
principalmente devido ao aumento nas tarifas decorrentes da indenizacdo de investimentos
realizados por transmissoras que renovaram concessao em 2013, aplicados no reajuste tarifario de
2017; (ii) pelo menor montante de recursos recebidos da Conta de Energia Reserva (“CONER”) no
valor de R$ 111,8 milhdes, impactado pela redugéo dos recebimentos de excedente da Conta; (iii)
maiores despesas no montante de R$ 82,2 milhdes referente ao transporte de energia —
Furnas/Itaipu em fungdo da referida indenizacdo as transmissoras; (iv) maior despesa com
Encargos do Servigo do Sistema (“ESS”) no valor de R$ 28,9 milhdes, em fungdo do maior
despacho por seguranga energética; parcialmente compensado pelos maiores créditos de
PIS/COFINS no valor de R$ 67,4 milhdes.

Pessoal e Administradores

Os custos com pessoal e administradores nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro
de 2018 e 2017 foram de R$1.016,1 milhdes e R$821,9 milhdes, respectivamente, representando
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um aumento de 23,6% ou R$194,2 milhGes. Os diretores da Companhia entendem que esta
variagao ocorreu, principalmente, em fungéo do (i) incremento de R$ 177,0 milhdes relacionadas
ao provisionamento de verbas rescisorias, incluindo as relacionadas ao Programa de Saida
Voluntaria (“PSV”), FGTS e ao Programa de Incentivo a Aposentadoria (“PIA”); (ii) aumento de R$
21,3 milhdes com beneficios e assisténcia médica, sendo R$ 15,7 milhdes referente a assisténcia
médica e R$ 5,6 milhdes referente impacto do dissidio coletivo nos beneficios; (iii) aumento de R$
20,4 milhées do processo de internalizacdo de equipes de atendimento técnico comercial; (iv)
aumento de R$ 6,7 milhdes referentes a nova governanga corporativa adotada pela Companhia;
parcialmente compensada pelo: (i) aumento da capitalizagdo de méo de obra propria, no valor de
R$ 26,9 milhdes, devido ao incremento do volume de investimentos.

Entidade de previdéncia privada

Os custos com entidade de previdéncia privada nos exercicios sociais encerrados em 31 de
dezembro de 2018 e 2017 foram de R$20,7 milhdes e R$18,4 milhdes, respectivamente,
representando um aumento de 12,5% em virtude, principalmente, da reducéo da taxa de desconto
de 5,80% a.a (em 2016 com impacto em 2017) versus 5,30% a.a (em 2017 com impacto em 2018),
impactando o célculo do valor presente de contribui¢des futuras.

Materiais e servigos de terceiros

Os custos com materiais e servicos de terceiros nos exercicios sociais encerrados em 31 de
dezembro de 2018 e 2017 foram de R$668,6 milhdes e R$624,9 milhdes, respectivamente,
representando um aumento de 5,9% ou R$ 43,7 milhdes em comparagdo ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2017. Os diretores da Companhia entendem que essa variacao
é explicada, principalmente em funcdo do (i) aumento com assessoria financeira e juridica
relacionada a emisséo de acdes (follow-on) e Oferta Publica de Aquisicdo de Agdes (“OPA”); (ii) a
menor capitalizacao de frota; (iii) aumento com despesas relacionadas a integragdo da marca da
Companhia ao Grupo Enel pés-OPA; (iv) aumento de despesas relacionadas a segregacao de
estruturas, pés-migracgao para o segmento de Novo Mercado da B3, incluindo aquisigdo de licengas,
parcialmente compensadas por: (i) revisdo de processos com impacto positivo, sendo
principalmente devido a alteracdo no modelo de contratacdo de call center; e em funcdo do
processo de internalizacdo de equipes de atendimento técnico comercial; (ii) honorarios
advocaticios, em 2017, decorrente do acordo com a Eletrobras.

Perda estimada com créditos de liquidagéo duvidosa

As despesas advindas das perdas estimadas com créditos de liquidac@o duvidosa, nos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2018 e 2017 foram de R$57,4 milhGes e R$219,4
milhGes, respectivamente. Os diretores da Companhia entendem que a queda de 73,8% foi
ocasionada principalmente pela reducdo de R$ 161,9 milhdes com PECLD, refletindo
principalmente a mudanca ha estimativa contéabil, visando a adequacgé&o de premissas e metodologia
de célculo adotadas pelo Grupo Enel, prospectivamente. A metodologia aplicada pelo grupo amplia
0 prazo de recuperagdo para 3,5 anos para a classe Residencial e 5 anos para as demais classes.
Antes da mudanca da estimativa contabil para adequacdo ao grupo, a Companhia baixava as
contas a receber segundo o critério fiscal e aplicava os percentuais histéricos de nédo arrecadagao
sobre o saldo em aberto em cada data-base. Os diretores da Companhia avaliaram que essas
premissas e metodologia de calculo estdo adequadas as caracteristicas dos recebiveis da
Companhia.
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Provisdo para processos judiciais e outros

As provisdes para processos judiciais e outros, nos exercicios sociais encerrados em 31 de
dezembro de 2018 e 2017 foram de R$277,4 milhdes e R$45,8 milhdes, respectivamente. Os
diretores da Companhia entendem que a variagdo de 505,7% foi ocasionada principalmente pelo
aumento de R$ 231,6 milhdes no volume de provisdes para litigios e contingéncias, dos quais R$
76,6 milhdes decorrentes da mudanca na estimativa contabil visando adequagdo a premissas e
metodologia de calculo adotada pelo Grupo Enel, e o restante referente, principalmente, a
reconhecimento de provisées com autos de infracdo do agente regulador, multas de transito,
processos trabalhistas e atualizagdo de prognostico de processos.

Outras despesas operacionais

As outras despesas operacionais nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2018 e
2017 foram de R$172,9 milh6es e R$85,5 milhdes, respectivamente. Os diretores da Companhia
entendem que o aumento de 102,2% se deve principalmente pelo (i) aumento com outras despesas,
incluindo perdas na desativacéo de bens e direitos, no valor de R$ 43,3 milhGes, principalmente em
funcdo do aumento no volume de investimentos, ocasionando substituicdo de ativos elétricos; (ii)
aumento de R$ 6,5 milhdes em tarifas bancarias; (iii) reducdo de R$ 16,9 milhdes no valor a receber
de empreiteiras, devido a falta de materiais identificados nos inventarios realizados em seus
depésitos no ano de 2017.

Custo de construgao

As despesas com custo de constru¢@o nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de
2018 e 2017 foram de R$1.266,2 milhdes e R$1.035,0 milhdes, respectivamente, representando
um aumento de 22,3%. Os diretores da Companhia entendem que esta variagao € devido ao maior
nivel de investimentos em infraestrutura da concessédo, com foco na melhoria dos servicos
prestados.

Depreciacdo e amortizacéo

As despesas com depreciacdo e amortizagdo nos exercicios sociais encerrados em 31 de
dezembro de 2018 e 2017 foram de R$558,9 milh6es e R$524,1 milhdes, respectivamente,
representando um aumento de 6,6%. Os diretores da Companhia entendem que a variagéo se deve
principalmente pela maior base de ativos depreciaveis e amortizaveis gerando um incremento nas
despesas de depreciacdo e amortizacéo. Esse aumento na base de ativos, é fruto do maior patamar
de investimentos da Companhia.

RESULTADO FINANCEIRO
Receitas financeiras

As receitas financeiras da Companhia nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de
2018 e 2017 foram de R$176,4 milhGes e R$237,4 milhdes, respectivamente. Os diretores da
Companhia entendem que a reducgédo de 25,7% é explicada principalmente pelo (i) PIS/ICOFINS
sobre a receita financeira no valor de R$ 52,2 milhdes, referente ao total de PIS/COFINS sobre
receitas financeiras ndo repassaveis ao consumidor; (i) R$ 43,4 milhdes referente a receita de
atualizagdo monetéaria de créditos retroativos de PIS/COFINS, em 2017, oriundo da exclusdo do
ICMS-ST (clientes ACL) da base de calculo; (iii) menor receita com renda de aplicagGes financeiras
no valor de R$ 16,0 milhdes, explicado pelo menor CDI médio no periodo (6,47% em 2018 e 10,07%
em 2017), parcialmente compensado pelo maior saldo médio disponivel; estes efeitos foram
parcialmente compensados por (iv) maior receita no valor de R$ 35,3 milh6es com atualizacédo
monetaria do ativo e passivo financeiro setorial, em fung¢éo da constituicdo de receita em 2018 ante
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uma despesa financeira em 2017 e, (v) maior receita, no valor de R$ 18,0 milhdes, com atualizacéo
monetaria sobre contas de energia elétrica em atraso.

Despesas financeiras

As despesas financeiras da Companhia nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de
2018 e 2017 foram de R$1.168,4 milhdes e R$2.511,2 milhdes, respectivamente. Os diretores da
Companhia entendem que a redugéo de 53,5% ¢é explicado principalmente pela (i) menor despesa
no valor de R$ 1.500,0 milhdes, resultado da provisdo do Acordo Eletrobras celebrado em margo
de 2018, porém contabilizada no exercicio de 2017; (ii) menores despesas no valor R$ 24,4 milhdes
em funcdo do menor custo dos juros do plano de penséo; parcialmente compensados por (iii)
maiores dispéndios no montante de R$ 9,9 milhdes com encargos de dividas, resultado da
estratégia de refinanciamento.

TRIBUTOS SOBRE O LUCRO

Os impactos na demonstragdo do resultado, relativamente aos tributos sobre o lucro nos exercicios
sociais encerrados em 31 de dezembro de 2018 e 2017 foram receitas de R$133,6 milhdes e
R$436,4 milhdes, respectivamente, representando uma reducao de R$302,8 milhdes. Os diretores
da Companhia entendem que a variacdo entre 0s exercicios sociais € justificada principalmente
pelo reconhecimento no exercicio de 2017 do imposto de renda e contribuigdo social diferidos ativos
computados sobre o valor do Acordo celebrado com a Eletrobras para encerramento de disputa
judicial.

PREJUIZO LIQUIDO DO EXERCICIO

Pelas razdes acima, o prejuizo liquido da Companhia no exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2018 foi de R$315,2 milhdes, representando uma reducdo de 64% em relacdo ao
mesmo periodo de 2017, quando a Companhia atingiu um prejuizo liquido de R$876,6 milhdes.
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BALANCO PATRIMONIAL

COMPARAGAO ENTRE OS SALDOS DAS CONTAS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019 E 2018

BALANCO PATRIMONIAL ATIVO 2019 2018

EM R$ MILHOES, EXCETO (%) R$ AV (%) AH (%) R$ AV (%) AH (%)
CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa 1.280,2 4,8% 36,7% 936,7 5,0% 56,8%
Investimentos de curto prazo 55 0,0% 14,6% 4,8 0,0% 26,3%
Consumidores, revendedores e outros 2.447,2 9,2% 53%| 2.323,6 12,5% 12,9%
Imposto de renda e contribui¢&o social compensaweis 68,1 0,3% 192,3% 23,3 0,1% -27,4%
Outros tributos compensaweis 697,0 2,6% 438,6% 129,4 0,7% 44,6%
Contas a receber - acordos 216,8 0,8% 12,7% 192,4 1,0% 54,9%
Outros créditos 195,6 0,7% -14,1% 227,8 1,2% -34,2%
Almoxarifado 15,8 0,1% -49,8% 315 0,2% 4,3%
Senigos em curso 188,5 0,7% 35,6% 139,0 0,7% -9,7%
Despesas pagas antecipadamente 33,2 0,1% -23,0% 43,1 0,2% 16,2%
Ativo financeiro setorial 1.608,2 6,1% -11,1%; 1.809,2 9,8% 85,3%
TOTAL ATIVO CIRCULANTE 6.756,1 25,5% 15,3%; 5.860,8 31,6% 31,7%

NAO CIRCULANTE

Consumidores, revendedores e outros 25,9 0,1% 3,2% 251 0,1% 87,3%
Outros tributos compensaveis 4.495,1 17,0% 5188,4% 85,0 0,5% 36,7%
Operacéo com instrumento derivativo 49,9

Tributos e contribui¢des sociais diferidos 4.327,5 16,3% 100,4%; 2.159,7 11,6% 8,1%
Depositos vinculados 808,9 3,1% 50,0% 539,4 2,9% 1,3%
Contas a receber - acordos 8,6 0,0% -21,1% 10,9 0,1% -6,8%
Outros créditos 41,7 0,2% -11,8% 47,3 0,3% 1,1%
Ativo contratual (infraestrutura em construgéo) 466,6 1,8% -26,5% 634,9 3,4% 20,2%
Ativo financeiro da concessao 4.532,1 17,1% 19,4% 3.795,3 20,5% 26,0%
Ativo financeiro setorial 444.6 1,7% 0,0% 836,6 4,5% 0,0%
Investimento 41,3 0,2% -9,0% 45,4 0,2% 3,2%
Imobilizado arrendado 230,8 0,9% 248,1% 66,3 0,4% -8,9%
Intangivel 4.240,5 16,0% -4,7%( 4.448,1 24,0% -2,3%
TOTAL ATIVO NAO CIRCULANTE 19.713,4 74,5% 55,3% 12.693,8 68,4% 9,1%
TOTAL DO ATIVO 26.469,5 100,0% 42,7%; 18.554,6 100,0% 15,3%

ATIVO CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa

Os saldos de caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro de 2019 e 31 de dezembro 2018
eram de R$1.280,2 milhdes e R$936,7 milhdes, respectivamente. Os diretores da Companhia
entendem que o aumento de 36,7% foi ocasionado pelo: (i) caixa gerado nas atividades
operacionais no montante de R$1.559,2 milhdes, devido principalmente ao lucro do exercicio de
R$777,1 milhdes, devido ao aumento do ativo financeiro setorial liquido, no valor de R$ 751,3
milhGes e dos tributos e contribui¢cdes sociais diferidos no valor de R$ 546,6 milhdes, compensados
parcialmente (ii) pelo caixa usado nas atividades de investimento no montante de R$976,8 milhdes;
e (iii) pelo caixa usado nas atividades financiamento no montante de R$238,8 milhdes.

Imposto de renda e contribuigdo social compensaveis

Os saldos de imposto de renda e contribuigdo social compensaveis em 31 de dezembro de 2019 e
31 de dezembro de 2018 eram de R$ 68,1 milhdes e R$23,3 milhdes, respectivamente. Os diretores
da Companhia entendem que o aumento esta relacionado ao crédito de Imposto de Renda Pessoa
Juridica - IRPJ a recuperar no valor de R$ 44,3 milhdes decorrente de decisdo judicial favoravel
transitada em julgado, proferida em acdo movida pela Companhia em 2011 pleiteando o
reconhecimento do seu direito ao beneficio da dedugdo em dobro das despesas incorridas com o
Programa de Alimentacdo dos Trabalhadores — PAT, na forma prevista na Lei 6.321/1976, bem
como a repeticao, através de compensacéo, do IRPJ recolhido indevidamente desde 2006.

Outros tributos compensaveis
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Os saldos dos outros tributos compenséaveis em 31 de dezembro de 2019 e 31 de dezembro de
2018 eram de R$ 697,0 milhdes e R$129,4 milhdes, respectivamente. Os diretores da Companhia
entendem que o aumento esta relacionado ao reconhecimento do seu direito a exclusdo do ICMS
incidente em suas operagfes proprias das bases de calculo do PIS e da COFINS no periodo
compreendido entre dezembro de 2003 e dezembro de 2014. Amparada nas avaliagcdes de seus
assessores legais e melhor estimativa, relativamente ao periodo abrangido por esta acdo, a
Companhia constituiu ativo de PIS e de COFINS a recuperar de R$ 5.005,3 milhdes sendo que
deste montante, R$ 578,8 milh6es estavam no curto prazo em 31 de dezembro de 2019.

Consumidores, revendedores e outros

Os saldos consumidores, revendedores e outros em 31 de dezembro de 2019 e 31 de dezembro
de 2018 eram de R$2.447,2 milhdes e R$2.323,6 milhdes, respectivamente, representando um
aumento de R$123,6 milhdes. Os diretores da Companhia entendem que o aumento se deve
principalmente a mudanca em um dos critérios da estimativa contabil, relacionado ao prazo para
cobranca de faturas em atraso dos clientes da classe residencial de 3,5 anos para 5 anos, conforme
reavaliacdo da assessoria juridica da Companhia do acordo firmado com o Ministério Publico em
2008.

Contas a receber —acordos

Os saldos das contas a receber — acordos em 31 de dezembro de 2019 e 31 de dezembro de 2018
eram de R$216,8 milhdes e R$192,4 milhdes, respectivamente, representando um aumento de
R$24,4 milhdes. Os diretores da Companhia entendem que o aumento se deve ao se deve ao
numero de acordos firmados no periodo, em fungcdo de novos programas de negociagdo com 0s
clientes. A Companhia executou durante o exercicio de 2019 diversas ac¢des objetivando a redugéo
e combate & inadimpléncia, o que ocasionou um aumento do ndmero de acordos. As principais
acOes foram: lancamento do portal de negociacdo, feirdes de negociagdo, comunicacdo e
negociacao direta com o cliente através de agéncias de cobranca e parcelamento na fatura.

Outros créditos

Os saldos dos outros créditos em 31 de dezembro de 2019 e em 31 de dezembro de 2018 eram de
R$195,6 milhdes e R$227,8 milhdes, respectivamente, representando uma reducgéo de 14,1%. Os
diretores da Companhia entendem que a reducao se deve: (i) pelo saldo zero de valores a receber
da Conta Centralizadora dos Recursos de Bandeiras Tarifarias — CCRBT, em 2018 o saldo era de
R$28,8; (ii) reducédo dos créditos de repasse CDE em R$ 50,2 milhdes, parcialmente compensado
pelo (iii) aumento dos valores de partes relacionadas, devido ao compartilhamento de staf e (iv)
pelo aumento

Outros tributos compensaveis

Os saldos dos outros tributos compensaveis em 31 de dezembro de 2019 e 31 de dezembro de
2018 eram de R$4.495,1 milhdes e R$85,0 milhdes, respectivamente. Os diretores da Companhia
entendem que 0 aumento esta relacionado ao reconhecimento do seu direito a exclusao do ICMS
incidente em suas operagfes proprias das bases de calculo do PIS e da COFINS no periodo
compreendido entre dezembro de 2003 e dezembro de 2014. Amparada nas avaliacdes de seus
assessores legais e melhor estimativa, relativamente ao periodo abrangido por esta acéo, a
Companhia constituiu ativo de PIS e de COFINS a recuperar de R$ 5.005,3 milhdes sendo que
deste montante, R$ 578,8 milh6es estavam no curto prazo em 31 de dezembro de 2019.

Tributos e contribui¢8es sociais diferidos
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Os saldos de tributos e contribuicdes sociais diferidos em 31 de dezembro de 2019 e 31 de
dezembro de 2018 eram de R$4.327,5 milhdes e R$2.159,7 milhdes, respectivamente. Os diretores
da Companhia entendem que o aumento estad relacionado principalmente ao beneficio fiscal
proveniente da incorporagdo da Enel Sudeste, no montante de R$1.881,6 milhdes.

Depésitos vinculados

Os saldos de depositos vinculados em 31 de dezembro de 2019 e em 31 de dezembro de 2018
eram de R$808,9 milhdes e R$539,4 milhdes, respectivamente. Os diretores da Companhia
entendem que o aumento de 50% esta principalmente relacionado a decisdo que determinou a
substituicdo da garantia (fianga bancaria) por depésito judicial no valor de R$ 241,8 milhdes (valor
em 31 de dezembro de 2019) referente ao processo fiscal — PIS — Estatuto da decadéncia.

Ativo contratual (infraestrutura em construcéao)

Os saldos do ativo contratual (infraestrutura em construgdo) em 31 de dezembro de 2019 e em 31
de dezembro de 2018 eram de R$466,6 milhdes e R$634,9 milhdes, respectivamente. Os diretores
da Companhia entendem que a reducdo de 26,5% esta principalmente relacionada a: (i)
transferéncias para intangivel da concessdo de R$430,6 milhdes; (ii) transferéncias para o ativo
financeiro no montante de R$484,1 milhdes; compensados parcialmente por: (iii) adicbes no
montante de R$746,4 milhdes.

Ativo financeiro da concesséo

Os saldos do ativo financeiro de concessé@o em 31 de dezembro de 2019 e em 31 de dezembro de
2018 eram de R$4.532,1 milhdes e R$3.795,3 milhdes, respectivamente. Os ativos classificados
como ativos financeiros representam a parcela estimada dos investimentos realizados e que nédo
serdo amortizados até o final da concesséo, sobre a qual a Companhia possui o direito incondicional
de receber dinheiro ou outro ativo financeiro do poder concedente a titulo de indenizagdo pela
reversdo da infraestrutura do servigo publico. Os diretores da Companhia entendem gque o aumento
de 19,4% no saldo é explicado: (i) pelas adi¢cdes provenientes ao ativo contratual (infraestrutura em
construcédo) de R$484,1 milhdes; (ii) pela atualizagdo monetaria no montante de R$281,0 milhdes;
(iii) pelas adi¢cdes provenientes ao intangivel de R$ 3,9 milhdes; compensados parcialmente (iv)
pelas baixas realizadas no montante de R$11,0 milhdes; e (v) pela transferéncia do saldo das
Resolug¢des Normativas n° 250/05 e 368/09, no montante de R$ 21,1 milhdes.

Ativo financeiro setorial, liquido (ativo e passivo circulante e ativo e passivo nédo circulante)

O resultado do circulante e ndo circulante das rubricas de ativos e passivos financeiros setoriais
em 31 de dezembro de 2019 e em 31 de dezembro de 2018 e era um saldo liquido ativo de R$572,7
milhdes e saldo liquido ativo R$614,5 milhdes, respectivamente. Os diretores da Companhia
entendem que a reducéo de 6,8% ¢é explicada principalmente pelos seguintes fatores: (i) cenario
hidrolégico estava favoravel, reduzindo os custos com a geragéo de energia elétrica (disponibilidade
e Risco Hidrologico); (ii) encerramento das quotas CDE Energia e CDE Conta-ACR; e (iii)
recebimento do valor de rateio do montante recolhido a maior do empréstimo de CDE Conta-ACR.

Intangivel

Os saldos do intangivel em 31 de dezembro de 2019 e 2018 eram de R$4.240,5 milhdes e
R$4.448,1 milhdes, respectivamente. Os diretores da Companhia entendem que a reducéo de 4,7%
é explicada pela (i) amortizagdo acumulada e adi¢cdes que totalizam uma reducédo R$ 637,3 milhdes;
(i) pelas baixas realizadas no montante de R$46,0 milhdes; (iii) pelas transferéncias para o ativo
financeiro e do saldo das Resolugdes Normativas n° 250/05 e 368/09 que somam R$ 14,7 milhdes;
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parcialmente compensados por: (iv) adicdes provenientes do ativo contratual e investimentos que
totalizam R$ 431,0 milhdes e (v) amortizacao de obrigacdes especiais no valor de R$ 59,5 milhdes.

BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO 2019 2018

EM R$ MILHOES, EXCETO (%) R$ AV (%) AH (%) R$ AV (%) AH (%)
CIRCULANTE

Fornecedores 1.865,9 7,0% 14,8%; 1.625,4 8,8% -9,2%
Empréstimos e financiamentos 230,9 0,9% -47,2% 437,7 2,4% -5,1%
Debéntures 42,6 0,2% -82,3% 240,0 1,3% -55,1%
Obrigagdes por arrendamentos 69,8 0,3% 123,0% 31,3 0,2% 2,3%
Subvengdes governamentais 3,3 0,0% -19,5% 4,1 0,0% -16,3%
Imposto de renda e contribui¢&o social a pagar - 0,0% 0,0% - 0,0% 0,0%
Outros tributos a pagar 515,1 1,9% 3,5% 497,5 2,7% 9,8%
Dividendos e juros sobre capital proprio a pagar 2141 0,8% 53425,0% 0,4 0,0% -80,0%
Obrigacdes sociais e trabalhistas 134,4 0,5% -29,4% 190,4 1,0% 59,5%
Encargos setoriais 419,5 1,6% 3,7% 404,7 2,2% -10,3%
Obrigacdes com beneficios p6s-emprego 12,4 0,0% 10,7% 11,2 - -
Contas a pagar - acordo Eletrobras 342,8 1,3% 0,0%

Provisdes para processos judiciais e outros 348,5 1,3% -33,1% 520,9 2,8% 8,1%
Reserva de reverséo 7,3 0,0% 0,0% 7,3 - -
Outras obrigagdes 295,1 1,1% 15,3% 255,9 1,4% -1,1%
Operagao com instrumento derivativo 1,3 0,0% 0,0%

PIS/COFINS a serem restituidos a consumidores 578,8 2,2% 0,0%

Passiw financeiro setorial 958,0 3,6% -22,1%; 1.229,3 6,6% 28,3%
TOTAL PASSIVO CIRCULANTE 6.039,7 22,8% 10,7%; 5.455,9 29,4% -1,6%

NAO CIRCULANTE

Empréstimos e financiamentos 43,5 0,2% -21,9% 55,7 0,3% -88,2%
Debéntures 3.570,4 13,5% 7,1%; 3.333,0 18,0% 65,3%
Obrigacdes por arrendamentos 192,0 0,7% 303,4% 47,6 0,3% -10,0%
Subvencdes governamentais 52 0,0% -38,8% 8,5 0,0% -32,5%
Obrigacdes com beneficios p6s-emprego 5.982,4 22,6% 53,6%; 3.895,5 21,0% 5,1%
Contas a pagar - acordo Eletrobras 1.019,8 3,9% 0,0%

Provisdes para processos judiciais e outros 573,6 2,2% -70,8%; 1.965,1 10,6% 27,0%
Encargos setoriais 34,6 0,1% -10,6% 38,7 0,2% 25,2%
Obrigacdes sociais e trabalhistas - 0,0%  -100,0% 0,4 0,0% -55,6%
Reserva de reverséo 44,1 0,2% -14,2% 51,4 0,3% -22,2%
Outras obriga¢des 77,6 0,3%  291,9% 19,8 0,1%  132,9%
PIS/COFINS a serem restituidos a consumidores 4.395,3 16,6% 0,0%

Passiwo financeiro setorial 522,1 2,0% -34,9% 802,0 4,3% -8,3%
TOTAL PASSIVO NAO CIRCULANTE 16.460,6 62,2% 61,1%; 10.217,7 55,1% 16,2%

PATRIMONIO LIQUIDO

Capital social 3.079,5 11,6% 9,1% 2.823,5 15,2% 113,3%
Reservas de capital 2.268,4 8,6% 228,0% 691,5 3,7% -0,3%
Acdes de tesouraria - 0,0%  -100,0% (49,2) -0,3% N/A
Outros resultados abrangentes/ajustes de avaliacdo patrimonial (2.217,3) -8,4% 183,7% (781,5) -4,2% 20,8%
Aumento de capital proposto - 0,0% 0,0% - 0,0% 0,0%
Reservas de lucros: 0,0%
Reserva legal 196,8 0,7% 0,0% 196,8 1,1% -21,0%
Reserva estatutéria - 0,0% 0,0% - 0,0%  -100,0%
Reserva especial para reforgo de capital de giro 171,1 0,6% 0,0%
Proposta de distribuicdo de dividendos adicionais 470,6 1,8% 0,0%
Prejuizos acumulados - 0,0% 0,0% -
TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO 3.969,2 15,0% 37,8%; 2.881,0 15,5% 64,5%
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO 26.469,5 100,0% 42,7%; 18.554,6 100,0% 15,3%

PASSIVO CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos (circulante e ndo circulante)

Os saldos do circulante e nao circulante dos empréstimos e financiamentos em 31 de dezembro de
2019 e em 31 de dezembro de 2018 eram de R$274,4 milhdes e R$493,4 milhdes, respectivamente.
Os diretores da Companhia entendem que a reducgéo de 44,4% é explicada principalmente por: (i)
pagamento de principal no montante de R$ 940.716 milhdes, referentes ao mutuo, 52 nota
promissoria e FINEP; (i) pagamento de encargos financeiros no montante R$ 56,3 milhdes
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parcialmente compensados por: (iii) ingressos de novos empréstimos no montante de R$ 715,0
milhGes referentes a 52 e 62 nota promissoéria e (iv) encargos financeiros de R$58,9 milhdes.

Debéntures (circulante e ndo circulante)

Os saldos do circulante e néo circulante das debéntures em 31 de dezembro de 2019 e em 31 de
dezembro de 2018 eram de R$3.613,0 milhdes e R$3.573,0 milhdes, respectivamente. Os diretores
da Companhia entendem que o aumento de 1,1% é explicado principalmente por: (i) ingresso da
242 debénture no montante de R$1.500,0 milhdes; (ii) encargos financeiros de R$230,1 milhdes,
compensados parcialmente por: (iii) pagamento de principal no montante de R$ 1.440,0 milhdes
referentes a 142 e uma parcela da 23?2 debénture e (iv) pagamento de encargos financeiros no
montante R$252,6 milhdes.

Obrigacdes sociais e trabalhistas (circulante e ndo circulante)

Os saldos das obrigagdes sociais e trabalhistas em 31 de dezembro de 2019 e em 31 de dezembro
de 2018 eram de R$134,4 milhdes e R$190,8 milhdes, respectivamente. Os diretores da
Companhia entendem que a redugéo de R$ 56,0 milhdes é explicada principalmente porque em
2019 néo ocorreu programa de saida voluntaria — PSV, fato este que gerou em 2018 uma obrigacao
no valor de 70,5 milhdes.

Contas a pagar — acordo Eletrobras (circulante e n&o circulante)

Com o transito em julgado das homologacdes dos Acordos com a Eletrobras e com os Advogados,
ocorridos em 25 de abril de 2019 e 10 de junho de 2019, respectivamente, as condi¢bes previstas
para inicio dos pagamentos foram atendidas, motivo pelo qual a Companhia realizou os
pagamentos no dia 10 de junho de 2019, da primeira parcela dos referidos Acordos, devidamente
atualizados.

Diante de tais fatos, em abril de 2019, os montantes envolvidos no acordo foram reclassificados de
“ProvisGes judiciais e outros” no montante de R$1.639,2 milhées para “Contas a pagar — Acordo
Eletrobras”, no entanto, devido ao pagamento realizado, o saldo em 31 de dezembro de 2019 era
de R$ 1.362,6 milhdes.

Provisdes para processos judiciais e outros (circulante e ndo circulante)

Os saldos do circulante e ndo circulante das provisdes para processos judiciais e outros em 31 de
dezembro de 2019 e em 31 de dezembro de 2018 eram de R$922,1 milhdes e R$2.486,0 milhdes,
respectivamente. Os diretores da Companhia entendem que a reducéo de R$1.563,9 milhdes é
explicada basicamente pela celebracdo de um acordo com a Eletrobras e seus advogados,
conforme detalhado nos paragrafos acima, visando encerrar disputa judicial que envolve a
Eletrobras, a Companhia de Transmissao de Energia Elétrica Paulista (“CTEEP”) e a Companhia,
relativa ao saldo de encargos financeiros referentes ao empréstimo concedido em 1986 pela
Eletrobras a empresa estatal (ECF-1.046/1986), que posteriormente foi cindida, dando origem a
guatro companhias, entre as quais a Companhia e a CTEEP atuais.

PIS/COFINS a serem restituidos a consumidores (circulante e ndo circulante)

A Companhia foi cientificada do transito em julgado da decisé@o proferida pelo Tribunal Regional
Federal da 32 Regido, em 29 de fevereiro de 2019, reconhecendo o seu direito a exclusédo do ICMS
incidente em suas operagdes proprias das bases de calculo do PIS e da COFINS no periodo
compreendido entre dezembro de 2003 e dezembro de 2014. Amparada nas avalia¢cdes de seus
assessores legais e melhor estimativa, relativamente ao periodo abrangido por esta acgdo, a
Companhia constituiu ativo de PIS e de COFINS a recuperar de R$ 5.005,3 milhfes e passivo de
R$ 4.974,1 milhdes, por entender que os montantes a serem recebidos como créditos fiscais devem

PAGINA: 193 de 354



Formulario de Referéncia - 2020 - ELETROPAULO METROP. ELET. SAO PAULO S.A. Versao : 2

10. Comentarios dos diretores / 10.1 - Condi¢fes financeiras/patrimoniais

ser integralmente repassados aos consumidores nos termos das normas regulatérias do setor
elétrico, juntamente com o entendimento da Administragdo da Companhia sobre a neutralidade
desse tributo nas tarifas cobradas aos consumidores.

Obrigacbes com beneficios pés-emprego (circulante e ndo circulante)

Os saldos de obrigagdes com beneficios pés-emprego em 31 de dezembro de 2019 e em 31 de
dezembro de 2018 eram de R$5.994,8 milhdes e R$3.906,7 milhdes, respectivamente,
apresentando um aumento de R$2.088,1 milhdes. Os diretores da Companhia entendem que este
aumento é justificado principalmente pelo: (i) ajuste de avaliagdo atuarial de R$ 2.097,3 milhdes
ocasionado pela perda atuarial devido a alteragéo da taxa de desconto (6,91%a.a. em 2019 e 8,99%
a.a em, 2018); (i) juros liquidos de R$ 324,1 milhdes; (iii) custo dos servigos correntes no valor de
R$12,1 milhdes; parcialmente compensados pelos pagamentos das contribuicbes de beneficio
definido e FGTS no valor de R$ 345,5 milhdes.

PATRIMONIO LIQUIDO

Os saldos do patriménio liquido em 31 de dezembro de 2019 e em 31 de dezembro de 2018 eram
de R$3.969,2 milhdes e R$2.881,0 milhdes, respectivamente, apresentando um aumento de 37,8%.
Os diretores da Companhia entendem que este aumento é justificado principalmente:

e Pelo reconhecimento do beneficio fiscal proveniente da incorporagdo da Enel Sudeste no
montante de R$1.881,6 milhdes;

e Pelo lucro liquido auferido no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2019 no
montante de R$777,1 milhGes;

e Pelo valor justo de hedge de fluxo de caixa, no valor de R$26,8 milhdes, liquido de imposto
de renda e contribui¢&o social; parcialmente compensado:

e Pelo ajuste de avaliagdo atuarial no montante de R$1.384,2 milhdes liquido de imposto de
renda e contribuigdo social; e

e Pelo registro do dividendo minimo obrigatério no valor de R$213,9 milhdes.
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COMPARACAO ENTRE OS SALDOS DAS CONTAS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017

BALANCO PATRIMONIAL

ATIVO Em 31 de dezembro de 2018 Em 31 de dezembro de 2017
(em R$ milhares, exceto %) R$ AV (%) AH (%) R$ AV (%)
CIRCULANTE

g;';: € equivalentes de 936,7 5,0% 56,8% 597,4 3,7%
Investimentos de curto 4,8 0’0% 26,3% 3,8 0,0%
prazo

Consumidores, 2.323,6 12,5% 12,9% 2.058,7 12,8%

revendedores e outros
Imposto de renda e
contribui¢do social 23,3 0,1% -27,4% 32,1 0,2%
compensaveis

Outros tributos

compensaveis 129.4 0,7% 44,6% 89,5 0,6%
Contas a receber — acordos 192,4 1,0% 54,9% 124,2 0,8%
Outros créditos 227,8 1,2% -34,2% 346,4 2,2%
Almoxarifado 31,5 0,2% 4,3% 30,2 0,2%
Servigos em curso 139,0 0,7% -9,7% 154,0 1,0%
gﬁtzﬂfsgja‘?gﬁfe 431 0,2% 16,2% 37,1 0,2%
ﬁ;‘;’%g”ame'ro setorial, 1.809,2 9,8% 85,3% 976,6 6.1%
-(I.-T(I)RTS.IJ_L?‘A-II-\:'I\{I(E) 5.860,8 31,6% 31,7% 4.450,1 27,7%
NAO CIRCULANTE

Consumidores, o o 0
revendedores e outros 25,1 0,1% 87,3% 13,4 0.1%
Sour:gzrf;'g\‘/’;’: 85,0 0,5% 36,7% 62,2 0,4%
:g'g:fg%ﬁecri"drg's'b“"?oes 2.159,7 11,6% 8,1% 1.998,4 12,4%
\(I:iﬁgﬁ;edzg depositos 539,4 2,9% 1,3% 532,5 3,3%
Contas a receber — acordos 10,9 0,1% -6,8% 11,7 0,1%
Outros créditos 47,3 0,3% 1,1% 46,8 0,3%
Ativo contratual

(infraestrutura em 634,9 3,4% 20,2% 528,2 3,3%
construgao)

?;'r‘]’g;';g’(‘fe'ro da 3.795,3 20,5% 26,0% 3.0118 18,7%
ﬁ;‘t‘j’i‘(’jg”a"ce”" setorial, 836,6 4,5% 0,0% 761,2 4,7%
Investimento 45,4 0,2% 3,2% 44,0 0,3%
Imobilizado, liquido 66,3 0,4% -8,9% 72,8 0,5%
Intangivel 4.448,1 24,0% -2,3% 4.554,3 28,3%
COTAL AT YO NAC 12.693,8 68,4% 9,1% 11.637,2 72,3%
TOTAL DO ATIVO 18.554,6 100,0% 15,3% 16.087,3 100,0%

ATIVO CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa

Os saldos de caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017
eram de R$936,7 milhdes e R$597,4 milhdes, respectivamente. Os diretores da Companhia
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entendem que o aumento de 56,8% foi ocasionado pelo (i) caixa gerado nas atividades de
financiamento no montante de R$1.963,5 milhdes, devido principalmente pela movimentagdo dos
ingressos no montante de R$4.852,5 (com destaque a 23?2 debenture) e aumento de capital
(“AFAC”) no montante de R$1.500,0 contra pagamentos de empréstimos e debentures no montante
de R$4.663,4 compensados parcialmente (iii) pelo caixa usado nas atividades de investimento no
montante de R$1.218,0 milhdes; e (iii) pelo caixa usado nas atividades operacionais no montante
de R$406,3 milhdes.

Outros tributos compenséaveis

Os saldos dos outros tributos compensaveis em 31 de dezembro de 2018 e em 31 de dezembro de
2017 eram de R$129,4 milhGes e R$89,5 milhdes, respectivamente. Os diretores da Companhia
entendem que o aumento de 44,6% esta principalmente relacionado ao aumento do volume de
compra de créditos de ICMS de terceiros e crédito de ICMS decorrente de compra de ativos
(CAPEX).

Consumidores, revendedores e outros

Os saldos consumidores, revendedores e outros em 31 de dezembro de 2018 e em 31 de dezembro
de 2017 eram de R$2.323,6 milhdes e R$2.058,7 milhdes, respectivamente, representando um
aumento de R$264,9 milhdes. Os diretores da Companhia entendem que o aumento se deve
principalmente pelo efeito liquido de recomposicéo das faturas ja baixadas para perda e incremento
da PECLD, decorrente da mudanca na estimativa contdbil e adequagdo de premissas e
metodologia de calculo do grupo Enel, e pelo aumento da tarifa devido ao reajuste tarifario, em julho
de 2018.

Contas a receber —acordos

Os saldos das contas a receber — acordos em 31 de dezembro de 2018 e em 31 de dezembro de
2017 eram de R$192,4 milhdes e R$124,2 milhdes, respectivamente, representando um aumento
de R$68,2 milhdes. Os diretores da Companhia entendem que o aumento se deve ao nimero de
acordos firmados no periodo, em fungdo dos programas de negociacdo com os clientes.
Adicionalmente, os diretores da Companhia entendem que a mudanga na estimativa contébil e
adequacao de premissas e metodologia de calculo do grupo Enel, contribuiram para o aumento,
em aproximadamente R$ 46,9 milhdes.

Outros créditos

Os saldos dos outros créditos em 31 de dezembro de 2018 e em 31 de dezembro de 2017 eram de
R$227,8 milhdes e R$346,4 milhdes, respectivamente, representando uma reducao de 34,2%. Os
diretores da Companhia entendem que a reducdo se deve (i) pelo menor saldo de caucdes de
depésitos vinculados no montante de R$54,0 milhdes, principalmente relacionados as faturas da
CCEARs com vencimento em 31 de dezembro de 2018 as quais foram pagas dentro do exercicio
de 2018, e para o exercicio de 2017, o pagamento ocorreu em 02 de janeiro de 2018; (ii) pelo
reconhecimento em 31 de dezembro de 2017 de R$41,9 milhdes de ressarcimentos de geradores
que firmaram acordos bilaterais, incluindo de partes relacionadas, para redugcéo de contratos, em
conformidade a Resolugdo Normativa ANEEL n°® 711 de 2016 e que foram recebidos durante o
exercicio de 2018; (iii) pelo menor reconhecimento em R$31,0 milhdes a receber da Conta
Centralizadora dos Recursos de Bandeiras Tarifarias — CCRBT; parcialmente compensado pelo (v)
aumento dos créditos de repasse CDE em R$ 4,2 milhdes.

ATIVO NAO CIRCULANTE

Consumidores, concessiondrias e permissionarias
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Os saldos de consumidores, concessiondrias e permissionarias em 31 de dezembro de 2018 e em
31 de dezembro de 2017 eram de R$25,1 milhdes e R$13,4 milhdes, respectivamente. Os diretores
da Companhia entendem que o aumento de 87,3% esta principalmente relacionado a contas a
receber de precat6rios municipais, que de acordo com a nova metodologia para provisionamento
de perda esperada com créditos de liquidagao duvidosa - PECLD, gerou uma reversao de PECLD,
devido andlise individual do contrato e probabilidade de recuperagdo, segundo os critérios e
premissas adotados pela Companhia.

Ativo contratual (infraestrutura em construcéo)

Os saldos do ativo contratual (infraestrutura em construgédo) em 31 de dezembro de 2018 e em 31
de dezembro de 2017 eram de R$634,9 milhdes e R$528,2 milhdes, respectivamente. Os diretores
da Companhia entendem que o aumento de 20,2% esta principalmente relacionado a (i) adigbes
no montante de R$1.264,9; compensados parcialmente por: (ii) transferéncias para intangivel da
concessao de R$486,7; (iii) transferéncias para o ativo financeiro no montante de R$671,4.

Ativo financeiro da concesséo

Os saldos do ativo financeiro de concesséo em 31 de dezembro de 2018 e em 31 de dezembro de
2017 eram de R$3.795,3 milhdes e R$3.011,8 milhdes, respectivamente. Os ativos classificados
como ativos financeiros representam a parcela estimada dos investimentos realizados e que n&do
serdo amortizados até o final da concessao, sobre a qual a Companhia possui o direito incondicional
de receber dinheiro ou outro ativo financeiro do poder concedente a titulo de indenizagdo pela
reversdo da infraestrutura do servigo publico. Os diretores da Companhia entendem que o aumento
de 26,0% no saldo é explicado (i) pelas adi¢cbes provenientes ao ativo intangivel em curso de
R$671,4 milhdes; (ii) pela atualizagdo monetéria no montante de R$121,2 milhdes; compensado
parcialmente (iii) pelas baixas realizadas no montante de R$9,2 milhdes. Os investimentos
realizados no exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 foram direcionados principalmente na
expansdo do sistema para melhora da qualidade do fornecimento de energia, em projetos de
manutencdo preventiva e corretiva da rede que geram a confiabilidade operacional, além da
modernizacdo da subtransmisséo e redes subterréneas.

Ativo financeiro setorial, liquido (ativo e passivo circulante e ativo e passivo néo circulante)

O resultado do circulante e ndo circulante das rubricas de ativos e passivos financeiros setoriais
em 31 de dezembro de 2018 e em 31 de dezembro de 2017 era um saldo liquido ativo de R$614,5
milhdes e saldo liquido passivo de R$95,0 milhdes, respectivamente. Os diretores da Companhia
entendem que o aumento de 709,5% €& explicado principalmente pelos: (i) diferimentos
(constituicdes) registrados no periodo no montante de R$1.484,3 milhdes devido as condi¢des
hidroldgicas desfavoraveis desde janeiro de 2018 e com isso aumento do risco hidroldgico, aumento
da taxa do délar na aquisicdo de energia de ltaipu; alteracdo da quota de PROINFA a partir de
janeiro de 2018 e da quota CDE a partir de setembro de 2018; (ii) atualizacdo monetaria no valor
de R$ 35,3, parcialmente compensados pelas (iii) amortizagdes no valor de R$ 21,7 milhdes; e (iv)

recebimento de bandeiras tarifarias no valor de R$ 789,1.
Intangivel

Os saldos do intangivel em 31 de dezembro de 2018 e 2017 eram de R$4.448,1 milhdes e
R$4.554,3 milhdes, respectivamente. Os diretores da Companhia entendem que a reducgéo de 2,3%
€ explicada pela amortizacao registrada de R$525,9 milhdes (incluindo amortizacéo de obrigacdes
especiais), pelas baixas no montante de R$67,0 milhdes, compensadas parcialmente pela
transferéncia do ativo contratual de R$486,7 milhdes.
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BALANCO PATRIMONIAL

PASSIVO Em 31 de dezembro de 2018 Em 31 de dezembro de 2017
(em R$ milhares, exceto %) R$ AV (%) AH (%) R$ AV (%)
CIRCULANTE

Fornecedores 1.625,4 8,8% -9,2% 1.789,7 11,1%
Egﬂﬁ;ﬂq’gﬂfoz 4377 2,4% 5,1% 461,1 2,9%
Debéntures 240,0 1,3% -55,1% 534,7 3,3%
Arrendamento financeiro 31,3 0,2% 2,3% 30,6 0,2%
Subvencgdes governamentais 4,1 0,0% -16,3% 4,9 0,0%
Outros tributos a pagar 4975 2,7% 9,8% 453,0 2,8%
E;‘Sg;"g%z o g‘g%zzg?re 04 0,0% -80,0% 2,0 0,0%
ObrigacGes sociais & 190,4 1,0% 59,5% 119,4 0,7%

trabalhistas
Encargos setoriais 404,7 2,2% -10,3% 451,0 2,8%
Obrigag6es com beneficios

. 11,2 - - - -
pés-emprego
ProvisGes para processos 520,9 2,8% 8,1% 481,9 3,0%
judiciais e outros
Reserva de reversao 7,3 - - - -
Outras obrigagfes 255,9 1,4% -1,1% 258,8 1,6%
Passivo financeiro setorial 1.229,3 6,6% 28,3% 958,3 6,0%
E?IR-’F(?ULLZ?\?F?EIVO 5.455,9 29,4% -1,6% 5.545,4 34,5%
NAO CIRCULANTE
pmprestmos 55,7 0.3% -88,2% 4731 2,9%
Debéntures 3.333,0 18,0% 65,3% 2.016,6 12,5%
Arrendamento financeiro 47,6 0,3% -10,0% 52,9 0,3%
Subvengdes governamentais 8,5 0,0% -32,5% 12,6 0,1%
Sgggﬁfgf‘;gom beneficios 3.895,5 21,0% 5,1% 3.707,1 23,0%
Provisges para processos 1.965,1 10,6% 27,0% 1.546,9 9,6%

judiciais e outros
Encargos setoriais 38,7 0,2% 25,2% 30,9 0,2%
Obrigages sociais e

trabalhistas 0.4 0,0% -55,6% 0,9 0,0%
Reserva de reversao 51,4 0,3% -22,2% 66,1 0,4%
Outras obrigagoes 19,8 0,1% 132,9% 8,5 0,1%
IFI";LTiZ,i(\)/o financeiro setorial, 802,0 43% -8,3% 8745 5.4%
G aL PASSIVO NAO 10.217,7 55,1% 16,2% 8.790,1 54,6%
PATRIMONIO LIQUIDO

Capital social 2.823,5 15,2% 113,3% 1.323,5 8,2%
Reservas de capital 691,5 3,7% -0,3% 693,3 4,3%
Acbes de tesouraria (49,2) -0,3% N/A (49,2) -0,3%
Outros resultados

abrangentes/ajustes de (781,5) -4,2% 20,8% (646,7) -4,0%
avaliacdo patrimonial

Reservas de lucros:

Reserva legal 196,8 1,1% -21,0% 249,0 1,5%
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Reserva estatutaria - 0,0% -100,0% 238,5 1,5%
Prejuizos acumulados - - 0,0%
TOTAL DO PATRIMONIO o o o

LiQUIDO 2.881,0 15,5% 64,5% 1.751,8 10,9%

TOTAL DO PASSIVO E DO

A > 9 0, 0
PATRIMONIO LiQUIDO 18.554,6 100,0% 15,3% 16.087,3 100,0%

PASSIVO CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos (circulante e ndo circulante)

Os saldos do circulante e nao circulante dos empréstimos e financiamentos em 31 de dezembro de
2018 e em 31 de dezembro de 2017 eram de R$493,4 milhdes e R$934,2 milhdes, respectivamente.
Os diretores da Companhia entendem que a reducéo de 47,2% é explicado por: (i) pagamento de
principal no montante de R$2.020,3 milhdes, referentes as parcelas do CCB Bradesco Il, CCB
Safra, CEF (conta garantida), e por antecipacao de pagamento da 32 e 42 notas promissorias, CCB
Bradesco I, CCB ABC (I e Il) e FINEM 1°, 2°, 3° e 4° protocolos; (i) pagamento de encargos
financeiros no montante R$110,9 milhdes; parcialmente compensados por (iii) ingressos de novos
empréstimos no montante de R$1.564,8 milhdes; (iv) encargos financeiros de R$93,6 milhdes; (v)
variagdes monetarias do FINEP e FINEM no montante de R$15,1 milhdes.

Debéntures (circulante e ndo circulante)

Os saldos do circulante e ndo circulante das debéntures em 31 de dezembro de 2018 e em 31 de
dezembro de 2017 eram de R$3.573,0 milhdes e R$2.551,3 milhdes, respectivamente. Os diretores
da Companhia entendem que o aumento de 40,0% é explicado por: (i) ingressos da 23?2 debénture
no montante de R$3.000,0 milhdes; (ii) encargos financeiros de R$239,0 milhdes; parcialmente
compensados por (iii) pagamento de principal no montante de R$2.310,6 milhdes, referentes as
parcelas da 93,113, 142 152 emissdo de debéntures, e por antecipagdo de pagamento da 132, 182,
192, 208, 212 e 222 debentures; (iv) pagamento de encargos financeiros no montante R$221,5
milhdes.

Obrigacdes sociais e trabalhistas (circulante e ndo circulante)

Os saldos das obrigagdes sociais e trabalhistas em 31 de dezembro de 2018 e em 31 de dezembro
de 2017 eram de R$190,8 milhdes e R$120,3 milhdes, respectivamente. Os diretores da
Companhia entendem que o aumento de R$ 70,5 milhdes é explicado pelo programa de saida
voluntaria - PSV. O PSV foi anunciado para todos os colaboradores em dezembro de 2018 e as
adesdes ocorreram em janeiro de 2019.

Provisdes para processos judiciais e outros (circulante e néo circulante)

Os saldos do circulante e néo circulante das provisdes para processos judiciais e outros em 31 de
dezembro de 2018 e em 31 de dezembro de 2017 eram de R$2.486,0 milhdes e R$2.028,8 milhdes,
respectivamente. Os diretores da Companhia entendem que o aumento de R$ 457,2 milhdes é
explicado (i) pelas provisdes no montante de R$598,0 milhdes, principalmente devido a mudanca
de critério de provisionamento para processos judiciais trabalhistas e civeis no montante de R$
158,2 milhdes; (i) pelas atualiza¢gdes monetarias de R$137,6 milhdes; parcialmente compensados;
e (iii) pelos pagamentos no montante de R$131,4 milh8es; e (iv) pelas reversdes no montante de
R$147,0 milhdes.

Com relagdo a mudanca de critério de provisionamento dos processos trabalhistas, os diretores da
Companhia esclarecem que os processos trabalhistas sdo segregados em grupos, que permitem
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uma analise apropriada dos casos. Em relagdo a alguns grupos de processos, a Companhia
realizava a provisdo por média de pagamentos dos Ultimos 36 meses, independentemente da fase
processual. Em relagdo a outros grupos de processos a provisdo considerava 100% do valor da
ultima condenacgé@o. Com a alteragéo de critério, a Companhia passou a considerar a provisao de
acordo com as decisdes judiciais para todos os grupos, ndo aplicando mais o conceito de média de
condenagéo para os processos trabalhistas.

Ja com relagdo a mudanca de critério de provisionamento dos processos civeis, os diretores da
Companhia esclarecem que a altera¢do da estimativa de perda se deu, principalmente, no grupo
de acdes civeis massivas, referente aos casos sem decisdes judiciais que passaram a conter
provisdo com base na média histérica de pagamentos, ndo tendo havido alteragdo de critério em
relac@o aos casos com decisdes judiciais que mantiveram a provisao de acordo com o escopo das
respectivas decisdes judiciais. Os demais grupos de acdes especiais e estratégicas continuaram
com respectivas analises individualizadas, de acordo com o contetido das decisdes judiciais e
chances de sucesso, no entanto, tendo como regra geral 0 necessario provisionamento em caso
de decisao judicial de 22 instancia desfavoravel.

Passivo financeiro setorial liquido (circulante e ndo circulante)

Vide explicagdo no item ativo financeiro setorial liquido (ativo e passive circulante e ativo e passivo
nao circulante).

ObrigagcBes com beneficios pés-emprego (circulante e ndo circulante)

Os saldos de obrigagdes com beneficios pos-emprego em 31 de dezembro de 2018 e em 31 de
dezembro de 2017 eram de R$3.906,7 milhdes e R$3.707,1 milhdes, respectivamente,
apresentando um aumento de 5,1%. Os diretores da Companhia entendem que este aumento é
justificado principalmente pelo (i) reconhecimento em 31 de dezembro de 2018 de obrigacéo
relacionada a multa de FGTS sobre o programa de incentivo a aposentadoria — PIA de R$ 110,8
milh&es; (i) ajuste de avaliacdo atuarial de R$ 78,2 milhdes; (iii) juros liquidos do plano de penséo;
e (iv) custo dos servigos correntes; parcialmente compensados pelos pagamentos no valor de R$
349,9 milhdes.

PATRIMONIO LiQUIDO

Os saldos do patrimdnio liquido em 31 de dezembro de 2018 e em 31 de dezembro de 2017 eram
de R$2.881,0 milhdes e R$1.751,8 milhdes, respectivamente, apresentando um aumento de 64,5%.
Os diretores da Companhia entendem que este aumento é justificado principalmente:

e Pelo aumento do capital de R$ 1.500,0 milhdes, aprovado pelo conselho de administracédo
em 19 de setembro de 2019; parcialmente compensado:

e pelo prejuizo liquido auferido no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2018
no montante de R$315,3 milhdes;

e pelo ajuste de avaliacdo atuarial no montante de R$53,7 milhdes, liquido de imposto de
renda e contribuicdo social; e

e pelaremuneracédo com base em acdes de R$1,9 milhdo.
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DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA

p i o O
grenm;;;tm]gg:ss dos Fluxos de Caixa 2019 2018 2017 zong( 2)18 ZOfBHx(;%H

Caixa liquido gerado (usado) nas atividades operacionais 1.559,2 (406,3) 436,7 -483,8% -193,0%
Caixa liquido usado nas atividades de investimentos (976,8) (1.218,0) (1.009,4) -19,8% 20,7%;
Caixa liquido gerado (usado) nas atividades de financiamentos (238,9) 1.963,5 157,6 -112,2% 1145,9%
Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes de Caixa 3435 339,2 (415,1)! 1,3%; -181,7%
Saldo inicial de caixa e equivalentes de caixa 936,6 597,5 1.012,6 56,8% -41,0%;
Saldo final de caixa e equivalentes de caixa 1.280,1 936,6 597,5 36,7%, 56,8%;

COMPARAGAO ENTRE OS FLUXOS DE CAIXA PARA OS EXERCICIOS SOCIAIS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE
2019 E 2018

O caixa usado nas atividades operacionais no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de
2019 foi de R$ 1.559,2 milhdes, apresentando um aumento de R$1.965,5 milhdes comparado ao
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2018, devido principalmente: (i) devido ao lucro
liquido do exercicio, visto que em 2018 a Companhia encerrou o exercicio com prejuizo; (ii) devido
aos tributos e contribuigbes sociais diferidos apurados no exercicio; e (iii) devido ao aumento do
ativo financeiro setorial liquido.

A reducdo de 19,8% do caixa usado nas atividades de investimento deve-se basicamente: (i) menor
investimento em ativos contratual, financeiro e intangivel da concesséo, compensado parcialmente
(i) pelo aumento de depdsitos vinculados.

O caixa usado na atividade de financiamento no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de
2019 foi de R$238,8 milhdes, contra R$1.963,5 milhdes de caixa gerado no exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2018. Essa variacao deve-se basicamente a: (i) amortizacdes
que totalizaram R$2.380,7 milhdes (debéntures, mituo e nota promisséria); compensado
parcialmente por (ii) novas emissdes no valor total de R$2.215,0 milhdes no periodo, com destaque
para a 242 debénture no valor de R$1.500,0 milhdes.

PAGINA: 201 de 354



Formulario de Referéncia - 2020 - ELETROPAULO METROP. ELET. SAO PAULO S.A. Versao : 2

10. Comentarios dos diretores / 10.1 - Condi¢fes financeiras/patrimoniais

COMPARAGCAO ENTRE OS FLUXOS DE CAIXA PARA OS EXERCICIOS SOCIAIS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE
2018 E 2017

O caixa usado nas atividades operacionais no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de
2018 foi de R$406,3 milhdes, apresentando uma reducdo de R$843,0 milhdes comparado ao
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2017, devido principalmente: (i) aumento nos
custos de energia, em fungdo do aumento do risco hidroloégico, em geral devido a piora do cenario
hidrolégico do SIN e também devido a elevacao da taxa de dolar na aquisigdo de energia de Itaipu;
(ii) aos maiores encargos de CDE devido ao aumento da quota em 2018 (janeiro e setembro) e &
alteracdo da data de vencimento do pagamento do dia 10 do més subsequente a respectiva
competéncia para o dia 10 do proprio més de competéncia; e (iii) antecipagdo de impostos em
fevereiro de 2018 devido ao resultado positivo em janeiro de 2018; parcialmente compensado pelo
aumento na arrecadacgéo durante o primeiro semestre de 2018.

O aumento de 20,7% do caixa usado nas atividades de investimento deve-se basicamente (i)
maiores investimentos em ativos financeiros e intangiveis da concessdo; parcialmente
compensado; (ii) pelos menores valores recebidos decorrente da venda de ativos imobilizado e
intangivel; e (iii) pela redugcdo da movimentacéo liquida das aplicagcdes/resgates de caucgdes e
depésitos judiciais, principalmente devido ao montante disponibilizado em conta bancaria
especifica em 29 de dezembro de 2017 para pagamento aos fornecedores de CCEARS que ocorreu
em 2 de janeiro de 2018, e que no exercicio de 2018 ocorreram até 31 de dezembro de 2018.

O caixa gerado na atividade de financiamento no exercicio social encerrado em 31 de dezembro
de 2018 foi de R$1.963,5 milhdes, contra R$157,6 milhdes de caixa usado no exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2017. Essa variagdo deve-se basicamente (i) emissdes no valor
total de R$ 4.864,8 milhdes no periodo, com destaque para a 232 Debéntures no valor de R$ 3.000,0
milh&es; (ii) aumento de capital no valor de R$ 1.500,0 milh&es, parcialmente compensado por (iii)
amortizag8es (principalmente Debéntures, CCB, FINEM), no total de R$ 4.330,9 milhdes no
periodo; e (iv) custos de transacao e prémios no valor de R$ 31,6 milhdes.

O volume de amortizagbes compreende pré-pagamentos e resgates antecipados realizados e em
conjunto com a 23?2 Debénture, fazem parte da estratégia financeira de alongamento de prazo e
reducédo de custo das dividas da Companhia.
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10.2 - Resultado operacional e financeiro
(@ resultados das opera¢gdes da Companhia

0] descri¢do de quaisquer componentes importantes da receita

A receita operacional liquida da Companhia é composta essencialmente pela distribuicdo de
energia, totalizando R$14.704,0 milhdes no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2019
e R$14.489,8 milhdes no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2018. A tarifa cobrada
dos consumidores é definida anualmente pela ANEEL, sendo que quaisquer modificagcdes nas
regras vigentes para o setor ou na metodologia de calculo das tarifas podem afetar a receita
operacional liquida da Companhia.

A tabela abaixo apresenta a receita operacional liquida da Companhia para os trés ultimos
exercicios sociais referentes ao unico segmento operacional da Companhia:

Exercicio social findo em 31 de dezembro de
(em R$ milhdes) 2019 2018 2017
Receita Operacional Liquida R$ 14.704,0 14.489,8 13.083,2

A receita operacional liquida reflete o volume de energia faturado da base de clientes da Companhia
e as mudancgas na economia da regido metropolitana de Sao Paulo, onde a representatividade do
setor de servicos tem aumentado em relacéo a producéo industrial. Para demais informacg8es sobre
a composicdo das tarifas e area de concessao vide o item 7.3.b "caracteristicas do processo de
distribuicdo" do Formulario de Referéncia.

(i) fatores que afetaram materialmente os resultados operacionais

No exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2019, o mercado total da area de concesséao
da Companbhia totalizou 43.286 GWh, um aumento de 1% em relagéo o valor reportado no exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2018, de 42.877GWh. Considerando o mercado cativo, a
classe residencial cresceu 0,9%, a classe comercial 1,7% e a rural 3,4%, ao passo que a industrial
e setor publico registraram retragdes de 7,3%, 1,2%, respectivamente. J& em relacdo ao mercado
livre, a classe industrial sofreu uma retragédo de 1,2%, enquanto a classe comercial e setor publico
aumentaram 7,6% e 8,1%, respectivamente, refletindo a atividade econOmica da area de
concessao.

No exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2018, o mercado total da area de concessao
da Companhia totalizou 42.877,7 GWh, em linha com o valor reportado no exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2017.

No exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2017, o mercado total da area de concesséao
da Companhia totalizou 42.981,9 GWh, em linha com o valor reportado no exercicio social anterior.

Os diretores da Companhia entendem que os resultados das operagdes nos exercicios sociais
findos em 31 de dezembro de 2019, 2018 e 2017, foram significativamente afetados por inimeros
fatores, inclusive:

Alteragdo nos custos e despesas da Companhia, incluido o preco de compra de energia;

e AlteracBes nas tarifas de energia que a Companhia podera cobrar de seus clientes
decorrente de revisdo e reajustes tarifarios homologados pela ANEEL;
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e Disponibilidade de energia para atendimento sem restrices ao mercado;
e VariacBes do consumo na &rea de concesséo;
e Condi¢Bes macroecondmicas no Brasil em geral;

e Variagbes na area de concessdo da Companhia - 24 municipios concentrados
essencialmente na regido metropolitana de Sao Paulo;

e Mudancas na regulacgao e legislacao do setor elétrico;
e Resultados das disputas judiciais e outros; e

e Variacdo cambial e de taxa de juros.

(b) variacdes das receitas atribuiveis a modificacdes de precos, taxas de cambio,
inflacdo, alteracdes de volumes e introdugéo de novos produtos e servigos

A receita operacional bruta da Companhia em 31 de dezembro de 2019 totalizou R$24.179,8
milhdes, um aumento de 0,3% ou R$ 82,3 milhdes quando comparado a 2018. Essa variagédo pode
ser explicada por:

I aumento de R$ 2.888,9 milhdes na receita de fornecimento faturada e n&o faturada,
incluindo bandeiras tarifarias e TUSD — Tarifa de Uso do Sistema de Transmissao e
Distribuicdo — para consumidores cativos;

Il. aumento de R$ 410,4 milhdes com a TUSD paga pelos consumidores livres em fungao
da migragao de clientes, efeitos parcialmente compensados por:

1. redugdo de R$ 1.101,1 milhGes em outras receitas afetadas principalmente pelo menor
ativo e passivo financeiro setorial no periodo;

Iv. reducdo de R$ 535,4 milhdes em receita de construgdo em fungdo dos menores
investimentos realizados no periodo;

V. redugdo de R$ 180,4 milhGes com receita proveniente da venda de energia no curto
prazo e mecanismo de venda de excedente; e

VI. aumento de R$ 12,7 milhdes com penalidades regulatérias (DIC/FIC/DMIC/DICRI)

O setor elétrico segue um modelo que define tarifas para o ciclo tarifario de 1 ano. No caso da
Companbhia, o ano tarifario vai de 4 de julho de um ano até 3 de julho do ano seguinte. Neste modelo
sdo consideradas estimativas para os custos com encargos do setor, compra de energia (inclusive
a energia de ltaipu que é precificada em ddlar), entre outros, que s&do considerados néo
gerenciaveis pela empresa.

A partir de dezembro de 2014, a Companhia passou a reconhecer determinados ativos e passivos
no resultado, em consonancia com: (i) a Orientagdo Técnica OCPC 08 - Reconhecimento de
Determinados Ativos e Passivos nos Relatérios Contabil-Financeiros de Propésito Geral das
Distribuidoras de Energia Elétrica, emitido de acordo com as Normas Brasileiras e Internacionais
de Contabilidade, e com (ii) a assinatura do 4° Termo Aditivo ao Contrato de Concessdo, que
garante a Companhia indenizagao, quando da extingdo da concesséo, dos valores registrados na
Conta de Compensacédo dos Valores de Itens de “Parcela A” — CVA. Qualquer variagao entre o
custo projetado e o real, especificamente dos itens ndo-gerenciaveis, sera tratada em conta CVA
para posterior cobranga e/ou devolugéo de diferenga para os consumidores. Desta forma, segundo
a metodologia de calculo dos reajustes tarifarios anuais do setor elétrico, parte significante das
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oscilagbes estdo contemplados no item 10.2.a.ii acima, no qual afetaram adversamente o fluxo de
caixa da Companhia, porém, nao afetardo simultaneamente a sua demonstragao de resultado.

Para maiores informacgdes, ver também item 10.1 (h) deste Formulario de Referéncia.

(c) impacto da inflagdo, da variagdo de pregos dos principais insumos e produtos, do
cambio e dataxade juros no resultado operacional e no resultado financeiro da Companhia,
guando relevante

Os Diretores da Companhia esclarecem que a situagdo financeira e o resultado das operagfes da
Companhia séo afetados pela inflagcdo, pelas tarifas praticadas nos leildes de venda de energia e
pelo Preco de Liquidagao das Diferencas (“PLD”) utilizado para precificar a energia no mercado de
curto prazo, e que refletem a oferta/demanda e situacao hidrolégica do pais.

Conforme anteriormente mencionado, a situagdo financeira e o resultado das operagdes também
séo influenciados pelas caracteristicas da fonte da energia comercializada, pelas oscilagbes nas
tarifas cobradas dos consumidores e pelos encargos setoriais, os dois Ultimos homologados
anualmente pela ANEEL, sendo que as variagdes sdo reconhecidas nas tarifas cobradas dos
consumidores por meio do mecanismo de CVA, mencionado acima.

A maioria de seus custos e despesas é denominada em Reais e esta atrelada aos indices de
medicao da inflagdo, exceto pela tarifa de compra de energia das quotas de ltaipu, que é
denominada em délar, sendo que as variacdes da taxa de cambio desse contrato também séo
reconhecidas nas tarifas de distribuicdo por meio do mecanismo da CVA, cujo custo adicional ou
inferior ao homologado na tarifa sera compensado no préximo reajuste tarifario.

A Companhia esta exposta as taxas de juros cobradas nos financiamentos e ndo possui divida
denominada em moeda estrangeira. Para mais informacdes sobre composicédo das tarifas e area
de concesséo vide o item 7.3.b deste Formulério de Referéncia. Para mais informacg6es sobre as
caracteristicas do processo de distribuicdo e do endividamento da Companhia, consultar o item
10.1.c deste Formulario de Referéncia.
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10.3 - Eventos com efeitos relevantes, ocorridos e esperados, nas
demonstragé6es financeiras

(@) introducdo ou alienagao de segmento operacional

Os Diretores da Companhia informam que n&o houve, no ultimo exercicio social, a introducdo ou
alienacao de qualquer segmento operacional da Companhia.

(b) constituicdo, aquisicdo ou alienagao de participagéo societéaria

As informacdes sobre constituicdo, aquisi¢do ou alienagéo de participacao societéria envolvendo a
Companhia estéo apresentadas no item 15.7 deste Formulario de Referéncia.

(c) eventos ou operagdes nao usuais

Os Diretores informam que, além dos eventos societarios apresentados no item 15.7 deste
Formulario de Referéncia, ndo houve, durante os exercicios sociais findos em 31 de dezembro de
2019, 2018 e 2017, quaisquer eventos ou operagdes nao usuais com relagdo a Companhia ou suas
atividades que tenham causado ou se espera que venham causar efeito relevante nas
demonstragdes financeiras ou resultados da Companhia.
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10.4 - Mudancas significativas nas praticas contabeis - Ressalvas e énfases no
parecer do auditor

(@ mudancas significativas nas praticas contabeis

EXERCICIO SOCIAL FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019

Os diretores da Companhia informam que para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2019,
ocorreram as seguintes mudancgas de praticas contabeis:

Novos pronunciamentos, interpretacdes e orientacdes

CPC 06 (R2)/IFRS 16 — Arrendamentos

A norma estabelece principios para o reconhecimento, mensuracgdo, apresentagdo e divulgagéo de
arrendamentos, exigindo que os arrendatarios reconhegam todos os arrendamentos conforme um
Unico modelo através do balango patrimonial, ou seja, o reconhecimento do ativo de direito de uso
e 0 passivo de arrendamento, este modelo é aplicavel para substancialmente todos os contratos
de arrendamentos, exceto aqueles contratos que por definicdo atendem ao expediente pratico da
norma. Os critérios de reconhecimento e mensuragdo dos arrendamentos nas demonstracdes
financeiras dos arrendadores ficam substancialmente mantidos.

A Companhia adotou o CPC 06 (R2) com o efeito cumulativo a partir de 1° de janeiro 2019,
utilizando os expedientes praticos para os contratos de arrendamento cujo (i) prazo de duragéo
inferior ou igual a 12 meses a partir da data de adocao inicial (curto prazo), e (ii) arrendamento para
qual o ativo subjacente é de baixo valor, como celulares, impressoras e equipamentos de
autoatendimento.

Revisdo de normas e interpretacdes em vigor a partir de 1° de janeiro de 2019

ICPC 22/IFRIC 23

Incerteza sobre Tratamentos de Tributos sobre o Lucro: a interpretacéo trata da contabilizacdo dos
tributos sobre o lucro nos casos em que os tratamentos tributarios envolvem incerteza que afeta a
aplicacédo da IAS 12 (CPC 32) e néo se aplica a tributos fora do &mbito do referido pronunciamento,
nem inclui especificamente os requisitos referentes a juros e multas associados a tratamentos
tributarios incertos. A interpretagdo aborda especificamente o seguinte: (i) se a entidade considera
tratamentos tributarios incertos separadamente, (ii) as suposi¢des que a entidade faz em relagao
ao exame dos tratamentos tributarios pelas autoridades fiscais, (iii) como a entidade determina o
lucro real (prejuizo fiscal), bases de célculo, prejuizos fiscais ndo utilizados, créditos tributarios
extemporaneos e aliquotas de impostos, e (iv) como a entidade considera as mudancas de fatos e
circunstancias. A Companhia avaliou a nova interpretagdo e concluiu que ndo ha incertezas
significantes quando da aplicacdo de tratamentos fiscais que envolvam tributos sobre os lucros, e
logo, a interpretagdo em questdo ndo gera impactos qualitativos e quantitativos para as
demonstrag¢des contabeis.

CPC 48/IFRS 09

Recursos de pagamento antecipado com compensacdo negativa: De acordo com o CPC 48,
equivalente a norma internacional de contabilidade IFRS 09, um instrumento de divida pode ser
mensurado ao custo amortizado ou pelo valor justo por meio de outros resultados abrangentes,
desde que os fluxos de caixa contratuais sejam “somente pagamentos de principal e juros sobre o
principal em aberto” (critério de SPPI) e o instrumento for mantido no modelo de negdcio adequado
para esta classificacdo. As alteragcdes ao CPC 48 esclarecem que um ativo financeiro cumpre o
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critério de SPPI independentemente do evento ou circunstancia que cause a rescisdo antecipada
do contrato e independentemente da parte que paga ou recebe uma compensacao razoavel pela
rescisdo antecipada do contrato.

CPC 33 (R1)/IAS 19

AlteragOes, redugdes ou liquidagcdo de planos: as alteragcdes a este pronunciamento contabil
abordam a contabilizacdo quando da alteracéo, reducéo ou liquidagdo de um plano durante o seu
periodo-base. Tais mudancas foram realizadas para clarificar o que deve ser feito pela companhia
guando os planos séo alterados, reduzidos ou liquidados durante o periodo-base. Dessa forma, a
Companhia deve: (i) determinar o custo do servi¢co atual para o periodo remanescente apds a
alteracéo, redugdo ou liquidacédo do plano, usando as premissas atuariais utilizadas para reavaliar
0 passivo (ativo) liquido do beneficio definido refletindo os beneficios oferecidos pelo plano e os
ativos do plano apés aquele evento; e (ii) determinar os juros liquidos para o periodo remanescente
apos alteragdo, reducdo ou liquidagdo do plano, usando o passivo (ativo) liquido do beneficio
definido refletindo os beneficios oferecidos pelo plano e os ativos do plano apds aquele evento,
bem como a taxa de desconto usada para reavaliar este passivo (ativo) liquido do beneficio
definido.

EXERCICIO SOCIAL FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018

Os diretores da Companhia esclarecem que para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, a
Companhia mudou de forma prospectiva as estimativas referentes a perda esperada com créditos
de liquidacdo duvidosa e ao provisionamento de processos judiciais trabalhistas e civeis para
adequar-se aos critérios estabelecidos pelo grupo Enel. Os diretores da Companhia avaliaram tais
critérios e entenderam que os mesmos representam uma melhoria na forma de divulgacédo de suas
demonstracdes contabeis.

e Perdaesperada com créditos de liquidagdo duvidosa — PECLD:

Mudanca na estimativa contabil, visando a adequacdo de premissas e metodologia de calculo
adotadas pelo grupo Enel, registrada prospectivamente no resultado do referido exercicio. Os
diretores da Companhia avaliaram que essas premissas e metodologia de calculo estdo adequadas
as caracteriticas de seus recebiveis.

Antes da mudanga da estimativa contabil para adequacdo ao grupo, a Companhia baixava as
contas a receber segundo o critério fiscal e aplicava os percentuais histéricos de nédo arrecadagéo
sobre o saldo em aberto em cada data-base. As contas a receber que foram registradas em perda
geravam um crédito no resultado do exercicio quando do recebimento.

A metodologia aplicada pelo grupo amplia o prazo de recuperacédo para 3,5 anos para a classe
Residencial e 5 anos para as demais classes. Dessa forma, a aplicagdo da nova metodologia gerou
um aumento liquido no saldo das contas a receber de R$ 101.003 mil (constituido pela
recomposi¢do das faturas ja baixadas para perda no valor de R$ 649.708 mil e incremento da perda
esperada com crédito de liquidag&o duvidosa no valor de R$ 548.705 mil).

e Mudancade critério de provisdo para processos judiciais trabalhistas:

A Companhia segrega os processos trabalhistas em grupos que permitem uma analise apropriada
dos casos. Em relagao a alguns grupos de processos, a Companhia realizava a provisao por média
de pagamentos dos ultimos 36 meses, independentemente da fase processual. Em relagdo a outros
grupos de processos a provisao considerava 100% do valor da ultima condenacdo. Com a alteragéo
de critério, a Companhia passou a considerar a provisao de acordo com as decisdes judiciais para
todos os grupos, ndo aplicando mais o conceito de média de condenacdo para 0S processos
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trabalhistas. Os diretores da Companhia consideraram apropriados os referidos critérios de
mensuracgao para serem adotados pela Companhia.

Os impactos gerados por essa alteracéo foram classificados como uma mudanca de critério contabil
e consequentemente sua aplicacado foi realizada de forma prospectiva. O impacto decorrente desta
mudangca foi um acréscimo de provisédo liquida de R$ 93.491 mil, sendo R$ 48.045 mil no resultado
operacional e R$ 45.446 mil no resultado financeiro.

e Mudancade critério de provisdo para processos judiciais civeis:

A alteracdo da estimativa de perda se deu, principalmente, no grupo de agdes civeis massivas,
referente aos casos sem decisdes judiciais que passaram a conter provisdo com base na média
histérica de pagamentos, ndo tendo havido alteracéo de critério em relagdo aos casos com decisdes
judiciais que mantiveram a provisdo de acordo com 0 escopo das respectivas decisfes judiciais.

Os demais grupos de acdes especiais e estratégicas continuaram com respectivas andlises
individualizadas, de acordo com o conteldo das decisdes judiciais e chances de sucesso, no
entanto, tendo como regra geral o necessario provisionamento em caso de deciséo judicial de 22
instancia desfavoravel. Os diretores da Companhia consideraram apropriados os referidos critérios
de mensuracgédo para serem adotados pela Companhia.

Os impactos gerados por essa alteragdo foram classificados como uma mudanca de critério
contabil. O impacto decorrente desta mudanca foi um acréscimo de provisao liquida de R$ 64.741
mil, sendo R$ 28.560 mil no resultado operacional e R$ 36.181 mil no resultado financeiro.

Em relagdo as praticas e classificagdes contabeis, a Companhia adotou novas politicas contabeis
estabelecidas pelos CPCs 47 - Receita de Contratos com Clientes, 48 - Instrumentos Financeiros,
aprovados pela CVM através das Delibera¢des n° 762 e 763/2016 respectivamente e revisou certas
classificacdes contdbeis para adequar-se a forma de apresentagdo do grupo Enel, elencadas a

sequir:
0] No balango patrimonial e na demonstragéo de fluxo de caixa;
(i) Investimentos de curto prazo;
(i) Servicos em curso; e
(iv) Ativo e passivo financeiro setorial.

Na demonstracéo de resultado e na demonstrac¢éo do valor adicionado:

(@) Multas moratérias/compensatorias (faturas de clientes/fornecedores em atraso);
(i) Variagdo cambial decorrente de compra de energia de Itaipu; e
(iii) Juros liquidos de Beneficio Definido — BD.

Os CPCs 47 e 48 entraram em vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2018, sendo que a Companhia
os adotou utilizando o método retrospectivo a cada periodo anterior apresentado, conforme previsto
no CPC 23 - Politicas contabeis, mudanca de estimativa e retificacdo de erro. De acordo com o
paragrafo 22 do CPC 23, quando uma mudanca na politica contabil € aplicada retrospectivamente,
a Companhia deverd ajustar (i) os saldos de abertura de cada componente do patrimdnio liquido
afetado para o periodo anterior mais antigo apresentado e (ii) os demais montantes comparativos
divulgados para cada periodo anterior apresentado, como se a nova politica contabil tivesse sempre
sido aplicada.
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Os efeitos das mudangas na politica contabil, da aplicacdo dos CPCs 47 — Receita de Contratos
com Clientes e 48 — Instrumentos Financeiros e das reclassificagées contabeis, sobre os saldos
anteriormente divulgados relativos ao exercicio findo em de 31 de dezembro de 2017, originalmente
autorizado em 9 de margo de 2018, sdo meramente para fins de comparabilidade, ndo havendo
efeitos nos atos societarios ja aprovados referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2017.

e CPC 47/IFRS 15 - Receita de contratos com clientes

Estabelece um novo modelo para reconhecimento de receitas originadas de contratos com clientes,
composto por cinco passos, cujos valores devem refletir a contraprestagdo a qual a entidade espera
ter direito em troca da transferéncia de bens e servigcos a um cliente.

A Companhia avaliou os cinco passos para reconhecimento e mensuragdo da receita, conforme
requerido pelo CPC 47/IFRS 15:

(@) Identificar os tipos de contratos firmados com seus clientes;

(i) Identificar as obrigag6es presentes em cada tipo de contrato;

(iii) Determinar o pre¢o de cada tipo de transacao;

(iv) Preco as obrigag8es contidas nos contratos; e

(v) Reconhecer a receita quando (ou na medida em que) a entidade satisfaz cada

obrigagéo do contrato.
Companhia analisou as seguintes receitas de contratos com clientes:
0] Receita de fornecimento de energia;

(i) Receita pela disponibilidade da rede elétrica - Tarifa de Uso do Sistema de
Distribuicéo (TUSD);

(iii) Receita de venda de Energia na Camara de Comercializag&do de Energia — CCEE;
(iv) Receita de construcdo da infraestrutura da concesséo;

(v) Receita de aluguel de postes; e

(vi) Outras receitas.

Apo6s andlise detalhada dessas receitas, os diretores da Companhia concluiram que as mesmas
sdo reconhecidas conforme contratos firmados, cuja obrigacao de desempenho é atendida ao longo
do tempo e o valor da contraprestacéo reflete o valor justo a receber no momento em que os
servigos sao efetivamente transferidos ao cliente.

Adicionalmente, o pronunciamento determina que a Companhia reconheca a receita originada de
um contrato com cliente quando a possibilidade de recebimento for provavel, considerando a
capacidade e a intencdo de pagamento do cliente. Sendo assim, havendo a expectativa de nédo
recebimento, a respectiva receita serd apresentada liquida, através de uma conta redutora de
fornecimento de energia. A Companhia avaliou os clientes com longo histérico de inadimpléncia
que, por diversos motivos, nao tiveram seu fornecimento de energia suspenso e concluiu que o
impacto ndo é material. Dessa forma, a Companhia monitora mensalmente tais recebiveis e os
mesmos continuam a ser objeto de constituicdo de perda esperada de acordo com as politicas da
Companhia.
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Com base nas andlises realizadas, os diretores da Companhia concluiram que a adogédo desse
pronunciamento impactou as suas demonstragdes contabeis do exercicio findo em 31 de dezembro
de 2017, nos seguintes itens:

e Penalidades de seus indicadores individuais de desempenho (DIC, FIC, DMIC e
DICRI) que foram reclassificadas de despesa operacional para receita operacional
(redutora da receita de TUSD).

De acordo com o pronunciamento, as receitas devem ser reconhecidas de forma liquida de
contraprestacdo variavel, como por exemplo eventuais descontos, abatimentos, restituicOes,
créditos, concessdes de precos, incentivos, bdnus de desempenho, penalidades ou outros itens
similares. Dessa forma, como os indicadores individuais de desempenho refletem a qualidade da
infraestrutura da rede de energia elétrica de distribuicdo, as compensacgdes financeiras ocorridas,
em fungdo do ndo cumprimento das metas estabelecidas pela ANEEL, devem ser deduzidas da
propria receita gerada pela TUSD. A aplicagdo retrospectiva deste pronunciamento no exercicio
findo em 31 de dezembro de 2017 foi uma reclassificacdo de R$ 85.320 mil.

e Ativo contratual (infraestrutura em construgao) representado pelos bens vinculados
a concessdo, durante o periodo de construgcdo ou de melhoria, que foram
reclassificados da rubrica de ativo intangivel da concesséo para ativo contratual.

A infraestrutura em construcao representa os ativos de distribuicdo ainda em formagédo, cuja
obrigagdo de performance é satisfeita ao longo do tempo em que a mesma é construida. A
aplicacéo retrospectiva deste pronunciamento para os saldos de 1° de janeiro de 2017 e 31 de
dezembro de 2017, gerou uma reclassifica¢@o de ativo intangivel em curso para ativo contratual
(infraestrutura em construgdo) no montante de R$ 672.429 mil e R$ 528.151 mil respectivamente.

e CPC 48/IFRS 09 — Instrumentos Financeiros

Introduz novas exigéncias para a classificacdo e mensuracdo, perda por reducdo ao valor
recuperavel do ativo e contabilizagdo de hedge. A Companhia analisou os seguintes instrumentos

financeiros:
() Caixa e equivalente de caixa;
(i) Investimentos de curto prazo (CDB-DI e operagdo compromissada);
(iii) Investimentos de curto prazo (Fundo de investimento);
(iv) Consumidores, revendedores e outros;
(v) Contas a receber — acordos;
(vi) Ativo contratual (infraestrutura em construgao);
(vii) Ativo financeiro da concessao;
(viii) Ativo financeiro setorial; e
(ix) Caucdes e depositos vinculados.

e Classificagdo e mensuragao

De acordo com o CPC 48/IFRS 9, a classificagdo e mensuracgédo deve refletir o modelo de negécios
da Companhia e avaliar as caracteristicas de fluxo de caixa dos instrumentos financeiros. O novo
pronunciamento institui trés categorias de classificagdo para ativos financeiros: mensurados ao
custo amortizado, ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes e ao valor justo por
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meio do resultado, eliminando as categorias do CPC 38/IAS 39 de mantidos até o vencimento,
empréstimos e recebiveis e disponiveis para venda.

A Companhia continua avaliando pelo valor justo todos os ativos financeiros anteriormente
mensurados ao valor justo, entretanto os investimentos de curto prazo (fundo de investimento) e o
ativo financeiro da concesséo foram reclassificados de disponivel para venda para valor justo por
meio do resultado. Anteriormente a adocdo do CPC 48, a Companhia ndo possuia saldos
registrados em outros resultados abrangentes, pois o valor contabil dos instrumentos financeiros é
uma aproximagao razoavel do respectivo valor justo, portanto ndo houve nenhum ajuste na ado¢ao
inicial desse CPC.

Para os ativos financeiros classificados de acordo com o CPC 38/IAS 39 como empréstimos e
recebiveis, cujo objetivo do modelo de negdcios de acordo com o CPC 48/IFRS 9 é captar os fluxos
de caixa contratuais, representando somente pagamentos de principal e juros, os diretores da
Companhia concluiram que tais instrumentos financeiros atendem aos critérios de mensuragéo e
classificacdo de custo amortizado. Portanto, ndo se fez necessaria a mudanca do método de
mensuracdo desses instrumentos.

Os diretores da Companhia avaliaram a classificacdo dos passivos financeiros e concluiram que
ndo haimpacto na classificacdo e mensuragao, pois o novo pronunciamento afeta substancialmente
os passivos financeiros classificados a valor justo por meio de resultado. Nos exercicios findos em
31 de dezembro de 2018 e 2017, a Companhia ndo possuia nenhum passivo financeiro mensurado
a valor justo por meio de resultado.

e Reducdo ao valor recuperavel

O CPC 48/IFRS 9 prop6e um modelo prospectivo de perdas esperadas, que substitui 0 modelo
atual de perdas incorridas do CPC 38/IAS 39, em que a Companhia deve registrar contabilmente a
expectativa de perda em créditos, e modificagbes nessas expectativas a cada data de reporte,
refletindo as mudancas no risco de crédito desde o reconhecimento inicial do ativo financeiro. Esta
metodologia é aplicavel aos instrumentos financeiros classificados como custo amortizado ou valor
justo por meio de outros resultados abrangentes (com excec¢éo de investimentos em instrumentos
patrimoniais, tais como agges).

A Companhia utilizou o expediente pratico que permite a abordagem simplificada, cuja perda
esperada é calculada por meio de uma matriz por idade de vencimento das contas a receber. Ja
para as contas a receber oriundas dos acordos com clientes (TCD — Termo de Confissao de Divida),
as perdas foram calculadas com base no histérico de inadimpléncia e expectativa de recebimento
dos contratos vigentes. Dessa forma, as matrizes de perdas, com os correspondentes percentuais
de inadimpléncia, foram aplicadas nos saldos em aberto das contas a receber e parcelamentos,
considerando as devidas idades de vencimento.

A aplicagdo do novo pronunciamento gerou um aumento liquido de R$ 24.462 mil no inicio do
periodo mais antigo (1° de janeiro de 2017) e R$ 56.594 mil no exercicio findo em 31 de dezembro
de 2017 (constituido por uma perda esperada com crédito de liquidagao duvidosa no valor de R$

37.063 mil e R$ 85.749 mil respectivamente, reduzida por tributo e contribuicdo diferidos de R$
12.601 mil e R$ 29.155 mil).

O aumento das perdas esperadas mencionado anteriormente, deve-se principalmente pela
diferenca da base de calculo, pois 0 modelo proposto pelo pronunciamento é mais abrangente do
que o critério utilizado anteriormente, que era o definido pelo Manual de Contabilidade do Setor
Elétrico. O novo Pronunciamento estende a perda esperada com créditos de liquidagdo duvidosa
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inclusive para os saldos das contas a receber ndo vencidas e contas a receber de receita ndo
faturada.

Para os demais ativos financeiros passiveis de analise de reducédo ao valor recuperavel ndo foi
reconhecida nenhuma perda esperada no exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 e 2018, pois
de acordo com a avaliacdo da Companhia além do risco associado ser baixo, ndo ha histérico de
perdas.

EXERCICIO SOCIAL FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017

Os diretores da Companhia esclarecem que, para o exercicio social findo em 31 de dezembro de
2017, ndo houve mudanca significativa nas praticas contébeis.

(b) efeitos significativos das alteragdes em préticas contabeis

EXERCICIO SOCIAL FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2019

Os diretores da Companhia informam que os efeitos da adogcdo do CPC 06 (R2) geraram um
aumento do ativo pelo reconhecimento do direito de uso dos ativos arrendados (ativo imobilizado
arrendado) e o respectivo aumento do passivo, conforme conciliacio demonstrada a seguir:

A . Ativos de .
U Terreno Iméveis Veiculos : Outros ativos Total
Impacto na adocéo inicial: tecnologia

Pagamentos minimos de arrendamento para os contratos 8.302 117.513 1.418 44.709 3.763 175.705
Impacto da taxa de desconto (1.716) (37.409) (18) (3.767) 6) (42.916)
Exclusdo de arrendamentos de baixo valor e curto prazo - (15) (1.106) - (3.684) (4.805)
Ativo de direito de uso 6.586 80.089 294 40.942 73 127.984
Passivo de arrendamento (6.586) (80.089) (294) (40.942) (73) (127.984)

Os contratos ja classificados como arrendamento financeiro em 31 de dezembro de 2018, conforme
determina o CPC 06 (R1) | IAS 17, foram reclassificados em 1° de janeiro de 2019 de empréstimos
e financiamentos para passivo de arrendamento.

Adicionalmente, as despesas relacionadas aos contratos de arrendamentos operacionais s&o
reconhecidas através da despesa de amortizacdo do direito de uso dos ativos e da despesa
financeira de juros sobre as obrigacdes de arrendamento. O quadro a seguir demonstra os impactos
no resultado para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2019:

to sobre a demor a0 do resultado — (reducéo) das di
Despesa com depreciagdo e amortizag&o 33.773
Despesa de arrendamento operacional incluida em senigos de terceiros e outras receitas e despesas operacionais (40.881)
Resultado do servigo (Lucro bruto) (7.108)
Despesas financeiras 11.882
Impacto de tributos e contribuicdes sociais diferidos 1.623)
Total - impacto na despesa liquida 3.151

Com relacéo ao fluxo de caixa, o impacto foi um aumento liquido no caixa gerado pelas atividades
operacionais e uma reducado nas atividades de financiamento, uma vez que as amortizagdes das
parcelas relacionadas ao principal dos passivos de arrendamentos sdo classificadas como
atividades de financiamento. Em relacdo aos juros pagos, ndo houve mudanc¢a, permanecendo
como resultado operacional.

EXERCICIO SOCIAL FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018

Reclassificagdo dos saldos comparativos referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2017
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Os diretores da Companhia informam que os efeitos das mudancas na politica contabil, da
aplicacéo dos CPCs 47 — Receita de Contratos com Clientes e 48 — Instrumentos Financeiros e das
reclassificacdes contabeis, sobre os saldos anteriormente divulgados relativos ao exercicio findo
em de 31 de dezembro de 2017, originalmente autorizado em 9 de margo de 2018, estdo
apresentados a seguir. Vale ressaltar que o0s impactos sdo meramente para fins de
comparabilidade, ndo havendo efeitos nos atos societarios ja aprovados referentes ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2017.

Reconciliacdo dos balancos patrimoniais de 1° de janeiro de 2017 (inicio do periodo mais antigo) e
do exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, apds adogéo do CPC 47 - Receita de Contratos
com Clientes, CPC 48 — Instrumentos Financeiros e reclassificagdo dos investimentos de curto
prazo, servicos em curso e ativos e passivos financeiros setoriais.

Valores em R$ Mil

Sarvigosem Atvos/passivos
Originaiments Ine s tmentos & Saldo
sizree | D

ATIVO CIRCULANTE

Caba e equivaientes cecata 198773 - - 813.797 - 1012570
nVestim entos de cumo prRaD 868858 - - (813.797) - 55061
ConsumiIores. rEvendecoBs 2 outns 2065198 - 57116 - - 2008082
MPOEn 08 r2n03 & contuicdo s0CiE] com pensie s 34552 - - - - 34552
Cutns tuts compensavels 63543 - - - - 63543
Contas 3 receder-aconios 90014 - [3s2 - 123366
Outns cROmE 291339 - - 291332
AMOEM300 23962 - - - 23962
Senicos em curso = 207.358 207.358
Dezpesas pagas amecipacaments 33041 - - - 33041
ADND fnancein senal 44243 - - - 1.206.938 1251.181
TOTALATIVO GRCULANTE 3715023 - (23.764) 207.358 1206538 5109555
ATIVO NAO CRCULANTE

Consumores rEVEndeco RS € outs 25534 - (13.299) - 12235
Outns tMulos compensavels 44003 - - - - 44003
Tmous e contriwiches soclals ofendos 1552540 - 12,601 - - 1565141
Caugles e ceposhos nculacos 491306 - - - - 491306
Cortas 3 receder-2conos 6543 - - - 6343
Outns crRdMs 67.196 - - - - £67.196
Ao contrtal - 672429 672429
Ao Trzncein o3 concessdo 2386192 - - - 2386192
AIND fnanceir setoral - - - 254364 2543864
nvestim ento 13082 - - - - 13082
mobRzaC0. 1o 69645 - - 69645
ntanghe! 5189333 £72429) - - - - 4516904
TOTALATIVO NAO CIRCULANTE 9546174 - [E=3) - 254 854 10100340
TOTALDO ATIVO 13565197 2 (24.462) 2 207.358 1.451.862 15209395
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Valores em R$ Mil

PASSIVO CIRCULANTE

Fomecedores

Empréstimos & financiamentos

Debéntures

Amendamento financeiro

Subvengdies govenamentsis

Imposto de renda e contri buiﬁo social a pagar
Outros fributos a pagar

Dividendos e juros sobre capital proprio a pagar
Obrigagdes sociais e frabalhistas

Encargos setoriais

Provis3o para processos judiciais e outros
Outras obrigagies

Passivo financeiro setorial, liquide

TOTAL PASSIVO CIRCULANTE

PASSIVO NAD CIRCULANTE

Empréstimos e financiamentos
Debéntures

Amendamenio financeiro

Subvengies govemamentais

Obrigagdes com entidade de previdéncia privada
Provis 30 para processos judiciais e outros
Encargos setoriais

ObrigagSes sociais e trabalhistas

Resena de reversdo

Outras obrigagies

Passivo financeiro setorial, liquide

TOTAL PASSIVO NAQ CIRCULANTE

PATRIMONIO LiQUIDO
Prejuizms acumulados
TOTAL DO PATRIMOMNIO LIQUIDO

TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO

Valores em R$ Mil

ATIVO CIRCULANTE

Caia e equivalentes de caixa

Inwes tmentos de curto prazo
Consumidores, revendedones e outros
Imposto de renda e contribuigio sodial compensaweis
Outros tibutos compensaveis

Contas a receber - acordos

Qutros créditos

Amaoanfado

Senigos em curso

Despesas pagas antecipadamente
Ao financeiro setorial

TOTAL ATIVO CIRCULANTE

ATIVO NAO CIRCULANTE
Consumidores, revendedores e outros
Qutros tributos compens dveis

Tributos & contribuiches sociais diferidos
Caugdes e deposites vinculados
Contas a receber - acordos

Qutros crédites

v contratual

Aiwo financeiro da concess3o

A financeino setorial

Invesmento

Imeobilizde, liquido

intanghel

TOTAL ATIVO NAQ CIRCULANTE

TOTAL DOATVO

Servigos em vos
Originalmente: - - Investimentos de
Ajustes CPCAT Ajustes CPC 48
‘“‘“"“ srer | pappE setoriais

Originalmente | @ tes CPC42 curso = =
apresentado (PADIPER)

Saldo
reapresentado

1468254 - - 1468254
278215 - - 278.215
575.065 - - 575.085
28509 - - 28 508

2971 - - 3,871
2627 - - 2627
524.851 - - 524 851
23083 - - 23083
115734 - - 115734
454481 - 207.358 £61.839
163,602 - - 183.602
250225 - - 260225
- - - 1.206.938 1.208.938

3.888.707 - 207.358 1206938 5.303.003

510.611 - - 510811
1.830.782 - - 1830782
48123 - - 48.123
11.850 - - 11.850
3TTT.4T - - 3777.347
350.580 - - 350,580
58.508 - - 58.508
743 - - 743
66.085 - - £6.085
7047 - - - 7.047
312.002 - - 254,864 567.766

6981678 B - 254.864 7236542

- (24.462) - (24.482)
2694812 (24.462) N - 2.670.350
13.565.197 (24.462) 207.358 1.461.802 15.209.895

300.283 - 283.184 - 507 447
201094 - . (288.164) - 35830
2114084 - 55 424) - - 2058 670
32128 - - - 32.128
89512 - . - 88512
141213 - [17.028) - 124,187
346427 - . - 346427
30.182 - - 30.182

. 154,032 154,032

37.087 - - - 37.067
18288 - - - 0258305 076,503
3.410.186 [72.450) 154032 958.305 1450073
28678 - [12.209) - 12,380
62244 - . - 82.244
1060.278 - 29.155 - 1905433
532405 - - - 532405
11857 - - 11.857
46782 - - 46762

. 528.151 528.151
3011833 - - . 3011633
- - - T81.167 T81.167
44040 - - - 44040
72782 - - 72762
5082450 (528.151) - - - 4.554.308
10860218 - 15.856 T61.167 11.637 241
14.270.404 56.534) 154.032 1719.472 16.087.314
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Valores em R$ Mil

MAZ2MT

Onginalmente | . o cPCas curso

apresentado {PED IPESy
PASSNO CIRCULANTE
Fomecedores 1780718 - - - 1.780.718
Empréstimos e financiamentos 461009 - - - 461.009
Debéntures 534723 - - - 534.728
Amendamento financeino 30a1ae - - - 30.a1a
Subvenghes gowemamentais 4016 - - - 4016
Impesto de renda e contribuigio s ocal a pagar - - - - -
Cwrtros tributos a pagar 452052 - - - 452952
Dvidendos e juns sobre capital propric a pagar 2048 - - - 2.048
Cibrigardes sociais e trabalhistas 118373 - - - 118.373
Encargos setoriais 206933 - 154032 - 450985
Prowis3o para processos judiciais e outmos 481393 - - - 481.393
Ouwtras obrigagies 258807 - - - 268.807
Passivo financeiro setorial, liquido - R - g53.305 056,305
TOTAL PASSNO CIRCULANTE 4.433.087 - 154.032 958.305 5545424
Empréstimos & financiamentos 473058 - - - 473.058
Debéntures 2016048 - - - 2016.648
Amendamento financero 52887 - - - 52.887
Subvengdes govemamentais 12570 - - - 12.570
Dvga‘-;ﬁes com entidade de previdéncia priveda 2.707.100 - - - 2.707.100
Provis 30 para processos judiciais & outros 1.545.024 - - - 1.546.024
Encargos sefonais 30883 - - - 30.983
Cirgaghes sociais & frabalhistas a3r - - - 237
Resena de reversao B66.085 - - - B66.085
Outras obrigaghes ) 8453 - - - B.453
Passivo financeiro setorial, liquido 113.370 ) . 761187 874,548
TOTAL PASSIVO NAD CIRCULANTE B.028.8835 - - 761167 8.790.052
PATRIMGHNIO
Prejuizos acumulados - (56.504) - - (96.504)
TOTAL DO PATRIMONIO LiGUIDO 1.808.432 [36.394) - - 1.731.838
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LiQUIDO 14.270.404 [36.594) 154.032 1.719.472 16.087.314

Reconciliagdo da demonstragéo do resultado do exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, apés
adocdo dos CPCs 47 — Receita de Contratos com Clientes, 48 — Instrumentos Financeiros e
reclassificagcdes das multas moratérias/compensatoérias, variagdo cambial de compra de energia de
Itaipu e juros liquidos de Beneficio Definido — BD:

Valores em R$ Mil

Originaments variagao cambial | Juros iquidos ds Saldo
TEDERE || e e Itapu bensficio definido | reapresentade

RECETA OPERACIONAL LIGUIDA 13.168.452 (85.320) - 13.083.172

CUSTOS OPERACIONAIS

Custo com energla sldtrica

Energia eléiiica com prada para revenda (7.558.033) - - - (3.923) - (7.561.956)
Energia eléirica com prada para revenda - PROINFA {241.326) - - - (241.326)
Encargas do uso 0o slstema de transmissdo e distioulgio {344 260) - - - - - (44.250)
Custo de oparagdo

Pess0al e administradores {821.300) - - - (821.900)
Entidage de pravdencia pivada {392715) - - 374321 (18.394)
Sanigos de terceins {563.412) - - - (563.412)
Matenal (61.455) - - (61.455)
Cusio de consTugio {1.035.001) - - {1.035.001)
Parda esperada com crédis de liquidagio duidosa (170583) - (48.685) - (212.368)
Provisdo para processos |udidals e outos, ligulda (45.828) - - (45.520)
Depraciagio e amortizgio {524.054) - - - - (524054}
Qulras recelias e despesas operacionals {271,658} E5.320 - 100,554 - - (B5.484)
TOTAL DOF CUSTOS OPERACIONAIS [12.630.34€) B5.320 [48.588) 100854 [3.523) 43 z.azz4e0
RESIALTADO DO SERVIGO (LUCRO BRUTO) 538146 - [48.6858) 100854 [3.523 374321 960.712

RESIALTADD AMANCEIRD

Recslias tnanceiras 340085 - - {102.551) - 237414
Despesas Inanceiras (2.138.861) - - 1797 - (374.321) {2.511.185)
warlaghes cambials, liquidas. _[(3.820) - - - 3823 103
TOTAL DO RESULTADD ANANCERD (1.802.418) - [100.854) 3523 [#T4.321) (2273.668)
RESULTADO ANTES DOS TRIBUTOS SOBRE O LUCRD (1284 370) - (45585 - - - [1.312.558]
Contripulgae socal - - - - - -
Imposto de renda @) _ - - _ _ @)
Coniribuigdo socal difenda 111.136 - 4382 - - - 115513
Imposio de renda difendo 308712 - 12172 - - - 320,884
TOTAL DOS TRIBUTOS SOBRE O LUCRD 41384 - 16.554 - - - 435400

PREJUZO LIQUADO DO EXERCICIO [B44 424} - [32.132 - - - (BTE.556)
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EXERCICIO SOCIAL FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017

Os diretores da Companhia esclarecem que, para o exercicio findo em 31 de dezembro de
2017, nao houve mudanca significativa nas praticas contabeis.

Revisd@o de normas e interpretac6es em vigor a partir de 1° de janeiro de 2017

Revisao de Pronunciamentos Técnicos N° 10/2016 — Aprovado em 4 de agosto de 2016 e divulgado
em 22 de dezembro de 2016. Representa alteragdo aos seguintes Pronunciamentos Técnicos: CPC
03 (R2)/IAS 7 Demonstragéo dos fluxos de caixa (Iniciativa de divulgag&o) e CPC 32/IAS 12 Tributos
sobre o Lucro (Reconhecimento de Ativos Fiscais Diferidos por Prejuizos Nao Realizados). De
maneira geral, introduzem melhorias nos textos visando uma melhor aplicagédo dos pronunciamentos
em alinhamento as praticas contabeis internacionais. Com relagdo ao CPC 03, a alteracao resultou
em divulgacdo da conciliacdo da movimentacdo dos empréstimos, financiamentos e debéntures
resultantes das atividades de financiamento do Fluxo de Caixa. As altera¢cdes do CPC 32
esclarecem que uma entidade precisa considerar se a legislacao tributaria restringe as fontes de
lucros tributdveis em relagcdo aos quais sdo permitidas dedugdes sobre o estorno da diferenga
temporaria dedutivel referente a prejuizos néo realizados. Além disso, as alteragBes fornecem
orientagbes sobre de que forma uma entidade deve apurar lucros tributiveis futuros e explicar as
circunstancias em que o lucro tributavel podera incluir a recuperacao de alguns ativos por montante
superior ao seu valor contabil. A revisdo do CPC 32 ndo trouxe impactos nas demonstragdes
contdbeis da Companhia, uma vez que a pratica adotada estd em linha com as alteracBes
requeridas.

(c) ressalvas e énfases presentes no parecer do auditor

Os diretores da Companhia afirmam que ndo h& ressalvas e énfases presentes no relatério dos
auditores independentes sobre as demonstracdes contabeis para o exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2019.

Quanto ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, ndo ha ressalvas, no entanto, ha énfase
guanto a reapresentacéo de valores em decorréncia da ado¢do do CPC 47 — Receita de Contrato
com Cliente e CPC 48 — Instrumentos Financeiros, e de mudancas na aplicac@o de determinadas
politicas contabeis. Os diretores da Companhia esclarecem que a opinido dos auditores
independentes ndo contém modificagdo relacionada a esse assunto.

Os diretores da Companhia afirmam que ndo ha ressalvas e énfases presentes no relatério dos
auditores independentes sobre as demonstrac@es contabeis para o exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2017.

Os diretores da Companhia esclarecem que a apresentacdo das demonstra¢cdes do valor
adicionado (DVA), para os exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2019, 2018 e 2017, foi
realizada em atendimento a legislacao societaria brasileira. Estas demonstra¢des foram também
examinadas pelos auditores independentes e estdo adequadamente representadas em todos seus
aspectos relevantes, segundo os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 -
Demonstragdo do Valor Adicionado.

Os diretores destacam que os Principais Assuntos de Auditoria - PAAs apontados no relatorio dos
auditores foram:

Exercicio social findo em 31 de dezembro de 2019
e Infraestrutura da concesséo;

e Exclusdo do ICMS da base de calculo do PIS e da COFINS; e
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e Realizacdo do imposto de renda e contribuig&o social diferidos.
Exercicio social findo em 31 de dezembro de 2018
¢ Infraestrutura da concesséao; e
e Mudancas de estimativas contabil.
Exercicio social findo em 31 de dezembro de 2017
e Discuss@es judiciais sobre temas trabalhistas, civeis, fiscais e regulatdrios;

e Acordo com a Centrais Elétricas Brasileiras S.A. sobre contrato de financiamento ECF
1.046/1986;

e Monitoramento dos indices de covenants;
e Infraestrutura da concessao; e
e Ativos e passivos financeiros setoriais.

PAAs — sdo assuntos que, de acordo com o julgamento profissional do auditor, foram mais
relevantes na auditoria das demonstracdes contabeis do exercicio atual. Estes assuntos séo
selecionados a partir de assuntos comunicados aos responsaveis pela governanca durante a
auditoria da Companhia. Todos os assuntos acima descritos foram amplamente discutidos com os
auditores externos no curso normal de auditoria das Demonstracdes Contabeis.

Os diretores da Companhia afirmam que ndo ha ressalvas e énfases presentes no relatério dos
auditores independentes sobre as demonstracdes contabeis para o exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2017.
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10.5 - Politicas contabeis criticas

A preparacéo de demonstracdes contabeis requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e
também o exercicio de julgamento por parte da administracdo da Companhia no processo de
aplicacéo das praticas contabeis.

As estimativas e premissas contabeis sdo continuamente avaliadas e baseiam-se na experiéncia
histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros consideradas razoaveis
para as circunstancias. Tais estimativas e premissas podem diferir dos resultados efetivos. A seguir
os Diretores da Companhia elencam as principais politicas contabeis consideradas criticas:

Ativo e passivo financeiro setorial

O reconhecimento dos ativos e passivos financeiros setoriais tem a finalidade de neutralizar os
impactos econémicos no resultado em funcdo da diferenca entre os itens ndo gerenciaveis,
denominados de “Parcela A” ou outros componentes financeiros, e os efetivamente contemplados
na tarifa, a cada reajuste/revisao tarifaria.

Estas diferencas entre o custo real e o custo considerado nos reajustes tarifarios geram um direito
a medida que o custo realizado for maior que o contemplado na tarifa, ou uma obrigagdo, quando
0s custos sao inferiores aos contemplados na tarifa. As diferencas sé@o consideradas pela ANEEL
no reajuste tarifario subsequente, e passam a compor o indice de reajuste tarifario da Companhia.

Os saldos a serem recebidos ou devolvidos via tarifa quando do processo tarifario anual sédo
determinados com base em um volume significativo de critérios definidos pelo Poder Concedente,
e sujeitos a revisao e homologagéo por parte do mesmo.

Beneficios de aposentadoria e outros beneficios pés-emprego

A Companhia patrocina planos de beneficios suplementares de aposentadoria e penséo para seus
empregados, ex-empregados e respectivos beneficidrios, com o objeto de suplementar os
beneficios garantidos pelo sistema oficial da previdéncia social.

O plano de aposentadoria na modalidade beneficio definido tem o custo da concessdo dos
beneficios determinados pelo Método da Unidade de Crédito Projetada, liquido dos ativos
garantidores do plano. A avaliagdo atuarial e suas premissas e projecdes sdo revisadas e
atualizadas em bases anuais, ao final de cada exercicio social, ou em periodo inferior, quando
ocorrer eventos relevantes que requeiram uma nova avaliagdo atuarial.

A avaliagdo atuarial envolve o uso de premissas sobre as taxas de desconto, taxas de retorno de
ativos esperadas, aumentos salariais futuros, taxas de mortalidade e aumentos futuros de
beneficios de aposentadorias e pensdes. A obrigacdo de beneficio definido é altamente sensivel a
mudangas nessas premissas. Todas as premissas séo revisadas e atualizadas em bases anuais,
ao final de cada exercicio social, ou em periodo inferior, quando ocorrer eventos relevantes que
requeiram uma nova avaliagdo atuarial. Ao determinar a taxa de desconto adequada, a
administracdo considera os titulos do Tesouro Nacional (NTN-B) com vencimento correspondente
a duracdo da obrigagcdo do beneficio definido. A taxa de mortalidade se baseia em tabuas de
mortalidade disponiveis no pais as quais sdo testadas anualmente a fim de verificar sua aderéncia
a experiéncia recente da populagdo do plano. Aumentos futuros de salarios e de beneficios de
aposentadoria e de pensdo se baseiam nas taxas de inflacdo futuras esperadas para o pais. A
Companhia faz levantamento junto a departamentos de economia de diversas instituicoes
financeiras, sobre proje¢6es de inflagéo para o longo prazo.
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Amortizacado de ativo intangivel da concessao

Os ativos intangiveis sdo amortizados e reconhecidos no resultado pelo prazo da concessdo com
base nos beneficios econdmicos gerados anualmente.

Os Diretores afirmam que, para os exercicios sociais findos em 31 de dezembro de 2019, 2018 e
2017, a Companhia utilizou as vidas Uteis regulatorias definidas na Resolugdo ANEEL n° 674, de
11 de agosto de 2015.

Ativo financeiro da concesséo

O ativo financeiro da concessao representa a parcela estimada dos investimentos realizados que
nao serdao amortizados até o final da concesséao, ou seja, ndo serdo recuperados via tarifa durante
o periodo da concessao. Sobre esse ativo a Companhia possui o direito incondicional de receber
dinheiro ou outro ativo financeiro do Poder Concedente a titulo de indenizagdo pela reversédo da
infraestrutura do servigo publico. E importante ressaltar que este ndo é um ativo financeiro como
os demais ativos comparaveis e disponiveis no mercado, mas um ativo que é derivado e
intrinsecamente vinculado a infraestrutura existente da Companhia, cujo fluxo de caixa é suscetivel
a variagbes decorrentes de mudancas no ambiente regulatério e no preco das commodities
relacionadas a infraestrutura.

A Revisdo Tarifaria da Companhia ocorre a cada 4 anos, e somente nessa data, a Base de
Remuneragéo é homologada pela ANEEL através do valor novo de reposi¢éo - “VNR” depreciado.
Entre os periodos de Revisdo Tarifaria, a Administracdo, utilizando o critério determinado pela
ANEEL, aplica o IPCA (IGP-M até novembro de 2015) como fator de atualizagdo da Base de
Remuneracdo. O ativo financeiro da concessé@o, é mensurado através da referida base de
remuneracao, e leva em consideracdo as altera¢des no fluxo de caixa estimado, tomando por base
principalmente os fatores como pre¢o novo de reposigdo e atualizagao pelo IPCA. Esses critérios
podem ser modificados pela ANEEL. Cabe lembrar que o critério definido pela ANEEL atribui valor
a infraestrutura do concessionario, ou seja, atribui valor ao ativo imobilizado, sendo o valor do ativo
financeiro uma representacéo da parcela desse ativo imobilizado que ndo deve estar amortizado
ao final do prazo da concessdo. Portanto, esse ativo financeiro é intrinsecamente vinculado a
infraestrutura, a qual por sua vez tem seus critérios de avaliacdo definidos pela ANEEL. Esses
critérios podem ser modificados pela ANEEL tempestivamente.

Perda por reducdo ao valor recuperavel de ativos néo circulantes ou de longa duracéo

A administracdo, (i) avalia trimestralmente eventos ou mudancas nas circunstancias econémicas,
operacionais ou tecnolégicas, que possam indicar deterioragédo ou perda de seu valor recuperavel,
e (ii) efetua anualmente o teste para os ativos intangiveis ainda ndo disponiveis para uso, contudo,
caso exista um indicador de perda de valor recuperavel, o teste é realizado na data identificada.

O valor recuperavel do ativo ou de determinada unidade geradora de caixa é definido como sendo
0 maior entre o valor de uso e o valor liquido de venda. O gerenciamento dos negdcios considera
a Companhia uma rede integrada de distribuicdo, compondo uma Unica unidade geradora de caixa.

O célculo do valor justo menos custos de vendas é baseado em informagBes disponiveis de
transacdes de venda de ativos similares ou precos de mercado menos custos adicionais para
descartar o ativo.

O célculo do valor em uso é baseado no modelo de fluxo de caixa descontado com base no WACC
definido pelo grupo Enel, controlador da Companhia, o qual considera uma taxa de alavancagem
padrdo para os negécios em que atua de 50%. A Companhia avaliou que o WACC definido pelo
grupo Enel estd adequado para o calculo do valor em uso. Os fluxos de caixa derivam do orcamento
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de curto prazo e das projecOes de longo prazo, contidas no plano de negécios da Companhia para
0s préximos cinco anos e ndo incluem atividades de reorganizagdo com as quais a Companhia
ainda néo tenha se comprometido. O valor recuperavel é sensivel a taxa de desconto utilizada no
método de fluxo de caixa descontado, bem como os recebimentos de caixa futuros esperados e a
taxa de crescimento utilizada para fins de extrapolagéo

Os Diretores da Companhia entendem que a periodicidade e as premissas utilizadas para a redugéo
do valor recuperavel de um ativo estdo adequadas aos negécios da Companhia.

Impostos correntes e diferidos

A administracéo avalia, periodicamente, a posicao fiscal de situacdes que requerem interpretacdes
da regulamentacdao fiscal e estabelece provisées quando apropriado.

Imposto diferido é gerado por diferengas temporarias existentes na data do balango entre os valores
contabeis e bases fiscais de ativos e passivos.

Impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferengas tributarias temporarias.
Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos para todas as diferengas temporarias dedutiveis,
créditos e prejuizos tributarios ndo utilizados, na extensdo em que seja provavel que lucros
tributaveis futuros estejam disponiveis para que as diferencas temporarias possam ser realizadas
e os créditos e prejuizos tributarios possam ser utilizados.

A recuperacao do saldo dos impostos diferidos ativos € revisada a cada encerramento de balanco
ou em periodo inferior, quando ocorrer eventos relevantes que requeiram uma revisdo. Quando nao
for mais provavel que lucros tributaveis futuros estarao disponiveis para permitir a recuperacao de
todo o ativo, ou parte dele, o saldo do ativo é ajustado pelo montante que se espera que seja
recuperado, de acordo com o prazo maximo da concessdo. A expectativa de geracédo de lucros
tributaveis futuros é determinada por estudo técnico aprovado pelos érgdos de administracdo da
Companhia.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados a aliquota do imposto determinada pela
legislacao tributéria vigente na data do balango e que se espera ser aplicavel na data de realizagéo
dos ativos ou liquidacdo dos passivos que geraram os tributos diferidos.

O imposto diferido é reconhecido de acordo com a transagéo que o originou, seja no resultado ou
no patriménio liquido.

Impostos diferidos ativos e passivos estdo apresentados liquidos em razdo dos impostos diferidos
serem relacionados somente & Companhia e sujeitos & mesma autoridade tributaria, além de haver
um direito legal assegurando a compensacdo do ativo fiscal corrente contra o passivo fiscal
corrente.

Os Diretores entendem que a periodicidade e as premissas utilizadas para recuperacdo de
impostos, conforme acima mencionadas, estao adequadas aos negécios da Companhia.

Perda estimada com créditos de liquidagado duvidosa - PECLD

A PECLD é constituida com base no CPC 48/ IFRS 9. A Companhia utiliza o expediente pratico
que permite a abordagem simplificada, cuja perda esperada é calculada por meio de uma matriz
por idade de vencimento das Contas a Receber (prazo de recuperacéo de 3,5 anos para a classe
Residencial e 5 anos para as demais classes). Ja para as contas a receber oriundas dos acordos
com clientes (TCD — Termo de Confissdo de Divida) as perdas foram calculadas com base no
histérico de inadimpléncia e expectativa de recebimento dos contratos vigentes. Dessa forma, as
matrizes de perdas, com os correspondentes percentuais de inadimpléncia, foram aplicadas nos
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saldos em aberto das contas a receber e parcelamentos, considerando as devidas idades de
vencimento. O CPC 48 estende a perda esperada com créditos de liquidagao duvidosa inclusive
para os saldos das contas a receber ndo vencidas e contas a receber de receita ndo faturada.

Reconhecimento de receita

As receitas sdo reconhecidas conforme contratos firmados, cuja obrigagdo de desempenho é
atendida ao longo do tempo e o valor da contraprestacao reflete o valor justo a receber no momento
em que os servicos sdo efetivamente transferidos ao cliente. As receitas devem ser reconhecidas
de forma liquida de contraprestacao varidvel, como por exemplo eventuais descontos, abatimentos,
restituicdes, créditos, concessdes de precos, incentivos, bdnus de desempenho, penalidades ou
outros itens similares.

O reconhecimento e mensuragdo da receita é efetuado de acordo com o CPC 47/IFRS15, sendo
avaliado os cinco passos, conforme requerido pelo referido CPC 47/IFRS 15:

e Identificar os tipos de contratos firmados com seus clientes;
e Identificar as obrigagBes presentes em cada tipo de contrato;
e Determinar o preco de cada tipo de transagéo;

e Alocar o preco as obrigagfes contidas nos contratos; e

e Reconhecer a receita quando (ou na medida em que) a entidade satisfaz cada obrigacao
do contrato.

A estimativa da receita ndo faturada considera o montante médio diario (montante total faturado /
n° de dias faturados) multiplicado pela quantidade de dias nado faturados e pelo comportamento do
consumo na rede de distribuicdo da Companhia (carga na fronteira) no periodo nédo faturado em
relagdo ao periodo faturado (%).

Os Diretores da Companhia entendem que os critérios utilizados para reconhecimento de receita
estao adequados aos negécios da Companhia.

Proviséo para processos judiciais e outros

A Companhia, no curso normal de suas operagfes, estd envolvida em processos legais, de
natureza civel, tributaria, trabalhista, regulatéria e ambiental. A Companhia constituiu provisdes
para processos legais de acordo com orientacdes de seus consultores legais praticas contabeis do
grupo Enel, suficientes para cobrir perdas provaveis.

As estimativas e premissas utilizadas no registro de provisdes para processos judiciais e outros da
Companhia s&o revisadas, no minimo, trimestralmente.

Os Diretores entendem que as estimativas e premissas utilizadas no registro de provisGes para
processos judiciais e outros da Companhia, bem como a periodicidade em que séo revisadas estdo
adequadas as praticas contabeis e aos negocios da Companhia.

Valor justo de instrumentos financeiros

O valor justo de instrumentos financeiros ativamente negociados em mercados financeiros
organizados é determinado com base nos precos de compra cotados no mercado no fechamento
dos negdcios na data do balango, sem deducéo dos custos de transagao.

O valor justo de instrumentos financeiros para os quais ndo haja mercado ativo € determinado
utilizando técnicas de avaliagédo. Essas técnicas de avaliagdo podem incluir o uso de transagfes
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recentes de mercado (com isen¢do de interesses); referéncia ao valor justo corrente de outro
instrumento similar; analise de fluxo de caixa descontado ou outros modelos de avaliagdo.

Os Diretores da Companhia entendem que os critérios utilizados para mensurar o valor justo dos
instrumentos financeiros séo adequados aos negdcios da Companhia.
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10.6 - Itens relevantes nao evidenciados nas demonstra¢oes financeiras

(a) 0os ativos e passivos detidos pela Companhia, direta ou indiretamente, que né&o
aparecem no seu balango patrimonial (off-balance sheet items)

Os Diretores da Companhia esclarecem que em 31 de dezembro de 2019 a Companhia possui
compromissos contratuais relacionados a contratos de longo prazo com a compra de energia que
acontecerdo nos valores de R$ 7.538.078 em 2020, R$7.711.129 em 2021, R$ 7.941.194 em 2022,
R$ 8.515.154 em 2023 e R$ 128.598.198 apds 2023.

Estes contratos representam o volume e prego total homologados pela ANEEL, atualizado pelo
IPCA projetado, no exercicio findo em 31 de dezembro de 2019.

(b) outros itens ndo evidenciados nas demonstragdes financeiras

Os Diretores informam que ndo ha outros itens ndo evidenciados nas demonstragfes contabeis da
Companbhia relativas ao Ultimo exercicio social.
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10.7 - Itens nédo evidenciados nas demonstragdoes financeiras

(@ como tais itens alteram ou poderdo vir a alterar as receitas, as despesas, o resultado
operacional, as despesas financeiras ou outros itens das demonstragdes financeiras do
emissor

Nao aplicavel, pois todos os itens relevantes estéo evidenciados nas demonstragfes contabeis da
Companbhia relativas ao ultimo exercicio social.

(b) natureza e o proposito da operagéo

Nao aplicavel, pois todos os itens relevantes estéo evidenciados nas demonstragGes contabeis da
Companhia relativas ao Ultimo exercicio social.

(c) natureza e o montante das obrigacdes assumidas e dos direitos gerados em favor do
emissor em decorréncia da operagao

Nao aplicavel, pois todos os itens relevantes estéo evidenciados nas demonstra¢gfes contabeis da
Companbhia relativas ao ultimo exercicio social.
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10.8 - Plano de negécios

@ investimentos
0] descrigdo quantitativa e qualitativa dos investimentos em andamento e dos
investimentos previstos

Os principais investimentos da Companhia foram destinados a servicos de atendimento ao cliente,
a expansao da sua rede, a melhoria da qualidade dos servigos prestados, recuperagao de perdas,
manutengdo, programas de seguranga e em tecnologia da informagdo, visando o ganho de
eficiéncia e o melhor atendimento.

Adiretoria da Companhia prevé, para o periodo entre os anos de 2019 e 2022, que serdo destinados
aproximadamente R$ 4.395,7 milhges, principalmente na expansio da rede de atendimento e
novos clientes, bem como na preservagdo dos ativos para garantir melhoria dos indicadores de
qualidade na distribuicdo de energia.

(i) fontes de financiamento dos investimentos
A principal fonte de financiamento para os investimentos da Companhia advém, em sua maioria, de
recursos proprios (cerca de R$4.112,8 milhdes), e uma outra parcela advém de recursos de
terceiros (projetos autofinanciados, projecéo de cerca de R$282,7milhdes).

(iii)  desinvestimentos relevantes em andamento e desinvestimentos previstos
N&o ha desinvestimentos relevantes em andamento ou previstos.
(b) desde que ja divulgada, indicar a aquisicdo de plantas, equipamentos, patentes ou
outros ativos que devam influenciar materialmente a capacidade produtiva da Companhia
N&o existem planos e/ou projetos ja divulgados para aquisi¢édo de plantas, equipamentos, patentes
ou outros ativos que devam influenciar materialmente a capacidade produtiva da Companhia.
(c) novos produtos e servigos

N&o aplicavel, tendo em vista que a Companhia ndo possui pesquisas para desenvolvimento de
novos produtos ou servigos divulgados.

A Companhia esclarece que ndo possui despesas com publicidade, patrocinios e convénios
relevantes.
0] descricdo das pesquisas em andamento ja divulgadas
N&o aplicavel, tendo em vista que a Companhia ndo possui pesquisas em andamento j& divulgadas.
(i) montantes totais gastos em pesquisas para desenvolvimento de novos
produtos ou servigos

Nao aplicavel, tendo em vista que a Companhia ndo possui pesquisas para desenvolvimento de
novos produtos ou servigos.
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(iii) projetos em desenvolvimento ja divulgados
N&o aplicavel, tendo em vista que a Companhia ndo possui projetos em desenvolvimento ja
divulgados.

(iv) montantes totais gastos no desenvolvimento de novos produtos ou servi¢os

Nao aplicavel, tendo em vista que a Companhia n&o possui novos produtos e servigos.

Versao : 2
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10.9 - Outros fatores com influéncia relevante

No contexto de prevencao a pandemia declarada no dia 11 de marco de 2020 pela Organizacdo
Mundial da Sauda — OMS - referente ao novo-coronavirus (COVID-19). Como resposta, a ANEEL
adotou medidas temporarias a fim de preservar a prestacao do servico de distribuicdo de energia
elétrica por meio da resolucéo normativa mencionada anteriormente. Dentre essas medidas, pode-
se citar (i) a vedagéo temporaria da suspensao de fornecimento por inadimpléncia de consumidores
residenciais e de servicos essenciais, entre outras situagdes especificas; e (i) a suspenséo
temporaria de algumas exigéncias regulatérias, tais como a suspensédo do atendimento presencial
ao publico e permissédo de substituicdo de faturas impressas por eletrdnicas, priorizando os meios
digitais, os atendimentos de urgéncia/emergéncia e a manutencao do fornecimento de energia
elétrica nas instalagBes, assim como os pedidos de ligagdo ou aumento de carga para locais de
tratamento da populacdo e os que ndo necessitem de obras para efetivacéo.

Como medida de reforgo a liquidez financeira do setor de distribuicao de energia elétrica, a ANEEL
autorizou a Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica - CCEE a repassar as distribuidoras
os recursos financeiros disponiveis no fundo de reserva para alivio futuro de encargos. O despacho
ANEEL n° 986, de 07 de abril de 2020, determinou o repasse aos agentes de mercado.

Adicionalmente, a Presidéncia da Republica editou medida proviséria ampliando os descontos da
tarifa social para 100%, sendo tal subvencgéo custeada pelo tesouro nacional. Dessa forma, no dia
08 de abril de 2020, o Presidente da Republica, por meio da Medida Proviséria (“MP”) n® 950, que
vigorou a partir de 01 de abril, adotou algumas alteracdes temporarias a Lei n°® 12.212 de 20 de
janeiro de 2010, alterando o formato de desconto tarifario para os consumidores beneficiados pela
categoria baixa renda, onde a parcela do consumo de energia elétrica inferior ou igual a 220
KWh/més passou a ter um desconto de 100% e a parcela do consumo de energia elétrica superior
a 220 KWh/més néo teve a incidéncia de qualquer desconto.

O Decreto n° 10.350, de 18 de maio de 2020 autorizou a criagcdo da CONTA-COVID, cuja gestao
sera da Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica — CCEE. A criagcdo dessa conta tem como
objetivo minimizar os impactos da pandemia e proporcionar liquidez para as distribuidoras,
protegendo a cadeia produtiva do setor elétrico através de recursos financeiros para cobrir déficits
tarifarios ou antecipar receitas (total ou parcialmente), referentes aos seguintes itens:

e Efeitos financeiros da sobrecontratacao;

e Saldo em constituicdo da Conta de Compensacgao de Variagdo de Valores de ltens da “Parcela
A” - CVA;

e Neutralidade dos encargos setoriais;

e Postergacao até 30 de junho de 2020 dos resultados dos processos tarifarios de distribuidoras
de energia elétrica homologados até a mesma data;

e Saldo da CVA reconhecido e diferimentos reconhecidos ou revertidos no Ultimo processo
tarifario, que ndo tenham sido totalmente amortizados; e

e Antecipacdo do ativo regulatério relativo a “Parcela B”, conforme o disposto em regulacéo da
Agéncia Nacional de Energia Elétrica - Aneel.

A CONTA-COVID foi organizada para evitar reajustes maiores das tarifas de energia elétrica. Se
ndo houvesse a proposta da CONTA-COVID, haveria um impacto para 0os consumidores nos
préximos reajustes, com pagamento em 12 meses. Com a CONTA-COVID, esse impacto sera
diluido em um prazo total de 60 meses. A CONTA-COVID garante recursos financeiros necessarios
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para compensar a perda de receita em decorréncia da pandemia e protege o resto da cadeia
produtiva do setor elétrico, ao permitir que as distribuidoras continuem honrando seus contratos.

A CONTA-COVID é regulamentada pela Resolugdo Normativa n°® 885, de 23 de junho de 2020, e
os recursos da conta, serdo originados, por meio de “empréstimo setorial”’, contraido de um conjunto
de bancos. A CCEE foi designada como gestora da conta, centralizando a contratacdo das
operagOes de empréstimos, e repassando os recursos para as distribuidoras. O credor responsavel
por contratar o agente fiduciario e garantidor de todo o recurso sera a CCEE, que posteriormente
fard o repasse para as distribuidoras, seguindo o teto estabelecido para cada distribuidora. A
ANEEL homologara o montante dos recursos a serem repassados.

Os aumentos tarifarios diferidos neste periodo, serdo pagos em até 5 anos, a partir de 2021, por
meio de encargo setorial arrecadado pelas distribuidoras e repassado a CCEE. A CEEE, por sua
vez, amortizara 0 empréstimo contraido junto ao sindicato de bancos credores do empréstimo
setorial.
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11.1 - Projecodes divulgadas e premissas

Nos termos do artigo 20 da Instrugdo da Comiss&o de Valores Mobiliarios (“CVM”) 480, de 7 de
dezembro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM 480”), a divulgacdo de projecdes e
estimativas é facultativa, desde que a companhia nédo tenha divulgado projecdes ou estimativas.

Desta forma, a Companhia optou por também nao divulgar neste Formulario de Referéncia

projecdes de qualquer natureza (inclusive operacionais ou financeiras) relacionadas a ela ou as
suas atividades e as de suas controladas.

(a) objeto da projecao

N&o aplicavel, tendo em vista que a Companhia n&o divulga projegoes.

(b) periodo projetado e o prazo de validade da projecéo

Nao aplicavel, tendo em vista que a Companhia nao divulga projegdes.

(c) premissas da projecdo, com a indicacdo de quais podem ser influenciadas pela
administracdo do emissor e quais escapam ao seu controle

Nao aplicavel, tendo em vista que a Companhia nao divulga projegdes.

(d) valores dos indicadores que sdo objeto da previséo

Nao aplicavel, tendo em vista que a Companhia nio divulga projegdes.
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11.2 - Acompanhamento e alteragées das projecdes divulgadas

(a) informar quais estdo sendo substituidas por novas proje¢des incluidas neste
Formulario de Referéncia e quais delas estdo sendo repetidas neste Formulario de
Referéncia

Nao aplicavel, tendo em vista que a Companhia nao divulga projegdes.

(b) guanto as projecdes relativas a periodos ja transcorridos, comparar os dados
projetados com o efetivo desempenho dos indicadores, indicando com clareza as razes
que levaram a desvios nas projegcdes

Nao aplicavel, tendo em vista que a Companhia nao divulga projegdes.
(c) guanto as projecdes relativas a periodos ainda em curso, informar se as projecdes

permanecem vélidas nadata de entrega deste Formulario de Referéncia e, quando for o caso,
explicar por que elas foram abandonadas ou substituidas

N&o aplicavel, tendo em vista que a Companhia n&o divulga projecbes.
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12.1 - Descrigdo da estrutura administrativa

€)) atribuicdes do conselho de administracdo e dos 6rgdos e comités permanentes que
a ele se reportam

A Companhia é administrada por um Conselho de Administra¢@o e por uma Diretoria Executiva,
com os poderes conferidos pela lei aplicavel e de acordo com o estatuto social da Companhia.

Conselho de Administracdo

O Conselho de Administragdo da Companhia € composto por no minimo trés membros,
residentes no Brasil ou no exterior, todos eleitos e destituiveis pela Assembleia Geral, para um
mandato unificado de 2 anos, sendo permitida a reeleigao.

Além de outras hip6teses previstas em lei e no estatuto social da Companhia, compete ao Conselho
de Administracédo:

e  aprovar, orcamento anual e suas alteracdes;

o fixar, observado o montante da remuneracdo anual global dos Administradores fixada em
Assembleia Geral, a remuneracdo dos membros do Conselho de Administragéo e da Diretoria
Executiva, quando ndo houver deliberagdo a respeito da Assembleia Geral,

e convocar a Assembleia Geral nos casos previstos em lei ou quando julgar conveniente;
. eleger e destituir os membros da Diretoria Executiva;

¢ manifestar-se sobre o relatério da administracédo e as contas apresentadas pela Diretoria
Executiva e demonstracdes financeiras anuais e/ou intermedidrias e propor a destinagdo do
lucro liquido de cada exercicio;

e declarar (a) no curso do exercicio social e até a Assembleia Geral Ordinaria, dividendos
intercalares e/ou intermedidrios, inclusive a titulo de antecipagdo parcial ou total do dividendo
minimo obrigatério, a conta: (1) de lucros apurados em balangos semestrais, trimestrais ou em
periodos menores de tempo, ou (2) de lucros acumulados ou reservas de lucros existentes no
ultimo balango anual, semestral ou trimestral; (b) determinar o pagamento de juros sobre o
capital préprio;

e  contratar opera¢des financeiras e bancérias ou relativas ao mercado de valores mobiliarios
inclusive a emissao, para colocagéo privada ou por meio de oferta publica de distribuicdo de
Notas Promissoérias Comerciais (“Commercial Papers”) e quaisquer outros instrumentos de
crédito e titulos e valores mobiliarios de captacao publica ou privada de recursos, de uso comum
no mercado nacional ou internacional, inclusive suas renovacgdes, renegociacfes e pré-
pagamentos, bem como a garantias de valores superiores ao equivalente em moeda corrente
nacional a € 50.000.000,00;

e deliberar sobre a emissao, para colocagédo privada ou por meio de oferta publica de
distribuicdo de debéntures, de debéntures conversiveis ou ndo em acdes, de bdnus de
subscri¢éo, e de outros titulos ou valores mobiliarios;

e adquirir, alienar ou onerar bens a serem ou ja registrados no ativo permanente, cujo valor
exceda a 5% do valor total do ativo permanente no Ultimo Balango publicado;

e celebrar acordos estratégicos, especialmente no campo da inovag¢éo e novas tecnologias;
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e celebrar contratos de venda de energia de valor superior ao equivalente em moeda corrente
nacional a € 50.000.000,00;

e realizar investimentos ndo previstos no orcamento anual, de valores superiores ao
equivalente em moeda corrente nacional a € 25.000.000,00 e investimentos de carater
estratégico nao previstos no orgamento anual, qualquer que seja seu valor;

e aprovar a compra de materiais, equipamentos e bens em geral e contrata¢gfes de servicos
em geral, de valor superior ao equivalente em moeda corrente nacional a € 12.000.000,00;

e  contratar investimentos imobiliarios e servicos de manutencdo em instalacdes imobiliarias
da Companhia e de segurancga patrimonial, em valores superiores ao equivalente em moeda
corrente nacional a € 12.000.000,00;

e realizar patrocinios em geral, de valor superior ao equivalente em moeda corrente nacional
a € 1.000.000,00;

e  contratar consultorias de qualquer natureza, em valor superior ao equivalente em moeda
corrente nacional a € 1.000.000,00;

e  contratar publicidade e marketing de qualquer natureza, de valor superior ao equivalente
em moeda corrente nacional a € 1.000.000,00;

e realizar doacdes de qualquer natureza, de valor superior ao equivalente em moeda corrente
nacional a € 1.000.000,00;

e celebrar transacdes judiciais e extrajudiciais que impliquem desembolsos de valores
superiores ao equivalente em moeda corrente nacional a € 1.000.000,00, e praticar atos que
importem em renlncia de direitos pela Companhia, de valores superiores ao equivalente em
moeda corrente nacional a € 1.000.000,00;

e deliberar sobre a constituicdo e dissolu¢do de subsidiarias da Companhia, no pais e no
exterior;

e aprovar a aquisicdo, pela Companhia, de acdes de sua propria emissao, para efeito de
cancelamento ou permanéncia em tesouraria para posterior alienagéo, nos termos da legislacdo
aplicavel;

e aprovar o regimento interno do Conselho de Administracdo e a criacdo de comités de
assessoramento do Conselho de Administracéo e respectivos regimentos;

e escolher e destituir auditores independentes com base em recomendacdo do Comité de
Auditoria, os quais ndo poderao prestar a Companhia servigcos que, de acordo com as normas
profissionais, legislacdo e regulamentos que regulam a profissdo do auditor independente,
comprometam a sua independéncia durante a vigéncia do contrato;

e submeter a Assembleia Geral proposta de alteragao do Estatuto Social da Companhia;

e deliberar sobre a constituicdo de quaisquer 6nus e gravames sobre bens, méveis ou
imoveis, direitos e ativos da Companhia e/ou de suas sociedades direta ou indiretamente
controladas, sempre que o valor total dos ativos objeto da garantia exceda a 2,5% do patriménio
liquido total da Companhia, ou qualquer porcentagem inferior do mesmo que venha a ser
estabelecida pelo Conselho de Administracdo, determinado com base nas demonstracdes
financeiras auditadas mais recentes da Companhia, exceto: (a) garantias no ambito de
processos administrativos ou judiciais da Companhia; ou (b) garantias exigidas no ambito dos
contratos de compra e venda de energia celebrados no ambiente de contrata¢do regulado;
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e deliberar sobre os casos omissos neste Estatuto Social que lhe forem submetidos pela
Diretoria Executiva ou determinados pela Assembleia Geral;

e aprovar as propostas, protocolos, justificativas e documentos similares a serem submetidos
a Assembleia Geral, envolvendo operagdes de fusdo, incorporacéo, cisdo, transformacéo ou
qualquer operagéao similar que envolva a Companhia e suas subsidiarias; e

(i) regimento interno préprio

A Companhia possui o regimento interno proprio vigente do Conselho de Administragdo, aprovado
em Reunido de Conselho de Administracéo realizada em 14 de fevereiro de 2019. Tal regimento
esta disponivel no site da Companbhia ri.eneldistribuicaosp.com.br.

A Diretoria Executiva possui regimento interno préprio disponivel na sede da Companhia.

(i) comité de auditoria estatutario

A Companhia ndo possui atualmente um comité de auditoria estatutario instalado.

(iii) avaliagdo do trabalho da auditoria independente pelo conselho de
administracéo

Cabe ao Conselho de Administracdo da Companhia escolher e destituir os auditores
independentes, os quais ndo poderdo prestar a Companhia servicos que, de acordo com as normas
profissionais, legislagdo e regulamentos que regulam a profissdo do auditor independente,
comprometam a sua independéncia durante a vigéncia do contrato.

A Companhia possui Politica de Contratacdo dos Auditores Independentes para outros servigos
nao relacionados com a auditoria das demonstragcdes contabeis, aprovada pelo Conselho de
Administracdo em 28 de maio 2018.

(b) em relac@o aos membros da diretoria, suas atribui¢cbes e poderes individuais

A Diretoria Executiva da Companhia é composta por no minimo quatro e no maximo treze membros,
sendo um Diretor Presidente, Diretor de OperagBes de Infraestrutura e Redes, Diretor de
Administracdo, Financas, Controle e de Relagbes com Investidores, Diretor de Pessoas e
Organizacdo, Diretor de Relagbes Institucionais, Diretor de Comunicac¢do, Diretor de Regulacéo,
Diretor de Mercado, Diretor Juridico, Diretor de Compras, Diretor de Servigos, Diretor de Seguran¢a
Patrimonial e Diretor de Sustentabilidade.

A Diretoria terd mandado mandato unificado de 3 anos, sendo permitida a reelei¢do. Além de outras
fungbes que lhe forem determinadas pelo Conselho de Administragdo, os Diretores terdo as
seguintes atribui¢cdes e responsabilidades:

Diretor Presidente: responsavel pela gestéo e fiscalizacdo das atividades da Companhia e de sua
Diretoria, em todas as areas;

Diretor de Operacgdes de Infraestrutura e Redes: responsavel por assegurar o desenvolvimento
e a operacao das redes de distribuicdo e dos processos comerciais de acordo com as necessidades
das atividades de distribuicdo de energia, como: novas conexdes, execucdes de obras, cortes e
religacdes, bem como a supervisdo do controle de perdas de energia e 0s processos de
arrecadacéo;

Diretor de Administracdo, Financas, Controle e de Relagdes com Investidores: responsavel
pelo planejamento financeiro e pelas atividades de financiamento, tesouraria, risco financeiro e
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operagoes financeiras estruturadas; operacgdes bancarias, linhas de crédito (garantias); celebragdo
e gestdo de contratos e obrigag¢des financeiras; gestdo das relacdes com instituices financeiras e
relacBes com investidores, acionistas, credores, analistas de mercado, agéncias de classificacdo
de riscos, 6rgdos de regulacdo e controle dos mercados financeiros e de capitais; gestdo de
seguros; responsavel pelas atividades administrativas e de contabilidade, pela elaboragédo das
demonstragdes financeiras da Companhia de acordo com as normas aplicaveis; além de monitorar
e apoiar os 6rgaos de controle interno em suas atividades e fazer a interface com o auditor externo;
pela coordenacéo dos assuntos de natureza tributaria e fiscal da Companhia, inclusive em ambito
judicial, e gestdo do cumprimento das respectivas obrigacdes de tal natureza, bem como pela
gestdo das relagdes com autoridades fiscais; pelo planejamento estratégico, execucéo e controle
da gestdo da Companhia, incluindo formulag&o, controle e acompanhamento do orgamento e dos
indicadores de lucro liquido, divida liquida, balanco e fluxo de caixa da Companhia;

Diretor de Pessoas e Organizagdo: responsavel pelos assuntos afetos a area de recursos
humanos, como definicdo de politicas salariais; desenvolvimento de competéncias profissionais;
organizacgdo e relacgdes sindicais, representando a Companhia perante 6rgéos e outras entidades
do trabalho e da previdéncia social, além de atividades relacionadas com os fundos de penséo e
outros beneficios relevantes;

Diretor de Relagdes Institucionais: responsavel pelas atividades de relacionamento institucional
da Companhia com 6rgéos e entidades governamentais, da administracéo direta ou indireta, e com
instituicdes de classe, bem como pela implementacdo de acdes para preservar a imagem
institucional da Companhia;

Diretor de Comunicagdo: responsavel pelo desenvolvimento da estratégia de marca da
Companhia, coordenando a execugdo de eventos, promog¢Oes, patrocinios, campanhas de
publicidade comercial e institucional e outras iniciativas de comunicagdo externa; e pela promocao
das relagdes com a midia nacional e emisséo de comunicados de imprensa, além de desenvolver
e coordenar projetos de comunicagéo interna e nas midias sociais;

Diretor de Regulacao: responsavel pela definicdo e promocgéo dos interesses da Companhia em
relagcdo a assuntos e questdes regulatérias do setor elétrico e de defesa da concorréncia;
representacao junto aos agentes reguladores e demais 6rgéos do setor elétrico e da defesa da
concorréncia;

Diretor de Mercado: responsavel por todos os canais de relacionamento com o cliente e o controle
do seguimento dos grandes consumidores, definindo e realizando a estratégia comercial e de
marketing e a comunicagdo comercial para cada segmento de clientes; realizar operacdes
comerciais como faturamento, cobranca e gestdo de crédito, gerenciando os processos de
atendimento e servigo ao cliente;

Diretor Juridico: responséavel pela coordenagédo, execucao e controle dos assuntos afetos a area
juridica, inclusive a defesa da Companhia em todas as esferas judiciais e/ou administrativas, exceto
no que se refere a assuntos de natureza tributaria e fiscal,

Diretor de Compras: responsavel pela gestdo e qualificacdo de fornecedores, compras de
materiais, equipamentos e bens em geral e contrata¢gdes de servicos em geral;

Diretor de Servigcos: responsavel pela gestdo de servigos gerais, incluindo manutengdo de
edificios e planejamento de ocupacao de instala¢des; gestdo imobiliaria, incluindo compra, venda
e locagdo; administracdo de transportes, viagens e outros servigos de escritério;

Diretor de Seguranca Patrimonial: responsavel definicdo e execucdo de procedimentos de
seguranga patrimonial, de pessoal e de informacdes e documentos da Companhia; e
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Diretor de Sustentabilidade: responsavel pela definicdo e implementacéo de politicas, programas
e agles de sustentabilidade empresarial.

Os membros da Diretoria Executiva desempenhardo suas fungdes de acordo com o objeto social
da Companhia e de modo a assegurar a conduc¢do normal de seus negocios e operagdes com
estrita observancia das disposi¢cdes do estatuto social da Companhia e das resolugbes das
assembleias gerais de acionistas e do Conselho de Administracéo.

Compete a Diretoria Executiva administrar e representar a Companhia, com poderes para contrair
obriga¢@es, transigir, ceder e renunciar direitos, doar, onerar e alienar bens sociais, inclusive os
integrantes do ativo permanente, deliberar sobre a emissao, para colocacao privada ou por meio
de oferta publica de distribuicdo de Notas Promissorias Comerciais (“Commercial Papers”) sempre
observadas as disposicfes e os limites aplicaveis e os atos de competéncia exclusiva do Conselho
de Administracdo previstos em lei e no estatuto social da Companhia.

(c) data de instalacdo do conselho fiscal, se este ndo for permanente

O Conselho Fiscal da Companhia tem funcionamento ndo permanente e, quando instalado, devera
ser composto por no minimo trés e no maximo cinco membros efetivos e respectivos suplentes,
acionistas ou nao, residentes no pais, com mandato de um ano, eleitos em Assembleia Geral, que
também estabelecera a respectiva remuneragdo, sendo admitida a reeleigao.

O Conselho Fiscal da Companhia néo foi instalado pelo acionista da Companhia para o exercicio
social corrente.

(d) mecanismos de avaliagcdo de desempenho do conselho de administrac&o e de cada
6rgédo ou comité que a ele se reporta

N&o ha mecanismos de avaliagdo de desempenho para os membros do conselho de administracao
e comités.

(i) periodicidade da avaliacdo e sua abrangéncia

O processo de avaliagdo de desempenho da Diretoria Executiva da Companhia ocorre anualmente
com base nas metas definidas para cada membro. Além disso, a Companhia também realiza o
acompanhamento de metas definidas com base no planejamento estratégico do ano (“Scorecard”)
e que possui relagéo direta com o pagamento de bénus da Diretoria Executiva.

Os demais 6rgdos da administragdo e comités da Companhia ndo possuem mecanismos de
avaliacao de desempenho.

(i) metodologia adotada e principais critérios utilizados na avaliacao

O processo de avaliagdo de desempenho dos diretores estatutarios e nao estatutarios da
Companhia esta alinhado com suas estratégias, conjunto de objetivos estratégicos e metas de curto
e longo prazo contido no mapa estratégico. Essas metas tém abrangéncia em todos os processos
de negodcio e areas, bem como sdo desdobradas e formalizadas por meio de Scorecard. O
acompanhamento do contrato de gestdo acontece mensalmente dentro dos féruns de performance.
No final do ano, é feita uma avaliagdo completa do nivel de alcance dos objetivos e metas da
Companbhia.

Nao existe processo formal de avaliagdo de desempenho para os membros dos comités ou 6rgaos,
nem tampouco para os membros do conselho de administracdo. Atrelado ao processo de
administracdo de desempenho dos diretores estatutarios e nao estatutarios, a Companhia tem uma
pratica de remuneragéo variavel baseada em metas empresariais qualitativas e quantitativas.
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Dessa forma, a Companhia busca atribuir aos seus executivos incentivos de médio e longo prazo,
que objetivam alinhar os interesses dos proprios executivos e acionistas.

(iii) como os resultados da avaliacdo sé&o utilizados para aprimorar o
funcionamento do 6rgéo

Através do processo de avaliacdo de desempenho, a Companhia realiza 0 acompanhamento da
contribuicdo individual de cada executivo e, consequentemente, do respectivo 6rgdo ocupado como
um todo como estratégia de organizagdo. A avaliagdo é realizada para alcancgar objetivos de curto
prazo e que resultam em melhorias para Companhia a longo prazo.

(iv) contratacdo de servigos de consultoria ou assessoria externos

A Companhia pode vir a contratar servigos de consultoria ou assessoria externos para realizar as
avaliacdes de desempenho dos diretores estatutarios e nao estatutarios, no entanto, nos ultimos
trés exercicios sociais a Companhia ndo contratou tais servigos.
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12.2 - Regras, politicas e praticas relativas as assembleias gerais

€)) prazos de convocagao

A Companbhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso
II, da Instrucdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a
apresentacao das informacdes deste item é facultativa.

(b) competéncias

A Companhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso
I, da Instrugdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a
apresentacao das informacdes deste item é facultativa.

(c) enderecos (fisico ou eletrénico) nos quais os documentos relativos a assembleia
geral estardo a disposicdo dos acionistas para analise

A Companhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso
Il, da Instrugdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a
apresentacéo das informacg6es deste item é facultativa.

(d) identificacdo e administracao de conflito de interesses

A Companhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso
Il, da Instrugdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a
apresentagdo das informacg6es deste item é facultativa.

(e) solicitacdo de procuracgdes pela administracdo para o exercicio do direito de voto

A Companbhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso
I, da Instru¢do da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a
apresentacao das informacgdes deste item é facultativa.

® formalidades necessarias para a aceitacdo de instrumentos de procuracéo
outorgados por acionistas, indicando se o emissor admite procura¢cfes outorgadas por
acionistas por meio eletrénico

A Companbhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso
I, da Instrugdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a
apresentacéo das informacg6es deste item é facultativa.

(9) formalidades necessérias para aceitacdo do boletim de voto a distancia, quando
enviados diretamente a Companhia, indicando se o emissor exige ou dispensa
reconhecimento de firma, notarizagdo e consularizacao

A Companbhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso
Il, da Instrucdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a
apresentacao das informacdes deste item é facultativa.
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(h) sistema eletrénico de recebimento do boletim de voto a distancia ou de participacéo
a distancia
A Companbhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso

Il, da Instrucdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a
apresentacao das informacdes deste item é facultativa.

@) instrucdes para que acionista ou grupo de acionistas inclua propostas de
delibera¢des, chapas ou candidatos amembros do conselho de administracdo e do conselho
fiscal no boletim de voto a distancia

A Companhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso
Il, da Instrugdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a
apresentacéo das informacg6es deste item é facultativa.

@) manutencdo de féruns e paginas na rede mundial de computadores destinados a
receber e compartilhar comentérios dos acionistas sobre as pautas das assembleias

A Companhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso
II, da Instrucdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a
apresentacao das informacdes deste item é facultativa.

(k) outras informacgdes necessérias a participacdo a distancia e ao exercicio do direito
de voto a distancia

A Companbhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso
I, da Instru¢do da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a
apresentacéo das informag6es deste item é facultativa.
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12.3 - Regras, politicas e praticas relativas ao Conselho de Administragao

A Companhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°,
inciso Il, da Instrucdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto,
a apresentacgdo das informacgdes deste item é facultativa.

(@) numero de reunides realizadas no Gltimo exercicio social

A Companhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°,
inciso Il, da Instrucdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto,
a apresentacao das informacdes deste item é facultativa.

(b) se existirem, as disposi¢cfes do acordo de acionistas que estabelecam restricdo
ou vinculacao ao exercicio do direito de voto de membros do conselho

A Companbhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°,
inciso Il, da Instrucdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto,
a apresentacao das informacdes deste item é facultativa.

(c) regras de identificacdo e administracao de conflitos de interesses

A Companhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°,
inciso I, da Instrucdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto,
a apresentacdo das informacdes deste item é facultativa.

(d) politica de indicacao e de preenchimento de cargos do conselho de administracdo
(i) orgdo responsavel pela aprovagao, data da aprovacao e local na rede mundial

de computadores para consulta

A Companhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°,
inciso Il, da Instrucdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto,
a apresentacao das informacdes deste item é facultativa.

(ii) principais caracteristicas

A Companhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°,
inciso Il, da Instrugdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto,
a apresentacdo das informacdes deste item é facultativa
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12.4 - Descricao da clausula compromissoria para resolugdo de conflitos por
meio de arbitragem

A Companhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°,
inciso Il, da Instrugdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto,
a apresentagdo das informacdes deste item é facultativa.
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Nome

CPF

Data de nascimento

Profisséo

Outros cargos e fungdes exercidas no emissor

Orgao administracéo
Cargo eletivo ocupado

Descrigcao de outro cargo / fungéo

Data da eleicao

Data de posse

Prazo do mandato

Foi eleito pelo controlador

Verséao : 2

NUumero de Mandatos
Consecutivos

Percentual de participacéo
nas reunides

Marcia Massotti Carvalho 01/04/1976 Pertence apenas a Diretoria 13/05/2019 18/03/2022 0
043.055.727-29 Economista 19 - Outros Diretores 13/05/2019 Sim 0%
N&o se aplica Diretora de Sustentabilidade
Flavia da Silva Baratna 21/02/1977 Pertence apenas a Diretoria 13/05/2019 18/03/2022 0
047.486.047-78 Contadora 19 - Outros Diretores 13/05/2019 Sim 0%
N&o se aplica Diretora de Servigos
Janaina Savino Villela 12/02/1980 Pertence apenas a Diretoria 13/05/2019 18/03/2022 0
088.290.577-54 Jornalista 19 - Outros Diretores 13/05/2019 Sim 0%
N&o se aplica Diretora de Comunicagao
Rosario Zaccaria 24/10/1968 Pertence apenas a Diretoria 20/03/2019 18/03/2022 1
063.959.897-82 Engenheiro 19 - Outros Diretores 20/03/2019 Sim 0%
N&o se aplica Diretor de Operagoes de
Infraestrutura e Redes
Max Xavier Lins 30/10/1962 Pertence apenas a Diretoria 20/03/2019 18/03/2022 1
350.048.004-72 Engenheiro 10 - Diretor Presidente / 20/03/2019 Sim 0%
Superintendente
N&o se aplica
Anna Paula Hiotte Pacheco 05/11/1974 Pertence apenas a Diretoria 22/08/2019 18/03/2022 0
043.007.817-02 Engenheira 22/08/2019 Sim 0%
N&o se aplica Diretora de Regulacao
Margot Frota Conh Pires 13/06/1975 Pertence apenas a Diretoria 22/08/2019 18/03/2022 0
718.593.303-04 Economista 19 - Outros Diretores 22/08/2019 Sim 0%
N&o se aplica Diretora de Compras
José Nunes de Almeida Neto 15/12/1955 Pertence apenas a Diretoria 27/09/2019 18/03/2022 0
116.258.723-72 Engenheiro 19 - Outros Diretores 27/09/2019 Sim 0%
N&o se aplica Diretor de Relacgdes Institucionais
Raffaele Enrico Grandi 03/09/1969 Pertence apenas a Diretoria 01/04/2020 18/03/2022 0
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Nome

CPF

Data de nascimento

Profisséo

Outros cargos e fungdes exercidas no emissor

Orgao administracéo

Cargo eletivo ocupado

Descrigcao de outro cargo / fungéo

Data da eleicao

Data de posse

Prazo do mandato

Foi eleito pelo controlador

Verséao : 2

NUumero de Mandatos
Consecutivos

Percentual de participacéo
nas reunides

060.306.337-32 Economista 12 - Diretor de Relag6es com 01/04/2020 Sim 0%
Investidores

Diretor de Administracéo, Finangas,

Controle e de Relag¢des com Investidores

Britaldo Pedrosa Soares 11/04/1956 Pertence apenas ao Conselho de 08/04/2020 AGO/2021 8
Administragao

360.634.796-00 Engenheiro 21 - Vice Presidente Cons. de 08/04/2020 Sim 100%
Administragao

Vice-Presidente do Conselho de

Administragao

Guilherme Gomes Lencastre 17/06/1962 Pertence apenas ao Conselho de 08/04/2020 AGO/2021 1
Administragao

045.340.147-32 Engenheiro 22 - Conselho de Administracéo 08/04/2020 Sim 100%
(Efetivo)

N&o se aplica

Regina Lucia Strepeckes 07/02/1969 Pertence apenas ao Conselho de 08/04/2020 ago/2021 0
Administragao

115.836.248-05 Bacharel em Letras 22 - Conselho de Administragéo 08/04/2020 N&o 100%
(Efetivo)

N&o se aplica

Mario Fernando de Melo Santos 18/07/1938 Pertence apenas ao Conselho de 08/04/2020 AGO/21 0
Administragado

000.541.194-72 Engenheiro 20 - Presidente do Conselho de 08/04/2020 Sim 100%
Administragao

Presidente do Conselho de Administracéo

Aurelio Ricardo Bustilho de Oliveira 29/07/1968 Pertence apenas ao Conselho de 08/04/2020 AGO0/2021 0
Administracao

002.533.027-65 Administrador 22 - Conselho de Administracéo 08/04/2020 Sim 100%
(Efetivo)

N&o se aplica

Nicola Cotugno 24/10/1962 Pertence apenas ao Conselho de 08/04/2020 AGO/2021 0
Administragao

065.191.267-99 Engenheiro Mecénico 21 - Vice Presidente Cons. de 08/04/2020 Sim 100%

Administracao
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12. Assembléia e administragdo / 12.5/6 - Composic¢ao e experiéncia prof. da adm. e do CF

Nome Data de nascimento Orgao administracéo Data da eleicao Prazo do mandato Nimero de Mandatos
Consecutivos
CPF Profisséo Cargo eletivo ocupado Data de posse Foi eleito pelo controlador Percentual de participagéo

nas reunides

Outros cargos e fungdes exercidas no emissor Descrigcao de outro cargo / fungéo

N&o se aplica

Marcia Sandra Roque Vieira Silva 11/04/1956 Pertence a Diretoria e ao Conselho de 22/08/2019 18/03/2022 0
Administragao

275.382.303-00 Engenheira 39 - Outros Conselheiros / Diretores 22/08/2019 Sim 100%

Membro do Conselho de Administragédo Diretora de Mercado

Experiéncia profissional / Declaracéo de eventuais condenacgdes / Critérios de Independéncia
Marcia Massotti Carvalho - 043.055.727-29

E Diretora de Sustentabilidade da Companhia desde maio de 2019. E graduada em Ciéncias Econémicas pela Pontifica Universidade Catdlica do Rio de Janeiro, com Mestrado em Economia com énfase em
Financas pelo IBMEC- RJ, P6s-Graducéo em Ciéncias Contabeis pela UERJ, com MBA em Gestéo de Negdcios pelo IMBEC. Atualmente é: (i) Diretora de Sustentabilidade do Grupo Enel no Brasil; e (i) Membro do
Conselho de Administracdo da Ampla Energia e Servicos S.A. A Sra. Marcia Massotti Carvalho ndo possui qualquer condenagéo criminal ou em processo administrativo da CVM e as penas aplicaveis, ou, todavia,
qualquer condenagéo transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que o tenha suspendido ou inabilitado para a préatica de atividade profissional ou comercial qualquer, e declara que néo é
considerado pessoa politicamente exposta, nos termos da Instrugdo CVM n° 301, de 16 de abril de 1999, conforme alterada.

Flavia da Silva Baralina - 047.486.047-78

E Diretora de Servicos da Companhia desde maio de 2019. E formada em Ciéncias Contabeis pela UERJ, com MBA em Gest&o de Negdcios pelo IMBEC. Atualmente é: (i) Diretora de Seguranga Patrimonial e de
Servigos do Grupo Enel no Brasil; e (i) Membro do Conselho de Administracdo da Ampla Energia e Servigos S.A.

A Sra. Flavia Baratina ndo possui qualquer condenagéo criminal ou em processo administrativo da CVM e as penas aplicaveis, ou, todavia, qualquer condenagéo transitada em julgado, na esfera judicial ou
administrativa, que o tenha suspendido ou inabilitado para a préatica de atividade profissional ou comercial qualquer, e declara que n&o é considerado pessoa politicamente exposta, nos termos da Instru¢do CVM n°
301, de 16 de abril de 1999, conforme alterada.

Janaina Savino Villela - 088.290.577-54

E Diretora de Comunicacdo da Companhia desde maio de 2019. E formada em Jornalismo pela UniverCidade no Rio de Janeiro, com MBA em Gestéo de Negdcios pelo IBMEC-RJ. Atualmente é: (i) Diretora de
Comunicac¢éo do Grupo Enel no Brasil; e (iij) Membro do Conselho de Administracdo da Ampla Energia e Servigos S.A.

A Sra. Janaina Villela ndo possui qualquer condenac&o criminal ou em processo administrativo da CVM e as penas aplicaveis, ou, todavia, qualquer condenacéo transitada em julgado, na esfera judicial ou
administrativa, que o tenha suspendido ou inabilitado para a préatica de atividade profissional ou comercial qualquer, e declara que néo é considerado pessoa politicamente exposta, nos termos da Instru¢do CVM n°
301, de 16 de abril de 1999, conforme alterada.

Rosario Zaccaria - 063.959.897-82

PAGINA: 245 de 354



Formulario de Referéncia - 2020 - ELETROPAULO METROP. ELET. SAO PAULO S.A. Verséao : 2

E Diretor de Operagdes de Infraestrutura e Redes da Companhia desde margo de 2019. Formado em Engenheira Elétrica pela Universidade Federico I, Napoli. Atualmente é Head de operacdes comerciais de rede,
medic&o de energia, balango energético e operagéo de recuperacdo do Grupo Enel. Além dessa, também exerceu nos dltimos 5 anos: (i) Head de rede de operagdes comerciais de infra-estrutura global da Enel
SpA, de dezembro de 2015 a dezembro de 2017; (ii) Diretor Senior na Catalunya Occiddental na Endesa Distribution S.A. (Tarragona) de abril de 2013 a novembro de 2015; e (iii) Gerente da Central Catalynya da
Endesa Distribution S.A. (Barcelona) de abril de 2011 a margo de 2013.

O Sr. Rosario Zaccaria ndo possui qualquer condenacéo criminal ou em processo administrativo da CVM e as penas aplicaveis, ou, todavia, qualquer condenagéo transitada em julgado, na esfera judicial ou
administrativa, que o tenha suspendido ou inabilitado para a préatica de atividade profissional ou comercial qualquer, e declara que n&o é considerado pessoa politicamente exposta, nos termos da Instru¢do CVM n°
301, de 16 de abril de 1999, conforme alterada.

Max Xavier Lins - 350.048.004-72

E Diretor Presidente da Companhia desde novembro de 2018. E formado Engenheira Elétrica pela Universidade Federal de Pernambuco (UFPE/1986), especializado em Protecéo de Sistemas Elétricos pela
Universidade Federal de Santa Catarina (UFSC/1990) e possui MBA em Financas Empresariais pela Fundagéo Getulio Vargas (FGV 2002/2003). Nos ultimos anos exerceu a fungéo de: (i) Diretor-Presidente da
Queiroz Galvao Energia S/A, de abril de 2012 a outubro de 2018; (ii) Diretor Executivo Comercial e Armazenamento de Energia da Elektro Eletricidade e Servicos S.A., de julho de 2008 a abril de 2012; (ii) Diretor
Comercial da Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de S&o Paulo S.A., de novembro de 2003 a junho de 2008; (iii) Diretor Comercial e Suprimento da NC Energia S/A (Grupo Neoenergia), de abril de 2001 a
outubro de 2003; (iv) Gerente Comercial, de Planejamento de Mercado, Tarifas e Suprimento de energia da CELPE — Companhia Energética de Pernambuco, de 1989 a de 2001; e (v) engenheiro da Themag
Engenharia Ltda., de 1986 a de 1988.

O Sr. Max Xavier Lins ndo possui qualguer condenagéo criminal ou em processo administrativo da CVM e as penas aplicaveis, ou, todavia, qualquer condenacéo transitada em julgado, na esfera judicial ou
administrativa, que o tenha suspendido ou inabilitado para a préatica de atividade profissional ou comercial qualquer, e declara que n&o é considerado pessoa politicamente exposta, nos termos da Instru¢do CVM n°
301, de 16 de abril de 1999, conforme alterada.

Anna Paula Hiotte Pacheco - 043.007.817-02

E Diretora de Regulagdo da Companhia desde agosto de 2019. E graduada em Engenharia de Produgéo pela Pontifica Universidade Catdlica (PUC), possui pés-graduacéo em Project Management, pela Fundacéo
Getulio Vargas. Anna Paula Hiotte é atualmente Diretora de Regulacéo do Grupo Enel no Brasil. Anteriormente atuou como Head de Quest6es Regulatérias Brasil e Uruguai — Enel Green Power, de fevereiro de
2013 a novembro de 2016; Head de Gestao Regulatéria e de Energia — Brazil GDF Suez (Acionista majoritaria na Energia Sustentavel do Brasil), de setembro de 2010 a fevereiro de 2013; Coordenadora de Gestao
Regulatéria e de Energia — Endesa — Brasil, de margo de 2000 a agosto de 2010. Nos Ultimos 5 anos, Anna Paula Hiotte ndo tem qualquer condenacéo criminal, qualquer condenagéo em processo administrativo da
CVM, nem qualquer condenacéo transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que tenha suspendido ou inabilitado a pratica de atividade profissional ou comercial.

Margot Frota Conh Pires - 718.593.303-04

E Diretora de Compras da Companhia desde agosto de 2019. E graduada em Economia pela Universidade Federal do Ceara, com MBA em Gest&o de Negdcios para o Setor Elétrico, pelo Instituto Brasileiro de
Mercado de Capitais — IBMEC. Margot Cohn é atualmente Diretora de Compras do Grupo Enel. Em 1998, ingressou na distribuidora de energia elétrica Enel Distribuicdo Ceara, na area de Compras e, em 2003,
passou a trabalhar no Rio de Janeiro na sinergia entre as cadeias de suprimentos das duas distribuidoras da Enel no pais — uma no Rio e outra no Ceara. Em 2005, assumiu a geréncia de Aprovisionamentos da
Enel Distribuicdo Rio. Em 2008, comandou a unificacédo das operagdes de supply chain de todas as empresas da Enel no Brasil, também como gerente da area. Em 2012, Margot Cohn foi para o Chile como
subdiretora de Compras de Materiais para a América Latina, em um programa de job rotation de executivos, e passou a ser responsavel por compras de materiais para as empresas do grupo na regiao. Nos ultimos
5 anos, Margot Frota ndo tem qualquer condenagéo criminal, qualquer condenacdo em processo administrativo da CVM, nem qualquer condenacéo transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que
tenha suspendido ou inabilitado a pratica de atividade profissional ou comercial.

José Nunes de Almeida Neto - 116.258.723-72

E Diretor de Relagdes Institucionais da Companhia desde setembro de 2019. José Nunes de Almeida Neto assumiu o cargo de Diretor de Operag&o, em janeiro de 1995, participando do Projeto de preparagio para
privatizagcdo da Coelce. Em novembro de 1999 passou a ser Gerente de Projetos Institucionais, trabalhando na otimizagao do programa de investimentos especiais do Estado do Ceara, em 2015 assumiu a Diretoria
de Relagdes Institucionais do Grupo Enel no Brasil, sendo atualmente Diretor de RelagGes Institucionais na Ampla Energia e Servigos S.A, na Companhia Energética do Ceara — COELCE, na Enel Cien S.A, ,a Enel
Green Power Cachoeira Dourada S.A, na Enel Brasil S.A, e na CGTF — Central Geradora Termelétrica Fortaleza S.A. Nos ultimos 5 anos, José Nunes ndo tem qualquer condenagé&o criminal, qualquer condenagéo
em processo administrativo da CVM, nem qualquer condenagéo transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que tenha suspendido ou inabilitado a préatica de atividade profissional ou comercial.

Raffaele Enrico Grandi - 060.306.337-32

E Diretor de Administracdo, Financas, Controle e de Relacdes com Investidores da Companhia desde abril de 2020. Formou-se em Ciéncias Econémicas pela Universidade de Génova. Iniciou sua carreira em 1995
como Consultor da Metis SpA, Grupo Telecom, empresa especializada em Gestao, Marketing e Estratégia de Negocios. Em 2006 ingressou no Grupo Enel como CFO da Enel Green Power Brasil, atuando na
aquisicdo de ativos hidrelétricos, estruturacdo do departamento financeiro e de contabilidade. Posteriormente, ocupou diversas posi¢cées em outros paises. Desde 2015 é CFO da Enel Chile. O Sr. Raffaele Grandi
ndo possui qualquer condenagao criminal ou em processo administrativo da CVM e as penas aplicaveis, ou, todavia, qualquer condenagao transitada em julgado, na esfera judicial ou administrativa, que o tenha
suspendido ou inabilitado para a préatica de atividade profissional ou comercial qualquer, e declara que néo é considerado pessoa politicamente exposta, nos termos da Instrugdo CVM n° 301, de 16 de abril de 1999,
conforme alterada.

Britaldo Pedrosa Soares - 360.634.796-00
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E membro do Conselho de Administracdo da Companhia desde abril de 2008 e Vice-presidente do Conselho de Administragéo desde 1° de abril de 2016. E também membro do Comité de Auditoria da Companhia
desde janeiro de 2018. E graduado em Engenharia Metaldrgica pela UFMG, com p6s- graduacdo em Engenharia Econdémica e Financeira na Fundac&o Dom Cabral e participou em diversos programas de educacéo
executiva, dentre os quais o Senior Management Executive Program e o Finance Development Program, ambos na Darden School of Business — University of Virginia. Atualmente é: (i) membro do Conselho de
Administracéo da Atiaia Energia S.A. — Grupo Cornélio Brennand, desde 2018; (ii) membro do Conselho de Administragdo e do Comité de Conformidade da Odebrecht Engenharia e Construcdo S.A., desde agosto
de 2018; (iii) membro do Conselho Estratégico da Nexans do Brasil, desde abril de 2018; (iv) Conselheiro Sénior da Cypress Associates, desde novembro de 2016; (v) Presidente do Conselho de Administracéo da
Associagéo Brasileira da Infraestrutura e Industria de Base (“ABDIB”), desde julho 2018; (vi) Vice-Presidente do Conselho de Administracdo da ABDIB, desde agosto 2017; e (vii) membro do Conselho de
Administracdo da ABDIB, desde 2011; Foi: (i) membro do Comité de Energia da Klabin S.A., de junho 2016 a dezembro 2018; (ii) Presidente do Conselho de Administracdo da AES Tieté Energia S.A., de abril de
2016 a abril de 2018; (iii) membro do Conselho de Administragéo da Camara Americana de Comércio (‘“AMCHAM’), de 2011 a 2016; (vi) membro do Comité Executivo e coordenador do Comité de Advocacy da
AMCHAM, em 2016; (vii) Presidente do Comité de Competitividade da AMCHAM, de 2017 a 2018; (viii) Presidente do Conselho de Administrador da AES Sul Distribuidora Galcha de Energia S.A., de abril de 2016 a
novembro de 2016; (ix) membro do Conselho de Administracdo do Operador Nacional do Sistema Elétrico, de 2008 a 2016; (x) membro do Conselho de Administragdo da CEMIG, de 2009 a 2011; (xi) membro do
Conselho de Administragéo da Dayton Power & Light, Ohio — USA, de 2012 a 2013; (xii) membro do Conselho de Administracdo da AES Gener S.A., de 2008 a 2011; (xiii) membro do Conselho de Administragéo do
Instituto Brasileiro de Executivos de Financas de S&o Paulo — IBEF, de 2006 a 2007; e (xiv) membro do Conselho de Administracéo da Eletricidad de Caracas, de 2006 a 2007. Exerceu ainda as seguintes fungdes:
(i) Vice-Presidente Financeiro da Prisma Energy International, de 1999 a 2005; (ii) Diretor Financeiro / Vice-Presidente Financeiro e de Rela¢des com Investidores da Prisma Energy para o Brasil, Bolivia e Argentina,
da Enron América do Sul, de 2001 a 2003, e de sua distribuidora de energia elétrica Elektro Eletricidade e Servigos S.A., de 1999 a 2003; (iii) Presidente e CEO, no Grupo CAEMI/Jari, da Jari Celulose S.A. (de 1992
a 1998) e Diretor Financeiro e de Relag6es com Investidores da unidade de negdcios de celulose e produtos florestais; (iv) Vice-Presidente de Finangas Corporativas e Banco de Investimento do Citibank N.A.; (vi)
Presidente e CEO do Grupo AES no Brasil (2007 a 2016); e Diretor Financeiro / Vice-Presidente Financeiro e de Rela¢cdes com Investidores para o Brasil (de 2005 a 2007).

O Sr. Britaldo Pedrosa Soares ndo possui qualquer condenacéo criminal ou em processo administrativo da CVM e as penas aplicaveis, ou, todavia, qualquer condenacéo transitada em julgado, na esfera judicial ou
administrativa, que o tenha suspendido ou inabilitado para a préatica de atividade profissional ou comercial qualquer, e declara que n&o é considerado pessoa politicamente exposta, nos termos da Instru¢do CVM n°
301, de 16 de abril de 1999, conforme alterada.

Guilherme Gomes Lencastre - 045.340.147-32

E membro efetivo do Conselho de Administracio da Companhia desde novembro de 2018. E formado em Engenharia de Producéo - Civil pela Pontificia da Universidade Catélica do Rio de Janeiro (PUC-Ri0).
Desde 2014 exerce a fungéo de Diretor de Desenvolvimento de Negdcios de Infra-Estrutura e Redes do Grupo Enel. Nos 6 (seis) anos anteriores também exerceu a funcdo de CEO (Chief Executive Officer) das
Empresas de Geracéo do Grupo Enel no Brasil (CGTF — Central Geradora Termelétrica Fortaleza S.A e Centrais Elétricas Cachoeira Dourada S.A — CDSA, atual Enel Green Power Cachoeira Dourada S.A) e da
Transmissora do Grupo Enel no Brasil (atual Enel Cien S.A). Além disso, foi: (i) membro do Conselho de Administracéo da Central Geradora Termelétrica Fortaleza S.A. — CGTF, de novembro de 2005 a dezembro
de 2012, tendo ocupado a posicéo de Presidente do respectivo conselho de janeiro de 2009 a dezembro de 2012; (ii) membro do Conselho de Administragdo da Companhia de Interconexdo Energética - CIEN (atual
Enel Cien S.A.), de janeiro de 2009 a junho de 2011; e (iii) membro do Conselho de Administragéo das Centrais Elétricas Cachoeira Dourada S.A — CDSA (atual Enel Green Power Cachoeira Dourada S.A), de
fevereiro de 2005 a junho de 2011, tendo ocupado o cargo de Presidente de referido conselho de abril de 2009 a junho de 2011.

O Sr. Guilherme Gomes Lencastre ndo possui qualquer condenagao criminal ou em processo administrativo da CVM e as penas aplicaveis, ou, todavia, qualquer condenagao transitada em julgado, na esfera
judicial ou administrativa, que o tenha suspendido ou inabilitado para a pratica de atividade profissional ou comercial qualquer, e declara que néo é considerado pessoa politicamente exposta, nos termos da
Instrugdo CVM n° 301, de 16 de abril de 1999, conforme alterada.

Regina Lucia Strepeckes - 115.836.248-05

E membro efetivo do Conselho de Administracdo da Companhia desde abril de 2020.. Formou-se em Letras. Iniciou a carreira realizando atendimento comercial e técnico em agéncia de atendimento; por 6 anos
representou a Companhia em audiéncias de conciliacdo e instrugéo junto ao Procon e Juizados Especiais Civeis. Atualmente, pertence a Diretoria Executiva do Sindicato dos Eletricitarios de Sao Paulo, na pasta de
Beneficios e da Fenatema — Federacdo Nacional dos Trabalhadores em Agua, Energia e Meio ambiente. Responde ainda pelas pastas de Salde e Seguranca do Trabalho e da Mulher e, ainda, pertence ao
Conselho dos Centro de Referéncia em Saude do Trabalhador - Sé e a Diretoria do Diesat na funcdo de Conselheira Fiscal.

A Sra. Regina Lucia Strepeckes néo possui qualquer condenagéo criminal ou em processo administrativo da CVM e as penas aplicaveis, ou, todavia, qualquer condenagéo transitada em julgado, na esfera judicial
ou administrativa, que o tenha suspendido ou inabilitado para a préatica de atividade profissional ou comercial qualquer, e declara que n&o é considerado pessoa politicamente exposta, nos termos da Instru¢géo CVM
n° 301, de 16 de abril de 1999, conforme alterada.

Mario Fernando de Melo Santos - 000.541.194-72

E Presidente do Conselho de Administracdo da Companhia desde abril de 2020. Engenheiro Eletricista, formado na Escola de Engenharia da Universidade Federal de Pernambuco, com curso de especializagdo em
Operacgao e Manutengao de Grandes Sistemas de Poténcia na Europa e nos Estados Unidos. Atualmente é Presidente do Conselho de Administracdo da ENEL Brasil, e também Presidente dos Conselhos das
Empresas de Distribuicdo do Grupo no Brasil - ENEL Distribuicdo Rio (AMPLA), ENEL Distribuicdo Ceara (COELCE) e CELG Distribuicdo Goias (CELG D).

O Sr. Mario Fernando de Melo Santos ndo possui qualquer condenagao criminal ou em processo administrativo da CVM e as penas aplicaveis, ou, todavia, qualquer condenagao transitada em julgado, na esfera
judicial ou administrativa, que o tenha suspendido ou inabilitado para a pratica de atividade profissional ou comercial qualquer, e declara que néo é considerado pessoa politicamente exposta, nos termos da
Instrugdo CVM n° 301, de 16 de abril de 1999, conforme alterada.

Aurelio Ricardo Bustilho de Oliveira - 002.533.027-65
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E membro efetivo do Conselho de Administracdo da Companhia desde novembro de 2018. E formado em Administracédo de Empresas pela Faculdade de Administracio de Brasilia, com pds-graduacdo em
Inteligéncia Competitiva pela Universidade Federal do Rio de Janeiro (UNI — RIO), possui MBA (Master in Business Administration) pelo Instituto de P6s-Graduacao e Pesquisa em Administracdo da Universidade
Federal do Rio de Janeiro (COPPEAD/UFRJ) e cursos de extenséo pela Harvard Business School (Executive Program in Energy Management), Chicago Booth University (CFO Program) e Columbia Business
School (Driving Strategic Impact). Atualmente ocupa os cargos de: (i) Diretor Administrativo, Financeiro e de Planejamento e Controle na Enel Brasil; (ii) Diretor Administrativo e Financeiro da Central Geradora
Termelétrica Fortaleza S.A.; (iii) Diretor Administrativo, Financeiro e de Planejamento e Controle e Diretor de Assessoria Tributaria da Enel Green Power Cachoeira Dourada S.A.; (iv) Diretor Financeiro e de
Planejamento e Controle e Diretor Administrativo Interino da Enel Cien S.A; (v) Diretor Financeiro e de Rela¢des com Investidores e Diretor Administrativo e de Planejamento e Controle na Ampla Energia e Servigos
S.A.; (vi) Diretor Financeiro e de Relag6es com Investidores e Diretor Administrativo e de Planejamento e Controle na Companhia Energética do Ceara — COELCE; (vii) Diretor Administrativo, Financeiro e de
Planejamento e Controle na Enel Brasil Investimentos Sudeste S.A.; e (viii) membro efetivo do Conselho de Administracéo da Enel Brasil S.A., da Central Geradora Termelétrica Fortaleza S.A., da Companhia
Energética do Ceara — COELCE, da Ampla Energia e Servicos S.A e Celg Distribuicdo S.A. - CELG-D. Nos ultimos 5 (cinco) anos também exerceu a fungédo de: (i) responsavel por Planejamento, Controle e
Contabilidade pela Holding Enel Brasil e pelas empresas de distribuicdo Ampla e Coelce, de novembro de 2005 a maio de 2013; e (ii)) CFO em empresas do Grupo Enel na Colémbia, de julho de 2013 a julho de
2016. Também foi membro do conselho de administracéo da: (i) Companhia Energética do Ceara — COELCE, de abril de 2008 a junho de 2013; e (ii) Centrais Elétricas Cachoeira Dourada S.A (atual Enel Green
Power Cachoeira Dourada S.A), de abril de 2008 a novembro de 2011.

O Sr. Aurélio Ricardo Bustilho de Oliveira ndo possui qualquer condenacéo criminal ou em processo administrativo da CVM e as penas aplicaveis, ou, todavia, qualquer condenacéo transitada em julgado, na esfera
judicial ou administrativa, que o tenha suspendido ou inabilitado para a pratica de atividade profissional ou comercial qualquer, e declara que néo é considerado pessoa politicamente exposta, nos termos da
Instrugdo CVM n° 301, de 16 de abril de 1999, conforme alterada.

Nicola Cotugno - 065.191.267-99

E membro efetivo do Conselho de Administracido da Companhia desde novembro de 2018 e Vice - Presidente do Conselho de Administracdo desde dezembro de 2018. E formado em Engenharia Mecanica pela
Universidade La Sapienza de Roma (ltalia). Também cursou: (i) o Programa executivo de estudo de lideranga para Energia pela Harvard Business School; (ii) a Tecnologia de estudo Nuclear para Executivos no
Department of Nuclear Science and Engineering/MIT; (iii) o Programa Executivo Internacional pelo Institut européen d'administration des affaires - INSEAD (Franga); e (iv) o Treinamento técnico para gestores da
ENEL pela ENEL Power Generation Academy. Atualmente é CEO da Enel Chile. Foi: (i) membro do Conselho de Administracéo da Eurelectric (Associacdo das Empresas Europeias de Energia Elétrica); e (i)
membro do Conselho de Administragdo da Wano (Moscow Centre). Além destas, nos Ultimos 5 (cinco) anos também exerceu a funcéo de: (i) Diretor de Geragao, Diretor da Divisdo de Gerenciamento de Energia e
membro do Conselho de Administracéo da Slovenske Electrarne (Eslovaquia), de janeiro de 2013 a janeiro de 2015; e (ii) CEO da Slovenské Elektrarne (Eslovaquia) e Presidente do Conselho de Administragéo
Slovenske Electrarne (Eslovaquia), de fevereiro de 2015 a agosto de 2016.

O Sr. Nicola Cotugno néo possui qualquer condenagéo criminal ou em processo administrativo da CVM e as penas aplicaveis, ou, todavia, qualquer condenacéo transitada em julgado, na esfera judicial ou
administrativa, que o tenha suspendido ou inabilitado para a préatica de atividade profissional ou comercial qualquer, e declara que néo é considerado pessoa politicamente exposta, nos termos da Instru¢do CVM n°
301, de 16 de abril de 1999, conforme alterada.

Marcia Sandra Roque Vieira Silva - 275.382.303-00

E membro efetivo do Conselho de Administracdo da Companhia desde novembro de 2018 e membro da Diretoria Executiva desde agosto de 2019. E formada em Engenharia Civil, possui especializacio em
Engenharia de Seguranga e Saude Ocupacional, e com MBA (Master in Business Administration) em Gestéo de Negdécios, com énfase no setor elétrico, pela Universidade de Fortaleza (UNIFOR). Atualmente é
Diretora de Mercado da Companhia Energética do Ceara — COELCE e Ampla Energia e Servigos S.A. Nos Ultimos 5 (cinco) anos também exerceu a fungéo de: (i) Diretora de RH da Enel Green Power (Sul e Centro
Ameérica), de novembro de 2014 a julho de 2016; e (ii) Diretora de RH da Latino américa (Endesa), de fevereiro de 2012 a novembro de 2014.

A Sra. Marcia Sandra Roque Vieira Silva ndo possui qualquer condenagéo criminal ou em processo administrativo da CVM e as penas aplicaveis, ou, todavia, qualquer condenagéo transitada em julgado, na esfera
judicial ou administrativa, que o tenha suspendido ou inabilitado para a pratica de atividade profissional ou comercial qualquer, e declara que néo é considerado pessoa politicamente exposta, nos termos da
Instrugdo CVM n° 301, de 16 de abril de 1999, conforme alterada.

Tipo de Condenagéo Descricao da Condenagéo
Marcia Massotti Carvalho - 043.055.727-29

N/A

Flavia da Silva Baratna - 047.486.047-78

N/A

Janaina Savino Villela - 088.290.577-54

N/A

Rosario Zaccaria - 063.959.897-82

N/A
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Max Xavier Lins - 350.048.004-72
N/A

Anna Paula Hiotte Pacheco - 043.007.817-02
N/A

Margot Frota Conh Pires - 718.593.303-04
N/A

José Nunes de Almeida Neto - 116.258.723-72

N/A

Raffaele Enrico Grandi - 060.306.337-32
N/A

Britaldo Pedrosa Soares - 360.634.796-00
N/A

Guilherme Gomes Lencastre - 045.340.147-32
N/A

Regina Lucia Strepeckes - 115.836.248-05
N/A

Mario Fernando de Melo Santos - 000.541.194-72
N/A

Aurelio Ricardo Bustilho de Oliveira - 002.533.027-65
N/A

Nicola Cotugno - 065.191.267-99
N/A

Marcia Sandra Roque Vieira Silva - 275.382.303-00
N/A
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12. Assembléia e administragdo / 12.7/8 - Composi¢cdo dos comités

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Atualmente, a Companhia ndo possui comités em funcionamento.
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12. Assembléia e administragcdo / 12.9 - Relacfes familiares

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso Il, da Instrucéo da

CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a apresentacao das informacdes deste item é
facultativa.
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12. Assembléia e administragdo / 12.10 - Rela¢Bes de subord., prest. servico ou controle

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso Il, da Instrucéo da

CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a apresentacao das informacdes deste item é
facultativa.
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12. Assembléia e administracdo / 12.11 - Acordos /Seguros de administradores

12.11 - Acordos, inclusive apdlices de seguros, para pagamento ou reembolso
de despesas suportadas pelos administradores

Em linha com a sua politica de contratacéo de seguros, a Companhia contratou apélice de seguro
de Responsabilidade Civil de Administradores (“D&0O”), visando garantir aos administradores da
Companhia o reembolso dos valores pagos a titulo de indenizacédo decorrentes de reparacéo de
danos causados a terceiros ou a Companhia e do pagamento de multas, penalidades e acordos
contratuais e administrativos impostos aos administradores da Companhia, durante o regular
exercicio de suas atividades.

A contratacdo da cobertura de pagamento de multas e acordos contratuais visa garantir aos
administradores que a Companhia os mantera indenes contra perdas decorrentes de reclamacodes
de terceiros que acarretem em, multas e penalidades em virtude de atos danosos praticados no
exercicio regular das suas fungdes, excetuadas as hip6teses de culpa grave e dolo, além de outras
previstas no mesmo contrato. A Companhia entende que estd em conformidade com as melhores
praticas de mercado e protegendo seus administradores no exercicio de sua fungdo na Companhia.

A atual apdlice de D&O estd vigente até 10 de 11 de 2020 sob o prémio total liquido de R$
182.666,82. A referida apolice de Seguro, contratada em nome da Enel Brasil S.A., abrange nao sé
os executivos da Enel Distribuicdo S&o Paulo, como também os executivos das demais
organiza¢bes da Tomadora Enel Brasil S.A, podendo tal limite ser insuficiente para garantir a
indenizacdo de eventuais danos causados a terceiros.

A Companhia ndo presta compromisso de indenidade com seus administradores que preveja o
pagamento ou o reembolso de despesas suportadas pelos administradores, decorrentes de
reparagdo de danos causados a terceiros ou a companhia ou do pagamento de multas e acordos
administrativos que nédo estejam cobertos pelo D&O.
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12. Assembléia e administracéo / 12.12 - Outras inf. relev. - Assemb. e Adm

12.12 - Outras informagdes relevantes

Préaticas de Governanca Corporativa
Cédigo Brasileiro de Governanca Corporativa coordenado pelo IBGC

Segundo o Instituto Brasileiro de Governanga Corporativa (“IBGC”), governanga corporativa é o
sistema pelo qual as sociedades séo dirigidas e monitoradas, envolvendo os relacionamentos entre
acionistas, conselho de administracdo, diretoria, auditores independentes e Conselho Fiscal. Os
principios basicos que norteiam esta prética sdo: (i) transparéncia; (ii) equidade; (iii) prestacédo de
contas (accountability); e (iv) responsabilidade corporativa.

Pelo principio da transparéncia, entende-se que a administracéo deve cultivar o desejo de informar
nao s6 o desempenho econdmico-financeiro da companhia, mas também todos os demais fatores
(ainda que intangiveis) que norteiam a acdo empresarial. Por equidade entende-se o tratamento
justo e igualitario de todos os grupos minoritarios, colaboradores, clientes, fornecedores ou
credores. O accountability, por sua vez, caracteriza-se pela prestacdo de contas da atuacdo dos
agentes de governancga corporativa a quem os elegeu, com responsabilidade integral daqueles por
todos os atos que praticarem. Por fim, responsabilidade corporativa representa uma visdo mais
ampla da estratégia empresarial, com a incorporacédo de considera¢fes de ordem social e ambiental
na definicdo dos negécios e operagdes.

Dentre as praticas de governanca corporativa recomendadas pelo IBGC em seu Cadigo Brasileiro
de Governancas Corporativa, a Companhia adota as seguintes:

e  capital social composto somente por a¢des ordinarias, proporcionando direito de voto a
todos os acionistas;

e  oObrigatoriedade de realizagdo de oferta publica de aquisicdo de agdes quando da
ocorréncia de transagdes em que se configure a alienagdo do controle aciondario a todos os
sécios e ndo apenas aos detentores do bloco de controle. Todos 0s acionistas tém a opcéo de
vender suas agles pelo mesmo prego e nas mesmas condi¢des. A transferéncia do controle é
feita a preco transparente;

e contratacdo de empresa de auditoria independente que tenha prestado servicos de
auditoria interna para a companhia ha mais de trés anos;

e ndoacumulagéo do cargo de diretor-presidente e presidente do conselho de administracao;

e adocgdo de politica de gerenciamento de riscos, cédigo de ética e conduta e politica de
negociacdo de valores mobiliarios;

o definicdo de calendario anual com previsdo de agenda anual temética com assuntos
relevantes e datas de discusséao, incluindo as datas das reunides ordinarias;

e atas de reunido do conselho de administracdo redigidas com clareza e que registram as
decisbes tomadas, as pessoas presentes, os votos divergentes e as abstencdes de voto; e

o utilizacdo da assembleia geral de acionistas para comunicar a condugdo dos negécios da
companhia, sendo que as atas permitem a identificacdo dos votos proferidos pelos acionistas

Conselheiro representante dos empregados.
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12. Assembléia e administracéo / 12.12 - Outras inf. relev. - Assemb. e Adm

O conselheiro da administragdo Sra. Regina Lucia Strepeckes foi eleita nos termos do artigo 140,
paragrafo Unico, da Lei das Sociedades por Acdes, o qual prevé sobre a participacdo de
representantes dos empregados no Conselho de Administracéo, escolhidos pelo voto destes, em
eleicdo direta, organizada pela empresa, em conjunto com as entidades sindicais que o0s
representem.

Para maiores informagdes sobre os membros do Conselho de Administracéo, vide item 12.6/8 deste
Formulério de Referéncia.

Assembleias Gerais

Nos ultimos 3 (trés) exercicios sociais foram realizadas as seguintes assembleias gerais da
Companhia, as quais foram instaladas, na sua totalidade, em primeira convocag&o, com excegao
da Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 02 de janeiro de 2018, cujas matérias foram
parcialmente deliberadas na Assembleia Geral Extraordinaria de 11 de janeiro de 2018, realizada
em segunda convocagao:

. Assembleia Geral Ordinaria, realizada em 08 de abril de 2020, em primeira convocacao,
presente o acionista representando 100% do capital social votante;

e Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 30 de dezembro de 2019, em primeira
convocacgao, presente o acionista representando 100% do capital social votante;

. Assembleia Geral Extraordinéria, realizada em 26 de novembro de 2019, em primeira
convocacao, presente o acionista representando 97,38% do capital social votante;

. Assembleia Geral Extraordinéria, realizada em 06 de novembro de 2019, em primeira
convocacao, presente o acionista representando 95,88% do capital social votante;

. Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 25 de abril de 2019, em primeira
convocacao, presentes acionistas representando 95,88% do capital social votante;

e Assembleia Geral Extraordindria, realizada em 30 de novembro de 2018, presente
acionistas representando 95,89% do capital social votante;

e Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria, realizada em 27 de abril de 2018, presente
acionistas representando 68,73% do capital social votante;

. Assembleia Geral Extraordinéria, realizada em 11 de janeiro de 2018, em primeira
convocagao, presentes acionistas representando 54,41% do capital social votante;

e Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 02 de janeiro de 2018, em primeira
convocagao, presentes acionistas representando 58,22% do capital social votante;

. Assembleia Geral Extraordindria, realizada em 12 de setembro de 2017, presentes
acionistas representando 73,08% do capital social votante;

e Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 11 de maio de 2017, presentes acionistas
representando 73,08% do capital social votante;

. Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinéria, realizada em 20 de abril de 2017, presente
acionistas representando 97% do capital social votante;

e Assembleia Geral Extraordindria, realizada em 22 de fevereiro de 2017, presentes
acionistas representando 73,08%; do capital social votante; e
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. Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 9 de janeiro de 2017, presentes acionistas
representando 50,00001%; do capital social votante.

Conselho Fiscal

A Companhia possuiu um Conselho Fiscal instalado até o exercicio de 2018. Em virtude do ndo
recebimento do numero de votos suficientes do capital social e votante da Companhia, na
Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria, realizada em 25 de abril de 2019, o Conselho Fiscal
néo foi instalado. Para o exercicio de 2020, conforme a Assembleia Geral Ordinaria, realizada em
08 de abril de 2020, o acionista representando 100% do capital social e votante da Companhia,
optou por ndo instalar o Conselho Fiscal.
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13. Remuneracédo dos administradores / 13.1 - Politica/pratica de remuneracéao

13.1 - Descrigao da politica ou pratica de remuneragao, inclusive da diretoria nédo
estatutaria

@) objetivos da politica ou préatica de remuneragdo, informando se a politica de
remuneracdo foi formalmente aprovada, 6rgdo responsavel por sua aprovagdo e, caso o
emissor divulgue a politica, locais na rede mundial de computadores onde o documento
pode ser consultado.

A Companhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso
Il, da Instrugdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a
apresentacao das informagdes deste item é facultativa.

(b) composi¢cao da remuneragao
() descricdo dos elementos da remuneracgdo e 0s objetivos de cada um deles

A Companhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso
Il, da Instrugdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a
apresentacao das informagbes deste item é facultativa.

(i) qual a proporgao de cada elemento na remuneracéo total

A Companhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso
Il, da Instru¢do da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a
apresentacao das informagdes deste item é facultativa.

(iii) metodologia de calculo e de reajuste de cada um dos elementos da remuneragao

A Companhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso
Il, da Instru¢do da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a
apresentacao das informagdes deste item é facultativa.

(iv) razdes que justificam a composicdo da remuneragéao

A Companhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso
Il, da Instru¢do da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a
apresentacao das informagdes deste item é facultativa.

(v) membros ndo remunerados

A Companhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso
Il, da Instru¢do da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a
apresentacado das informagbes deste item é facultativa.

(c) principais indicadores de desempenho que sdo levados em consideragdo na
determinacdo de cada elemento da remuneragao

A Companhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso
II, da Instrugdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a
apresentacao das informagbes deste item é facultativa.
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(d) como a remuneracdo é estruturada para refletir a evolugdo dos indicadores de
desempenho

A Companhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso
Il, da Instrugdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a
apresentacao das informagdes deste item é facultativa.

(e) como a politica ou préatica de remuneracédo se alinha aos interesses do emissor de
curto, médio e longo prazo

A Companhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso
Il, da Instrugdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a
apresentacgao das informagdes deste item é facultativa.

()] existénciaderemuneragao suportada por subsidiarias, controladas ou controladores
diretos ou indiretos

A Companhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso
Il, da Instrugdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a
apresentacao das informagdes deste item é facultativa.

(9) existéncia de qualquer remuneracdo ou beneficio vinculado a ocorréncia de
determinado evento societério, tal como a alienagado do controle societario do emissor

A Companhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso
Il, da Instrugdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a
apresentacao das informagdes deste item é facultativa.

(h) praticas e procedimentos adotados pelo conselho de administracdo para definir a
remuneracéo individual do conselho de administragdo e da diretoria

A Companhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso
Il, da Instru¢do da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a
apresentacao das informagdes deste item é facultativa.

() O6rgaos e comités que participam do processo decisério e de que forma
participam

A Companhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso
Il, da Instrugdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a
apresentacado das informagbes deste item é facultativa.

(i) critérios e metodologia utilizada para a fixac&o da remuneragéo individual

A Companhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso
Il, da Instrugdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a
apresentagao das informagdes deste item é facultativa.

(iii) frequéncia e forma de avaliagdo do conselho de administragdo para
adequacéo da politica de remuneracgao

A Companhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso
Il, da Instru¢do da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a
apresentacao das informagbes deste item é facultativa.
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13. Remuneragao dos administradores / 13.2 - Remuneragao total por érgao

Remuneracéo total prevista para o Exercicio Social corrente 31/12/2020 - Valores Anuais

Versédo : 2

Conselho de Administragao Diretoria Estatutaria Conselho Fiscal Total
Ne total de membros 7,00 0,13 7,13
N° de membros remunerados 0,00 0,00 0,00
Remuneracéo fixa anual
Salario ou pré6-labore 1.202.059,00 4.997.648,00 6.199.707,00
Beneficios direto e indireto 0,00 1.468.500,00 1.468.500,00
Participacdes em comités 0,00 0,00 0,00
Outros 246.205,00 999.530,00 1.245.735,00
Descrigdo de outras Encargos INSS Encargos INSS
remuneracdes fixas
Remuneracéo variavel
Bénus 0,00 2.441.942,00 2.441.942,00
Participacéo de resultados 0,00 0,00 0,00
Participacéo em reunides 0,00 0,00 0,00
Comissoes 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 531.531,00 531.531,00
Descri¢do de outras 7.190 INSS de ILP, 488.388
remuneracdes variaveis INSS de Bonus e 35.952 de ILP
Pés-emprego 0,00 0,00 0,00
Cessacao do cargo 0,00 0,00 0,00
Baseada em acdes (incluindo 0,00 0,00 0,00

opgdes)

Observagéo

Numero de membros de cada 6rgéo
(letra’b”) foi apurado da forma
especificada no
OFICIOCIRCULAR/CVM/N® 02/2020

NUmero de membros de cada
6rgéo (letra’b”) foi apurado da
forma especificada no
OFICIOCIRCULAR/CVM/N°2/20
20

Total da remuneracéo

1.448.264,00

10.439.151,00

11.887.414,00
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Remuneracéo total do Exercicio Social em 31/12/2019 - Valores Anuais

Versédo : 2

Conselho de Administragao Diretoria Estatutaria Conselho Fiscal Total
Ne total de membros 3,33 9,17 12,50
N° de membros remunerados 2,33 3,58 5,91
Remuneracéo fixa anual
Salario ou pré6-labore 1.812.840,00 3.445.529,00 5.258.369,00
Beneficios direto e indireto 0,00 1.592.570,00 1.592.570,00
ParticipagGes em comités 270.000,00 0,00 270.000,00
Outros 416.568,00 689.106,00 1.105.674,00
Descrigdo de outras Encargos INSS Encargos INSS
remuneracdes fixas
Remuneracéo variavel
Bénus 0,00 3.888.861,00 3.888.861,00
Participacéo de resultados 0,00 0,00 0,00
Participacéo em reunides 0,00 0,00 0,00
Comissoes 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 777.772,00 777.772,00
Descrigéo de outras INSS BONUS
remuneragdes variaveis
Pés-emprego 0,00 495.160,00 495.160,00
Cessacao do cargo 0,00 0,00 0,00
Baseada em acdes (incluindo 0,00 0,00 0,00

opgdes)

Observagéo

Numero de membros de cada 6rgéo
(letra’b”) foi apurado da forma
especificada no
OFICIOCIRCULAR/CVM/SEP/N®2/20
20

NUmero de membros de cada
6rgéo (letra’b”) foi apurado da
forma especificada no
OFICIOCIRCULAR/CVM/SEP/N
02/2020

Total da remuneracéo

2.499.408,00

10.888.998,00

13.556.406,00
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Remuneracéo total do Exercicio Social em 31/12/2018 - Valores Anuais

Versédo : 2

Conselho de Administragao Diretoria Estatutaria Conselho Fiscal Total
Ne total de membros 8,58 5,50 3,67 17,75
N° de membros remunerados 7,33 4,50 3,67 15,50
Remuneracéo fixa anual
Salario ou pré6-labore 2.834.068,00 4.235.384,00 440.000,00 7.509.452,00
Beneficios direto e indireto 0,00 2.308.187,00 0,00 2.308.187,00
ParticipagGes em comités 720.000,00 0,00 0,00 720.000,00
Outros 710.814,00 1.169.733,00 88.000,00 1.968.547,00
Descrigdo de outras Encargos INSS Encargos INSS Encargos INSS
remuneracdes fixas
Remuneracéo variavel
Bénus 0,00 1.190.867,00 0,00 1.190.867,00
Participacéo de resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
Participacéo em reunides 0,00 0,00 0,00 0,00
Comissoes 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 3.135.981,00 0,00 3.135.981,00
Descri¢do de outras 482.968,00 INSS ILP,
remuneracdes variaveis 238.173,00 INSS Bonus e

2.414.840,00 DE ILP

Pés-emprego 0,00 332.868,00 0,00 332.868,00
Cessacao do cargo 0,00 3.397.110,00 0,00 3.397.110,00
Baseada em acdes (incluindo 0,00 0,00 0,00 0,00

opgdes)

Observagéo

Numero de membros de cada 6rgéo
(letra’b”) foi apurado da forma
especificada no OFICIOCIRCULAR/
CVM/SEP/N.°03/2019

NUmero de membros de cada
érgao

(letra”b”) foi apurado da forma
especificada no
OFICIOCIRCULAR/
CVM/SEP/N.°03/2019

Numero de membros de cada
érgao

(letra”b”) foi apurado da forma
especificada no
OFICIOCIRCULAR/
CVM/SEP/N.°03/2019

Total da remuneracéo

4.264.882,00

15.770.130,00

528.000,00

20.563.012,00
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Remuneracéo total do Exercicio Social em 31/12/2017 - Valores Anuais

Versédo : 2

Conselho de Administragao Diretoria Estatutaria Conselho Fiscal Total
Ne total de membros 10,75 4,50 5,00 20,25
N° de membros remunerados 5,67 4,50 5,00 15,17
Remuneracéo fixa anual
Salario ou pré6-labore 1.232.000,00 3.313.240,00 608.000,00 5.153.240,00
Beneficios direto e indireto 0,00 274.587,00 0,00 274.587,00
ParticipagGes em comités 300.000,00 0,00 0,00 300.000,00
Outros 246.400,00 662.648,00 121.600,00 1.030.648,00
Descrigdo de outras Encargos INSS Encargos INSS Encargos INSS
remuneracdes fixas
Remuneracéo variavel
Bénus 0,00 3.068.802,00 0,00 3.068.802,00
Participacéo de resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
Participacéo em reunides 0,00 0,00 0,00 0,00
Comissoes 0,00 0,00 0,00 0,00
Outros 0,00 844.657,00 0,00 844.657,00
Descri¢do de outras R$613.760,00 de INSSe R
remuneracdes variaveis $230.896,00 de ILP
Pés-emprego 0,00 313.195,00 0,00 313.195,00
Cessacao do cargo 0,00 225.787,00 0,00 225.787,00
Baseada em acdes (incluindo 0,00 365.241,00 0,00 365.241,00

opgdes)

Observagéo

Numero de membros de cada 6rgéo
(letra’b”) foi apurado da forma
especificada no OFICIOCIRCULAR/
CVM/SEP/N.°02/2018

NUmero de membros de cada
6rgéo (letra’b”) foi apurado da
forma especificada no
OFICIOCIRCULAR/
CVM/SEP/N.°02/2018

Numero de membros de cada
érgao

(letra”b”) foi apurado da forma
especificada no
OFICIOCIRCULAR/
CVM/SEP/N.°02/2018

Total da remuneracéo

1.178.400,00

9.068.157,00

729.600,00

11.576.157,00
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13. Remuneracédo dos administradores / 13.3 - Remuneracéao variavel

13.3 - Remuneracgao variavel do conselho de administragao, diretoria estatutaria

A Companhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso
Il, da Instrugdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a
apresentacao das informagbes deste item é facultativa.
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13. Remuneracédo dos administradores / 13.4 - Plano de remuneracédo baseado em acdes

13.4 - Plano de remuneragao baseado em agdes do conselho de administragao e
diretoria estatutaria

@) termos e condi¢des gerais

A Companhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso
Il, da Instrugdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a
apresentacao das informagdes deste item é facultativa.

(b) principais objetivos do plano

A Companhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso
Il, da Instrugdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a
apresentacao das informagdes deste item é facultativa.

() forma como o plano contribui para esses objetivos

A Companhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso
Il, da Instru¢do da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a
apresentacao das informagdes deste item é facultativa.

(d) como o plano se insere na politica de remuneragédo do emissor

A Companhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso
Il, da Instru¢do da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a
apresentacao das informagdes deste item é facultativa.

(e) como o plano alinha os interesses dos administradores e do emissor a curto, médio
e longo prazo

A Companhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso
Il, da Instrugdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a
apresentacao das informagdes deste item é facultativa.

® nimero maximo de a¢gdes abrangidas

A Companhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso
Il, da Instrugdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a
apresentacao das informagdes deste item é facultativa.

(9) numero maximo de opc¢bes a serem outorgadas

A Companhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso
Il, da Instrugdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a
apresentacgao das informagbes deste item é facultativa..

(h) condi¢cdes de aquisicao de agdes

A Companhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso
Il, da Instrugdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a
apresentacgao das informagdes deste item é facultativa.
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13. Remuneracédo dos administradores / 13.4 - Plano de remuneracédo baseado em acdes

@) critérios para fixagao do prego de aquisicdo ou exercicio

A Companhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso
Il, da Instrugdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a
apresentacao das informagdes deste item é facultativa..

) critérios para fixagdo do prazo de exercicio

A Companhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso
Il, da Instrugdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a
apresentagao das informagdes deste item é facultativa.

(k) forma de liquidagao

A Companhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso
Il, da Instru¢do da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a
apresentacao das informagbes deste item é facultativa.

() restricdes a transferéncia das acdes

A Companhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso
Il, da Instru¢do da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a
apresentacao das informagdes deste item é facultativa.

(m) critérios e eventos que, quando verificados, ocasionardo a suspensdo, alteracéo ou
extin¢do do plano

A Companhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso
Il, da Instrugdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a
apresentacao das informagdes deste item é facultativa.

(n) efeitos da saida do administrador dos 6rgdos do emissor sobre seus direitos
previstos no plano de remuneracdo baseado em a¢des

A Companhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso
Il, da Instrugdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a
apresentagao das informagdes deste item é facultativa.

PAGINA: 265 de 354



Formulario de Referéncia - 2020 - ELETROPAULO METROP. ELET. SAO PAULO S.A. Versédo : 2

13. Remuneracado dos administradores / 13.5 - Remuneracao baseada em acdes

13.5 - Remuneragao baseada em agdes do conselho de administragdao e da
diretoria estatutaria

Companbhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso
Il, da Instrugdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a
apresentacgao das informagdes deste item é facultativa.
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13. Remuneracado dos administradores / 13.6 - Op¢fes em aberto

13.6 - Informagbes sobre as opgdes em aberto detidas pelo conselho de
administragao e pela diretoria estatutaria

A Companhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso
Il, da Instrugdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a
apresentacgao das informagdes deste item é facultativa.

PAGINA: 267 de 354



Formulario de Referéncia - 2020 - ELETROPAULO METROP. ELET. SAO PAULO S.A. Versédo : 2

13. Remuneracédo dos administradores / 13.7 - Opc0es exercidas e acdes entregues

13.7 - Op¢oes exercidas e agoes entregues relativas a remuneragao baseada em
acoes do conselho de administracao e da diretoria estatutaria

A Companhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso
Il, da Instrugdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a
apresentacgao das informagdes deste item é facultativa.
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13. Remuneracédo dos administradores / 13.8 - Precificacdo das acdes/opcdes

13.8 - Informagdes necessarias para a compreensao dos dados divulgados nos
itens 13.5 a 13.7 - Método de precificagao do valor das agoes e das opgoes

@) modelo de precificagédo

A Companhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso
Il, da Instrugdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a
apresentacao das informagdes deste item é facultativa.

(b) dados e premissas utilizadas no modelo de precificagéo, incluindo o pregco médio
ponderado das agdes, preco de exercicio, volatilidade esperada, prazo de vida da opcgéo,
dividendos esperados e a taxa de juros livre de risco

A Companhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso
Il, da Instrugdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a
apresentacgao das informagdes deste item é facultativa.

(c) método utilizado e as premissas assumidas para incorporar os efeitos esperados de
exercicio antecipado

A Companhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso
Il, da Instru¢do da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a
apresentacao das informagdes deste item é facultativa.

(d) forma de determinacgao da volatilidade esperada

A Companhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso
Il, da Instrucdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a
apresentacao das informagdes deste item é facultativa.

(e) se alguma outra caracteristica da opg¢ao foi incorporada na mensuracédo de seu valor
justo

A Companhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso
Il, da Instrugdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a
apresentacao das informagdes deste item é facultativa.
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13. Remuneracado dos administradores / 13.9 - Participacfes detidas por 6rgéo

13.9 - Participagdes em ag¢oes, cotas e outros valores mobiliarios conversiveis
detidas por administradores e conselheiros fiscais — por 6rgao

A Companhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso
Il, da Instrugdo da CVM n°® 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a
apresentacao das informagdes deste item é facultativa.
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13. Remuneracédo dos administradores / 13.10 - Planos de previdéncia

13.10 - Informagodes sobre planos de previdéncia conferidos aos membros do
conselho de administragao e aos diretores estatutarios

A Companhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso
Il, da Instrugdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a
apresentacao das informagdes deste item é facultativa.

PAGINA: 271 de 354



Formulario de Referéncia - 2020 - ELETROPAULO METROP. ELET. SAO PAULO S.A. Versédo : 2

13. Remuneracao dos administradores / 13.11 - Remunera¢cdo méax, min e média

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

A Companhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso Il, da Instrucéo da

CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a apresentacao das informacdes deste item é
facultativa.

PAGINA: 272 de 354



Formulario de Referéncia - 2020 - ELETROPAULO METROP. ELET. SAO PAULO S.A. Versédo : 2

13. Remuneracédo dos administradores / 13.12 - Mecanismos remuneracao/indenizacao

13.12 - Mecanismos de remuneragao ou indenizag¢ao para os administradores em
caso de destituicido do cargo ou de aposentadoria

. A Companhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso
Il, da Instrugdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a
apresentacao das informagdes deste item é facultativa.
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13. Remuneracédo dos administradores / 13.13 - Percentual partes relacionadas na rem.

13.13 - Percentual na remuneragdo total detido por administradores e
membros do conselho fiscal que sejam partes relacionadas aos controladores

A tabela abaixo apresenta o percentual na remuneragéo total detido por administradores e
membros do Conselho Fiscal que sejam partes relacionadas aos controladores nos trés ultimos
exercicios sociais:

Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de

2019 2018 2017
Conselho de Administragdo 33% 5% 18%
Diretoria 0% 12% 91%

0% 0% 54%

Conselho Fiscal
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13. Remuneracado dos administradores / 13.14 - Remuneracdao - outras funcdes

13.14 - Remuneragdo de administradores e membros do conselho fiscal,
agrupados por 6rgao, recebida por qualquer razdo que nao a fungao que ocupam

A Companhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso
Il, da Instrugdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a
apresentacgao das informagdes deste item é facultativa.

PAGINA: 275 de 354



Formulario de Referéncia - 2020 - ELETROPAULO METROP. ELET. SAO PAULO S.A. Versédo : 2

13. Remuneracédo dos administradores / 13.15 - Rem. reconhecida - controlador/controlada

13.15 - Remuneragao de administradores e membros do conselho fiscal
reconhecida no resultado de controladores, diretos ou indiretos, de
sociedades sob controle comum e de controladas do emissor

Nao houve remuneracdo de administradores e membros do Conselho Fiscal reconhecida no
resultado de controladores diretos ou indiretos, de sociedades sob controle comum e de
controladas da Companhia no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2018 em fungéo
do exercicio do cargo na Companhia.

As tabelas abaixo apresentam a remuneragéo de administradores e membros do Conselho Fiscal
reconhecida no resultado de controladores diretos ou indiretos, de sociedades sob controle
comum e de controladas da Companhia nos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro
de 2019 e 31 de dezembro de 2017 em fung&o do exercicio do cargo na Companhia:

Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2019 (em R$)

Conselho de

e Diretoria Conselho Fiscal Total
Controladores diretos e indiretos 0 3.753.918,26 0 3.753.918,26
Controladas 0 - 0 -
Sociedades sob controle comum 0 5.124.427,04 0 5.124.427,04

Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2017 (em R$)

Con'stelho d? Diretoria Conselho Fiscal Total
Administragcéo
Controladores diretos e indiretos - R$365.241,00 - R$365.241,00
Controladas - - -

Sociedades sob controle comum - - -

As tabelas abaixo apresentam a remuneragéo de administradores e membros do Conselho Fiscal
reconhecida no resultado de controladores diretos ou indiretos, de sociedades sob controle
comum e de controladas da Companhia nos trés ultimos exercicios sociais em fungao do exercicio
do cargo nas controladas, nos controladores diretos ou indiretos da Companhia ou de sociedades
sob controle comum:

Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2019 (em R$ mil)

A(Eicr:?ii?gtlroac?éeo Diretoria Conselho Fiscal Total
Controladores diretos e indiretos 0 0 0 0
Controladas 0 0 0 0
Sociedades sob controle comum 0 0 0 0
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Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2017 (em R$)

Conselho de

. ~ Diretoria Conselho Fiscal Total
Administracéo

Controladores diretos e indiretos = R$9.883.326,00 - - R$9.883.326,00
Controladas - - -

Sociedades sob controle comum R$266.400,00 R$5.000.118,00 R$231.000,00 R$5.497.518,00

Para o ano de 2017, o valor recebido pelos membros do Conselho de Administracdo da
Companbhia foi a titulo de remuneracgéo pelo exercicio de suas fungdes na The AES Corporation,
que era controladora indireta da Companhia.

Para o ano de 2017, o valor recebido por alguns dos membros do Conselho de Administracdo da
Companhia foi a titulo de remuneracéo pelo exercicio de suas fungbes na AES Tieté Energia
S.A., sociedade sob controle comum da Companhia.

Para o ano de 2017, o valor recebido por alguns dos membros da diretoria da Companhia foi a
titulo de remuneragao pelo exercicio de suas fungdes na AES Tieté Energia S.A. e na AES Sul
Distribuidora Gaucha de Energia S.A., sociedade sob controle comum da Companhia.

Para o ano de 2017, o valor recebido por alguns dos membros do Conselho Fiscal da Companhia
foi a titulo de remuneracgéo pelo exercicio de suas fungbes na AES Elpa S.A.e AES Tieté Energia
S.A. sociedades sob controle comum da Companhia.

Versao : 2

13. Remuneracédo dos administradores / 13.15 - Rem. reconhecida - controlador/controlada
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13. Remuneracédo dos administradores / 13.16 - Outras inf. relev. - Remuneracao

13.16 - Outras informagdes relevantes

N&o ha outras informagbes que a Companhia julgue relevantes em relacdo a este item 13.
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14. Recursos humanos / 14.1 - Descri¢éo dos recursos humanos

14.1 - Descrigao dos recursos humanos
(a) numero de empregados (total, por grupos com base na atividade desempenhada e
por localizagéo geografica)

A Companhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso
Il, da Instrugdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a
apresentacao das informagdes deste item é facultativa.

(b) nimero de terceirizados (total, por grupos com base na atividade desempenhada e
por localizac&o geogréfica)

A Companhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso
Il, da Instru¢do da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a
apresentacao das informagdes deste item é facultativa.

(©) indice de rotatividade

A Companhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso
Il, da Instru¢do da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a
apresentacao das informagbes deste item é facultativa.
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14. Recursos humanos / 14.2 - Alteracdes relevantes-Rec. humanos

14.2 - Alteragoes relevantes — Recursos humanos

A Companhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso
Il, da Instrugdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a

Versao : 2
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14. Recursos humanos / 14.3 - Politica remuneracédo dos empregados

14.3 - Descrigdo da politica de remuneragao dos empregados

@) politica de salarios e remuneracéo variavel

A Companhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso
Il, da Instrugdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a
apresentacao das informagdes deste item é facultativa.

(b) politica de beneficios

A Companhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso
Il, da Instrugdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a
apresentacao das informagdes deste item é facultativa.

(c) caracteristicas dos planos de remuneracédo baseados em a¢c8es dos empregados néo
administradores

0] grupos de beneficiarios

A Companhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso
Il, da Instrugdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a
apresentacgao das informagdes deste item é facultativa.

(i) condigOes para o exercicio

A Companhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso
Il, da Instrugdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a
apresentacao das informagdes deste item é facultativa.

(iii) precos de exercicio

A Companhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso
Il, da Instrugdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a
apresentacao das informagdes deste item é facultativa.

(iv) prazos de exercicio

A Companhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso
Il, da Instru¢do da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a
apresentacao das informagdes deste item é facultativa.

(v) quantidade de agoes comprometidas pelo plano

A Companhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso
Il, da Instru¢do da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a
apresentacao das informagdes deste item é facultativa.
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14. Recursos humanos / 14.4 - Relacdes emissor / sindicatos

14.4 - Descrigao das relagoes entre o emissor e sindicatos

A Companhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso
Il, da Instrugdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a
apresentacao das informagbes deste item é facultativa.
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14. Recursos humanos / 14.4 - Relacdes emissor / sindicatos

14.5 - Outras informagdes relevantes

N&o ha outras informagées que a Companhia julgue relevantes em relacédo a este item 14.
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14. Recursos humanos / 14.5 - Outras informacg®des relevantes - Recursos humanos

14.5 - Outras informagdes relevantes

Nao ha outras informagdes que a Companhia julgue relevantes em relagdo a este item 14.
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15. Controle e grupo econdmico / 15.1/ 2 - Posigao acionéria

CONTROLADORA / INVESTIDORA

ACIONISTA
CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF Participa de acordo de acionistas Acionista controlador Ultima alterag&o
Acionista Residente no Exterior Nome do Representante Legal ou Mandat6rio Tipo de pessoa CPF/CNPJ

Detalhamento de a¢gdes

Qtde. acdes ordinarias Acdes ordinarias % Qtde. acdes preferenciais Acdes preferenciais % Qtde. total de acdes Total acBes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA CPF/CNPJ acionista Composigdo capital social

ACOES EM TESOURARIA - Data da Gltima alteragéo:

0 0,000 0 0,000 0 0,000
Enel Brasil S.A
07.523.555/0001-67 Brasileira Néo Sim 06/11/2019
197.466.862 100,000 0 0,000 197.466.862 100,000
Classe Agéo Qtde. de acdes Acdes %
TOTAL 0 0.000
OUTROS
0 0,000 0 0,000 0 0,000
TOTAL
197.466.862 100,000 0 0,000 197.466.862 100,000
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15. Controle e grupo econdmico / 15.1/ 2 - Posigao acionéria

CONTROLADORA / INVESTIDORA

ACIONISTA
CPF/CNPJ acionista Nacionalidade-UF Participa de acordo de acionistas Acionista controlador Ultima alterag&o
Acionista Residente no Exterior Nome do Representante Legal ou Mandat6rio Tipo de pessoa CPF/CNPJ

Detalhamento de a¢gdes

Qtde. acdes ordinarias Acdes ordinarias % Qtde. acdes preferenciais Acdes preferenciais % Qtde. total de acdes Total acBes %
CONTROLADORA / INVESTIDORA CPF/CNPJ acionista Composigdo capital social
Enel Brasil S.A 07.523.555/0001-67
ACOES EM TESOURARIA - Data da Gltima alteragdo: 02/05/2018

4.618.298 0,749 0 0,000 4.618.298 0,749
Enel Américas S.A
05.717.031/0001-81 Chilena Néo Sim 22/10/2019
612.240.126 99,251 0 0,000 612.240.126 99,251
Classe Agéo Qtde. de acdes Acdes %
TOTAL 0 0.000
OUTROS
2 0,000 0 0,000 2 0,000
TOTAL
616.858.426 100,000 0 0,000 616.858.426 100,000
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15. Controle e grupo econdmico / 15.1/ 2 - Posigao acionéria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista
Acionista Residente no Exterior
Detalhamento de a¢gdes

Qtde. acdes ordinarias

Nacionalidade-UF

Participa de acordo de acionistas

Nome do Representante Legal ou Mandat6rio

Acdes ordinarias %

Qtde. acdes preferenciais

Acionista controlador

Tipo de pessoa

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

CPF/CNPJ

Qtde. total de acdes

Verséao : 2

Total acBes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composigdo capital social

Enel Américas S.A

05.717.031/0001-81

ACOES EM TESOURARIA - Data da Gltima alteragéo:

Enel S.P.A.

48.805.476.723
Classe Agéo

TOTAL

OUTROS

27.280.834.313

TOTAL

76.086.311.036

0,000
Italiana
64,145
Qtde. de acdes
0
35,855
100,000

0
Né&o
0
Acdes %
0.000
0
0

0,000

0,000

0,000

0,000

11/10/2019

48.805.476.723

27.280.834.313

76.086.311.036

0,000

64,145

35,855

100,000
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15. Controle e grupo econdmico / 15.1/ 2 - Posigao acionéria

CONTROLADORA / INVESTIDORA
ACIONISTA

CPF/CNPJ acionista
Acionista Residente no Exterior
Detalhamento de a¢gdes

Qtde. acdes ordinarias

Nacionalidade-UF

Participa de acordo de acionistas

Nome do Representante Legal ou Mandat6rio

Acdes ordinarias %

Qtde. acdes preferenciais

Acionista controlador

Tipo de pessoa

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

CPF/CNPJ

Qtde. total de acdes

Verséao : 2

Total acBes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composigdo capital social

Enel S.P.A.

ACOES EM TESOURARIA - Data da Gltima alteragéo:

Ministerio de Economia e de Financas da Italia

2.398.319.799
Classe Agéo

TOTAL

OUTROS

7.768.360.147

TOTAL

10.166.679.946

0,000
Italiana
23,590
Qtde. de acdes
0
76,410
100,000

0
Né&o
0
Acdes %
0.000
0
0

0,000

0,000

0,000

0,000

20/12/2017

2.398.319.799

7.768.360.147

10.166.679.946

0,000

23,590

76,410

100,000
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15. Controle e grupo econdmico / 15.1/ 2 - Posigao acionéria

CONTROLADORA / INVESTIDORA

ACIONISTA
CPF/CNPJ acionista

Acionista Residente no Exterior

Detalhamento de a¢gdes

Qtde. acdes ordinarias

Nacionalidade-UF

Nome do Representante Legal ou Mandat6rio

Acdes ordinarias %

Participa de acordo de acionistas

Qtde. acdes preferenciais

Acionista controlador

Tipo de pessoa

Acdes preferenciais %

Ultima alterag&o

CPF/CNPJ

Qtde. total de acdes

Verséao : 2

Total acBes %

CONTROLADORA / INVESTIDORA

CPF/CNPJ acionista

Composigdo capital social

Ministerio de Economia e de Financas da Italia

ACOES EM TESOURARIA - Data da Gltima alteragéo:

0
OUTROS
2.397.856.331
TOTAL
2.397.856.331

0,000

100,000

100,000

0,000

0,000

0,000

2.397.856.331

2.397.856.331

0,000

100,000

100,000

PAGINA: 289 de 354



Formulario de Referéncia - 2020 - ELETROPAULO METROP. ELET. SAO PAULO S.A. Versédo : 2

15. Controle e grupo econdmico / 15.3 - Distribuicdo de capital

Data da ultima assembleia / Data da 05/12/2019
altima alteragéo

Quantidade acionistas pessoa fisica 0
Quantidade acionistas pessoa juridica 1
Quantidade investidores institucionais 0

AcBes em Circulagéo

AcBes em circulagdo correspondente a todas acBes do emissor com excec¢éo das de titularidade do controlador, das pessoas a ele
vinculadas, dos administradores do emissor e das a¢des mantdas em tesouraria

Quantidade ordinarias 0 ! 0,000%
Quantidade preferenciais ST T T 6 _______ -!_ ______ 0 ,_O(f)‘y_o ______
Total 0 : 0,000%
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15. Controle e grupo econdmico / 15.4 - Organograma dos acionistas e do grupo econémico

Estrutura Acionaria 2020

Enel Brasil

Atualizada em 29-07-20

100%

Nuxer Trading
S.A.

100%

Eletropaulo
Metropolitana
Eletricidade de
Sdo Paulo S.A.

100%

Enel Brasil
Tecnologia de
Rede

100%

Enel Trading
Brasil S.A.

99,99%

Enel X Brasil
S.A.

100%

Central Geradora
Fotovoltaica Sdo
Francisco S/A

0,01%

ENEL SpA.

62,26%

ENEL
Américas
S.A.

99,25%

0,75%
. Em Tesouraria
Enel Brasil

S.A.

(ON}: 99,49%)
100% 99,61%
Enel Green

Power Cachoeira
Dourada S.A.

Central Geradora
Termelétrica
Fortaleza - CGTF

0,15%
Em Tesouraria
0,24%

(ON:0,51%)

Minoritarios

0,01%
99,96% 100% 100%
T Enel Green
Celg D'SSt/;'b”'gao Enel Cien S.A. Power Volta
o Grande S.A
0,04%
99,99%
Compafiia de
Transmisién del 99,99% Transpor,tadora
Mercosur S.A. de Energia S.A.
CTM TESA
0,01%

Enel Argentina
S/A

CCl

(ON: 97,91%)
74,05%
Companhia

Energética do
Ceara - Coelce

25,95%
(ON: 2,09%)

99,73%
Ampla Energia

e Servigos
S.A.

0,27%

Minoritarios

Versédo : 2
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15. Controle e grupo econdmico / 15.5 - Acordo de Acionistas

15.5 - Acordo de acionistas arquivado na sede do emissor ou do qual o
controlador seja parte

A Companhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso
Il, da Instrugdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a
apresentacao das informagdes deste item é facultativa.
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15. Controle e grupo econdmico / 15.6 - Alteracdes rel. particip. - controle e Adm

15.6 - Alteragdes relevantes nas participagées dos membros do grupo de
controle e administradores do emissor

A Companhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso
Il, da Instrugdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a
apresentacgao das informagdes deste item é facultativa.
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15. Controle e grupo econdmico / 15.7 - Principais operacdes societéarias

15.7 - Principais eventos societarios ocorridos no emissor, controladas ou

coligadas

2019
a. evento Incorporagédo, pela Companhia, da totalidade do patrimodnio liquido da Enel Sudeste,
entdo controladora direta, a valor contabil.
b. principais | Em 21 de outubro de 2019, a Companhia publicou Fato Relevante divulgando a
condicdes do aprovagao, em Conselho de Administracéo da proposta de Incorporagdo Reversa da Enel
i g Brasil Investimentos Sudeste S.A., entdo controladora direta, pela Eletropaulo e
negocio consequente convocacgdo de Assembleia Geral Extraordinaria para aprovacgéo do tema.

Em 06 de novembro de 2019 operagéo de incorporacéo foi aprovada em Assembleia
Geral Extraordinaria.

Como consequéncia desta Incorporagdo, a Companhia sucedeu a Enel Sudeste a titulo
universal, na forma da lei, em todos os seus direitos e obrigagdes, passando a totalidade
dos seus ativos e passivos para o patrimdnio da Companhia. Ainda, a entédo controladora
indireta da Companhia, Enel Brasil S.A., recebeu em substituicdo as a¢ées de emisséo
da Enel Sudeste, acdes de emisséo da Eletropaulo na mesma quantidade e da mesma
classe e espécie das acdes detidas pela Enel Sudeste.

Ainda, a Companhia podera amortizar fiscalmente grande parte da mais-valia dos ativos
liguidos da Eletropaulo registrada na Enel Sudeste quando da aquisi¢céo do controle da
Companhia, no valor total de R$ 5.533.995.215,52 (cinco bilhdes, quinhentos e trinta e
trés milhdes, novecentos e noventa e cinco mil, duzentos e quinze Reais e cinquenta e
dois centavos), o que podera resultar em beneficio econdmico no montante de R$
1.881.558.373,28 (um bilh&o, oitocentos e oitenta e um milhdes, quinhentos e cinquenta
e oito mil, trezentos e setenta e trés Reais e vinte e oito centavos), que a administragdo
da Companhia entende como beneficio decorrente de reducéo futura de tributos apés a
Incorporacéo, a ser amortizado até 2058, considerando o prazo de concesséo vigente e
a expectativa de renovacdo do mesmo. Conforme previsto no artigo 7°, caput e
paragrafos, da Instrugdo CVM n° 319, de 03 de dezembro de 1999, conforme alterada,
caso a Companhia efetivamente venha a auferir beneficio fiscal em decorréncia da
amortizagdo da mais valia resultante da aquisi¢ao do controle da Eletropaulo pela Enel
Sudeste, a parcela da reserva especial de mais valia correspondente a tal beneficio
podera ser objeto de capitalizacdo em proveito do acionista controlador da Enel Sudeste
(i.e., a Enel Brasil).

c. sociedades

Eletropaulo (Companhia), Enel Sudeste e Enel Brasil

envolvidas

d. efeitos da

0peragéo no | como consequéncia a Enel Sudeste foi incorporada pela Companhia e a Enel Brasil
quadro recebeu, em substituicdo as a¢Bes de emissdo da Enel Sudeste, a¢Bes da Eletropaulo,
acionario da passando a mesma quantidade anteriormente detida pela Enel Sudeste.

Companhia
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15. Controle e grupo econdmico / 15.7 - Principais operacdes societéarias

e. quadro
societario
antes e

depois da
operacéao

Antes da Incorporagdo Reversa

Apbs Incorporagdo Reversa

Enel Brasil S.A. Enel Brasil S.A.

100,00% 94,42%

Enel Brasil Investimentos
o - E

94,42% 5,58% 5,58%

¥

Eletropaulo Metropolitana
Eletricidade de S3o Paulo S.A.

Eletropaulo Metropolitana
Eletricidade de S3o Paulo S.A.

f.
mecanismos
utilizados
para garantir
o tratamento
equitativo
entre os
acionistas

N&o aplicavel, tendo em vista que os acionistas da Companhia nao foram diluidos em
decorréncia da reorganizacéo societaria. No ambito da Incorporagéo, ndo houve
aumento do capital social da Companhia em decorréncia da implementacéo da referida
operagao, sendo que o capital social da Companhia permaneceu inalterado.

a. evento

Conversao de registro de companhia aberta da Eletropaulo da Categoria “A” para
Categoria “B”

b. principais
condicoes do
negocio

Em 21 de novembro de 2019, foi realizado o leildo da Oferta Publica de Aquisi¢do para
cancelamento do registro de companhia aberta da Eletropaulo perante a CVM sob a
categoria “A” e conversao para categoria “B”.

Como resultado do Leildo: (i) a Enel Brasil S.A. adquiriu 2.959.302 acdes ordinarias de
emissdo da Companhia, representativas de 1,48% do seu capital social total; e (ii)
remanesceram em circulagdo 5.174.050 agGes ordinarias de emissdo da Eletropaulo,
representativas de 2,58% do seu capital social total. As agdes foram adquiridas pelo prego
unitario de R$ 49,39, totalizando o valor de R$ 146.159.925,78. No dia 25 de novembro
de 2019 as aquisi¢des realizadas no Leildo foram liquidadas. As agbes de emissdo da
Companhia deixaram de ser negociadas no segmento especial de listagem Novo
Mercado, a partir de 22 de novembro de 2019, permanecendo em negociacédo da B3 S.A
— Brasil, Bolsa, Balcao, até a aprovagéo do Resgate Compulsoério, realizado no dia 26 de
novembro de 2019.

Em 03 de dezembro de 2019, a CVM aprovou o pedido de conversdo do registro de
companhia aberta da Eletropaulo da categoria “A” para “B”. Em 05 de dezembro de 2019,
foi realizado o pagamento das A¢des Remanescentes aos seus respectivos titulares, ao
preco de R$49,46, valor equivalente ao preco por acdo pago no ambito da oferta publica
de aquisicdo de acOes de emissdo da Eletropaulo, ou seja, R$ 49,39, ajustado pela
variacdo da Taxa do Sistema Especial de Liquida¢do e Custddia do Banco Central do
Brasil (SELIC) publicada pelo Banco Central do Brasil desde a data de liquidag¢&o do Leil&do
até a data de efetivo pagamento do preco do Resgate.

C.
sociedades
envolvidas

Eletropaulo (Companhia) e Enel Brasil

d. efeitos da
operacao no
quadro

acionario da
Companhia

Como consequéncia as a¢gdes da Companhia ndo sédo mais admitidas & negociagdo em
mercados regulamentados de valores mobiliarios.

Versao : 2
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15. Controle e grupo econdmico / 15.7 - Principais operacdes societéarias

e. quadro
societario
antes e

depois da
operacéao

Antes da Conversdo de Categoria Apos Conversdo de Categoria

Enel Brasil 5.A. Enel Brasil S.A.

54,42% 38.43%

Outros (incluinda agdes em

- Aghizs em Tesouraria
tesourariz) ¢

5,58% 157%

Eletropaulc Metropolitanz
Eletricidzde de 530 Pzulo S.A.

Eletropaula Metropolitana
Eletricidads de 580 Paulo 5.A.

f.
mecanismos
utilizados
para garantir
o tratamento

Foi assegurado a todos os acionistas da Companhia as mesmas condi¢cdes para
participagdo da OPA, de modo que todos receberam o mesmo tratamento, prego oferecido
por acao, nivel de acesso as informagGes em relagdo ndo apenas a OPA, mas também
ao resgate compulsério. O capital social da Companhia permaneceu inalterado durante o

equitativo processo.

entre os

acionistas

a. evento Aumento de capital social da Companhia por subscricao privada de novas agdes e

cancelamento das agfes em tesouraria

b. principais Em 28 de novembro de 2019, a Companhia e a Enel Brasil celebraram o Termo de

condicdes do Adiantamento para Futuro Aumento de Capital (“AFAC”) no montante de R$
i g 256.038.513,00. O aumento de capital ocorreu mediante a capitalizagao de créditos do

negocio AFAC e emissdo por subscricdo privada de 5.184.015 novas acdes, ao preco de

emissdo de R$ 49,39 por acdo, tendo sua aprovagdo obtida em Assembleia Geral
Extraordinaria em 30 de dezembro de 2019. Desta forma, o capital social da Companhia
passou a ser de R$ 3.079.524.934,33, dividido em 197.466.862 a¢Oes ordinarias, todas
nominativas, escriturais e sem valor nominal.

O AFAC refere-se a operagdo de resgate compulsério ocorrida no dia 5 de dezembro de
2019 e descrita neste item 15.7.

Além disso, no dia 30 de dezembro de 2019, foi aprovado em Assembleia Geral
Extraordinaria o cancelamento das 3.058.154 agles ordinarias de emissdo da
Companhia mantidas em tesouraria.

c. sociedades
envolvidas

Eletropaulo (Companhia) e Enel Brasil

d. efeitos da
operagao no
quadro

acionario da
Companhia

Como consequéncia, a Enel passou a deter 197.466.862 agdes ordinarias de emissao
da Companhia.

Versao : 2
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15. Controle e grupo econdmico / 15.7 - Principais operacdes societéarias

e. quadro
societario
antes e depois
da operacéo

Antes do Cancelamento das Agbes em Tesouraria Apds Cancelamento das Agbes em Tesouraria

Enel Brasil 5.4, Enel Brasil 5.A.

98,43% 100%

AgBes em Tesouraria

1,57%

Eletropaulo Mtrapolitana
Eletricidzde de 530 Paule 5.4,

Eletrapaulo Mstropalitana
Eletricidade de 530 Paulo S.A.

f. mecanismos
utilizados para
garantir o
tratamento
equitativo
entre 0s
acionistas

N&o aplicavel, considerando que na data da operagdo a Companhia possuia apenas
um acionista.

2018

a. evento

Oferta Publica de Aquisicao de Ac¢des da Enel Brasil Investimentos Sudeste S.A

b. principais
condigdes do
negocio

Em 6 de abril de 2018, a Energisa S.A. (“Energisa”) publicou um edital de oferta publica
voluntéria para aquisicéo de até a totalidade de emissdo da Companhia, excluidas as
acoes da Companhia mantidas em tesouraria, sujeito a determinadas condigdes (“OPA
Energisa”).

Em 17 de abril de 2018, a Enel Brasil Investimentos Sudeste S.A. (“Enel”) publicou edital
de oferta publica voluntaria concorrente @ OPA Energisa, para aquisicdo de até a
totalidade das agcBes de emissdo da Companhia, excluidas as agBes mantidas em
tesouraria, sujeito a determinadas condi¢cdes (“OPA Enel”), posteriormente aditado em
18 de abril de 2018, 19 de abril de 2018, 23 de abril de 2018, 25 de abril de 2018, 26 de
abril de 2018, 07 de maio de 2018, 14 de maio de 2018 e 30 de maio de 2018.

Em 20 de abril de 2018, a Neoenergia S.A. (“Neoenergia” e, em conjunto com a Enel,
“Ofertantes”) langou oferta publica voluntaria concorrente @ OPA Energisa para
aquisicdo de até a totalidade das a¢Ges de emissdo da Companhia, excluidas as a¢des
da Companhia mantidas em tesouraria, também sujeito a determinadas condigbes
(“OPA Neoenergia” e, em conjunto com a OPA Enel, “OPAs Concorrentes”).

Em decorréncia da ndo obtencao de certas rentncias condicionantes da OPA Energisa
(waivers), a Energisa publicou em 07 de maio de 2018 fato relevante informando seus
acionistas que a OPA Energisa foi revogada em todos os seus termos e condicdes.

Em 30 de maio de 2018, seguindo procedimento fixado pela Comisséo de Valores
Mobiliarios, a Enel e a Neoenergia apresentaram em envelopes lacrados suas Ultimas
ofertas de preco. A Enel ofereceu o maior preco por agédo no valor de R$45,22 e a OPA
Enel foi entdo registrada para leildo. O leilao da OPA Enel estava condicionado, dentre
outros fatores, a adesdo por acionistas da Companhia que fossem titulares de
guantidade minima de ag¢des que assegurasse a Enel o controle majoritario da
Companhia (“Quantidade Minima de Agdes”). Caso nao fosse verificada a aceitagédo por
acionistas titulares da Quantidade Minima de Acdes, a Enel desistiria e ndo adquiriria
qualquer agao objeto da OPA Enel.

O leildo para aquisigao do controle da Companhia foi realizado em 4 de junho de 2018,
tendo sido adquiridas, pela Enel, 122.799.289 ac¢les ordinaria de emissdo da
Companhia, representativas de 73,38% do seu capital total e votante, incluindo as a¢es
em tesouraria, pelo preco de R$45,22 por acao.
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Em 13 de julho de 2018, a Enel concluiu a aquisicdo das a¢Ges ordinarias de emissédo
da Companhia detidas por acionistas minoritarios que solicitaram a venda até o dia 04
de julho de 2018. Essa aquisi¢do ocorreu em trés fases, nos dias 27 de junho, 06 de
julho e 13 de julho de 2018, totalizando 33.359.292 acdes, correspondentes a 19,9% do
capital total e volante da Companhia.

Com a referida aquisi¢éo e o término do prazo de 30 (trinta) dias em que a Enel estava
obrigada, na forma do artigo 32-A da Instrugdo CVM n° 361, de 5 de margo de 2002,
conforme alterada, e do item 3.4.2 do edital OPA Enel a adquirir as a¢6es ndo vendidas
no leildo da OPA, realizado em 04 de junho de 2018, a Enel passa a deter 156.158.581
acdes ordinarias de emissdo da Companhia, correspondentes a 93,3% do seu capital
total e votante.

Adicionalmente, o edital da OPA Enel prevé que a Enel esta ndo esta obrigada a lancar
a oferta publica para aquisicao de a¢cdes da Companhia por atingimento de participagédo
relevante, conforme previsto no art. 34 do estatuto social da Companhia (“OPA 30%”).
Na visédo da Enel, a OPA 30% néo é aplicavel pelos seguintes motivos: (a) a Enel ndo
havia adquirido a¢des da Companhia nos ultimos 12 meses de forma que o preco da
OPA 30% seria 0 mesmo Preco por Acao no ambito da OPA Enel; (b) a OPA Enel foi
dirigida indistintamente a todos os acionistas da Companhia; e (c) a Enel estava disposta
a adquirir até a totalidade das acgdes objeto da OPA Enel, de modo que néo houvesse
rateio entre aqueles gque aceitassem a OPA Enel.

Nos termos do edital da OPA Enel, a Enel promoveu, em até 30 dias contados da data
de obtencdo da Ultima aprovacdo regulatéria referente a aquisicdo das agdes da
Companhia, um aumento de capital social da Companhia em montante de, pelo menos,
R$1.500.000.000,00.

De acordo com a legislacdo e regulamentacdo aplicavel, além do estabelecido no
contrato de concessédo da Companhia, foi necesséria a aprovacéo da Agéncia Nacional
de Energia Elétrica — ANEEL (“ANEEL”) em decorréncia da alteragdo do controle
societario da Companhia.

Em 21 de maio de 2018, a Enel protocolou junto a ANEEL solicitacdo de anuéncia para
a aquisicdo de até 100% das acdes ordinarias de emissdo da Companhia e, em 11 de
junho de 2018, tal anuéncia foi formalizada pela ANEEL

c. sociedades

Companhia e a Enel

antes e depois
da operacéo

envolvidas
d. efeitos da Atualmente, a Enel possui o controle direto na Companhia, que era pulverizado desde
operagao no a migracdo da Companhia para o segmento especial da B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
quadro Balc&o denominado Novo Mercado. Com a concluséo da alteragdo do controle

ionario d societario da Companhia, a Companhia passou a integrar o grupo econémico da Enel.
EEIOnENE . 2 Para maiores informacgdes sobre o novo grupo econdmico da Companhia, vide item
Companhia 15.4 deste Formulario de Referéncia
e. quadro (0 Composicéo societaria antes da OPA Enel
societario

BNDES Participagdes SA.

AES Holdings Brasil Ltda. okt

on
To
Eletropaulo Metropolitana
Eletricidade de Sio Paulo
SA.

(i) Composicao societaria apés a OPA
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ENEL SpA.

ENEL Américas S.A.

98,50%

Enel Brasil S.A.

100%

Enel Brasil Investimento

Uni&o Federal Sudeste S.A.

7.97% 15,84%

Eletropaulo Metropolitana
Eletricidade de S&o Paulo
SA

(iii) Composicao societaria apés compra das acdes remanescentes

51,80%

98,508

[Enel Brasil 5.A

100%

Enel Brasil Investimentos
Sudeste 5.A

* 93,305 6,70%

Eletropaulo Metropolitana
Eletricidade de Sdo Paulo 5.A|

f. mecanismos
utilizados para

garantir o Foi assegurado a todos os acionistas da Companhia as mesmas condigdes para
CEETEE participacéo da OPA Enel, de modo que todos receberam o mesmo tratamento, preco
. oferecido por agéo, nivel de acesso as informagdes e oportunidade para participar da
equitativo
OPA Enel.
entre os
acionistas
a. evento Aumento de capital social da Companhia por subscricao privada de novas agbes
b. principais Conforme previsto no item 7.2 do edital da OPA Enel, a Enel se comprometeu, em até
condicdes do 30 dias contados da data de obtencéo da ultima aprovacédo regulatoria referente a
) Q aquisicdo das agbes da Companhia pela Enel, ou seja, no leildo de agdes ocorrido em
negocio

04 de junho de 2018, a promover um aumento de capital social na Companbhia, de, pelo
menos, R$ 1.500.000.000,00,
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Tendo em vista 0 compromisso da Enel junto a Companhia de promover um aumento
de capital, em 26 de junho de 2018, a Enel e a Companhia celebraram termo de
Adiantamento para Futuro Aumento de Capital (“AFAC”) no montante de R$
900.000.000,00 para antecipar o valor do compromisso do aumento de capital.

Em 26 de julho, a Enel e a Companhia celebraram novo AFAC no montante de R$
600.000.032,52. Na mesma data, o Conselho de Administra¢c@o da Companhia aprovou
o0 aumento do capital social da Companhia por subscrigdo privada, dentro do limite do
capital autorizado, no valor de R$1.500.000.036,08, e que foi implementado mediante a
capitalizagéo dos créditos detidos pela Enel contra a Companhia.

Em 26 de julho a Companhia, por meio de Aviso aos Acionistas, informou as condi¢des
do aumento de capital, realizado mediante a emisséo, por subscricdo privada, de
33.171.164 novas acgles ordinarias, ao preco de emissdo de R$ 45,22 por acéao,
passando, portanto, o capital social da Companhia a ser de R$ 2.823.486.421,33,
dividido em 200.515.051 acdes ordinarias.

O percentual de diluicdo para os acionistas que ndo subscreveram nenhuma acgéo
durante o periodo para exercicio de direito de preferéncia foi de 16,542979609047%.
O direito de preferéncia foi exercido durante o prazo de 30 dias contados a partir de 01
de agosto de 2018 (inclusive), ou seja, entre o dia 01 de agosto de 2018 (inclusive) e o
dia 30 de agosto de 2018 (inclusive), sendo que cada uma agao ordinaria conferiu ao
seu titular o direito a subscri¢do de 0,201911410043 nova acao ordinaria.

O aumento de capital teve como objetivo: (i) viabilizar a execugdo do plano de
investimento da Companhia; e (ii) fortalecer sua estrutura de capital, reforcando o seu
caixa para fazer frente a necessidades e obrigag6es de curto prazo.

Durante o periodo para exercicio do direito de preferéncia, foram subscritas 31.536.396
novas agOes ordinarias ao pregco de emissdo de R$ 45,22 por agdo, equivalente a
95,07% do total do aumento de capital, ndo sendo subscritas, portanto, 1.634.768 a¢bes
ordinarias (“A¢bes Remanescentes”).

Apb6s o término do prazo para o exercicio do direito de preferéncia, as Acgles
Remanescentes foram rateadas entre os acionistas que manifestaram interesse na
reserva de sobras no respectivo boletim de subscri¢éo, conferindo ao subscritor o direito
para cada uma agdo ordinéria subscrita e integralizada o direito & subscricdo de
0,051837502294 AcbGes Remanescentes. Neste periodo, foi facultado aos acionistas
gue manifestaram interesse em quantidade de sobras superior a que teriam direito.

Em 18 de setembro de 2018 encerrou-se o prazo para integralizacdo das Acles
Remanescentes.

Ap6s a homologacdo do aumento de capital, aprovada em Reunido do Conselho de
Administragdo da Companhia em 19 de setembro de 2018, a Enel passou a deter a
participacdo de 94,4% do seu capital total e votante

c. sociedades

Companhia e a Enel.

antes e depois
da operacéo

envolvidas

€l Efe't?S Ee Com o aumento de capital, o capital social da Companhia passou a ser de R$
operacao no 2.823.486.421,33, dividido em 200.515.051 agbes ordinarias, todas nominativas,
quadro escriturais e sem valor nominal.

acionario da Para maiores informagfes sobre as condi¢cdes do aumento de capital da Companhia,
Companhia vide o item 17.2 deste Formulario de Referéncia.

e. quadro

societario

0] Composicao societéria antes do aumento de capital
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Enel SpA.

51,80%

Enel Américas S.A

98,50%

Enel Brasil 5.A

100%
Enel Brasil Investimentos
Sudeste 5.A
v 570% 93,30%
Eletropaulo Metropolitana
Eletricidade de 530 Paulo 5.A|
(i) Composigdo societaria apds aumento de capital
51,80%

Enel Américas 5.A

98,50%

Enel Brasil 5.A

100%

Enel Brasil Investimentos
Sudeste 5.A

¥ 5 sen 94,42%

Eletropaulo Metropolitana
Eletricidade de Sdo Paulo 5.A

f. mecanismos
utilizados para
garantir o
tratamento
equitativo
entre os
acionistas

Foi assegurado a todos os acionistas da Companhia as mesmas condi¢des para
participa¢é@o na subscri¢céo das novas agées, de modo que todos receberam o mesmo
tratamento, prego oferecido por agdo, nivel de acesso as informacdes e oportunidade
para exercer o direito de subscri¢éo.
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15.8 - Outras informagdes relevantes

N&o ha outras informagbes que a Companhia julgue relevantes em relacdo a este item 15.
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16.1 - Descrigao das regras, politicas e praticas do emissor quanto a realizagao
de transag6es com partes relacionadas

As transagdes com partes relacionadas da Companhia sdo sempre realizadas com a observancia
dos pregos e condi¢des usuais de mercado e, portanto, ndo geram qualquer beneficio ou prejuizo
a Companhia ou a quaisquer outras partes. Além disso, as operagdes realizadas pela Companhia,
inclusive aquelas contratadas com partes relacionadas, sdo sempre amparadas pelas devidas
analises prévias de suas condigdes e do estrito interesse da Companhia em sua realizagdo. Nesse
sentido, a Companhia negocia individualmente os contratos a serem celebrados com partes
relacionadas, analisando seus termos em relagao as condi¢gbes praticadas no mercado, bem como
as particularidades de cada operagédo, tais como prazos, valores, atendimento a padrdoes de
qualidade etc.

Quando necessario, o procedimento de tomada de decisGes para a realizagdo de operagdes com
partes relacionadas seguira os termos da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada (“Lei das Sociedades por Agbes”), que determina que o acionista ou o administrador,
conforme o caso, nas assembleias gerais ou nas reuniées da administracdo, abstenha-se de votar
nas deliberagdes relativas: (i) ao laudo de avaliagdo de bens com que concorrer para a formagao
do capital social; (ii) a aprovagéo de suas contas como administrador; e (iii) a quaisquer matérias
que possam beneficia-lo de modo particular ou em que seu interesse conflite com o da Companhia.
Além disso, a Lei das Sociedades por A¢des proibe conselheiros e diretores de: (i) realizar qualquer
ato gratuito com a utilizagdo de ativos da companhia, em detrimento da Companhia; (ii) receber,
em razdo de seu cargo, qualquer tipo de vantagem pessoal direta ou indireta de terceiros, sem
autorizagdo constante do respectivo estatuto social ou concedida por meio de assembleia geral; e
(iii) intervir em qualquer operacao social em que tiver interesse conflitante com o da Companhia, ou
nas deliberagdes que a respeito tomares os demais conselheiros.

Com vistas a fortalecer e aprimorar as praticas de governanga corporativa, a Companhia possui
politica formal de transagdes com partes relacionadas, vigente desde 28 de maio de 2018, visando
estabelecer e consolidar as diretrizes a serem observadas em transagdes com partes relacionadas
para: (i) evitar situagdes com potencial conflito de interesses; (ii) assegurar a transparéncia aos
acionistas, investidores e ao mercado em geral; e (iii) formalizar o compromisso da empresa em
divulgar tais transagdes, conforme determina a legislagédo vigente, além do fato de que qualquer
transagédo dessa natureza devera ser aprovada pelo Conselho de Administragdo da Companhia.
Assim, no entendimento da Companhia, suas praticas garantem que as transagbes com partes
relacionadas sejam feitas em condicbes de mercado e estdo em consonancia com as
recomendacdes do Cadigo Brasileiro de Governanga Corporativa.

A Companbhia inclui nas suas Demonstragdes Contabeis, nota explicativa sobre transagdes com
partes relacionadas, contendo as divulgagdes previstas nas regras contabeis aplicaveis as
demonstragdes financeiras anuais.

Os contratos celebrados entre partes relacionadas devem, ainda, observar o disposto na Resolugéo
Normativa ANEEL n° 699, de 26 de janeiro de 2016, a qual trata dos controles prévio e a posteriori
sobre atos e negdcios juridicos entre as concessionarias, permissionarias e autorizadas e suas
partes relacionadas, bem como a submisséo a aprovagao da Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(“ANEEL”), quando necessario, que podera impor restricbes aos termos e condi¢cdes desses
contratos e, em circunstancias extremas, determinar a rescisdo do contrato.

De acordo com a regulamentagao vigente da ANEEL, a Companhia deve solicitar a aprovagéo de
contratos cujas partes contratantes e contratadas sejam delegatarias do servigo publico de energia

PAGINA: 303 de 354



Formulario de Referéncia - 2020 - ELETROPAULO METROP. ELET. SAO PAULO S.A. Versao : 2

16. TransacOes partes relacionadas / 16.1 - Regras, politicas e praticas - Part. Rel.

elétrica controladas, direta ou indiretamente, por controlador comum. N&o obstante, encontram-se
dispensados da referida exigéncia normativa aqueles contratos que ndo superam os determinados
valores anuais a depender da receita operacional liquida da delegataria.

Tendo em vista que a compra de energia elétrica para distribuicdo a consumidores cativos é
atualmente efetuada no ambiente de contratagdo regulada, a chamada auto-contratagédo
(autorizacdo para as distribuidoras atenderem a até 30% de suas necessidades de energia elétrica
contratando energia elétrica proveniente de auto-producédo ou adquirida de partes relacionadas)
ndo é mais permitida, exceto no contexto de contratos devidamente aprovados pela ANEEL
anteriormente a promulgacgao da Lei n° 10.848/04 (Lei do Novo Modelo do Setor Elétrico).

Além disso, as regras contabeis que tratam do assunto, sobretudo o CPC 05, estabelecem que as
demonstragdes contabeis devem conter as divulgacdes necessarias para evidenciar a possibilidade
de que sua posigdo financeira e seu resultado possam ter sido afetados pela existéncia de
transacdes e saldos com partes relacionadas. Essas regras estabelecem, por exemplo, que os
relacionamentos entre controladora e controladas ou coligadas devem ser divulgados
independentemente de ter havido ou ndo transagdes entre essas partes relacionadas; que a
entidade deve divulgar a remuneracao do pessoal-chave da administragao no total e para cada uma
das seguintes categorias: (a) beneficios de curto prazo a empregados e administradores, (b)
beneficios pdés-emprego, (c) outros beneficios de longo prazo, (d) beneficios de resciséo de contrato
de trabalho, e (e) remuneracéo baseada em ac¢des; e que se tiver havido transacdes entre partes
relacionadas, a entidade deve divulgar a natureza do relacionamento com as partes relacionadas,
assim como informagdes sobre as transagdes e saldos existentes necessarias para a compreensao
do potencial efeito desse relacionamento nas demonstracdes contabeis. As divulgagdes devem
incluir o montante das transagbes, o0 montante dos saldos existentes e seus termos e condigdes,
incluindo se estdo ou ndo com cobertura de seguro, a natureza da remuneragao a ser paga;
informagbes de quaisquer garantias dadas ou recebidas; provisdo para créditos de liquidagédo
duvidosa relacionada com o montante dos saldos existentes; e despesa reconhecida durante o
periodo a respeito de dividas incobraveis ou de liquidagado duvidosa de partes relacionadas.
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Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante Duracéo Empréstimo Taxade
transacgéao ou outro tipo juros
de divida cobrados
ENEL Green Power Projetos | S.A. 07/06/2018 64.072.000,00 2.108.000,00 25.039.000,00 Até 2020 NAO 0,000000

Relagdo com o emissor

ENEL CIEN S.A.

Relagcdo com o emissor

Enel Finance International N.V.

Relagcdo com o emissor

Controle comum

Compra de energia, através de Contrato de Cotas de Garantia Fisica - CCGF, nos termos da lei n® 12.783/2013, para fornecimento/distribuicao aos
consumidores da area de concessdo da Companhia. Trata-se de contrato regulado pela ANEEL.

07/06/2018 11.293.000,00 1.363.000,00 18.342.000,00 Até 15/06/2028 NAO 0,000000

Controle comum

Contrato de Constituicdo de Garantia - CCG. Mecanismo de Garantia: Em caso de inadimpléncia ocorrera o bloqueio da conta corrente
centralizadora da Companhia, até o valor do débito, com os seguintes acréscimos moratorios (i) Multa de 2% (dois por cento) e (ii) Juros efetivos de
mora de 12% (doze por cento) ao ano, calculados pro rata die.

18/12/2018 420.873.000,00 0 32.864.000,00 Até 18/12/2019 SIM 6,800000

Controle comum
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Parte relacionada

Data Montante envolvido Saldo existente Montante Duracéo Empréstimo Taxade
transacgéao ou outro tipo juros
de divida cobrados

Rescis&o ou extingéo

ENEL Green Power Cachoeira Dourada S.A.

Relagdo com o emissor

ENEL X Brasil S.A.

Relagcdo com o emissor

ENEL Green Power Paranapanema S.A.

O mutuério ndo pode pagar antecipadamente o empréstimo no todo ou em parte, sem acordo prévio por escrito com o credor. Se o credor consentir
com o pagamento antecipado, o mutuario devera arcar com 0s custos associados.

07/06/2018 4.194.000,00 891.000,00 12.113.000,00

Controle comum

25/09/2018 0,00 98.000,00 1.151.000,00

Controle comum

Cobranca de valores referentes aos servigos e/ou produtos ofertados pela ENEL X aos clientes da Companhia, por meio da fatura de energia
emitida pela Companhia, conforme previamente contratados e autorizados pelos Clientes.

Qualquer das partes tera o direito de resilir o contrato, a qualquer tempo, mediante prévio e expresso aviso por escrito dirigido a outra parte, com 60
(sessenta) dias de antecedéncia, sem que haja aplicacdo de qualquer tipo de multa ou énus pela rescisdo antecipada.

07/06/2018 9.153.000,00 290.000 3.323.000,00 Até 2020 NAO 0,000000
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Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante Duracéo Empréstimo Taxade
transacgéao ou outro tipo juros
de divida cobrados

Relagdo com o emissor Controle comum

‘Objeto contrato Suprimento de energia através de Contrato de Cotas de Garantia Fisica - CCGF T

‘Garantia e seguros Naoha

Rescisdo ou extingdo Naoha

‘Natureza e razdo para a operagdo Compra de energia, através de Contrato de Cotas de Garantia Fisica - CCGF, nos termos da lei n° 12.783/2013, para fornecimento/distribuic&o aos
consumidores da area de concessdo da Companhia. Trata-se de contrato regulado pela ANEEL.

Posicéo contratual do emissor Devedor

Especificar

'ENEL Green Power Mourao S.A. 07/06/2018  2.622.000,00 80.000,00 94300000 A€ 2020 NAO 0,000000

Rela¢cdo com o emissor Controle comum

‘Objeto contrato Suprimento de energia através de Contrato de Cotas de Garantia Fisica - CCGF T

‘Garantia e seguros Naoha

Rescisdo ou extingéo Naoha

‘Natureza e razdo para a operagdo Compra de energia, através de Contrato de Cotas de Garantia Fisica - CCGF, nos termos da lei n° 12.783/2013, para fornecimento/distribuic&o aos
consumidores da area de concessdo da Companhia. Trata-se de contrato regulado pela ANEEL.

Posicéo contratual do emissor Devedor

Especificar

'ENEL Green Power Cabeca de Boi SA. 20/08/2013  29.876.866,02 106.00000 95000000 311212047 NAO 0,000000

Relagdo com o emissor Controle comum

‘Objeto contrato Obijeto contrato Decorre de operagdes de compra de energia baseada em contratos de fornecimento homologados pela ANEEL (Suprimento de
energia - CCEAR).

Garantia e seguros N&o ha

Rescisdo ou extinggo Naoha
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16. Transacdes partes relacionadas / 16.2 - Transa¢cdes com partes relacionadas

Parte relacionada Data . Montante envolvido Saldo existente Montante Duracéo Empréstimo Taxa de

transacao ou outro tipo juros

de divida cobrados

Natureza e raz@o para a operagao N&o aplicavel
‘Posicdo contratual do emissor Devedor
Especificar
'ENEL Green Power Cristalandia | EGlica S.A.  01/01/2019 000 o 7228700000 31/12/2009 NAO 0,000000
Relagdo com o emissor Controle comum
‘Objeto contrato Decorre de operagdes de compra de energia baseada em contratos de fornecimento homologados pela ANEEL (Suprimento de energia - CCEAR).
‘Garantia e seguros Naoha
Rescisdo ou extingdo Naoha
‘Natureza e razdo para a operagdo N&o aplicavel
‘Posigdo contratual do emissor Devedor
Especificar
'ENEL Green Power Cristalandia Il Edlica S.A.  01/01/2019 000 o 7 4sr900000 31/12/2009 sm T 0,000000
Relacdo com o emissor Controle comum
‘Objeto contrato Decorre de operagdes de compra de energia baseada em contratos de fornecimento homologados pela ANEEL (Suprimento de energia - CCEAR).
‘Garantia e seguros Naoha
Rescisdo ou extingéo Naoha
‘Natureza e razdo para a operagdo N&o aplicavel
‘Posicdo contratual do emissor Devedor
Especificar
‘ENEL Green Power da Fazenda SA. 20/08/2013  19.983.771,56 71.00000  636.00000 311212047 sm T 0,000000
Relagdo com o emissor Controle comum
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16. Transacdes partes relacionadas / 16.2 - Transa¢cdes com partes relacionadas

Parte relacionada Data . Montante envolvido Saldo existente Montante Duracéo Empréstimo Taxa de

transacao ou outro tipo juros

de divida cobrados

Objeto contrato Decorre de operagBes de compra de energia baseada em contratos de fornecimento homologados pela ANEEL (Suprimento de energia - CCEAR).
‘Garantiae seguros Naoha
Rescisdo ou extinggo Naoha
‘Natureza e razéo para aoperagdo Nao aplicavel
‘Posicdo contratual do emissor Devedor
Especificar
'g'&/{el'é}ééﬁ Power Morro do Chapéu | Edlica  28/11/2014  43.186.467,56 23300000 206300000 T NAO 0,000000
Relagdo com o emissor Controle comum
‘Objeto contrato 7 Decorre de operagdes de compra de energia baseada em contratos de fornecimento homologados pela ANEEL (Suprimento de energia - CCEAR).
‘Garantiae seguros Naoha
Rescisao ou extinggo Naoha
‘Natureza e razéo para aoperagdo Naoaplicavel
‘Posicdo contratual do emissor Devedor
Especificar
EIEIA:E-L-(-B}éér-I Power Morro do Chapéu Il Edlica  28/11/2014  40.072.75018 21600000 191600000 31122038 NAO 0,000000
Relacdo com o emissor Controle comum
‘Objeto contrato 7 Decorre de operagdes de compra de energia baseada em contratos de fornecimento homologados pela ANEEL (Suprimento de energia - CCEAR).
‘Garantiae seguros Naoha
Rescisdo ou extinggo Naoha
‘Natureza e razéo para aoperagdo Nao aplicavel
‘Posicdo contratual do emissor Devedor
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16. Transacdes partes relacionadas / 16.2 - Transa¢cdes com partes relacionadas

Parte relacionada Data . Montante envolvido Saldo existente Montante Duracéo Empréstimo Taxa de

transacao ou outro tipo juros

de divida cobrados

Especificar
'ENEL Green Power Salto Apiacés S.A. 20/08/2013  49.068.602,64 17500000 1.568.00000 311212047 NAO 0,000000
Relagdo com o emissor Controle comum
‘Objeto contrato Decorre de operagdes de compra de energia baseada em contratos de fornecimento homologados pela ANEEL (Suprimento de energia - CCEAR).
‘Garantia e seguros Naoha
Rescisdo ou extingdo Naoha
‘Natureza e razdo para a operagdo N&o aplicavel
‘Posigdo contratual do emissor Devedor
Especificar
ENEL Brasil SA. 7 17/07/2019  3.000.000.000,00 1.933.00000 1.933.00000 13/09/2023 NAO 0,200000
Rela¢cdo com o emissor Controlador
‘Objeto contrato Decorre da remuneragéo devida pela Eletropaulo & Enel Brasil, por esta ser garantidora dos contratos de divida: 232 EMISSAO DE DEBENTURES
‘Garantia e seguros Naoha
Rescisdo ou extingéo Naoha
‘Natureza e razdo para a operagdo N&o aplicavel
‘Posicdo contratual do emissor Devedor
Especificar
ENEL Global IN e Network 01/04/2019 000 449500000 449500000 Até o final da concessdo NAO 0,000000
Relagdo com o emissor Controlada pela mesma holding do emissor
‘Objeto contrato Decorre de compartilhamento de recurso especializado para gerenciamento e apoio operacional. T
‘Garantia e seguros Naoha

PAGINA: 310 de 354



Formulario de Referéncia - 2020 - ELETROPAULO METROP. ELET. SAO PAULO S.A. Verséao : 2

16. Transacdes partes relacionadas / 16.2 - Transa¢cdes com partes relacionadas

Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante Duracéo Empréstimo Taxade
transacgéao ou outro tipo juros
de divida cobrados
Rescis&o ou extingéo N&o ha

AMPLA Energia e Servi¢os S.A

Relagdo com o emissor

ENEL Cien S.A

Relagdo com o emissor

29/03/2019 0,00 1.224.000,00 1.224.000,00

Controlada pela mesma holding do emissor

Decorre do reembolso do compartiihamento de Recursos Humanos e Infraestrutura entre as partes relacionadas, conforme DESPACHO N° 338, de
06 de fevereiro de 2019, e reembolso do compartilhamento das despesas de infraestrutura condominial e de informéatica e telecomunicagdes, pelo
critério regulatério de rateio, nos termos do artigo 12 da Resolugdo Aneel n® 699/2016.

29/03/2019 0,00 293.000,00 293.000,00 SIM 0,000000

Controlada pela mesma holding do emissor

Decorre do reembolso do compartilhamento de Recursos Humanos e Infraestrutura entre as partes relacionadas, conforme DESPACHO N° 338, de
06 de fevereiro de 2019, e reembolso do compartilhamento das despesas de infraestrutura condominial e de informéatica e telecomunicagdes, pelo
critério regulatorio de rateio, nos termos do artigo 12 da Resolucéo Aneel n® 699/2016.
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16. Transacdes partes relacionadas / 16.2 - Transa¢cdes com partes relacionadas

Verséao : 2

Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante Duracéo Empréstimo Taxade
transacgéao ou outro tipo juros
de divida cobrados
ENEL GREEN POWER Cachoeira Dourada S.A 29/03/2019 0,00 19.000,00 19.000,00 Fevereiro de 2024 NAO 0,000000

Relagdo com o emissor

Controlada pela mesma holding do emissor

Decorre do reembolso do compartiihamento de Recursos Humanos e Infraestrutura entre as partes relacionadas, conforme DESPACHO N° 338, de
06 de fevereiro de 2019, e reembolso do compartilhamento das despesas de infraestrutura condominial e de informéatica e telecomunicagdes, pelo
critério regulatério de rateio, nos termos do artigo 12 da Resolucédo Aneel n°® 699/2016

COELCE - Cia Energética

Relacdo com o emissor

08/04/2019 0,00 5.905.000,00

Controlada pela mesma holding do emissor

Enel Chile

Relagdo com o emissor

01/01/2019 0,00 184.000,00

Controlada pela mesma holding do emissor

5.905.000,00 Fevereiro de 2024 NAO 0,000000
184.000,00 Indeterminado NAO 0,000000
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16. Transacdes partes relacionadas / 16.2 - Transa¢cdes com partes relacionadas

Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante Duracéo Empréstimo Taxade
transacgéao ou outro tipo juros
de divida cobrados
Rescis&o ou extingéo N&o ha

Enel Spa

Relagdo com o emissor

Enel Green Power Projetos | S.A

Relagdo com o emissor

01/01/2019 0,00 4.495.000,00 4.495.000,00 Indeterminado NAO 0,000000

Controlada pela mesma holding do emissor

A companhia mantém contrato com a Enel SPA referente a compartilhamento de recurso especializado para gerenciamento e apoio operacional. O
montante envolvido varia mensalmente de acordo com as despesas de recurso especializado para gerenciamento e apoio operacional
compartilhadas.

29/03/2019 0,00 160.000,00 160.000,00

Controlada pela mesma holding do emissor

Decorre do reembolso do compartilhamento de Recursos Humanos e Infraestrutura entre as partes relacionadas, conforme DESPACHO N° 338, de
06 de fevereiro de 2019, e reembolso do compartilhamento das despesas de infraestrutura condominial e de informéatica e telecomunicagdes, pelo
critério regulatorio de rateio, nos termos do artigo 12 da Resolucéo Aneel n® 699/2016.
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16. Transacdes partes relacionadas / 16.2 - Transa¢cdes com partes relacionadas

Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante Duracéo Empréstimo Taxade
transacgéao ou outro tipo juros
de divida cobrados
Enel Green Power Brasil 29/03/2019 0,00 2.363.000,00 2.363.000,00 Fevereiro de 2024 NAO 0,000000

Relagdo com o emissor

Enel Brasil S.A

Relacdo com o emissor

Enel Fortaleza

Relagcdo com o emissor

Controlada pela mesma holding do emissor

Decorre do reembolso do compartiihamento de Recursos Humanos e Infraestrutura entre as partes relacionadas, conforme DESPACHO N° 338, de
06 de fevereiro de 2019, e reembolso do compartilhamento das despesas de infraestrutura condominial e de informéatica e telecomunicagdes, pelo
critério regulatério de rateio, nos termos do artigo 12 da Resolugdo Aneel n® 699/2016.

29/03/2019 0,00 6.201.000 6.201.000

Controlador direto

Decorre do reembolso do compartilihamento de Recursos Humanos e Infraestrutura entre as partes relacionadas, conforme DESPACHO N° 338, de
06 de fevereiro de 2019, e reembolso do compartilhamento das despesas de infraestrutura condominial e de informéatica e telecomunicagdes, pelo
critério regulatério de rateio, nos termos do artigo 12 da Resolucéo Aneel n® 699/2016.

29/03/2019 0,00 258.000,00 258.000,00

Controlada pela mesma holding do emissor

Decorre do reembolso do compartilhamento de Recursos Humanos e Infraestrutura entre as partes relacionadas, conforme DESPACHO N° 338, de
06 de fevereiro de 2019, e reembolso do compartilhamento das despesas de infraestrutura condominial e de informéatica e telecomunicagdes, pelo
critério regulatério de rateio, nos termos do artigo 12 da Resolucéo Aneel n® 699/2016.
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16. Transacdes partes relacionadas / 16.2 - Transa¢cdes com partes relacionadas

Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante Duracéo Empréstimo Taxade
transacgéao ou outro tipo juros
de divida cobrados
Garantia e seguros N&o ha
Rescis&o ou extingéo N&o ha

CELG Distribuicdo S.A

Relagdo com o emissor

ENEL Global Infrastructure and Networks S.r.l.

Relagdo com o emissor

29/03/2019 0,00 1.627.000,00 1.627.000,00

Controlada pela mesma holding do emissor

Decorre do reembolso do compartilihamento de Recursos Humanos e Infraestrutura entre as partes relacionadas, conforme DESPACHO N° 338, de
06 de fevereiro de 2019, e reembolso do compartilhamento das despesas de infraestrutura condominial e de informéatica e telecomunicagdes, pelo
critério regulatério de rateio, nos termos do artigo 12 da Resolucédo Aneel n°® 699/2016

01/03/2020 155.583.091,70 0 0 5 anos NAO 0,000000

Controlada pela mesma holding do emissor

Contrato de Servigos Técnicos entre Enel Brasil SA e a Enel Global Infrastructure and Networks S.r.I conforme Despacho n° 560, de 20 de fevereiro
de 2020

Os contratos foram firmados entre a sua controladora, Enel Brasil S.A e a Enel Global Infrastructure and Networks S.r.l., para o fornecimento de
apoio técnico e gerencial, integracao e padronizag¢édo dos processos nas empresas do grupo Enel no Brasil, visando ganhos de eficiéncia. Para a
definicdo dos valores cabiveis a Companhia, foram utilizados os critérios previstos na resolucdo ANEEL 699/16, para compartilhamento de custos
em empresas reguladas. Valor do contrato em euros: 31.230.923,52 EUR

PAGINA: 315 de 354



Formulario de Referéncia - 2020 - ELETROPAULO METROP. ELET. SAO PAULO S.A. Verséao : 2

16. Transacdes partes relacionadas / 16.2 - Transa¢cdes com partes relacionadas

Parte relacionada Data Montante envolvido Saldo existente Montante Duracéo Empréstimo Taxade
transacgéao ou outro tipo juros
de divida cobrados
Posicdo contratual do emissor Devedor
Especificar
EnelSPA T 01/03/2020  31.488.364,08 o T o Sanos sm T 0,000000

Relagdo com o emissor

Enel Global Services S.r.1

Relagdo com o emissor

Controlador indireto

Os contratos foram firmados entre a sua controladora, Enel Brasil S.A e a Enel S.p.A. para o fornecimento de apoio técnico e gerencial, integracao e
padronizacdo dos processos nas empresas do grupo Enel no Brasil, visando ganhos de eficiéncia. Para a definicdo dos valores cabiveis a
Companhia, foram utilizados os critérios previstos na resolucdo ANEEL 699/16, para compartilhamento de custos em empresas reguladas. Valor do
contrato em euros: 6.320.806,97 EUR

01/03/2020 45.300.218,24 0 0 5 anos NAO 0,000000

Controlada pela mesma holding do emissor

Os contratos foram firmados entre a sua controladora, Enel Brasil S.A, e a Enel Global Services S.r.l para o fornecimento de apoio técnico e
gerencial, integracéo e padronizacéo dos processos nas empresas do grupo Enel no Brasil, visando ganhos de eficiéncia. Para a definicdo dos
valores cabiveis & Companhia, foram utilizados os critérios previstos na resolu¢gdo ANEEL 699/16, para compartilhamento de custos em empresas
reguladas. Valor do contrato em euros: 9.093.325,22 EUR
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16. Transacdes partes relacionadas / 16.3 - Tratamento de conflitos/Comutatividade

16.3 - Identificagao das medidas tomadas para tratar de conflitos de interesses
e demonstragao do carater estritamente comutativo das condi¢gdes pactuadas
ou do pagamento compensatorio adequado

@ identificar as medidas tomadas para tratar de conflitos de interesses

A Companhia adota praticas de governanca corporativa que se fagam necessarios, como o0s
procedimentos do programa de Compliance, suporte as eventuais duvidas relacionadas a situagdes
que possam estabelecer conflito, bem como averiguagdes e investigagdes, caso tenhamos
conhecimento ou informagdes de algo que suscite uma suspeita de conflito de interesses, além
daquelas recomendadas e/ou exigidas por legislagdo e regulamentacdo aplicavel. Em
complemento as boas praticas acima descritas, a Companhia conceitua e orienta seus
colaboradores em relagdo ao assunto em seu Cdédigo de Etica, aprovado pelo Conselho de
Administragdo em 13 de setembro de 2018, e em politica especifica que visa orientar os
colaboradores sobre as diretrizes de aplicagdo pratica nas atividades cotidianas da Companhia.

A aprovacgédo das operagdes com partes relacionadas é também submetida a aprovagéo dos 6rgaos
da administragdo da Companhia, conforme regras previstas em seu estatuto social. Ademais, em
conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes, qualquer acionista ou membro do Conselho de
Administracéo esta proibido de votar em deliberacdo acerca de matéria em que tenha interesses
conflitantes com os da Companhia

(b) demonstrar o carater estritamente comutativo das condi¢des pactuadas ou o
pagamento compensatério adequado

As operagdes da Companhia observam carater estritamente comutativo, pois sdo realizadas dentro
dos parametros de contratagdo estabelecidos pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(“ANEEL"), que visam a modicidade tarifaria, a estimular a expansao da oferta, a zelar pela compra
eficiente e a definir mecanismos de prote¢ao ao consumidor de energia elétrica. As operacdes entre
partes relacionadas da Companhia, quando necessério conforme a regulamentacao vigente, sdo
submetidas a aprovagdo dessa autarquia. Até a data deste Formulario de Referéncia, todas
operagdes foram realizadas pela Companhia dentro dos limites estabelecidos, e foram devidamente
aprovadas pela ANEEL.

A Resolugcdo Normativa ANEEL n° 699, de 26 de janeiro de 2016 (“REN ANEEL n°® 699/2016”)
define as diretrizes para o controle prévio e a posteriori sobre atos e negdcios juridicos entre
concessionarias, permissionarias e autorizadas e suas partes relacionadas. A REN ANEEL n°
699/2016 estabelece regras gerais para a contratagdo entre partes relacionadas, como: (i) os
contratos devem ser estabelecidos em condigbes estritamente comutativas, incluindo, quando
couber, processos licitatérios, de forma a ndo onerar as partes desproporcionalmente; (ii) a eventual
impossibilidade de realizagdo de processo licitatério devera ser devidamente fundamentada no
pedido de anuéncia prévia; (iii) o0 negocio juridico pretendido devera ser necessario a consecugao
do objeto da concessdo ou permissdo do delegatario de servigos publico de energia elétrica,
devendo essa necessidade ser comprovada; e (iv) o delegatario de servigo publico que constatar a
inadimpléncia de sua parte relacionada devera, em até 90 dias, tomar todas as medidas ao seu
alcance para reaver seu crédito e informar tal situagdo a ANEEL por meio de relatério fundamentado
em até 30 dias apds esse prazo, sob pena de incorrer em infragdo de ma gestéo de seus recursos
econdémico-financeiros.
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16. Transacdes partes relacionadas / 16.4 - Outras informacdes relevantes - Transacdes
com partes relacionadas

16.4 - Outras informagdes relevantes

Outras transacoes

Em adigdo as transagdes apresentadas no item 16.2 deste Formulario de Referéncia, a Companhia
apresenta abaixo as demais transag¢des com partes relacionadas que tiveram inicio apds o término
do ultimo exercicio social.

Em 2020, foram celebradas entre a sua controladora, Enel Brasil S.A, a Enel S.p.A.(6.320.806,97
EUR), Enel Global Infrastructure and Networks S.r.1.(31.230.923,52 EUR), e Enel Global Services
S.rl (9.093.325,22 EUR), contratos de servicos técnicos e de gestdo para a integracdo e
padronizagao dos processos nas empresas do grupo Enel no Brasil, visando ganhos de eficiéncia.
Para a definicdo dos valores cabiveis a Companhia, foram utilizados os critérios previstos na
resolucdo ANEEL 699/16, para compartilhamento de custos em empresas reguladas.

PAGINA: 318 de 354



Formulario de Referéncia - 2020 - ELETROPAULO METROP. ELET. SAO PAULO S.A.

17. Capital social / 17.1 - Informacgdes - Capital social

Verséao : 2

Data da autorizacédo ou Quantidade de acfes Quantidade de acbes

aprovacao Valor do capital Prazo de integralizacdo ordinarias preferenciais Quantidade total de acGes
Tipo de capital Capital Integralizado

30/12/2019 3.079.524.934,33 197.466.862 0 197.466.862
Tipo de capital Capital Integralizado

19/09/2018 2.823.486.421,33 200.515.051 0 200.515.051
Tipo de capital Capital Emitido

26/07/2018 2.823.486.421,33 200.515.051 0 200.515.051
Tipo de capital Capital Emitido

27/11/2017 1.323.486.385,25 - 167.343.887 0 167.343.887
Tipo de capital Capital Subscrito

27/11/2017 1.323.486.385,25 167.343.887 0 167.343.887
Tipo de capital Capital Integralizado

27/11/2017 1.323.486.385,25 167.343.887 0 167.343.887
Tipo de capital Capital Autorizado

11/07/2006 3.248.680.000,00 0 0 0
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17. Capital social / 17.2 - Aumentos do capital social

Data de Orgéo que
deliberacio deliberou o Tipo de Subscricéo / Capital

¢ aumento Data emissao Valor total emisséo aumento Ordinérias Preferénciais Total acbes anterior| Preco emisséo Fator cotacéo
20/04/2017 Assembleia Geral ~ 20/04/2017 65,857,068.77 S°M gg‘:;j‘é’s 0 0 0 0.00000000 0.00 R$ por Unidade
Critério para determinagéo do
preco de emisséo
Forma de integralizacéo
U Conselhode o e SUBSCIGRO e, o e mee
26/07/2018 Administracio 26/07/2018 1,500,000,036.08 particular 33,171,164 0 33,171,164 113.33702052 45.22 R$ por Unidade

Critério para determinagéo do
preco de emisséo

Forma de integralizacéo

O preco de emisséo foi fixado com base no artigo 170, § 1°, Ill, da Lei n° 6.404/1976,levando-se em conta: (i) o preco final da OPA; e (ii) o preco médio (média das cota¢des médias diarias ponderadas pelo
volume de negociacéo) das acbes de emisséo da

Companhia nos 60 (sessenta) dias anteriores a presente data, aplicando-se sobre tal média um agio de aproximadamente 7,80%, compativel com préaticas de mercado.

Conforme mencionado no item V(d) do Anexo 30 - XXXII o aumento de capital serd implementado mediante a capitalizagdo dos créditos detidos pela Enel contra a Eletropaulo, no valor de R$ 1.500.000.036,08,
constituidos por meio dos instrumentos de adiantamento para futuro aumento de capital celebrados entre a Enel e a Companhia: (i) em 26 de junho de 2018 e aditado em 26 de julho de 2018; e (ii) em 26 de julho
de 2018. N&o obstante, sera concedido a todos os acionistas titulares de a¢cdes da Companhia o prazo de 30 dias contados de 01 de agosto de 2018 (inclusive) para o exercicio do direito de preferéncia,

iniciando-se em 01 de agosto de 2018 (inclusive) e terminando em 30 de agosto de 2018 (inclusive). A partir de 01 de agosto de 2018 (inclusive) as a¢Ges serdo negociadas ex-direito a subscricéo das ac¢des a
serem emitidas no ambito do aumento de capital.
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17. Capital social / 17.3 - Desdobramento, grupamento e bonificagéo

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Nao aplicavel, tendo em vista que a Companhia néo realizou desdobramentos, grupamentos e bonificagées de a¢gdes nos
ultimos trés exercicios sociais.
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17. Capital social / 17.4 - Reducéao do capital social

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Nao aplicavel, tendo em vista que a Companhia nédo sofreu reducdes do capital social nos ultimos trés exercicios sociais.

PAGINA: 322 de 354



Formulario de Referéncia - 2020 - ELETROPAULO METROP. ELET. SAO PAULO S.A. Versao : 2

17. Capital social / 17.5 - Outras inf. relevantes-Capital social

17.5 - Outras informagodes relevantes

Conversoées de acoes da Companhia nos ultimos trés exercicios sociais

Em 12 de setembro de 2017, foi aprovada, em assembleia geral extraordinaria da Companhia e em
assembleia especial de acionistas titulares de agdes preferenciais da Companhia, a migragdo da
Companhia para o segmento especial da B3 denominado Novo Mercado, com a consequente
conversao da totalidade das agdes preferenciais de emissdo da Companhia em agdes ordinarias,
na proporgdo de uma agao preferencial para cada uma agdo ordinaria, passando o capital social,
no valor de R$ 1.323.486.385,25 (um bilhao, trezentos e vinte e trés milhdes, quatrocentos e oitenta
e seis mil, trezentos e oitenta e cinco reais e vinte e cinco centavos), a ser dividido em 167.343.887
(cento e sessenta e sete milhdes, trezentas e quarenta e trés mil, oitocentas e oitenta e sete) agbes
ordinarias, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal, com o cancelamento das agbes
preferenciais que estavam em circulagao.

A referida conversdo das agdes foi ratificada em Reunido do Conselho de Administragdo da
Companbhia realizada em 06 de novembro de 2017.

Data da Quantidade de Agdes antes da conversao Quantidade de Agdes ap6s a conversao

Deliberacao (AGE)

Acdes Ordinérias Acdes Preferenciais Acdes Ordinérias Acbes Preferenciais

55.781.296 111.562.591 167.343.887 -

12.09.2017 - = - ) =
Total de agdes antes da converséo: Total de agdes apds a conversao:

167.343.887 167.343.887
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18. Valores mobiliarios / 18.1 - Direitos das acdes

Espécie de acbes ou CDA
Tag along

Direito a dividendos

Direito a voto
Conversibilidade
Direito a reembolso de capital

Descrigdo das caracteristicas
do reembolso de capital

Restri¢cdo a circulagéo

Descrigdo da restricdo

Resgatavel

Hipoteses de resgate e formula
de calculo do valor de resgate

Condicdes para alteracdo dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Ordinaria
100,000000

Em cada exercicio social, os acionistas fardo jus a um dividendo obrigatério de 25% do lucro liquido
da Companhia, na forma do artigo 202 da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme
alterada (“Lei das Sociedades por A¢bes”). Nos termos do § 7, do artigo 31, do estatuto social da
Companhia (“Estatuto Social”), os dividendos néo reclamados no prazo de 3 (trés) anos, a contar
da data de inicio do pagamento, reverterdo a favor da Companhia.

Pleno
Nao
Sim

Em caso de recesso, o valor do reembolso sera igual ao valor do patriménio liquido das acGes
apurado de acordo com o ultimo balanco aprovado pela Assembleia Geral. No caso de liquidacéo
da Companhia, os acionistas receberdo os pagamentos relativos a reembolso do capital na
proporcéo de suas participagdes no capital social, apds o pagamento de todas as obrigacdes da
Companhia. Os acionistas que dissentirem de certas delibera¢des tomadas em assembleia geral
poderdo retirar-se da Companhia, nos termos previstos na Lei das Sociedades por A¢bes. Para fins
de reembolso, o valor do reembolso sera igual ao valor do patriménio liquido das a¢Ges da
Companhia, apurado em avaliagdo procedida por empresa especializada indicada e escolhida em
conformidade com o disposto no artigo 45 da Lei das Sociedades por A¢bes. Cabera ao Conselho
de Administracao fixar a lista triplice de instituicdes qualificadas a ser apresentada a Assembleia
Geral da Companhia para fins da avaliacdo do valor do patrimonio.

Sim

Conforme artigo 7° do Estatuto Social da Companhia, a Gnica hipétese de restri¢cédo a circulagao
imposta pelo Estatuto Social da Companhia recai sobre as agdes representativas do capital social
da Companhia que sao detidas pelos integrantes do grupo controlador da Companhia, ou por seus
sucessores. Estas a¢des ndo poderao ser transferidas, cedidas ou de qualquer forma alienadas,
gratuita ou onerosamente, no todo ou em parte sem a prévia e expressa concordancia da Agéncia
Nacional de Energia Elétrica — ANEEL.

Pela Lei das Sociedades por A¢des, nem o estatuto social da Companhia, nem as deliberacdes
adotadas pelos acionistas em Assembleia Geral da Companhia podem privar seus acionistas dos
seguintes direitos: (i) direito a participar da distribuicao dos lucros; (ii) direito a participar, na
propor¢éo da sua participagao no capital social, da distribuicdo de quaisquer ativos remanescentes
na hipétese de liquidagdo da Companbhia; (iii) direito de preferéncia na subscricdo de agoes,
debéntures conversiveis em ac¢des ou bdnus de subscricédo, exceto em determinadas circunstancias
previstas na Lei das Sociedades por A¢es; (iv) direito de fiscalizar, na forma prevista ne Lei das
Sociedades por Acdes, a gestdo dos negdcios sociais; (v) o direito de votar nas assembleias gerais;
e (vi) direito a retirar-se da Companhia, nos casos previstos na Lei das Sociedades por Acdes.

Nao aplicavel.
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18. Valores mobiliarios / 18.2 - Regras estatutarias que limitem direito de voto

18.2 - Descri¢ao de eventuais regras estatutarias que limitem o direito de voto
de acionistas significativos ou que os obriguem a realizar oferta publica

A Companhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso
Il, da Instrugdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a
apresentacdo das informacgGes deste item é facultativa.
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18. Valores mobiliarios / 18.3 - Suspensao de direitos patrim./politicos

18.3 - Descricdao de exce¢des e clausulas suspensivas relativas a direitos
patrimoniais ou politicos previstos no estatuto

A Companhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso
Il, da Instrugcdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a
apresentacdo das informacgGes deste item é facultativa.
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18. Valores mobiliarios / 18.4 - Volume/cotacéo de valores mobiliarios

Exercicio social

Trimestre
31/03/2018

30/06/2018

30/09/2018

31/12/2018

Exercicio social

Trimestre
31/03/2017

31/03/2017

30/06/2017

30/06/2017

30/09/2017

30/09/2017

31/12/2017

31/12/2017

31/12/2018

Valor Mobiliario
Acdes

31/12/2017

Valor Mobiliario
Acles

Acdes
Acbes
Acdes

Acdes

Espécie
Ordinéaria

Ordinéaria
Ordinéaria

Ordinaria

Espécie
Ordinéaria

Preferencial
Ordinaria
Preferencial
Ordinéaria
Preferencial
Ordinéaria

Preferencial

Classe

Classe

Mercado
Bolsa

Bolsa

Bolsa

Bolsa

Mercado
Bolsa

Bolsa

Bolsa

Bolsa

Bolsa

Bolsa

Bolsa

Bolsa

Entidade administrativa

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros

Entidade administrativa

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de
Valores, Mercadorias e Futuros

Volume financeiro
negociado Unidade
1.288.367.511
2.240.854.224
116.221.993

33.087.155

Volume financeiro
negociado Unidade
574.914
1.135.321.538
379.847
1.203.145.106
637.675
1.731.614.208

619.683.773

1.014.896.733

Valor maior cotacdo
Unidade

18,32

45,10

40,26

34,32

Valor maior cotagdo
Unidade

32,00

13,93

18,00

15,67

17,58

16,24

16,35

15,98

Valor menor cotagédo
Unidade

14,10

17,69

24,00

26,70

Valor menor cotacao
Unidade

18,00

10,68

13,00

11,64

12,60

12,47

14,50

12,76

Fator cotagao
R$ por Unidade

R$ por Unidade
R$ por Unidade

R$ por Unidade

Fator cotagao
R$ por Unidade

R$ por Unidade
R$ por Unidade
R$ por Unidade
R$ por Unidade
R$ por Unidade
R$ por Unidade

R$ por Unidade

Verséao : 2

Valor média
cotagdo Unidade
16,36

34,74

28,84

29,90

Valor média
cotagdo Unidade
25,75

12,31

14,79

13,61

15,27

14,65

15,72

14,76
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18. Valores mobiliarios / 18.5 - Outros valores mobiliarios emitidos no Brasil

Identificac&o do valor
mobiliario

Data de emisséao
Data de vencimento

Quantidade
Valor total

Saldo Devedor em Aberto
Restricdo a circulacdo

Descricédo darestricéo

Conversibilidade
Possibilidade resgate

Hipotese e calculo do valor de
resgate

Caracteristicas dos valores
mobiliarios de divida
Condicdes para alteracao dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Identificacdo do valor
mobiliario

Data de emisséao
Data de vencimento

Quantidade
Valor total

Saldo Devedor em Aberto
Restricdo a circulacdo

Descricado darestricéo

Conversibilidade

Possibilidade resgate

62 Emissao de Notas Promissoérias

09/09/2019
07/03/2020
86

215.000.000,00

218.386.256,58
Sim

Esta Nota Promissoria somente podera ser negociada entre investidores nos mercados
regulamentados de valores mobiliarios apds decorridos 90 (noventa) dias de cada
subscric&o ou aquisicdo pelos Investidores Profissionais, conforme disposto nos artigos
20, 3%, 13 e 15 da Instrugcdo CVM 476, observado, ainda, o disposto no inciso Il do artigo
13 da Instrugdo CVM 476, e o cumprimento, pela Emissora, das obrigacdes definidas no
artigo 17 da Instrugdo CVM 476.

N&o

Sim

Emissora podera, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade dos titulares
das Notas Promissoérias, de forma unilateral, a qualquer tempo a partir do 91°
(nonagésimo primeiro) dia contado a partir da Data de Emisséo (inclusive), realizar o

resgate antecipado da totalidade (sendo vedado o resgate parcial) das Notas
Promissérias.

N&o aplicavel

O Coordenador Lider podera, a seu exclusivo critério e até a Data de Liquidag&o, propor
a Emissora modificagdes de quaisquer termos, condi¢des, estrutura, prazos, taxas de
juros, remuneracdo ou demais caracteristicas das Debéntures ("Market Flex"), caso
entenda que tais modificagcdes sejam necessarias para refletir as condig6es de mercado
daquele momento para viabilizar a Oferta conforme inicialmente planejada

Nao

232 Emissao de Debéntures

13/09/2018
13/09/2025
3.000.000

3.000.000.000,00

2.134.319.495,29
Sim

As debéntures somente poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de
valores mobiliarios entre investidores qualificados nos termos da Instrucdo da CVM n°
476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrugéio CVM 476”).

Nao

Sim
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18. Valores mobiliarios / 18.5 - Outros valores mobiliarios emitidos no Brasil

Hipétese e calculo do valor de
resgate

Caracteristicas dos valores
mobiliarios de divida
Condicdes para alteragcao dos
direitos assegurados por tais
valores mobiliarios

Outras caracteristicas
relevantes

Identificacdo do valor
mobiliario

Data de emisséao
Data de vencimento

Quantidade
Valor total

Saldo Devedor em Aberto
Restrigdo a circulagéo

Descricdo da restricdo

Conversibilidade

Possibilidade resgate

A Companhia podera, a seu exclusivo critério, realizar resgate antecipado parcial ou
total das debéntures em circulacéo, por meio de comunicacgao escrita ao Agente
Fiduciario e de publicacdo de aviso aos Debenturistas com antecedéncia minima de 15
(quinze) dias Uteis da data do evento, mediante pagamento do valor nominal unitario
ndo amortizado, acrescido da remuneracao devida e ainda nao paga, até a data do
resgate antecipado das debéntures, acrescido de prémio definido para cada série.

N&o aplicavel

Nas deliberagfes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture em
Circulacé@o cabera um voto, admitida a constituicdo de mandatério, Debenturista ou nao.
Sem prejuizo dos quéruns especificos estabelecidos nesta Escritura e na legislagédo
aplicavel, as deliberacbes das Assembleias Gerais de Debenturistas dependerao da
aprovacao de Debenturistas titulares de, no minimo, 66% mais uma das Debéntures em
Circulacéo para cada uma das séries. As hipéteses de alteracao: da Remuneracéo; das
Datas de Pagamento da Remuneracao; da Data de Vencimento; dos valores, montantes
e datas de amortizacéo do principal das Debéntures; Eventos de Vencimento
Antecipado; de clausulas relacionadas ao Resgate Antecipado; dos quéruns previstos
nesta Escritura; das clausulas sobre amortizagao extraordinaria e/ou resgate
antecipado; da garantia fidejussoria; dependerdo da aprovacdo de Debenturistas que
representem, no minimo, 75% das Debéntures em Circulacdo de cada uma das séries.

Vide item 18.12

242 Emissao de Debéntures

15/05/2019
15/05/2026
1.500.000

1.500.000.000,00

1.438.513.608,16
Sim

As debéntures somente poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de
valores mobiliarios entre investidores qualificados nos termos da Instrucdo da CVM n°
476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instru¢cdo CVM 476”).

Nao

Sim
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Hipétese e calculo do valor de (A Companhia podera, a seu exclusivo critério, a qualquer tempo, realizar oferta
resgate facultativa de resgate antecipado total ou parcial das Debéntures da Primeira Série,
enderec¢ada a todos os debenturistas, com o consequente cancelamento de tais
debéntures, sem distincdo, assegurada a igualdade de condicdes de todos os
debenturistas para aceitar o resgate antecipado das debéntures que forem titulares, de
acordo com as condi¢@es previstas na Escritura de Emissao.
Data do Resgate Antecipado Facultativo Valor do Prémio Flat
Entre a Data de Emisséo (exclusive) e até 15 de maio de 2020 (inclusive) 0,70% Entre
15 de maio de 2020 (exclusive) e 15 de maio de 2021 (inclusive) 0,55%
Entre 15 de maio de 2021 (exclusive) e 15 de maio de 2022 (inclusive) 0,40%
Entre 15 de maio de 2022 (exclusive) e 15 de maio de 2023 (inclusive) 0,25%
Entre 15 de julho de 2023 (exclusive) e 15 de maio de 2024 (inclusive) 0,15%
Entre 15 de julho de 2024 (exclusive) e 15 de maio de 2025 (exclusive) 0,10%
Na data desta Escritura de Emisséo, néo é permitida a realizacdo da oferta de resgate
antecipado das Debéntures da Segunda Série. No entanto, desde que permitido e
devidamente regulamentado pelo CMN, nos termos da Lei 12.431, a Emissora podera, a
seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, oferta de resgate antecipado total ou
parcial das Debéntures da Segunda Série, com o0 consequente cancelamento de tais
Debéntures, que sera enderecada a todos os Debenturistas da Segunda Série, sem
distincdo, assegurada a igualdade de condic¢des a todos os Debenturistas da Segunda
Série para aceitar o resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares, de
acordo com os termos e condic¢des previstos na Escritura de Emissao.

Caracteristicas dos valores N&o aplicavel

mobiliarios de divida

Condicdes para alteracdo dos Cada Debénture em Circulagdo conferird ao seu titular o direito a um voto nas

direitos assegurados por tais  Assembleias Gerais de Debenturistas, cujas delibera¢ces seréo tomadas pelo

valores mobiliarios Debenturista, sendo admitida a constituicdo de mandatarios. As delibera¢cdes tomadas
pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal, observados os quéruns
estabelecidos na Escritura de Emissdo, serdo existentes, validas e eficazes perante a
Companhia e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em Circulagéo,
independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do
voto proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

Outras caracteristicas Vide item 18.12
relevantes
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18. Valores mobiliarios / 18.5.a - NUmero de Titulares de Valores Mobiliarios

Valor Mobiliario Pessoas Fisicas Pessoas Juridicas Investidores Institucionais

Debéntures 440

1

Nota Comercial
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18. Valores mobiliarios / 18.6 - Mercados de negociac¢ao no Brasil

18.6 - Mercados brasileiros em que valores mobiliarios siao admitidos a
negociagao

No ambito do processo de Oferta Publica de Aquisi¢cdo de A¢bes visando a conversdo do registro
de companhia aberta para a Categoria “B”, foi aprovado resgate compulsério na data de 26 de
novembro de 2019, em Assembleia Geral Extraordinaria. Como consequéncia, as a¢8es ordinarias
de emissdo da Companhia deixaram de ser negociadas na B3 S.A.— Brasil, Bolsa, Balc&o - a partir
do dia 27 de novembro de 2019, sendo resgatadas no dia 5 de dezembro de 2019.

No dia 3 de dezembro, a CVM deferiu o pedido de conversdo de registro para Categoria “B”,
resultando na consequente saida da Companhia do ambiente de bolsa.

As 232 e 242 emissdes de debéntures e 6% Nota Promisséria sdo admitidas a negociacdo no
mercado secundario, por meio do moédulo CETIP 21 — Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negocia¢cfes liquidadas financeiramente e custodiadas
eletronicamente na B3.
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18. Valores mobiliarios / 18.7 - Negocia¢cdo em mercados estrangeiros

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Em 27 de setembro de 2006, foi admitido o inicio de listagem para negociacdo no mercado Portal (144A) - Reg S, dos
Estados Unidos da América, de American Depositary Receipts (“ADRs”) lastreados em ac¢des preferenciais de emisséo da
Companhia. A partir de janeiro de 2012, as ADRs migraram para as regras do nivel | sob os cédigos “EPUMY”. A migracao
foi feita com o objetivo de ampliar as formas de acesso dos investidores as ADRs, principalmente aqueles domiciliados no
exterior, bem como ampliar a liquidez dos papéis. A entidade administradora do mercado no qual os valores mobiliarios sao
admitidos & negociacdo é a National Association of Securities Dealers Automated Quotations (“NASDAQ”). Para esse fim, o
Itall Unibanco S.A. é a instituicdo custodiante e o The Bank of New York Mellon € a instituicdo depositaria nos Estados
Unidos. Cada Depositary Share preferencial representa 1 acéo preferencial da Companhia.

Em decorréncia da conversdo das acfes e da migracao ao Novo Mercado, em 06 de novembro de 2017 o Conselho de
Administracdo da Companhia deliberou pelo cancelamento do programa de ADRs e em 12 de janeiro de 2018, foi
encerrado o Programa de ADRs, Nivel |, da Companhia junto a Securities and Exchange Comission — SEC.

As acdes subjacentes aos ADRs foram vendidas no mercado local e a partir de 9 de mar¢o de 2018, os detentores dos

ADRs remanescentes apresentaram seus ADRs para cancelamento e recebimento dos recursos da venda das ac¢fes
correspondentes.
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18. Valores mobiliarios / 18.8 - Titulos emitidos no exterior

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

Até a data de apresentacao deste Formulario de Referéncia, a Companhia ndo possuia valores mobiliarios emitidos no
exterior.
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18. Valores mobiliarios / 18.9 - Ofertas publicas de distribuicao

18.9 - Ofertas publicas de distribuicao efetuadas pelo emissor ou por terceiros,
incluindo controladores e sociedades coligadas e controladas, relativas a
valores mobiliarios do emissor

A seguir, apresentamos as emissdes publicas realizadas pela Companhia nos ultimos 3 exercicios
sociais:

202 Emisséao de Debéntures
Em 12 de abril de 2017, a Companhia emitiu 700.000.000 debéntures simples, ndo conversiveis

em acdes, da espécie com garantia real, nominativas e escriturais, em regime misto de colocacéo,
série Unica, com valor nominal unitario de R$1,00, no valor total de R$700.000.000,00.

212 Emissédo de Debéntures

Em 20 de julho de 2017, a Companhia emitiu 271.000.000 debéntures simples, ndo conversiveis
em acdes, da espécie quirografaria, nominativas e escriturais, série Unica, com valor nominal
unitario de R$1,00, no valor total de R$271.000.000,00.

222 Emissdo de Debéntures

Em 08 de janeiro de 2018, a Companhia emitiu 300 debéntures simples, ndo conversiveis em
acdes, da espécie com garantia real, nominativas e escriturais, série Unica, com valor nominal
unitario de R$1.000.000,00, no valor total de R$300.000.000,00.

232 Emissdo de Debéntures

Em 13 de setembro de 2018, a Companhia emitiu 3.000.000 debéntures simples, ndo conversiveis
em agles, da espécie quirograféria, com garantia adicional fidejussoéria, nominativas e escriturais,
em trés séries, com valor nominal unitario de R$1.000,00, no valor total de R$3.000.000.000,00.

Para maiores informacdes sobre as emissfes de debéntures, vide item 18.5 deste Formulario de
Referéncia.

242 Emissdo de Debéntures

Em 28 de Junho de 2019, a Companhia emitiu 1.500,00 debéntures simples, ndo conversiveis em
acoes, da espécie quirografaria, com garantia adicional fidejusséria, nominativas e escriturais, em
duas séries, com valor nominal unitario de R$1.000,00, no valor total de R$1.500.000,00.

62 Emissédo de Notas Promissoérias

Em 9 de Setembro de 2019, a Companhia emitiu 86 notas promissdrias, ndo conversiveis em agdes,
com valor nominal unitario de R$ 2.500.000,00, no valor total de R$215.000.000,00.

Para maiores informacdes sobre as emissdes de debéntures, vide item 18.5 deste Formulario de
Referéncia.

Oferta Publica de Aquisicéo de A¢bes da Enel Brasil Investimentos Sudeste S.A.

Em 17 de abril de 2018, a Enel Brasil Investimentos Sudeste S.A. (“Enel”’) publicou um edital de
oferta publica voluntaria para aquisicdo de até a totalidade das agbes ordinarias, nominativas,
escriturais e sem valor nominal de emissdo da Companhia, excluidas as a¢des mantidas em
tesouraria (“OPA Enel”), posteriormente aditado em 18 de abril de 2018, 19 de abril de 2018, 23 de
abril de 2018, 25 de abril de 2018, 26 de abril de 2018, 07 de maio de 2018, 14 de maio de 2018 e
30 de maio de 2018.
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O leildo da OPA Enel para aquisi¢do do controle da Companhia foi realizado em 4 de junho de
2018, tendo sido adquiridas, pela Enel, 122.799.289 acdes ordinaria de emissao da Companbhia,
representativas de 73,38% do capital total e votante da Companhia, incluindo as agfes em
tesouraria, pelo preco de R$45,22 por acao.

Em 13 de julho de 2018, a Enel concluiu a aquisicdo das ac¢des ordindrias de emissdo da
Companhia detidas por acionistas minoritarios que solicitaram a venda até o dia 04 de julho de
2018. Essa aquisi¢do ocorreu em trés fases, nos dias 27 de junho, 06 de julho e 13 de julho de
2018, totalizando 33.359.292 acgdes, correspondentes a 19,9% do capital total e volante da
Companhia.

Com a referida aquisi¢éo e o término do prazo de 30 (trinta) dias em que a Enel estava obrigada,
na forma do artigo 32-A da Instru¢do CVM n° 361/02 e do item 3.4.2 do Edital da OPA Enel, a
adquirir as a¢Bes ndo vendidas no leildo da OPA Enel, realizado em 04 de junho de 2018, a Enel
passa a deter 156.158.581 acdes de emissdo da Companhia, correspondentes a 93,3% do seu
capital total e votante.

De acordo com a legislagédo e regulamentacéo aplicavel, além do estabelecido no contrato de
concessdo da Companhia, foi necesséria a aprovagdo da Agéncia Nacional de Energia Elétrica —
ANEEL (“ANEEL”) em decorréncia da alteragéo do controle societario da Companhia.

Em 21 de maio de 2018, a Enel protocolou junto @ ANEEL solicitagdo de anuéncia para a aquisi¢do
de até 100% das acdes ordinarias de emissao da Companhia e, em 11 de junho de 2018, tal
anuéncia foi formalizada pela ANEEL.

Para maiores informacdes sobre a OPA Enel, vide item 15.7 deste Formulario de Referéncia.
Oferta Publica de Aquisi¢cdo de Ac¢Oes da Eletropaulo para Conversao de Categoria

No dia 26 de junho de 2019, a Enel Brasil S.A., comunicou a Companhia sua inten¢&o de lancar a
Oferta visando a Conversao de Registro, com a consequente Saida do Novo Mercado. A
Companhia, por sua vez, divulgou na mesma data fato relevante informando acerca: (i) do pedido
de registro da Oferta junto & CVM, nos termos da Instrugdo CVM 361 e da Lei das Sociedades por
Acles; e (ii) da disponibiliza¢@o do Laudo de Avaliacdo elaborado pelo Avaliador. O pedido de
registro da Oferta foi aprovado pela CVM em 17 de outubro de 2019, e comunicado ao mercado
em mesma data.

No dia 21 de outubro de 2019, a Companhia comunicou o lancamento, pela Enel Brasil S.A.,
controladora direta da Companhia, de Oferta Publica de Aquisi¢édo de A¢Ges ordinarias de emissao
da Companhia, para o cancelamento do registro de companhia aberta da Eletropaulo perante a
CVM sob a categoria “A” e conversdo para a categoria “B”.

O leilao da OPA para Converséo de Categoria foi realizado no dia 21 de novembro de 2019, com o
seguinte resultado: (i) a Enel Brasil S.A. adquiriu 2.959.302 ag¢fes ordinarias de emissdo da
Companhia, representativas de 1,48% do seu capital social total; e (ii) remanesceram em circulagdo
5.174.50 acbes ordinarias de emissao da Eletropaulo, representativas de 2,58% do seu capital
social total (“Agdes Remanescentes”). As agdes foram adquiridas pelo prego unitario de R$ 49,39,
totalizando o valor de R$ 146.159.925,78. A liquidac&o financeira das aquisi¢cGes realizadas no
Leildo ocorreu em 25 de novembro de 2019.

Apos a liquidacéo, conforme previsto em Edital da Oferta, a Companhia deveria promover o resgate
compulsério das agbes remanescentes (“resgate compulsério”), cuja aprovacdo em Assembleia
Geral Extraordinaria foi realizada no dia 26 de novembro de 2019. Desse modo, foram resgatadas
todas as 5.174.050 agdes ordinarias de emissdo da Companhia em circulagao, representativas de
2,58% do seu capital social total. O preco por agéo foi de R$49,46, correspondente ao prego de
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liquidagdo da Oferta, atualizado por SELIC até a data do pagamento do resgate compulsdrio,
realizado no dia 05 de dezembro de 2019.
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18.10 - Destinagdo de recursos de ofertas publicas

(@ como os recursos resultantes da oferta foram utilizados
202 Emisséo de Debéntures

Os recursos liquidos obtidos pela Companhia por meio da 202 emissédo de debéntures foram
destinados para o reperfilamento do passivo da Companhia e para o refor¢co do capital de giro.

212 Emisséao de Debéntures

Os recursos liquidos obtidos pela Companhia por meio da 212 emissdo de debéntures foram
destinados para atividades de refinanciamento de seu passivo e para o refor¢o de capital de giro.

222 Emissao de Debéntures

Os recursos liquidos obtidos pela Companhia por meio da 222 emissdo de debéntures foram
destinados para novos investimentos e para o reforco de capital de giro.

232 Emissdo de Debéntures

Os recursos liquidos obtidos pela Companhia por meio da 232 emissdo de debéntures foram
destinados para atividades de refinanciamento de seu passivo, dentro dos seus negdcios de gestédo
ordinéaria.

242 Emissao de Debéntures

Os recursos liquidos obtidos pela Companhia por meio da 242 emissao de debéntures foram
destinados para alongamento do perfil de seu endividamento e para projetos de infraestrutura de
Distribuicdo de energia Elétrica.

62 Emissé&o de Notas Promissoérias

Os recursos liquidos obtidos pela Companhia por meio da 62 emissédo de Notas Promissérias foram
destinados para refor¢o do capital de giro da Companhia.

(b) se houve desvios relevantes entre a aplicagdo efetiva dos recursos e as propostas
de aplicacédo divulgadas nos prospectos da respectiva distribuicédo

N&o aplicavel, uma vez que os recursos foram utilizados conforme as propostas de aplicacao.

(c) caso tenha havido desvios, as razdes para tais desvios

N&o aplicavel, uma vez que os recursos foram utilizados conforme as propostas de aplicacéo.
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18.11 - Descrigao das ofertas publicas de aquisigao feitas pelo emissor relativas
a acoes de emissao de terceiros

A Companbhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso
Il, da Instrugdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a
apresentacao das informacdes deste item é facultativa.
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18.12 - Outras informacgdes relevantes

Outras Caracteristicas dos Valores Mobiliarios citados no item 18.5
232 Emisséo de Debéntures pela Companhia

As debéntures serdo declaradas vencidas e imediatamente exigiveis, independentemente de aviso,
notificagdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial, na ocorréncia dos seguintes eventos: (i)
alteragdo do controle acionario (conforme definicdo de controle prevista no artigo 116 da Lei das
Sociedades por A¢Bes) da Emissora, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas representando no
minimo, 66% (sessenta e seis por cento) das Debéntures da respectiva série, reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas (conforme abaixo definido) da série em questdo, cuja
convocagao mencione expressamente esta matéria, exceto no caso em que a alteracéo do controle
acionario ndo resulte em rebaixamento do rating da Emissdo em mais de 1 (um) nivel (notch),
conforme rating atribuido pela Standard & Poor’s Rating Services (“S&P”), Fitch Ratings (“Fitch”) ou
equivalente pela Moody's Investors Service (“ Moody’s”). Para fins deste subitem, somente havera
alteracdo do controle acionario da Emissora se a Fiadora, deixar de ser a controladora direta ou
indireta da Emissora; (ii) transformagéo do tipo societario da Emissora, inclusive transformacao da
Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por
Acdes; (iii)transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela
Emissora e/ou pela Fiadora, das obriga¢des assumidas nesta Escritura, sem a prévia anuéncia dos
Debenturistas representando, no minimo, 66% (sessenta e seis por cento) das Debéntures em
Circulacéo da respectiva série, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme abaixo
definido) da série em questédo, cuja convocacdo mencione expressamente esta matéria; (iv)falta de
cumprimento pela Emissora e/ou pela Fiadora, de qualquer obrigacéo ndo pecuniéria prevista nesta
Escritura de Emiss&o ndo sanada dentro de um prazo de 15 (quinze) Dias Uteis do recebimento de
comunicacao acerca do referido descumprimento: (A) pela Emissora e/ou pela Fiadora ao Agente
Fiduciario; ou (B) pelo Agente Fiduciario a Emissora e/ou a Fiadora, dos dois o0 que ocorrer primeiro,
sendo que esse prazo ndo se aplica as obrigagBes para as quais tenha sido estipulado prazo
especifico; (v) nacionalizagcdo, desapropriacdo, confisco ou qualquer ato governamental que
acarrete a apreensao de ativos da Emissora essenciais para a consecucao de sua atividade de
distribuidora de energia elétrica, apreensdo esta que afete de forma relevante e negativa a
capacidade da Emissora de honrar tempestivamente as obrigacBes pecuniarias relativas as
Debéntures; (vi) se a Emissora sofrer qualquer operacao de incorporacao, cisdo ou fusdo, exceto:
(a) nos casos em que a incorporagdo, cisdo ou fusdo ndo resulte em rebaixamento do rating da
Emissdo em mais de 1 (um) nivel (notch) conforme rating atribuido pela Fitch, Moody’s ou Standard
& Poor’s; (b) nos casos em que realizadas entre sociedades integrantes do seu grupo econdmico;
(c) mediante anuéncia prévia dos Debenturistas representando, no minimo, 66% (sessenta e seis
por cento) das Debéntures em Circulagcdo da respectiva série, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme abaixo definido) da série em questédo; ou (d) se assegurado o resgate das
Debéntures para Debenturistas dissidentes, nos termos do §1° do artigo 231 da Lei das Sociedades
por Acdes; (vii) se houver alteragdo do objeto social da Emissora de forma a alterar as suas
atividades preponderantes; (vii) ndo observancia, pela Emissora, por 2 (dois) trimestres
consecutivos do seguinte indice financeiro no limite abaixo estabelecido nas datas das suas
respectivas apuracdes trimestrais constantes das Informagfes Trimestrais - ITR e/ou das
Demonstragées Financeiras Padronizadas — DFP apresentadas pela Emissora a CVM, a ser
calculado e apurado pela Emissora, e acompanhado e revisado trimestralmente pelo Agente
Fiduciario, sendo que a primeira verificagdo para fins deste subitem ocorrerd com relacdo ao
terceiro trimestre de 2018 (“indice Financeiro”): o indice obtido da divisdo da Divida Liquida
Financeira pelo EBITDA (conforme definidos abaixo), que ndo devera ser superior a 3,5 (trés
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inteiros e cinco décimos); (ix) comprovacdo da inveracidade de qualquer declaragdo feita pela
Emissora ou pela Fiadora nesta Escritura de Emissdo, bem como provarem-se ou revelarem-se
falsas, incorretas, enganosas, inconsistentes ou imprecisas quaisquer das declaragbes ou
garantias prestadas pela Emissora ou pela Fiadora nesta Escritura de Emissao, em qualquer caso,
que afete de forma adversa e relevante as Debéntures; (x) reducdo do capital social da Emissora
sem observancia do disposto no paragrafo 3° do artigo 174 da Lei das Sociedades por Acoes,
exceto para absorcao de prejuizos acumulados, ou se tiver sido previamente aprovada pela maioria
dos Debenturistas; (xi) perda ou cancelamento do registro de companhia aberta da Emissora na
CVM, observado que a Emissora podera converter seu registro para companhia aberta “Categoria
B”; (xii) cessdo, venda e/ou qualquer forma de alienagéo (“Alienagéo”) pela Emissora por qualquer
meio, de forma gratuita ou onerosa, de bens do ativo ndo-circulante da Emissora cujo valor
individual ou agregado seja superior a 20% (vinte por cento) do ativo total da Emissora (conforme
apurado com base nas demonstragfes financeiras da Emissora mais recentes divulgada
anteriormente a respectiva Alienagéo), observado que nédo estdo vedados por este item (a) qualquer
forma de cessao ou alienacao fiduciaria em garantia de qualquer ativo da Emissora, (b) a Alienagéo
de ativos para substituicdo dos mesmos por ativos equivalentes; e/ou (c) a Alienacdo de recebiveis
da Emissora; (xiii) caso a Fianca, por qualquer motivo, venha a deixar de ser véalida ou deixe de ser
oponivel em relacdo a Fiadora, ou, ainda caso a Emissora, a Fiadora ou quaisquer terceiros tentem
praticar ou interpor, ou pratiquem ou interponham, quaisquer atos ou medidas, judiciais ou
extrajudiciais, que objetivem anular, questionar, revisar, cancelar, repudiar, suspender ou invalidar
a Fianga e/ou quaisquer das obrigag6es da Fiadora nos termos da presente Escritura de Emissao;
(xiv) inadimplemento de qualquer divida financeira ou qualquer obrigacdo pecunaria em qualquer
(quaisquer) acordo(s) do(s) qual(is) a Emissora e/ou a Fiadora seja parte como devedora ou
garantidora, cujo valor, individual ou agregado, seja superior a R$90.000.000,00 (noventa milhdes
de reais), ou seu equivalente em outra moeda, exceto se (a) sanado no prazo maximo de 3 (trés)
Dias Uteis contados do respectivo inadimplemento; ou (b) a Emissora ou a Fiadora, conforme o
caso, obtiver as medidas legais e/ou judiciais cabiveis para o ndo pagamento no prazo maximo de
3 (trés) Dias Uteis contados do respectivo inadimplemento; (xv) questionamento judicial da validade
ou exequibilidade das Debéntures, por qualquer pessoa nao mencionada no inciso (viii) da Clausula
6.1.1, desta Escritura de Emisséo, da Fianga, desde que ndo contestado tempestivamente pela
Emissora ou pela Fiadora com vistas a elisdo de tal questionamento, apos validamente citada ou
intimada.

242 Emissao de Debéntures

Constituem Eventos de Vencimento Antecipado que acarretam o vencimento automatico das
obrigagOes decorrentes desta Escritura de Emissao: (i) falta de pagamento, pela Emissora, de
qualquer obrigacéo pecuniaria decorrente das Debéntures, ndo sanada no prazo de 2 (dois) Dias
Uteis contado das respectivas datas de vencimento; (ii) pedido de recuperacéo judicial ou
submisséo aos credores de pedido de negociagéo de plano de recuperacgdo extrajudicial formulado
pela Emissora, independentemente de deferimento do respectivo pedido; (iii) extin¢éo, liquidacao,
dissolucéo, insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de faléncia ndo elidido no prazo legal ou
decretacdo de faléncia da Emissora; (iv) descumprimento de qualquer ordem de pagamento de
quantia certa oriunda de decisao judicial transitada em julgado ou arbitral definitiva, de natureza
condenatoéria, contra a Emissora, cujo valor total ultrapasse R$90.000.000,00 (noventa milhdes de
reais); (v) declaragdo de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obriga¢des financeiras da
Emissora, assim entendidas as dividas contraidas pela Emissora por meio de operages no
mercado financeiro ou de capitais, local ou internacional, em valor individual ou global superior a
R$90.000.000,00 (noventa milhdes de reais) na data da referida declaracdo de vencimento
antecipado; (vi) término antecipado da concess&o ou intervencédo pelo poder concedente, por
qualguer motivo, na prestagdo do servico de distribuicdo de energia elétrica da Emissora; (vii)
protesto de titulos contra a Emissora, cujo valor individual ou global ultrapasse R$90.000.000,00
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(noventa milhdes de reais), salvo se no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados da data do
respectivo protesto: (a) a Emissora tiver comprovado que o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé
de terceiro ou era ilegitimo; ou (b) o protesto for cancelado ou validamente contestado em juizo;
(viii) comprovacgédo da nao utilizagdo, pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos com a Emisséo
estritamente nos termos desta Escritura de Emissdo, desde que previamente comunicado a
Emissora e ndo esclarecido dentro de um prazo de 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento da
comunicacdo; (ix) questionamento judicial da validade ou exequibilidade desta Escritura de
Emisséo, pela Emissora, por qualquer controladora (conforme definicdo de controle prevista no
artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes) da Emissora, por qualquer sociedade controlada
(conforme definicdo de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢bes) pela
Emissora, e/ou por qualquer coligada da Emissora; ou (x) se for declarada a invalidade, nulidade
ou inexequibilidade desta Escritura de Emisséo, por meio de decisdo judicial transitada em julgado
ou por decisao arbitral final.

Constituem Eventos de Vencimento Antecipado ndo automatico que podem acarretar o vencimento
das obrigagGes decorrentes das Debéntures: (i) alteragédo do controle acionario (conforme defini¢cdo
de controle prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des) da Emissora, sem a prévia
anuéncia dos Debenturistas representando no minimo, o quérum previsto na Clausula 10.11(iv)
abaixo, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme abaixo definido) da série em
questdo, cuja convocagdo mencione expressamente esta matéria, exceto no caso em que a
alteracdo do controle acionario ndo resulte em rebaixamento do rating da Emissdo em mais de 1
(um) nivel (notch), conforme rating atribuido pela Standard & Poor’s Rating Services (“S&P”), Fitch
Ratings (“Fitch”) ou equivalente pela Moody's Investors Service (“Moody’s”). Para fins deste
subitem, somente haverd alteragéo do controle acionario da Emissora se a Enel Brasil S.A., inscrita
no CNPJ/ME sob o n.° 07.523.555/0001-67, deixar de ser a controladora direta ou indireta da
Emissora; (ii) transformagéo do tipo societario da Emissora, inclusive transformagé@o da Emissora
em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Ac¢oes; (iii)
transferéncia ou qualquer forma de cesséo ou promessa de cessao a terceiros, pela Emissora, das
obrigacbes assumidas nesta Escritura, sem a prévia anuéncia dos Debenturistas representando,
no minimo, o quérum previsto na Clausula 10.11(iv) abaixo, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas (conforme abaixo definido) da série em questdo, cuja convocacdo mencione
expressamente esta matéria; (iv) falta de cumprimento pela Emissora, de qualquer obrigagdo nédo
pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissé@o ndo sanada dentro de um prazo de 15 (quinze) Dias
Uteis do recebimento de comunicacdo acerca do referido descumprimento: (a) pela Emissora ao
Agente Fiduciério; ou (b) pelo Agente Fiduciario & Emissora, dos dois o que ocorrer primeiro, sendo
gue esse prazo ndo se aplica as obrigagdes para as quais tenha sido estipulado prazo especifico
de cura; (v) nacionalizagdo, desapropriacdo, confisco ou qualquer ato governamental que acarrete
a apreensdo de ativos da Emissora essenciais para a consecucao de sua atividade de distribuidora
de energia elétrica, apreensdo esta que afete de forma relevante e negativa a capacidade da
Emissora de honrar tempestivamente as obriga¢Bes pecuniarias relativas as Debéntures; (vi) se a
Emissora sofrer qualquer operacgdo de incorporacao, cisdo ou fusdo, exceto: (a) nos casos em que
a incorporacao, cisdo ou fusdo néo resulte em rebaixamento do rating da Emissédo em mais de 1
(um) nivel (notch) conforme rating atribuido pela Fitch, Moody’s ou Standard & Poor’s; (b) nos casos
em que realizadas entre sociedades integrantes do seu grupo econdmico; (c) mediante anuéncia
prévia dos Debenturistas representando, no minimo, o quérum previsto na Clausula 10.11(iv),
reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme abaixo definido) da série em questao;
ou (d) se assegurado o resgate das Debéntures para Debenturistas dissidentes, nos termos do §1°
do artigo 231 da Lei das Sociedades por Ag¢Oes; (vii) se houver alteragdo do objeto social da
Emissora de forma a alterar as suas atividades preponderantes; (vii) ndo observancia, pela
Emissora, por 2 (dois) trimestres consecutivos do seguinte indice financeiro no limite abaixo
estabelecido nas datas das suas respectivas apurac¢des trimestrais constantes das Informacdes
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Trimestrais - ITR e/ou das Demonstracdes Financeiras Padronizadas — DFP apresentadas pela
Emissora a CVM, a ser calculado e apurado pela Emissora, e acompanhado e revisado
trimestralmente pelo Agente Fiduciario, sendo que a primeira verificacdo para fins deste subitem
ocorreré com relacéo ao segundo trimestre de 2019 (“indice Financeiro”): o indice obtido da divisdo
da Divida Liquida Financeira pelo EBITDA Ajustado (conforme definidos abaixo), que ndo devera
ser superior a 3,5 (trés inteiros e cinco décimos); Onde: “Divida Liquida Financeira” significa a
Divida da Emissora e das suas subsidiarias em base consolidada de acordo com o resultado
trimestral contabil mais recente menos o caixa e aplicagdes financeiras. “Divida” significa o
somatorio de: (a) todas as obrigagées da Emissora por fundos tomados em empréstimo ou em
relacdo a depdsitos ou adiantamento de qualquer tipo; (b) todas as obriga¢cdes da Emissora
evidenciadas por titulos, debéntures, notas ou instrumentos similares; (c) saldo liquido das
operacdes da Emissora evidenciados por contratos de derivativos; (d) todas as dividas de terceiros
garantidas por (ou em rela¢éo a qual o titular da divida tenha um direito, seja condicional ou néo,
de ser garantido) qualquer 6nus sobre bens detidos ou adquiridos pela Emissora, tenha ou ndo a
divida garantida sido assumida; (e) todas as obriga¢des, condicionais ou ndo, da Emissora na
qualidade de parte de cartas de crédito, cartas de garantia e/ou avais; (f) todas as obriga¢bes,
condicionais ou ndo, da Emissora em relacdo a aceites bancérios; e (g) dividas com Pessoas
Ligadas (conforme definido abaixo) listadas no passivo da Emissora, liquidas dos créditos com
Pessoas Ligadas listadas no ativo da Emissora; excluindo-se: (i) os valores referentes aos contratos
gue ndo sejam mutuos, empréstimos e/ou financiamentos firmados com essas Pessoas Ligadas e
desde que descritos em notas explicativas das Demonstra¢des Financeiras da Emissora, e (ii) os
mutuos subordinados firmados com essas Pessoas Ligadas, definidos como quaisquer mituos que
(A) possuam clausula expressa de subordinagdo as obriga¢des decorrentes de debéntures emitidas
pela Emissora, e (B) ndo contenham garantia de qualquer natureza; (iii) os empréstimos setoriais
compulsérios (“Empréstimos Compulsoérios”); (iv) empréstimos concedidos pelas Centrais Elétricas
Brasileiras S.A. — Eletrobras (“Empréstimos Eletrobras”); (v) os empréstimos concedidos por
entidades governamentais com o exclusivo objetivo de recompor o caixa das distribuidoras ja
afetado pelas variag6es nos ativos e passivos regulatorios ndo reconhecidos na tarifa; e (vi) o valor
da divida equivalente aos ganhos e perdas atuariais reconhecidos contra o Patriménio Liquido. As
exclusdes mencionadas nos itens “i” e “ii” acima somente serdo aplicadas se a Emissora estiver
atuando como agente repassador dos Empréstimos Compulsérios e dos Empréstimos Eletrobras
para outras entidades. Para fins desta Escritura, “Pessoas Ligadas” significa, com relagdo a
qualquer pessoa, qualquer pessoa fisica ou juridica que seja controladora, controlada, coligada ou
esteja sob controle comum com a mesma, em quaisquer de tais casos, de forma direta ou indireta.
Para evitar duvidas de interpretacdo, fica estabelecido que passivos referentes a alugueis e
arrendamentos de qualquer natureza ndo sdo compreendidos no conceito de “Divida Liquida
Financeira”. “EBITDA Ajustado” significa o somatério dos ultimos 12 (doze) meses: (i) do resultado
operacional conforme apresentado no demonstrativo contabil consolidado da Emissora na linha
“Resultado Operacional” (excluindo as receitas e despesas financeiras); (ii) todos os montantes de
depreciagdo e amortizagdo; (iii) todos os montantes relativos a despesas com entidade de
previdéncia privada classificado na conta de “custo de operagdo”; (iv) os ajustes dos ativos e
passivos regulatorios (positivos e negativos no resultado) conforme as regras regulatorias
determinadas pela ANEEL (Agéncia Nacional de Energia Elétrica), desde que ndo incluidos no
resultado operacional acima; (v) atualiza¢é@o do ativo financeiro da concessao (positivos e negativos
no resultado), desde que nao incluidos no resultado operacional acima; (vi) provisdo para
contingéncias; (vii) proviséo para créditos de liquidacdo duvidosa; (viii) baixas de titulos incobraveis;
e (ix) perda na desativagcdo de bens e direitos. Caso seja editada nova lei ou ato normativo que
altere a metodologia de apuragéo contabil no Brasil a partir da presente data, tais alteragfes serdo
obrigatoriamente desconsideradas para fins de céalculo da Divida Liquida Financeira ou do EBITDA
Ajustado, prevalecendo a regra contabil em vigor nesta data. (ix) comprovacédo da inveracidade de
qualquer declaracao feita pela Emissora nesta Escritura de Emissdo, bem como provarem-se ou
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18. Valores mobiliarios / 18.12 - QOutras inf. Relev. - Val. Mobiliarios

revelarem-se falsas, incorretas, enganosas, inconsistentes ou imprecisas quaisquer das
declara¢bes ou garantias prestadas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo, em qualquer caso,
que caracterize um Efeito Adverso Relevante; (x) redugdo do capital social da Emissora sem
observancia do disposto no paragrafo 3° do artigo 174 da Lei das Sociedades por Acdes, exceto
para absor¢do de prejuizos acumulados, ou se tiver sido previamente aprovada pela maioria dos
Debenturistas; (xi) perda ou cancelamento do registro de companhia aberta da Emissora ha CVM,
observado que a Emissora podera converter seu registro para companhia aberta “Categoria B”; (xii)
cessao, venda e/ou qualquer forma de alienacéo (“Alienacéo”) pela Emissora por qualquer meio,
de forma gratuita ou onerosa, de bens do ativo ndo-circulante da Emissora cujo valor individual ou
agregado seja superior a 20% (vinte por cento) do ativo total da Emissora (conforme apurado com
base nas demonstracdes financeiras da Emissora mais recentes divulgada anteriormente a
respectiva Alienacdo), observado que nado estdo vedados por este item (a) qualquer forma de
cessdo ou alienacao fiduciaria em garantia de qualquer ativo da Emissora, (b) a Alienacao de ativos
para substituicdo dos mesmos por ativos equivalentes; e/ou (c) a Alienacdo de recebiveis da
Emissora; (xiii) inadimplemento de qualquer divida financeira e/ou no mercado de capitais ou
qualquer obrigacdo pecunéria em qualquer (quaisquer) acordo(s) ou contrato(s) do(s) qual(is) a
Emissora seja parte como devedora ou garantidora, cujo valor, individual ou agregado, seja superior
a R$90.000.000,00 (noventa milhdes de reais), ou seu equivalente em outra moeda, exceto se (a)
sanado no prazo méaximo de 3 (trés) Dias Uteis contados do respectivo inadimplemento; ou (b) a
Emissora, conforme o caso, obtiver as medidas legais e/ou judiciais cabiveis para o ndo pagamento
no prazo maximo de 3 (trés) Dias Uteis contados do respectivo inadimplemento; (xiv)
questionamento judicial da validade ou exequibilidade das Debéntures, por qualquer pessoa nao
mencionada no inciso (ix) da Clausula 6.1.1, desde que ndo contestado tempestivamente pela
Emissora com vistas a elisdo de tal questionamento, ap6s validamente citada ou intimada.
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19. Planos de recompra/tesouraria / 19.1 - Descrig¢éo - planos de recompra

Justificativa para o ndo preenchimento do quadro:

N&o houve planos de recompra aprovados pela administragdo da Companhia nos Ultimos 3 exercicios sociais.
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19. Planos de recompra/tesouraria/ 19.2 - Movimentagao v.m. em tesouraria

Exercicio social 31/12/2018

Espécie de acdo

Movimentacéo
Quantidade Inicial

Quantidade adquirida
Quantidade alienada
Quantidade cancelada
Quantidade final

Relagao valores mobiliarios em
circulacéo

Classe acéo preferencial

Quantidade

Descricdo dos valores mobiliarios Fator cotagdo
R$ por Unidade

Preco médio ponderado de
aquisicao/alienacao

0
3.058.154
0

0
3.058.154
0,000000%

49.236.279,40
0,00
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19. Planos de recompral/tesouraria / 19.3 - Outras inf. relev. - recompra/tesouraria

19.3 - Outras inf. Relev. — recompra / tesouraria

No dia 30 de dezembro de 2019, foi aprovado em Assembleia Geral Extraordinaria o cancelamento
das 3.058.154 (trés milhdes, cinquenta e oito mil e cento e cinquenta e quatro) agdes ordinarias de
emissdo da Companhia mantidas em tesouraria, sem redugéo do capital social. Com a operagéo,
a Enel passou a deter 197.466.862 acdes ordinarias de emissao da Companhia.

PAGINA: 348 de 354



Formulario de Referéncia - 2020 - ELETROPAULO METROP. ELET. SAO PAULO S.A. Versédo : 2

20. Politica de negociacao / 20.1 - Descricao - Pol. Negociacao

Data aprovagéo 15/05/2008
Orgéo responsavel pela aprovacdo Conselho de Administracdo

Cargo e/ou fungéo A Companhia, seus acionistas controladores, diretos ou indiretos, membros do Conselho de
Administracao, diretores, membros do Conselho Fiscal, membros dos comités ou de quaisquer
6rgéos com fungdes técnicas e consultivas, criados por disposi¢do estatutaria, empregados da
Companhia que, em virtude de seu cargo, funcédo ou posicao, ou circunstancialmente, tenham
acesso a Informacdes Relevantes, quem quer que, em virtude de seu cargo, fungdo ou posicédo
nos Acionistas Controladores, nas sociedades controladas e nas sociedades coligadas, tenha
acesso ou conhecimento de informacgdes relevantes, prestadores de servi¢os e qualquer pessoa
gue tenha aderido expressamente a Politica de Negociagdo de Valores Mobiliarios de Emisséo
da Companhia (“Pessoas Vinculadas”).

Principais caracteristicas

A Companhia adota as regras estabelecidas na Instrucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n® 358, de 3 de janeiro de 2002
(“Instrugdo CVM n° 358”), quanto a negociacéo de valores mobilidrios de sua emissdo. Sendo assim, as Pessoas Vinculadas sédo
vedadas de negociar valores mobiliarios de emissdo da Companhia, incluindo opera¢des com derivativos que envolvam valores
mobiliarios de emissdo da Companhia, nos periodos e condi¢des descritos abaixo.

A Politica de Negociagdo de Valores Mobiliarios de Emissao da Companhia tem por finalidade registrar e esclarecer os critérios e
procedimentos a serem empregados pelas Pessoas Vinculadas para evitar que os valores mobiliarios sejam por elas negociados
mediante a utiliza¢&@o de informagcéo privilegiada, prevenindo, assim, a ocorréncia da préatica de insider trading, isto €, a utilizacéo de
informacao privilegiada de que a pessoa vinculada tenha conhecimento e da qual deva manter sigilo, por forca do disposto no artigo 155,
8§ 1° a 4°, da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (“Lei das Sociedades por A¢Bes”), e na Instrucdo da CVM n° 358, capaz de
propiciar, para si ou para outrem, vantagem indevida, mediante negocia¢éo, em nome préprio ou de terceiros, com valores mobiliarios.
A Politica de Negociacéo de Valores Mobilidrios pode ser acessada nos seguintes enderecos: (i) sede da Companhia: Av. Dr. Marcos
Penteado de Ulhda Rodrigues, n° 939, Sitio Tamboré, CEP 06460-040, cidade de Barueri, Estado de S&o Paulo; e (ii) internet: site da
Companhia (ri.eneldistribuicaosp.com.br) no link “Governanga”, a opgao “Politicas e Regimentos”, site da CVM (www.cvm.gov.br) e site
da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (www.b3.com.br).

Periodos de vedagdo e descricdo  Nenhuma Pessoa Vinculada com acesso & informag&o privilegiada podera negociar a qualquer

dos procedimentos de fiscalizagdo tempo valores mobiliarios de emissdo da Companhia, independente de determinacéo do Diretor
de Relacdes com Investidores, antes que tal informacéo seja divulgada ao mercado. As Pessoas
Vinculadas n&o poderao negociar valores mobiliarios de emissdo da Companhia nos seguintes
periodos: (i) no periodo de 1 (um) més que antecede o encerramento do exercicio social, até a
publicacdo do anuncio que colocar a disposicéo dos acionistas as demonstracdes financeiras
anuais da Companhia e demais documentos relacionados no artigo 133 da Lei das Sociedades
por Agdes; (ii) durante o periodo de 15 (quinze) dias anterior a divulgagéo das informacdes
financeiras trimestrais; (iii) se estiver em curso a aquisi¢cao ou alienagdo, pela Companhia, de
acOes de sua propria emisséo; (iv) se houver intencédo de promover fuséo, incorporagéo, cisao
total ou parcial, transformag&o ou reorganizacéo societéria envolvendo a Companhia; (v) quando
tiverem conhecimento de informacéo relevante ainda néo divulgada ao mercado, até o0 momento
em que tal divulgacgéo for efetivada; (vi) nos periodos determinados pela regulamentacéo emitida
pela CVM; e/ou (vii) nos demais periodos declarados pelo Diretor de Relag6es com Investidores
como periodos especiais de vedacéo a negociagéao.
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20. Politica de negociacéo / 20.2 - Outras inf.relev - Pol. Negociacéao

20.2 - Outras informagoes relevantes

N&o ha outras informagbes que a Companhia julgue relevantes em relacdo a este item 20.
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21. Politica de divulgacado /21.1 - Normas, regimentos ou procedimentos

21.1 - Descrig¢ao das normas, regimentos ou procedimentos internos relativos a
divulgacgao de informagoes

A Companhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso
Il, da Instru¢do da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a
apresentacao das informagdes deste item é facultativa.
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21. Politica de divulgacédo /21.2 - Descricéo - Pol. Divulgacéo

21.2 - Descrigdo da politica de divulgagcao de ato ou fato relevante e dos
procedimentos relativos a manutencao de sigilo sobre informagoes relevantes
nao divulgadas

A Companhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso
Il, da Instrugdo da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a
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21. Politica de divulgacédo /21.3 - Responsaveis pela politica

21.3 - Administradores responsaveis pela implementagdao, manutencao,
avaliagao e fiscalizagao da politica de divulgagao de informagdes

A Companhia é registrada na CVM como emissora na Categoria “B”, nos termos do artigo 2°, inciso
Il, da Instru¢do da CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada e, portanto, a
apresentacao das informagdes deste item é facultativa.
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21. Politica de divulgacao /21.4 - Outras inf.relev - Pol. Divulgacao

21.4 - Outras informagoes relevantes

N&o ha outras informagbes que a Companhia julgue relevantes em relacédo a este item 21.
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