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INFORMATIVO TRIMESTRAL
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Este informativo trimestral, emitido pela area de RelagBes com Investidores, tem como objetivo manter os
acionistas, investidores, analistas de mercado e a comunidade financeira em geral, informada sobre os fatos
relevantes da Eletropaulo. Conforme mencionado em trimestres anteriores, este relatério passou a ser um dos
veiculos de comunicacdo da empresa junto ao Mercado, mantendo a politica de transparéncia de seus resultados e
estratégias.

Caso necessitem de informagdes adicionais as contidas neste relatorio, favor entrar em contato com o Departamento
de Relagdes com Investidores atraves do e-mail marketrelations@eletropaulo.comjbr ou pelo telefone 55.11.5501-
7685 com Andrea Fernandes ou Geraldo Colonhezi.

Silvia Pannuti Andrea C. Ruschmann
Superintendente de Rela¢fes com Investidores Diretora Financeira e de Rela¢Bes com Investidores
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O ACORDO GERAL DO SETOR

O ano de 2001 foi um ano de grandes desafios para o setor elétrico brasileiro, devido principalmente ao programa
de racionamento de energia implementado pelo governo por intermédio da Medida Proviséria 2148-1 de
22/05/2001 e ao extenso processo de negociacdo que seguiu o estabelecimento do racionamento e envolveu os
agentes do setor e 0 governo. Esse processo teve um resultado positivo, & medida que as empresas obtiveram
compensacdo pelas perdas relacionadas ao racionamento de energia e importantes pendéncias no campo regulatério
foram resolvidas.

A principal causa do racionamento foi a combinacdo de um regime de chuvas desfavoravel com um nivel de
investimentos em geracdo insuficiente para atender o crescimento da demanda. A auséncia de niveis adequados de
investimento em capacidade adicional de geracéo de energia elétrica no Brasil esta relacionada a auséncia de regras
claras e pendéncias regulatérias relacionadas, entre outros, ao repasse inadequado dos custos nao gerenciaveis.

A fim de corrigir as disfuncionalidades do setor elétrico e garantir o funcionamento do Mercado, a continuidade dos
investimentos, o fim da crise de energia e as condi¢fes para evitar a repeticdo do problema, o governo promoveu o
Acordo Geral do Setor, o qual esta refletido através da Medida Proviséria nr.14, a qual foi aprovada pelo Congresso
Nacional e sancionada pelo Presidente da Republica em 29/04/2002, tornando-se Lei 10.438.

A Medida Provisoria nr.14 estabeleceu, entre outros, 0 mecanismo para a compensacdo das perdas com o
racionamento através de reajuste tarifario extraordinario vigente desde 27/12/2001, o qual para a Eletropaulo
representou um aumento médio de 5,6% (2,9% residencial, 7,9% outros). Obedecendo ao regime de competéncia e
as determinagdes da Resolucdo 72 da ANEEL, de 07 de fevereiro de 2002, as empresas contabilizaram durante o
periodo do racionamento uma receita a titulo da recomposicao tarifaria extraordinaria. A Resolugdo 72 estabelece
em detalhes 0 método de contabilizacdo das medidas estabelecidas na MP 14, apds tratativas com a CVM -
Comissdo de Valores Mobilidrios e demais entidades de classe que atuam na normatizacdo de procedimentos
contabeis.

Como parte do Acordo Geral do Setor e também regulamentado pela MP 14, o Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES fard um adiantamento de recursos equivalente a 90% das perdas
do racionamento, o qual serd amortizado conforme a realizacdo do aumento tarifario, concedido para esse fim. A
primeira parcela do referido adiantamento, no valor de R$ 278.334 mil, foi desembolsado em fevereiro de 2002. O
recebimento da segunda parcela esta previsto para junho de 2002.

O Acordo Geral do Setor inclui ainda a solugdo definitiva para uma antiga pendéncia regulatoria relativa a Parcela
A (item da féormula utilizada para o reajuste tarifario que garante o repasse dos custos ndo-gerenciaveis). A Portaria
Interministerial n°® 296, de 25 de Outubro de 2001, cria a Conta de Compensacgéo de Variacdo de Valores de Itens
da Parcela A (CVA), a fim de compensar as variacbes mensais dos custos ndo-gerencidveis ocorridas entre
reajustes tarifarios, incluindo encargos financeiros, assegurando, desta forma, um direito estabelecido no Contrato
de Concessdo. Os principais custos incluidos na CVA sdo: compra de energia de Itaipu (incluindo as variagdes
cambiais entre o doélar americano e o real), Cota Consumo Combustivel (CCC), Encargos de Servigos de Sistema
(ESS) e Taxa de Fiscalizacdo da ANEEL (TFSSE).

A receita da recuperacdo da Parcela A do periodo de 1° de janeiro a 25 de outubro de 2001 sera auferida através da
extensdo do prazo do aumento tarifario extraordinario vigente a partir de 27/12/2001 de acordo com a Resolugéo
N°123 da Camara de Gestdo da Crise de 15/03/2002, porém a Eletropaulo recebera também um adiantamento
equivalente a 90% desses do BNDES. A data do desembolso esta estimada para Junho de 2002.
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CONTROLE ACIONARIO

Em 6 de fevereiro de 2002 foi concluido o processo de reestruturacdo societaria iniciado em 2000, com a venda das
participacdes da Reliant, CSN e compra do bloco do BNDES. A Light Servicos de Eletricidade S.A. (“Light”) e a
Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sdo Paulo S.A. (“Eletropaulo™) comunicaram ao mercado que, ap6s a
efetivacdo da reducdo do capital social da Light, (a) EDF International S.A. e sua controlada, LIDIL Comercial
Ltda.. (“EDF”) transferiram para (b) The AES Corporation e suas controladas, AES Coral Reef LLC, AES Treasure
Cove Ltd. e AES Cemig Empreendimentos INC. (“AES”), 9.022.443.573 acdes representativas do capital social da
AES ELPA S.A. (atual denominagéo e tipo juridico da LightGas Ltda.) (“AES ELPA”) que foram recebidas da
Light em raz8o da reducdo de seu capital social. Em contraprestacdo, AES transferiu 3.351.004.792 acles
ordindrias da Light de sua propriedade, a EDF.

A referida permuta de a¢Bes consolidou a Ultima etapa do processo de reestruturagdo das participagdes societarias
detidas pelos Grupos EDF e AES no capital social da Light, da AES ELPA e, indiretamente, da Eletropaulo. Como
consequéncia dessa reestruturacao, conforme divulgado nos Fatos Relevantes de 6 e 23 de julho de 2001, a AES
assumiu isoladamente o controle societario da AES ELPA com 88,21% das ac¢des votantes e, indiretamente, da
Eletropaulo, bem como da AES Communications Rio de Janeiro Ltda. (ex-Light Telecom Ltda); e a EDF assumiu
isoladamente o controle societario da Light com 88,21% das agdes votantes.

A reestruturagdo societaria foi devidamente aprovada pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL, por

meio dos Oficios n% 448, de 29.10.2001, 535 e 536, ambos de 10.12.2001, e pela Agéncia Nacional de
TelecomunicagBes — ANATEL, por meio do Oficio n° 607, de 13.12.2001.

CONTROLE ACIONARIO EM 31/03/2002
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MERCADO

A Eletropaulo atende 24 municipios do Estado de S&o Paulo, incluindo a Capital, localizados na regido mais
desenvolvida do territério nacional. Sua area de concessdo representa apenas 0,05% do territdrio nacional,
entretanto apresenta a maior concentracdo de habitantes por quildémetros quadrados (3.247,9 hab./Km?),
compreendendo uma populacdo de 15,2 milhdes (69% dos habitantes da cidade de Sdo Paulo) em uma area
equivalente a 4.526Km?. O consumo por quilémetro quadrado de 1.691 MWh"registrado no primeiro trimestre de
2002 na area servida pela Eletropaulo é significativamente superior ao apresentado por outras empresas de
distribuicdo de energia.

Atualmente a empresa atende 4,7 milhes de consumidores, o que corresponde a um consumo aproximado de
7.668GWh acumulado de janeiro a marco de 2002 (mercado firme). O consumo por cliente no 1° trimestre de 2002
foi de aproximadamente 1.598KWh * (total impactado pelo racionamento).

1Trio1 4Triol 1Tri0o2 Total % 1Tri01x1Trio2 4Tri01x1Tri02

Consumo - GWh

Residencial 3.067 2.198 2.307 30,1% -24,8% 4,97%
Industrial 2.796 2.420 2521 32,9% -9,8% 4,18%
Comercial 2.517 1.940 2.052 26,7% -18,5% 5,78%
Qutros + Consumo Préprio 895 791 793 10,3% -11,4% 0,22%
Total ¢/ Consumo Préprio 9.275 7.348 7.673  100% -17,3% 4,41%
Faturamento- R$ Mil

Residencial 493.596 436.323 480.104 38% -2,7% 10,03%
Industrial 278.299 291.152 311.282 24% 11,9% 6,91%
Comercial 369.443 346.448 387.014 30% 4,8% 11,71%
Qutros 93.577 89.552 97.936 8% 4,7% 9,36%
Total 1.234.915 1.163.476 1.276.336 100% 3,4% 9,70%

O consumo na area de concessdo da Eletropaulo durante o 1° trimestre de 2002 ainda foi impactado pelo
racionamento, uma vez que 0 mesmo permaneceu em vigor até 1° de mar¢co, mostrando portanto uma reducdo de
17.3% (Janeiro 20,9%, Fevereiro 21,3%, Mar¢co 9,8%) em relacdo ao mesmo trimestre do ano anterior. Com
relagdo ao 4 ° trimestre de 2001, entretanto, ja se percebe o efeito positivo do término do racionamento através de
um aumento no consumo de 4,6% no 1°. trimestre de 2002.

A classe residencial, que representava 33% em média do consumo total em MWh durante o 1° trimestre de 2001,
representou 30% do consumo total em MWh no 1° trimestre de 2002. Esta reducdo na participacdo total do
consumo € reflexo da colaboragdo da populagdo ao plano de racionamento do Governo. Em relagdo ao trimestre
anterior, nota-se aumento de consumo de 4,9%, um pouco acima do crescimento geral de consumo, mostrando uma
ligeira recuperacdo desta classe de consumo.

Em outubro de 2001, através de decisdo judicial, a Eletropaulo reclassificou sua base de consumidores “baixa-
renda”, previamente composta por 2,7 milhdes de consumidores, passando entdo para aproximadamente 500 mil
consumidores e proporcionando um aumento de receita nesta classe de consumidores de aproximadamente R$230
milhGes por ano. Tal evento explica o aumento de 10,0% (vs. 4.9% de aumento no consumo fisico) na receita de
clientes residenciais durante o 1° trimestre de 2002 quando comparado ao trimestre anterior.

! Excluindo consumo préprio
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A classe comercial, com participacdo de 26,8%
do mercado total, apresentou um crescimento em
relacdo ao trimestre anterior de 5,8% em MWh, e
o faturamento apresentou uma evolucdo de 11.7%
no mesmo periodo. Com relacdo ao 1° trimestre
de 2001, o consumo desta classe reduziu-se em
185% e a receita cresceu 4,8% devido
basicamente ao reajuste tarifario de 4 de julho de
2001.

A classe industrial, no 1° trimestre de 2002,
apresentou um decréscimo de 9,8% em MWh,
devido ao racionamento, quando comparado com
0 mesmo trimestre do ano anterior, € um aumento
de 11,9% em receita, devido principalmente ao
reajuste tarifario de 4 de julho de 2001.
Comparando o 1° trimestre de 2002 com o
trimestre anterior verifica-se um aumento de 4,2%
em MWh, e 6,9% em receita.

No 1° trimestre 2002 a classe outros, que inclui
iluminacdo publica, rural, poderes publicos, tracao
elétrica, agua e esgoto e consumo préprio
apresentou um decréscimo em consumo de 12,0%
quando comparado ao periodo correspondente de
2001 e um aumento de receita de 4,7%. Quando
comparamos com o trimestre anterior 0 consumo
decresceu em 0,4% e a receita aumentou em
9,36%.

Composigdo da Receita
1° Tri 2002
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ANALISE DO TRIMESTRE

RESULTADO

O resultado do 1° trimestre de 2002 foi marcado pelo impacto decorrente do racionamento de energia, estabelecido
pelo Governo em 22/05/2001, através da Medida Provisoria 2.148-1. Como conseqiiéncia do final do racionamento
a partir de 1° de marco de 2002, o consumo de energia elétrica ja apresentou uma tendéncia de recuperagdo mesmo
havendo racionamento de energia em janeiro e fevereiro de 2002. A classe residencial registrou um acréscimo de
4,9% e as classes industrial e comercial um aumento de 4,2% e 5,8%, respectivamente se comparado ao trimestre
anterior.

O impacto do racionamento foi atenuado pelo Acordo Geral do Setor, refletido na Medida Proviséria n° 14 de
21/12/2001, que foi aprovada pelo Presidente da Republica tornado-se a Lei 10.438 em 29 de abril de 2002. Esta lei
estabelece entre outros, o direito e mecanismo de recuperacdo das perdas ocorridas durante o racionamento. A
empresa contabilizou no 1° trimestre de 2002 uma receita de R$192 milhdes referente & compensa¢éo das perdas
com o racionamento nos meses de janeiro e fevereiro de 2002 de acordo com a Resolucdo 72 da ANEEL de 7 de
fevereiro de 2002. O efeito liquido no resultado foi de R$ 128 milhdes, uma vez que parte da recuperacdo de
margem (R$63 milhdes) foi amortizada.

Recomposicéo Tarifaria Extraordinaria

Saldo em 31/12/01 976.042
Recomposicéo Tarifaria Extraordinaria Jan-Fev de 2002 192.346
Recomp. Tarifaria Extraordinaria amortizada (63.649)
Correcéo pela Selic 52.846
Saldo em 31/03/02 1.157.585

A recuperacdo de perdas foi calculada a partir da diferenca entre a receita efetiva no periodo de racionamento e a
receita esperada caso ndo houvesse racionamento de energia. Essa receita serd auferida em aproximadamente 5
anos através de aumento tarifario extraordinario vigente a partir de 27/12/2001, porém a Eletropaulo recebera um
adiantamento de 90% desses recursos em 2002 através de empréstimo do BNDES (Banco Nacional de
Desenvolvimento). A primeira parcela da antecipacdo do BNDES foi desembolsada em Fevereiro/2002 no valor de
R$278 milhdes. A empresa espera receber a préxima parcela em junho de 2002.

Como resultado das negociacdes realizadas entre as empresas concessionarias geradoras e distribuidoras de energia
elétrica e 0 Governo Federal a empresa pode diferir os custos ndo gerenciaveis referentes a Parcela A tais como:
despesas com Conta de Consumo de Combustivel (CCC), compra de energia de ltaipu e encargos de servi¢co do
sistema, representando uma recuperacdo de despesas na ordem de R$41 milhdes referentes ao periodo de Janeiro-
Marco de 2002, que ocorrera via reajuste tarifario em 4 de julho de 2002.

A Eletropaulo de acordo com a Resolugdo N° 123 da ANEEL de 15/03/2002 recebera, do BNDES (Banco Nacional
de Desenvolvimento) um adiantamento de 90% da variagdo dos custos da Parcela A do periodo de 1° de janeiro a
25 de outubro de 2001. Este adiantamento sera pago com a receita auferida através do reajuste tarifario
extraordinario j& mencionado no paragrafo acima.

Desta forma, a Eletropaulo obteve no 1° trimestre de 2002 um prejuizo de R$14 milhdes, enquanto que no 1°
trimestre de 2001 a empresa obteve um prejuizo de R$129 milhdes. O lucro liquido do 4 ° trimestre de 2001 foi de
R$581 milhdes devido aos ajustes referentes a contabilizagéo das perdas com o racionamento que foram realizados
em dezembro bem como, a recuperacdo de Parcela A de janeiro a outubro de 2001.

O EBITDA de R$333 milhdes apresentado pela Eletropaulo no 1° trimestre de 2002 foi superior ao EBITDA de
R$150 milhdes apresentado no mesmo trimestre do ano anterior. Tal resultado ja reflete os efeitos positivos da
protecdo contra as oscilacBes dos custos ndo-gerenciaveis, notadamente em relagdo a variagdo do délar referente a
compra de energia de Itaipu, a partir da implementacéo da Portaria Interministerial n® 296 em outubro de 2001.
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RESULTADO OPERACIONAL

1° Trimestre 2002 x 4° Trimestre 2001

A receita bruta no 1° trimestre de 2002 foi de R$1.746 milhdes, a qual inclui R$192 milhdes a titulo de
recomposicao tarifaria extraordinaria referente aos meses de Janeiro e Fevereiro, periodo em que o racioamento
ainda estava vigente, seguindo as determinacdes de contabilizacdo da Resolucdo 72 da Aneel.

A CVA (Conta de Compensacdo de Variacdo de Valores de Itens da Parcela A) impactou positivamente o EBITDA
durante o 1° trimestre de 2002 em R$ 46,9MM, composto da seguinte forma:

Mutacdo da CVA
Saldo acumulado CVA reconhecida  Corregdo Saldo Final

4Tri 01 1 Tri0o2 no periodo 1Tri02
CCcC 9.683 2.199 4.322 16.205
Itaipu 9.994 28.330 7.844 46.167
ESS 3.102 10.500 0 13.602
Total 22.779 41.029 12.166 75.974

No 1° trimestre de 2002, a despesa com CCC, mostrou-se 19,3% acima da despesa do 4 ° trimestre de 2001, isto se
deve & nova cota de CCC (R$355 milhdes) estabelecida pela Resolugdo N° 36 de 29/01/2002. A contabilizagéo da
CVA ¢ feita por regime de competéncia financeira, enquanto que a contabilizacdo de CCC é feita pelo regime de
competéncia contabil. Vide quadros abaixo:

Més Valor a contabilizar CVA Valor Contabilizado Més de Referéncia Valor pago  Valor c/ Cobertura Diferenca
Janeiro 24.507 734 23.772 Dez/01 pago em Jan/02 23.878 23.144 734
Fevereiro 23.246 1.363 21.884 Jan/02 pago em Fev/02 24.506 23.144 1.363
Margo 23.144 102 23.042 Fev/02 pago em Mar/02 23.246 23.144 102
Total 70.897 2.199 68.697 Total 71.631 69.432 2.199

A despesa com energia elétrica comprada no 1° trimestre de 2002 foi contabilizada com um fator de reducgéo de
12% dos contratos iniciais nos meses de janeiro e fevereiro, uma vez que nestes meses as metas de reducdo de
consumo devido ao racionamento foram reduzidas. O Governo ainda ndo divulgou o valor do fator de reducdo e a
empresa utilizou um valor estimado para este calculo. A significativa reducdo observada neste trimestre é explicada
principalmente pelo fato de que no 4° trimestre de 2001, tal conta incluia o valor referente a energia livre (R$359
milhdes)

R$ Mil
Fornecedor 1°tri
Cesp 146.697
Paranapanema 35.204
Tiete 44577
Furnas 156.414
Emae 26.912
Itaipu 247.464
Outros(Bilateral e Curto Prazo) 10.746
Total 668.016

Despesas com transmissdo — totalizou R$ 111,5 milhdes durante o 1° trimestre de 2002 (vs. R$105,4 milhdes no
trimestre anterior). Tal aumento resultou da cobranca da tarifa de uso do sistema de distribuicdo. Em janeiro de
2002 a Eletropaulo assinou um contrato referente ao uso do sistema de distribuicdo da area de concessdo da
Bandeirante Energia S.A. uma vez que existem pontos de intercambio nas areas de concessdo de ambas. O acordo
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estabeleceu que a cobranca desta tarifa seria retroativa a abril de 2001, sendo o valor entre Abril e Dezembro de
2001 de R$4,7 milhdes. Durante o 1° trimestre de 2002, tal despesa foi de R$1,5 milhdes.

Despesas com pessoal — durante o 1°trimestre de 2002 foram de R$86 milhdes, valor impactado em R$ 50.8
milhdes pelos efeitos da Fundacdo Cesp (Reserva a Amortizar) e dos itens extraordinarios do periodo. Excluindo-se
tais efeitos, a despesa de pessoal no 1° trimestre de 2002 seria de R$35,2 milhdes, 5,6% inferior ao 4° trimestre de
2001, conforme quadro abaixo.

Despesa com pessoal

4Tri 01 1 Tri02 V%

Total de Desp. com Pessoal(1) 89,0 86,0 -3,3%
F. Cesp Reserva a Amortizar (47,5) (48,6) 2,2%
Desp. ¢/ pessoal sem F.Cesp (2) 41,5 37,5 -9,6%
Provisionamento PLR 4,2) -

Programas Assisténciais F Cesp - (2,3)

Itens extraordinarios (3) (4,2) (2,3)

Despesa c/ pessoal ajustado = (1-2-3) 37,3 35,2 -5,6%

Despesa com Fundagéo Cesp no 1° trimestre 2002 foi 5,9% superior ao 4° trimestre de 2001. Isto se deve
basicamente ao aumento da contribuicdo baseado na folha de pagamento da empresa para a manutencéo
dos niveis de amortizagdo das reservas matematicas.

Fundacéo Cesp

4 Tri 01 1 Trio2 V%
Contribui¢cdo como patrocinadora 2,2 1,7 -24,3%
Programas assistenciais 1,8 4.4 138,0%
Subtotal de Beneficios (1) 4,1 6,1 48,8%
Amortizacdo de reservas a amortizar 47,5 48,6 2,2%
Subtotal de Reservas a Amortizar (2) 47,5 48,6 2,2%
Total incluido como despesa de pessoal (1+2) 51,6 54,6 5,9%

Despesas de materiais e servigos de terceiros — apresentou uma reducédo de 47.8%, passando de R$79,8 milhGes no
4° trimestre de 2001 para R$41,6 milhdes no 1° trimestre de 2002. Durante o 4° trimestre de 2001, tal conta estava
impactada por gastos extraordinarios oriundos do programa preventivo de manutencédo da rede elétrica. Outro fator
que contribuiu para a diminuicdo desta conta foi a menor necessidade de investimentos no ano de 2002 devido a
queda da demanda de energia causada pelo racionamento.

Outras despesas operacionais - apresentou um aumento de R$68,5 milhdes comparado ao trimestre anterior. Esta
conta no 4° trimestre de 2001 teve sua despesa reduzida em funcdo de uma reversao de R$94,6 milhGes referente a
provisdes passivas trabalhistas. Além das despesas normais do periodo, ocorreu um aumento do provisionamento
de PDD de aproximadamente R$ 18,5 milhGes, principalmente atribuida aos poderes publicos. Houveram também
reversdes de provisdes no valor de R$ 6,6 milhdes no 1° trimestre de 2002.
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1° Trimestre 2002 x 1° Trimestre 2001

A receita bruta no 1° trimestre de 2002 foi de R$1.746 milhdes, a qual inclui R$192 milhdes & titulo de
recomposicao tarifaria extraordinaria referente aos meses de Janeiro e Fevereiro, periodo em que o racioamento
ainda estava vigente, seguindo as determinac@es de contabilizagdo da Resolucédo 72 da Aneel.

Despesa com energia elétrica comprada: passou de R$642 milhdes para R$668 milhdes, representando um
aumento de 4,0%. Este aumento ndo foi maior, pois foi aplicado um fator de reducéo nos contratos iniciais de 12%
nos meses de janeiro e fevereiro devido ao racionamento. Caso o fator de reducdo ndo fosse aplicado esta conta
apresentaria um aumento superior ao ocorrido, uma vez que as tarifas dos geradores foram reajustadas em média
14% em julho de 2001.

Despesas com transmissdo e utilizacdo da rede basica elevaram-se em 15,2% quando comparados com 0 mesmo
periodo do ano anterior, passando de R$96,7 milhdes para R$111,5 milhdes, devido principalmente ao reajuste nas
tarifas de transporte e conexdo de aproximadamente 9,6% ocorrido em julho de 2001 e também ao reajuste de
11,4% da tarifa de transmissdo de Itaipu. Além dos fatores citados anteriormente esta conta foi impactada pela
cobranca da tarifa de uso do sistema de distribuicdo que ndo era cobrada anteriormente. Em janeiro de 2002 a
Eletropaulo assinou um contrato referente ao uso do sistema de distribuicdo da area de concessdao da Bandeirante
Energia S.A. uma vez que existem pontos de intercambio nas areas de concessdo de ambas. O acordo estabeleceu
que a cobranca desta tarifa seria retroativa a abril de 2001, sendo o valor entre Abril e Dezembro de 2001 de R$4,7
milhGes. Durante o 1° trimestre de 2002, tal despesa foi de R$1,5 milhdes.

No 1° trimestre de 2002 a despesa com pessoal reduziu-se em 17,1% se comparada ao mesmo periodo do ano
anterior. Tal diminuicdo refere-se a reducdo do nudmero de funcionarios. Em margco de 2.001 o ndmero de
funcionarios era de 5.810 enquanto que em margo de 2002 era de 3.967. Esta conta também foi impactada pela
alteracdo na contabilizacdo do valor referente a amortizacdo das reservas matematicas da Fundacdo CESP, que a
partir de janeiro de 2002 estdo sendo contabilizadas como item extraordinario de acordo com a deliberacdo 371 da
CVM e ndo mais dentro desta conta.

Despesas de materiais e servigos de terceiros: comparando-se o 1° trimestre de 2002 com o mesmo periodo do ano
anterior verifica-se um incremento de 14,6%, de R$36,3 milhdes para R$41,7 milhGes. Servigos de manutengdo de
computadores, e de leitura e entrega de contas séo 0s principais responsaveis por estas variagoes.

Outras despesas operacionais apresentaram um crescimento de 6,7% em compara¢do ao mesmo periodo do ano
anterior. Entretanto, se ndo considerarmos o aumento da provisdo de PDD referente ao poder publico (R$ 18,5
milhdes), esta conta apresentaria uma reducdo de 59,5% decorrente da adocéo do novo critério de contabilizacdo
estabelecido pela Aneel.



Elerropaulo

RESULTADO FINANCEIRO

1° Trimestre 2002 X 4° Trimestre 2001

As receitas financeiras passaram de uma despesa de R$440,7 milhGes para uma receita de R$88,4 milhdes. A
despesa no 4° trimestre de 2001 ocorreu devido aos ajustes negativos oriundos das operacdes de swap devido a
valorizacdo do Real em relacdo ao Délar de aproximadamente 13% no periodo. A Eletropaulo desde maio de 2000
realiza operacBes de hedge cambial a fim de reduzir a exposicdo de parte da divida em moeda estrangeira a
possiveis desvalorizagcdes cambiais, porém neste periodo o Real apreciou em relagdo ao Dolar resultando um efeito
negativo. No 1° trimestre de 2002 a receita financeira se deve principalmente a correcdo dos valores da
recomposicao tarifaria extraordinaria e dos itens da Parcela A pela SELIC.

As despesas financeiras passaram de uma receita de R$475,1 milhdes no 4° trimestre de 2001 devido a variagdo
monetaria e cambial positiva ocorrida no periodo para uma despesa de R$266,2 milhSes no 1° trimestre de 2002.
As principais variag6es no periodo foram:

Encargos da Divida em Moeda Nacional: apresentaram uma despesa de R$ 17,8 milhdes referente principalmente
a amortizacdo do principal e juros da 72 emissdo de debéntures ocorrida no periodo.

Encargos da Divida em Moeda Estrangeira: apresentaram uma reducéo de R$90,4 milhdes para R$78,9 milhdes

Multas e Acréscimo Moratorio: a despesa de R$ 15,1 milhdes refere-se ao provisionamento do PASEP que a
empresa esta questionando judicialmente.

Outras Despesas Financeiras: passaram de uma receita de R$12,6 milhdes devido basicamente a apropriacdo da
receita financeira decorrente do reconhecimento do contas a receber com o Governo do Estado de S&o Paulo
referente a divida da empresa com o Banco do Brasil denominado “Clube de Paris” para uma despesa de R$93,5
milhGes devido aos ajustes negativos que a empresa obteve com operagGes de swap no periodo . As despesas desta
conta referem-se principalmente, ao pagamento de COFINS incidente sobre receita ndo operacional.

Variacdo Monetaria em Moeda Nacional: passou de uma receita de R$68,5 milhdes devido ao reconhecimento da
correcdo monetéria referente a divida do Metrd com a Eletropaulo e também devido a correcdo dos valores
referentes ao diferimento da Parcela A (CVA) pela SELIC para uma despesa de R$5,3 milhdes devido
principalmente a atualizacdo do IGPDI referente a Confissdo de Divida da Fundagdo CESP.

Variagdo Monetaria em Moeda Estrangeira: a despesa do periodo refere se principalmente a amortizagdo do
diferimento da variagdo cambial de acordo com a realizacdo do passivo, uma vez que no 1° trimestre de 2002 o
Real se manteve praticamente constante em relagdo ao Dolar.

A Eletropaulo de acordo com as Deliberacdes 404 e 409 da CVM de 27/09/2001 e 01/11/2001 respectivamente
reconheceu no Ativo Diferido uma despesa de R$203 milhGes em 31/12/2001 referente a varia¢do da taxa de
cambio ocorrida no periodo as quais deverdo ser amortizadas em quatro anos ou quando da realizacdo, a partir do
presente exercicio.

A empresa deu continuidade a politica de “hedge” da exposi¢do cambial decorrente do endividamento em moeda
estrangeira, implementada em maio de 2000, que se mostrou bastante eficaz na protecdo das grandes oscila¢fes do
dolar observadas no decorrer do ano. Em 31 de marco de 2002 a Eletropaulo apresentou operacfes de “hedge”
equivalentes a aproximadamente 87% de suas dividas em dolar.
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1° Trimestre 2002 X 1° Trimestre 2001

As receitas financeiras passaram de R$168,1 milhGes no 1° trimestre de 2001 para R$88,4 milhdes no 1° trimestre
de 2002. A receita financeira no 1° trimestre de 2002 se deve principalmente a correcdo dos valores da
recomposicao tarifaria extraordinaria e dos itens da Parcela A pela SELIC enquanto que no 1° trimestre de 2001
refere-se principalmente ao ganho obtido com operacgdes de swap.

As despesas financeiras do 1° trimestre de 2002 foram de R$266 milhdes, inferiores as despesas de R$363
milhGes no mesmo periodo do ano anterior. Esta reducdo se deve principalmente a variacdo da taxa de cambio
ocorrida durante o periodo. As principais variagdes sao:

Encargos da Divida em Moeda Nacional: apresentaram uma reducdo de R$27,7 milhdes para R$17,8 milhdes
devido a amortizacdo do principal das debéntures ocorrida em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior reduzindo
desta forma, o pagamento de encargos referente a 42 e 72 emissdes de debéntures no periodo.

Encargos da Divida em Moeda Estrangeira: apresentou uma elevacdo de R$51,7 milhdes para R$78,9 milhdes
principalmente em funcdo de novas dividas incorridas em dolar no exercicio de 2001, visando rolar dividas
existentes e alongar o perfil do passivo.

Multas e Acréscimos Moratorios: A despesa com multas e acréscimos moratérios no 1° trimestre de 2002 foi de
R$15,1 milhdes. As despesas desta conta referem-se basicamente a provisdo dos encargos do PASEP que a
empresa esta questionando judicialmente e a incidéncia de PASEP sobre receita ndo operacional.

Outras Despesas Financeiras: somaram R$93,5 milhdes no 1° trimestre de 2002 enquanto que no 1° trimestre de
2001 esta conta apresentou uma despesa de R$5,1 milhdes. O aumento desta conta deve-se principalmente a ajustes
negativos que a empresa obteve com operacfes de swap. Estas despesas geralmente se referem ao pagamento de
juros sobre COFINS bem como, pagamento de COFINS incidente sobre receita ndo operacional.

Variacdo Monetaria em Moeda Nacional: apresentou uma despesa de R$5,3 milhdes no 1° trimestre de 2002
devido principalmente a atualizacdo do IGPDI referente a Confissdo de Divida da Fundacdo CESP, enquanto que
no mesmo periodo do ano anterior a despesa foi de R$42,6 milhdes. A reducdo nesta conta se deve a amortizagdo
de principal das dividas em moeda nacional.

Variacdo Monetaria em Moeda Estrangeira: a despesa do periodo refere-se principalmente a amortizacdo do
diferimento da variagdo cambial de acordo com a realizagcdo do passivo, uma vez que no 1° trimestre de 2002 o
Real se manteve praticamente constante em relacdo ao Dolar. A despesa de R$264,6 milhdes referente ao mesmo
periodo do ano anterior se deve a desvalorizagdo da moeda de 11% no periodo, uma vez que a empresa decidiu
somente em 31/12/2001 reconhecer no Ativo Diferido o resultado da despesa cambial liquida de R$203 milhdes.
Esta despesa refere-se a variacdo da taxa de cambio ocorrida no periodo, a qual devera ser amortizada em quatro
anos ou quando da realizagdo, a partir do presente exercicio.
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Composicéo das Despesas Financeiras :

Consolidado

4° Tri 01 1° Tri 02 1° Tri 01
Receitas Fin
Rendas de aplicagbes (472.461) 4.298 150.430
Outras 31.677 84.100 17.692
(440.784) 88.398 168.122
Despesas Fin
Encargo de divida
Moeda Nac (16.192) (17.844) (27.702)
Moeda Estrang (90.383) (78.879) (51.722)
Multas e acresc. (11.577) (15.073) (7.713)
Juros sobre capital préprio (126.000)
Outras 12.600 (93.475) (5.071)
(231.552) (205.271) (92.208)
Var monet/cambial
Moeda nac 68.550 (5.267) (42.611)
Moeda estrang 681.370 (56.335) (264.586)
749.920 (61.602) (307.197)
Traducbes das demonstracdes (43.176) 651 36.727
Total Desp Fin 475.192 (266.222) (362.678)
Result Fin 34.408 (177.824) (194.556)
|Despesa Liquida de TILP 601.192 |
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RESUMO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Controladora R$ milhdes
Demonstragdo dos Resultados 1°Tri 02 4° Tri 01 Var % 1° Tri 01 Var %
Receita Bruta 1.746,0 -29,1% 13,2%
Deducdes a Receita Operacional
-RGR (15,3) 2,3% -5,5%
-ICMs (287,1) 9,9% -5,5%
-Outros (63,3) -29,3% 13,5%
Receita Liquida 1.380,3 -34,2% 18,3%
Despesas Operacionais
Energia Elétrica Comprada para Revenda (668,0) -35,2% 4,0%
Encargos Uso Rede Elétrica e Transmiss&do (111,5) 5,8% 15,2%
Pessoal (86,0) -3,3% -17,1%
Materiais (5,0) -73,9% -23,1%
Servicos de Terceiros (36,6) -39,4% 22,9%
CCccC (68,7) 19,3% -17,1%
Outros (71,5) -433,4% 29,9%
EBITDA 333,0 -56,0% 121,7%
Depreciacdo e Amortizagdo (60,7) 1,4% 4,2%
Resultado da Equivaléncia Patrimonial 55 -109,9% -87,4%
Receitas Financeiras 88,0 -120,0% -47,1%
Despesas Financeiras (211,2) -13,0% 112,8%
Reverséo de Juros Sobre Capital Préprio 0,0 -100,0% #DIV/O!
Var. Cambial/Mont. (Li.) (61,6) -108,0% -80,0%
Receitas/Despesas néo operacionais (5.1) 32,3% 2,8%
Resultado antes da Tributagdo 87,9 -89,7% -180,6%
Imposto de Renda e Contribui¢do Social (30,4) -88,7% -160,2%
Item extraordinario Liquido dos efeitos de tributos (71,9) - -
Lucro (prejuizo) Liquido (14,4) -102,5% -88,9%
Controladora R$ milhdes
ATIVO 1° Tri 02 4°Tri 01 Var % 1° Tri 01 Var %
CIRCULANTE 2.534 8,3% 14,5%
Disponibilidades 272 1,9% -28,7%
Consumidores 1.984 8,1% 21,9%
Proviséo para Devedores Duvidosos (347) 11,8% -4,0%
Tributos e Contribuicdes Sociais 121 -41,7% -29,3%
Estoques 30 -0,9% -16,7%
Despesas pagas Antecipadamente 78 198,1% 50,3%
Outros Créditos 396 38,8% 28,9%
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 2.897 6,5% 234,7%
Tributos e Contribuicdes Sociais 741 4,7% 22,2%
Consumidores 1.405 13,2% -
Provis&o para Devedores Duvidosos 37) 0,0% -
Despesas pagas Antecipadamente 379 3,0% -
Outros Créditos 409 -7.1% 57,9%
PERMANENTE 6.281 -1,1% 5,6%
Investimentos 879 0,0% 13,1%
Imobilizado 5.222 -0,2% 1,8%
Diferido 180 -23,7% 360,2%
TOTAL DO ATIVO 11.712 2,7% 29,8%
Controladora R$ mil
PASSIVO 1°Tri 02 4°Tri 01 Var % 1°7Tri 01 Var %
CIRCULANTE 4.006 4,2% 101,8%
Fornecedores 985 8,2% 72,1%
Empréstimos, Financiamentos e Debentures 1.779 12,5% 408,4%
Obrigag6es com Fundagéo CESP 101 -64,0% -67,4%
Encargos da Divida 35 -48,0% -41,7%
Impostos, Taxas e Contribuicdes 269 -3,7% 51,7%
Folha de Pagamento 4 345,7% 167,8%
Provisbes 70 -6,6% -38,2%
Dividendos a Pagar 140 0,0% 4612,3%
Obrigacdes Estimadas 27 2,8% -79,8%
Parcelamento de Trib.e Contrib.Sociais 12 0,0% 0,0%
Outros 585 23,9% 129,6%
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 4.752 3,4% 3,0%
Empréstimos, Financiamentos e Debéntures 1.294 3,7% -28,3%
Obrigacdes com Fundagéo CESP 486 23,3% 23,6%
Provis6es Passivas (Cofins, Pasep e outros) 977 6,0% 8,1%
Parcelamento de Trib.e Contrib.Sociais 256 -13,6% 6,4%
Dividas com Pessoas Ligadas 1.348 0,1% 7,5%
Outros 390 0,0% 2205,5%
PATRIMONIO LIQUIDO 2.955 -0,5% 21,7%
Capital Social Realizado 1.058 0,0% 1,4%
Reservas de Capital 238 0,0% -5,7%
Reservas de Reavaliagdo 1.217 -0,2% -0,9%
Reservas de Lucros 61 0,0% 88,2%
Lucros (Prejuizos) Acumulados 381 -3,0% -
TOTAL DO PASSIVO 11.712 2,7% 29,8%
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PERFIL DO ENDIVIDAMENTO CONSOLIDADO EM 31/03/2002
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Detalhamento do Endividamento

Em 31/03/02 o endividamento da empresa inclui o adiantamento de recursos do BNDES no valor de R$257
milhGes, referente as perdas do racionamento, o qual serd amortizado mensalmente através dos recursos obtidos
com o reajuste extraordinario de tarifas. Este serd corrigido por Selic + 1% a.a o qual tera impacto nulo para a
empresa uma vez que o ativo regulatério referente ao reajuste extraordinario de tarifa sera corrigido pela mesma
taxa (Selic + 1% a.a).

O Endividamento também contempla o valor de R$101 milhdes referente ao ajuste da Fundacdo Cesp, a ser
reconhecido no Passivo de acordo com a deliberacéo 371 da CVM, o qual ndo tem impacto adicional de caixa (vide
explicacdo pag. 19/ Fundacéo Cesp.).

Nivel de Remuneracéo da Divida Consolidada R$ mil
31/mar/02
Descrigédo Moeda i Taxa Pés
(Principal LP) (Principal CP) (Encargos)
Empréstimo Sindicalizado uss 2000/2002 - 522.810 278 Délar
Empréstimo Sindicalizado uss 2001/2005 708.698 104.562 14.232 Délar
Euro - Commercial Papers uss 1999/2002 - 472.873 1.530 Délar
Lei 7976/89 uss 1995/2009 190.997 27.285 116 Délar
Resolugéo 96/93 (Bib's) uss 1999/2013 361 34 6 Délar
Euro - Commercial Papers uss 2001/2003 139.416 - 2791 Délar
Clube de Paris USS$/FRF 1995/2006 61.548 11.347 945 -
Euro - Commercial Paper uss 2001/2002 - 278.832 - Délar
Euro - Commercial Paper uss 2002 - 11.965 -
Empréstimo Bancario uss 2000/2005 116.180 - 1.399 Délar
Linha de Financiamento Externo uss 2001/2004 232.360 - 1722 Délar
Capital de Giro uss 2001/2002 - 23.236 1.367 Délar
Capital de Giro uss 2001/2003 - 69.708 1.025 Délar
Empréstimo Bancario uss 2001/2002 - 69.708 - Délar
Empréstimo Bancéario uss 2001/2002 - 46.472 - Délar
Emprétimo Estruturado Uss 2001/2009 69.708 - - Délar
TOTAL MOEDA EXTERNA 1.519.269 1.638.832 25.410 -
Debentures 72 Emisséo R$ 2000/2003 139.894 154.204 9.188 IGP-M
Fund . Cesp - Confiss&o de Divida I R$ 1997/2008 - 10.759 - TR
Fund . Cesp - Confiss&o de Divida Il A R$ 1997/2008 385.045 66.964 - TR
CVM 371 R$ 1997/2017 100.767 - -
Fundagéo Cesp - Outras Obrigactes R$ 2001 616 22.891 - -
Consumidores R$ 2003 1.595 21 1.264 TR
Conta Garantida R$ 2001 - 197.095 863 0,00%
Finame R$ 1999/2005 47.901 11.302 423 TILP
Empréstimo Bancéario R$ 2002/2004 511 102 22 CDI
Empréstimo Bancario R$ 2002 - 10.000 7 CDI
BNDES (B) R$ 2002/2003 - 257.180 1.816 SELIC
Outros R$ 0 200 - - IGP-M
Leasing uUss 2000/2003 6.611 13.251 1.458 Dolar
TOTAL MOEDA INTERNA 683.141 743.769 15.040 -
TOTAL GERAL (CP + LP + ENCARGOS) 4.625.461 -
APLICAGAO FINANCEIRA 312.402
DIVIDA LIQUIDA 4.313.059
Nivel de Remuneragédo da Divida da Controladora R$ mil
31/mar/02
Descrigao Moeda i Taxa P6s
(Principal LP) (Principal CP) (Encargos)
Empréstimo Sindicalizado uss 2000/2002 - 522.810 277 Délar
Empréstimo Sindicalizado uss 2001/2005 708.698 104.562 14.232 Délar
Linha de Crédito Externo uss 1998/2009 1.347.688 - 3 Délar
Euro - Commercial Papers uss 1999/2002 - 472.873 1.530 Délar
Lei 7976/89 uss 1995/2009 190.997 27.285 116 Délar
Resolucéo 96/93 (Bib's) uss 1999/2013 361 34 1 Délar
Empréstimo Sindicalizado uss 2001/2003 139.416 - 2.791 Délar
Clube de Paris US$/IFRF 1995/2006 61.548 11.347 945
Intercompany Loan Uss 2001/2002 - - - Délar
TOTAL MOEDA EXTERNA 2.448.709 1.138.911 19.925 -
Debentures 72 Emisséo R$ 2000/2003 139.894 154.204 9.188 IGP-M
Fund . Cesp - Confisséo de Divida Il R$ 1997/2008 - 10.759 - TR
Fund . Cesp - Confisséo de Divida Il A R$ 1997/2008 385.045 66.964 - TR
CVM 371 R$ 1997/2017 100.767 -
Fundagéo Cesp - Outras Obrigacdes R$ 2001 616 22,891 -
Consumidores R$ 2003 1.595 21 1.264 TR
Conta Garantida R$ 2001 - 197.095 863 0,00%
Finame R$ 1999/2005 47.901 11.302 423 TILP
BBA R$ 2002/2004 511 102 22 CDI
Banco do Brasil R$ 2002 - 10.000 7 CDI
BNDES R$ 2002/2003 - 257.180 1.816 SELIC
Outros R$ 200 - - IGP-M
Leasing Uss 2000/2003 2.940 10.559 1.458 Dolar
TOTAL MOEDA INTERNA 679.470 741.077 15.040 -
TOTAL GERAL (CP + LP + ENCARGOS) 5.043.132
APLICACAO FINANCEIRA 272.482
DIVIDA LIQUIDA 4.770.650
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CAPTACAO DE RECURSOS

Durante o 1° trimestre de 2002 ndo houve a necessidade de captagdes significativas de recursos, dado que a maior
concentracdo de vencimentos ocorre no 2° semestre de 2002. A empresa vem se preparando para captar recursos
através de operacbes de médio e longo prazo, visando alongar o perfil de seu endividamento financeiro. Tais
recursos, em conjunto com a geracgdo prépria de caixa e parte do adiantamento de caixa do BNDES para compensar
as perdas do racionamento e de Parcela A, serdo utilizados para as amortizagGes futuras de dividas.

A Eletropaulo repagou algumas dividas que venceram neste periodo e rolou apenas um Commercial Paper de
US$85 milhdes com prazo de 3 meses, com custo em torno de 6% a.a, o qual foi pago em 10 de abril de 2002. Em
19 de margo de 2002 a empresa vendeu parte da 72 emissdo de debéntures que estava em tesouraria, representando
um total de R$130 milhdes. Vale ressaltar que em 29 de marco de 2002 a empresa amortizou R$ 166 milhdes desta
emissao.

Em 07/02/02 foram desembolsados pelo BNDES R$ 278 milhGes a titulo de adiantamento das perdas do
racionamento, o qual comecou a ser amortizado com o0s recursos do reajuste tarifario extraordinario a partir de
15/03/02. Estima-se que as parcelas remanescentes desse adiantamento (sujeito a validacdo da Aneel), de
aproximadamente R$ 960,8 milhdes, valor que inclui perdas do racionamento em 2001, 2002 e parcela A de 2001,
devam ser desembolsados ao longo do més de junho.

Durante o 1° trimestre de 2002, a empresa deu continuidade a politica de “hedge” da exposi¢do cambial decorrente
do endividamento em moeda estrangeira, implementada em maio de 2000, que se mostrou bastante eficaz na
protecdo das grandes oscilagfes do dolar observadas no decorrer do ano de 2001. Os instrumentos financeiros de
curto prazo utilizados para a protecdo sdo principalmene “swap” de indices (délar x CDI) e a aquisi¢do de papéis
cambiais do governo (NBC-E e NTN-D).

Em 31 de marco de 2002 a Eletropaulo apresentou operacGes de “hedge” equivalentes a aproximadamente 87% de
suas dividas em dolar, através dos seguintes instrumentos:

Valor US$ | Valor R$
Instrumento Financeiro
SWAP 1.173.868 | 2.727.600
Papel Cambial 23.762 55.214
Subtotal (1) 1.197.630 |2.782.814
Divida Consolidada (2) |1.370.077 |3.183.511
% Protegido (1/2) 87% 87%

Ratings Eletropaulo

Escala Internacional

Agéncia de Rating Escala Nacional Moeda Local Moeda Estrangeira
FITCH AA(bra) BBB- BB-

S&P BRA (Negative Outlook) BB-(Negative Outlook) BB-(Negative Outlook)
MOODY'S NA Baa2 B1

Os ratings de escala nacional bem como em moeda local da escala internacional das agéncias Fitch e Moodys sdo
considerados “investment-grade”.

O press release divulgado pela Fitch, pela Standard & Poor’s e pela Moody’s esta disponivel no site da empresa:
pttp://www.eletropaulo.com.br/|

16


http://www.eletropaulo.com.br/

Elerropaulo

FUNDACAO CESP

Contabilizacdo da Divida “Off-balance” — Fundacao CESP

A Companhia, de acordo com Deliberagio CVM n°371, optou por reconhecer no resultado do exercicio dos
préximos 5 anos a partir de 2002, o passivo atuarial ndo registrado apurado em 31 de dezembro de 2001, no
montante de R$2.399 milhdes. Tal montante ir4 transitar pelo Demonstrativo de Resultados na proporcéo de 1/5 por
ano, de tal forma que tal obrigacdo estara integralmente reconhecida no Balango Patrimonial em 2007.

Vale mencionar que em funcdo de tal divida ja ter sido objeto de negociacdo no passado, e consequentemente ja
vém sendo objeto de amortizacdo desde outubro de 1997, com prazo estimado de liquidacdo em outubro de 2017,
tal contabilizacdo n&o ird representar desembolso adicional de caixa para a empresa. A despesa adicional
resultante desse ajuste contabil serd somada a respectiva despesa de pessoal (oriunda da amortizagcdo mencionada),
e ambas serdo classificadas como item extraordinario, ndo impactando o EBITDA.

De acordo com a Deliberacdo 371 da CVM a contabilizacdo durante o 1° trimestre de 2002 foi feita da seguinte
forma:

v Creditou-se Passivo de Longo Prazo (Obrigacdes com a Fundacdo CESP) de aproximadamente R$ 100,7
milhdes contra Despesa Extraordinéria de R$71,9 milhdes (liquido dos efeitos tributarios)

v" Adicionalmente, a amortizacdo da divida com a Fundacdo CESP (Reserva Matematica a amortizar)
representou um efeito no Resultado de aproximadamente R$48,6 milhdes.
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BALANCO ENERGETICO 2001

Contratos (MWh/tri) Energia Requerida (MWh/tri)
CESP COMERCIAL
2.704.186 | —| 2.052.155
26,9 % 26,8 %
TIETE CONTRATOS MERCADO INDUSTRIAL
848.332 10.043.059 || 7.654.268 2:521.491
8,4% e o 32,9 %
| | TOTAL REQUERIDA
9.031.863 9.031.863
DUKE | | [cepucio @] | peRDAS @ | | [RESIDENCIAL
660.934 (111.510) 1377 595 2.307.022
6.6 % : oo 30,1 %
FURNAS OUTROS
2
2.482.531 | ?;QTQR&SG) ! ' 773.600
24,7% : 10,1 %
EMAE
551?*2/51 ] () Média movel Ultimos 12 meses = 11,5% sem perdas da rede basica
N (o]
50 @ CI's reduzidos em 2,341 %, em janeiro e fevereiro, conforme Acordo do Setor
2.671.626 [ @ Reflete o Acordo Geral do Setor; sujeitos a alteracdio ap6s contabilizagdo do MAE
26,6 %
BILATERAIS
159.600
1,6 %

Muitos consumidores que ndo conseguiram cumprir com suas metas de consumo estabelecidas pelo Governo,
decidiram realizar ligacOes clandestinas aumentando desta forma o nimero de fraudes no nosso sistema.
Considerando-se que o numero de ligagdes clandestinas fosse 0 mesmo apresentado antes do racionamento,
proporcionalmente o nimero de perdas ja seria maior uma vez que houve uma queda brusca no mercado devido ao
racionamento. Acredita-se que com o final do racionamento e um programa eficaz para combate a fraudes, as
perdas da Eletropaulo deverao retornar aos niveis anteriores.
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TARIFAS DE VENDAS

Reajuste Tarifario Julho/2001

Parcelas %

Itaipu 5,49

A RGR/CCC/Qthers 1,98
Suprimento nacional 4,64

Total Parcela A 12,11
B Variacéo IGPM 4,50
Total Parcela B 4,50
Reajuste Total 16,61

Baixa Renda

Em 19 de setembro de 2001 foi julgada favoravel a decisdo judicial, possibilitando a empresa a reclassificacdo dos
clientes de baixa renda mediante novos critérios. Considera-se consumidor de baixa renda, aquele que preencher os
seguintes requisitos simultaneamente:

= Cliente com consumo médio até 220 KWh/més nos tltimos 12 meses;

»= Imdvel autoconstruido, construido em multirdo, favela, ou conjunto habitacional com até 72 metros
quadrados;

» Ligagdo monofésica ou Bifasica;

» Carga instalada de até 6KW e

= Renda familiar de até trés salarios minimos.

Com a reclassificagdo 2,2 milhdes de clientes deixaram de ter o beneficio do desconto tarifario, resultando em uma
receita anual adicional de aproximadamente R$230 milhdes /ano. Seguindo a deciséo judicial, no 1° trimestre de
2002 a empresa obteve incremento da receita devido a reclassificacdo dos clientes baixa renda. Apds a
reclassificacdo apenas 500 mil clientes continuaram com o beneficio.

TARIFAMEDIA Acumulado 2002
R$/MWh
RESIDENCIAL 208,11
INDUSTRIAL 123,45
COMERCIAL 188,59
DEMAIS 126,60
TOTAL 166,75

Em 2 de maio de 2002, a ANEEL emitiu a Resolugdo N° 246, que estabelece as condi¢des para enquadramento na
subclasse residencial baixa renda da unidade consumidora com consumo mensal inferior a 80KWh. A Eletropaulo
ndo foi afetada por esta resolucdo, uma vez que os consumidores baixa renda da sua area de concessdo, conforme
definido pela ANEEL, j& estavam enquadrados pela Eletropaulo antes da edigdo desta norma.
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INDICADORES DE QUALIDADE

Em 21 de janeiro de 2002, ocorreu o rompimento de um dos quatro subcondutores do sistema de transmissao no
trecho de Ilha Solteira - Araraquara, ocasionando um curto-circuito o que levou o Sistema Sudeste a um processo
oscilatério, demandando varios outros desligamentos automaticos, caracterizando um sistema de “blecaute” nas
regides Sul, Sudeste e Centro-Oeste. A interrupcdo de carga na area da Eletropaulo foi em média de 3h12m,
impactando os indicadores de eficiéncia — DEC e FEC.

DEC/ FEC/TMA
1.998 [1.999 |2.000 |2.001 |1° Tri 2002 clefeito|1° Tri 2002 s/efeito | Limite Aneel
do Blecaute do Blecaute 2002
DEC 18,21 (19,43 |11,44 |8,99 11,71 8,60 14,77
FEC 10,19 (10,9 9,2 7,51 8,53 7,16 9,92
TMA 156 133 86 100 119 166

Quadro de Pessoal

A Eletropaulo a partir de abril de 2001 apresentou um quadro de pessoal reduzido e com uma nova filosofia de
trabalho. Em marco de 2002, 3.967 pessoas faziam parte da equipe da Eletropaulo. Comparando este nimero com o
final de 2000, é verificada uma redugdo de 32% no quadro de pessoal, e se comparado a margo de 1998, esta
reducdo € de 61%. Como conseqiiéncia do ajuste do quadro de pessoal, os indices de produtividade melhoraram
sensivelmente até o 2° trimestre de 2001. Devido ao racionamento de energia elétrica os indices do 3° e 4°
trimestres de 2001 e 1° trimestre de 2002 foram afetados, uma vez que menos MWh foram vendidos. A relacéo
namero de clientes por empregado, que em marco de 1998 era de 426, saltou ao final de margo de 2002 para 1.207.

1.998 [1.999 |2.000 | 1° Tri01 | 2.001 | 1° Tri02
Pessoal 7.668 [6.646 |[5.851|3.857 |[3.982]3.967
Vendas  Fisicas (MWh)  més/|387 |444 |533 (800 680 |643
Empregado
Numero de clientes / Empregado 574 1673 |791 |[1.207 |1.192(1.207
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