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OAES Eletropaulo  Principais destaques de 2010

Operacional

Financeiro

Itens nao

Dividendos

Aumento do consumo de energia: cativo 2,9% e livre 15,8%
Perdas: reducéo de 0,9 p.p. em comparacao a 2009

Reducao de aproximadamente 10% do DEC e do FEC no ano
Investimentos de R$ 682,3 milhdes, 32,2% superior a 2009

Ebitda de R$ 2.412,8 milh6es em 2010, 35,9% superior a 2009
Lucro liquido de R$ 1.347,7 milhdes em 2010, 16,5% superior a 2009
IFRS: Contribuicdo de R$ 322,6 milhdes nos dividendos

Recebimento da 22 parcela do acordo com a Prefeitura de Sdo Paulo: R$ 75,5 milhdes
Lig. financeira das quotas da AES Eletropaulo Telecom no valor de R$ 265,4 milhdes
Reverséo de provisdes de R$ 86,9 milhdes (complementacdo de aposentadoria)

Acordo definitivo com o Banco Santos no valor de R$ 106,3 milhdes

Proposta de distribuicdo de dividendos complementares e juros sobre capital préprio no valor de R$
916,4 milhdes, sendo R$ 5,16 por acdo ON e R$ 5,68 por acdo PN, a ser submetida & aprovacéo
em AGO, no dia 29 de abril de 2011



Reajuste

anual

Revisao

Tarifaria

OAES Eletropaulo  Aspectos Regulatorios

Reajuste tarifario 2010/2011 positivo de 8,00%, com efeito médio de 1,62% para os consumidores

Proposta de metodologia para o 3° ciclo de reviséo tarifaria ainda em estudo pela Aneel, com
possivel postergacdo da aplicacdo de novas tarifas que, conforme previsto no contrato de
concessao da AES Eletropaulo, deveria ocorrer a partir de 04 de julho de 2011

No dia 11 de Janeiro de 2011, a Aneel colocou em audiéncia publica proposta para definir o
procedimento para as distribuidoras que teriam revisao antes da metodologia ser aprovada

Proposta da Aneel: manter inalterada as tarifas das distribuidoras com data de revisao tarifaria
anterior a data da aprovacdo da metodologia, estimada para ocorrer até setembro de 2011,
realizando as revisdes tarifarias das referidas distribuidoras em até 90 dias apds a aprovacao da
metodologia



Crescimento da classe residencial e comercial
superior a evolucao do mercado cativo

€9 AEs Eletropaulo

Evolucédo do Consumo (GWh)!
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1 — Consumo prépiro ndo considerado



( ‘ AES Eletropaulo Taxa de arrecadacao e perdas refletem os
esforcos continuos de melhorias operacionais

Taxa de Arrecadacao (% da Receita Bruta) . Perdas - (%)
11,6 118
101,1 102,4 109
98,5
2008 2009 2010 2008 2009 2010
B Perdas Técnicas! ® Perdas Comerciais
5

1 — Perdas técnicas atuais utilizadas retroativamente como referéncia
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FEC — Frequéncia de Interrupcdes

Investimentos e iniciativas melhoram o
desempenho do FEC
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OAES Eletropaulo Investimentos e plano de recuperacao implementados a
partir de abril levaram a reducéo do DEC

DEC - Duracéo de Interrupcdes
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Capex 2010 de R$ 682 milhdes,

OAES Eletropaulo 3204 acima de 2009

Investimentos 2010 (R$ milhdes)

682

Principais investimentos:
516

= Ampliacdo de 9 Subestacbes e acréscimo na
capacidade instalada de 267 MVA - R$ 174 MM

299

192 = Atendimento a 179 mil novos clientes - R$ 132

MM

L

96

81 = LTS* Anhanguera Casa Verde - R$ 26 MM

2009 2010 4T09 4710 » Manutencdo em 3.265 km de rede - R$ 186 MM

B Expansdo ® Manutengdo « Outros

* Linha de Transmissdo Subterranea



OAES Eletropaulo Investimentos 2011 6% acima do valor de 2010

Investimentos 2011 (R$ milhdes)

72
682 0

Principais investimentos:

» Instalacdo de 1.700 religadoras automaticas (vs. 282
em 2010)

» |nstalacéo de 107 mil espacadores de fase (vs. 33 mil
em 2010)

= 750 km de reforma na rede secundaria e 5.800 km de
manutencéo da rede primaria (14% da rede)

2010 2011(e) 1 nova subestacdo em 2011

B Expansdo ® Manutengdo = Outros



' Adocéao do IFRS contribuiu positivamente para a base de
dAES Eletroanlo distribuicdo de dividendos em R$ 323 milhbes

Impactos da adoc¢édo do IFRS (R$ milhdes)

Lucro 2010 Ativos e IR/CS Contrato Reverséao Demais? 2010 Ajustes no Ajustes Realizagéo Reserva 2010
antes da Passivos Terrenos de Variagéo Lucro balancode referentesa de ajustes legal 5% Basepara
adocdodo Regulatérios Reavaliados Concessao Monetériat Liquido abertura 2009 de avaliagao Distribuicéo
IFRS IFRS patrimonial de Dividendos
10

1 — Reversdo de receita de var. monetaria referente venda de ativo imobilizado 2- Custos de Empréstimos, FCesp, Stock Options, Imobilizado e Intangivel



O Crescimento de 10% na receita liquida reflete o
AES Eletropaulo efeito do reajuste tarifario (+1,62%), crescimento do
mercado cativo (+2,9%) e adocéo de IFRS a partir

de 2010

Receita Bruta (R$ milhdes)

vi00 14714

13.331

+10% +7% 3.975

3.728

+8%

2009 2010 4709 4710

B Receitaliquida ™ Deducbes a Receita Operacional
11



€9 AES Eletropaulo

Custos e Despesas Operacionais * (R$ milhdes)

Reducéo do PMSO em funcéo de menores
despesas com contingéncias

0,
6a3zl P 6745
-4%
+7%
1631 7% 1.739
393 -27% 285
1.238 [k 1454
2009 2010 4T09 4T10
B Sup. Energia e Enc. Transmissao # PMS? e Outras Despesas
12

1 — Na&o inclui depreciacao e outras receitas e despesas operacionais 2 — Pessoal, Material e Servigos



Aumento dos itens extraordinarios compensados pela
reversao de provisdes e reducao de despesas judiciais

€9 AES Eletropaulo

PMSO (R$ milhdes)

91 (240)

-

2009 Pessoal Materiais e Outras 2010
Servicos de Despesas
Terceiros

13



O Custo de pessoal, materiais e servicos sem nao
AES Eletropaulo recorrentes teriam crescido 11% e 14%,
respectivamente
Pessoal (R$ milhdes) . Materiais e Servicos de Terceiros (R$ milhdes)
Variacdo de R$ 99 milhdes - 33% Variacdo de R$ 91 milhdes — 26%

B RAC B Consultoria
HLei 9656 - Plano de saude mT]
m SAT m Programa Dec/Fec

B Qutras despesas mOQutras despesas
14



€9 AES Eletropaulo

Ebitda (R$ milhdes)

Crescimento do mercado, eventos nao recorrentes,
menores provisdes e contingéncias contribuiram para o
aumento do Ebitda

1 — Pessoal, Material, Servigos e Outros

428

156
= W
1.829
Outras 2010 IFRS N&o 2010
Receitas semIFRS e recorrentes?
e nao
Despesas recorrentes?

2 — Itens ndo recorrentes: R$ 265,4 milhdes liquidagdo AES EP Telecom, R$ 75,5 milhdes acordo PMSP e R$ 86,9 milhdes
reversdo de provisdes de processos de complemetagéo de aposentadoria 15



€9 AES Eletropaulo

Resultado Financeiro (R$ milhdes)

Resultado de 2010 impactado pelo efeito positivo do acordo
com o0 Banco Santos, inferior ao impacto da adesao ao Refis
em 2009

270

2009

268

-62%

103

-88%

20102 4709 4710

1 — Adeséo ao Refis R$ 275 milhdes 2 — Acordo com o Banco Santos R$ 106 milhdes 16



€9 AES Eletropaulo

Lucro liquido (R$ milhdes)

Pay-out de 2010 atinge 114,4%, impulsionado pelo
crescimento de 17% do lucro liquido

Saldo Final de Caixa (R$ milhdes)

114,4%

101,6%

28,6%

Zaif;—’,————f

+17% 1.348

350

1.156

+29%
997

2010

B Recorrentes

Pay-out?

4709

® Nao recorrentes
Dividend Yield

+33%

2009 2010

1 — Pay-out de 2009 calculado com base no lucro liquido e distribuivel em 31.12.2009 17



d l l Reducao de 11% da divida liquida e refinanciamentos
AESE etropau o executados propiciaram reducéo de custo da divida e
expansao do prazo médio
Divida Liquida Custo Médio e Prazo Médio (Principal)
7,2
7,1
7,0
1,5x 1,4x
114,9%
110,0%
102,8%
2008 2009 2008 2009 2010
Divida Liquida/Ebitda Ajustado® Prazo Médio - anos
M Divida Liquida (R$ bilhdes)
& CDR
18

1- 12 dltimos meses do EBITDA Ajustado

2 — percentual do CDI



Governanca

Premiacoes

€9 AEs Eletropaulo Governanca e Reconhecimento

» Converséao das acoes preferenciais classe A em classe B, garantindo 100% de tag along a todas as
acoOes preferenciais da Companhia

. *ﬁ*:EISE Manutencdo das acbes da AES Eletropaulo na carteira do ISE — indice de

Sustentabilidade Empresarial da BM&FBovespa pelo 6° ano consecutivo

o ==IC02  Bmssosm 7 Eptrada da Companhia no indice ICO2 reforcando o compromisso com a adogéo
de praticas transparentes com relacao as emissdes de gases efeito estufa

» Destaque entre as companhias mais admiradas do Brasil no ranking da revista Carta Capital

» Prémio Ibero-Americano de Qualidade, que reconhece a exceléncia da gestdo das empresas e
organizacdes participantes

* Prémio Consumidor Moderno de Exceléncia em Servicos ao Cliente, na categoria Energia Elétrica,
da Revista Consumidor Moderno

19



C9AES Eletropaulo

Uma Empresa AES Brasil

Resultados de 2010

Declaragbes contidas neste documento, relativas a
perspectiva dos negodcios, as projecdes de resultados
operacionais e financeiros e ao potencial de crescimento das
Empresas, constituem-se em meras previsbes e foram
baseadas nas expectativas da administracdo em relacao ao
futuro das Empresas. Essas expectativas sdo altamente
dependentes de mudancas no mercado, do desempenho
econdmico do Brasil, do setor elétrico e do mercado
internacional, estando, portanto, sujeitas a mudancas.




