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Destaques 3T15

Reducéo de 0,62 p.p. nas perdas totais no 3T15 vs. 3T14, totalizando 9,2%

FEC de 5,56 vezes e DEC de 20,04 horas no 3T15

Operacional

Investimentos adicionais de cerca de R$ 300 milhdes para o periodo de 2015 até 2017

Investimentos totalizaram R$ 127 milhdes no 3T15 vs R$ 151 milhdes no 3T14

Receita Liguida registrada no 3T15 de R$ 3.528 milhdes, alta de 31% em relagdo ao 3T14*
guando ajustado por ativos e passivos regulatorios

_ _ . : _— 0 -
Financeiro Despesas operacionais de R$ 632 milhdes no 3T15, aumento de 45% em relacdo ao 3T14

Ebitda ajustado? de R$ 164 milhdes em 3T15 vs R$ 338 milhdes no 3T14

Prejuizo liquido ajustado® de R$ 34 milh6es no 3T15 vs lucro liquido de R$ 43 milhées no 3T14

Destaque na categoria Processos do Prémio Nacional da Qualidade de 2015

Reconhecimento Prémio Aberje 2015 (S&o Paulo) de Comunicacéao para programas voltados a sustentabilidade

empresarial, destaque pelo projeto Recicle Mais, Pague Menos

(‘ 1. Ajustado com ativo setorial liquido de -R$ 241,4 milhGes; 2. Ajustado por ativos e passivos regulatérios, previdéncia privada, ativo
AES Eletropaulo possivelmente inexistente e reclassificagdo de multas reg; 3. Ajustado por ativos e passivos regulatorios e ativo possivelmente inexistente.



DEC e FEC refletem os eventos climaticos — Plano de
recuperacao dos indicadores em curso

B Plano pararecuperacédo dos indicadores de qualidade:
— Investimento adicional na ordem de R$ 300 milhdes até 2017

— OPEX adicional em 2015 para execuc¢éo de +260.000 podas de arvores e manutencao de +3.300km de rede
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AcoOes de combate a perdas resultaram em reducao de 0,62 p.p.
nas perdas totais

B 12,7% de reducédo nas perdas nao técnicas quando comparamos o 3T15 ao 3T14
B Iniciativas de combate a perdas contribuiram com R$ 60,3 milhdes no resultado da Companhia no 3T15
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I Perdas técnicas! [ Perdas ndo técnicas —®— Referéncia Aneel?

1. Valores estimados pela Companhia para torna-los comparaveis ao referencial para perdas nédo técnicas do mercado de baixa tenséo
G AES Eletropaulo determinado pela Aneel; 2. Referéncia Aneel de perdas para o ano regulatério normalizada para o ano civil



R$ 127 milhdes de investimentos no 3T15 dos quais R$ 68
milhdes foram em agO0es de manutencao e melhorias da rede

Investimentos (R$ milhdes) Abertura dos investimentos 3T15 (R$ milhses)
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Il Expanséo do Sistema TI2
I servigos ao Cliente I Recuperacio de Perdas
I Confiabilidade Operacional Outros

151 127

20 B Aumento do CAPEX em R$ 303 milhdes
ﬁ para o periodo de 2015 a 2017,

considerando plano de recuperacéo dos

Plano de Recuperacéao de Indicadores

131

2012 2013 2014 2015 (e) 2015- | 3T14 3T15 indicadores de qualidade
2019 (e)
Il Recursos de Terceiros Il Recursos Proprios u CAPEX parao Ciclo de 2015 ate 2019

Plano de Recuperacgao de Indicadores totalizara ~R$ 3,5 bilhoes

“ l l 1. Confiabilidade operacional: investimento realizado em modernizagéo da rede e melhoria da qualidade do servigo 5
AES E EtFODaU (0] 2. TI/CCS, licengas de software, cyber security, equipamentos para leitura e outros



Queda no mercado cativo ex-industrial de 3,9%, refletindo
reducédo no consumo residencial devido aos aumentos da tarifa

Evolucdo do consumo 3T15 vs 3T14 (GWh)
--------------
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Residencial Comercial Poder Publico Industrial Mercado Cativo Clientes Livres Mercado Total
e Outros

Evolucao do consumo com alocacéo do mercado livre nas classes 3T15 vs 3T14 (GWh)

11.283 10.714
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4.235 3,966 3.486 3.437 2528 2.277

1.034 1.034

Residencial Comercial Poder Publico e Outros Industrial Mercado Total

1. Considera o consumo dos servigcos de condominio na classe comercial

€9 AES Eletropaulo 6



Receita bruta 79% superior, reflexo principalmente das revisoes
tarifarias dos ultimos 12 meses

Receita! (R$ milhdes) Custos e despesas? (R$ milhdes)
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Receita de Construcéo
[ | Deducéo da Receita Bruta Il Opex (ex-custo de construcao)
Bl Receita Liquida (ex-receita de construcéo) Il Suprimento de Energia
I Ativos e Passivos Regulatérios Encargos de Transmisséo

1. Receita bruta reportada no 3T14 ajustada pelo reconhecimento de ativos e passivos regulatérios; 2. Nao inclui depreciagao,
a AES Eletropaulo despesas com entidade de previdéncia e reembolso CDE/Conta ACR. Opex do 3T14 ajustado pelas reclassificacdes contabeis de 7
DIC/FIC/DMIC e Atualizacdes monetéarias das contingéncias (R$ 4,4m)



Aumento de R$ 196 milhdes do Opex em funcéo de despesas
NAo recorrentes e provisao para processos regulatorios

B Aumento dos custos gerenciaveis (R$ 5,1 milhdes) no 3T15 vs. 3T14, R$ 24,1 milhdes abaixo da inflagcao
- Provisao para processos regulatérios de R$ 105,4 milhdes

- Iniciativas adicionais voltadas para acdes de recuperacao dos indicadores de qualidade, serdo absorvidas pelos
ganhos de eficiéncia; guidance de crescimento do PMSO gerenciavel em linha com a inflacdo para o periodo

Opex 3T14 — 3T15 (R$ milhdes)
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I Provisdo para Processos Regulatérios

1. IPCA de 9,49%; 2. R$ 22,4 milhdes de reescalonamento de obras e R$ 3,0 milhdes de faléncia de industrias (PCLD); R$ 105,4
AES E[etropau[o milhdes referem-se a provis&o para processos regulatdrios; 3. DIC/FIC/DMIC no 3T15 de R$ 13,9 milhdes



Queda de 51,5% do Ebitda ajustado reflexo da provisao para
processos regulatorios

B Reducdao no Ebitda foi parcialmente compensada com R$ 22,4 milh&es de reajuste tarifario, e ganho com
reducao de perdas, apesar da redu¢cdo do consumo no periodo

B Aumento de R$ 30,4 milhées no Ebitda em funcao principalmente do aumento do ticket médio apos as revisdes
tarifarias extraordinarias em 2015 e a reviséo tarifaria periodica de julho/15
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Processo
I Provisdo para Processos Regulatérios Reg.
1. DIC/FIC/DMIC e atualizagdo monetaria das contingéncias 9
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Prejuizo Liquido reportado de R$ 5,2 milhdes no 3T15

Lucro liquido 3T14 — 3T15 (R$ milhdes)
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Geracao de caixa operacional impactado pela retracao do

mercado em 2015

setoriais (CDE) frente a arrecadagdo em consequéncia da retragdo do mercado no 3T15.

principalmente da amortizacdo de parte da 92 e 172 debénture

Fluxo de Caixa - RS milhdes

Saldo inicial de caixa

Geracao de caixa operacional

Investimentos

Despesa Financeira Liquida / Amortizacoes Liquidas
Despesas com Fundo de Pensao

Imposto de Renda

Caixa restrito e/ou bloqueado

Caixa livre

Saldo final de caixa

€ ‘ AES Eletropaulo

255 737 974
365 (17) 316
(181) (150) (434)
550 278 360
(43) (50) (166)
(0) (28) (47)
(3) (3) (61)
687 29 (33)
942 766 942

Variagcdo negativa na geracao de caixa operacional em R$ 382,2 milhdes devido ao maior custo de encargos

Efeito negativo de R$ 272,0 milh&es provenientes das despesas financeiras e amortizagcdes liquidas em funcéo
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Covenant reflete aumento da divida liquida no 3T15

Divida liquida! (R$ milhdes) Cronograma de amortizacao (R$ milhdes)
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3T14 3T15 2015 2016 2017 2018 2019-2028
Il Divida lig. (R$ bilhdes) Divida liq. / Ebitda covenant? I Fundacédo Cesp - FCesp M Moeda Nacional (s/ Fcesp)
Custo da divida 3T14 3T15
Covenants = Prazo médio (anos) 5,27 4,80
= Divida Liquida/Ebitda? < 3,5x m Taxa efetivas 12,88% 14,98%
m Ebitda Ajustado’/Despesas Financeiras > 1,75x = Custo médio (CDI +) 151%aa 1,70%a.a

1.Divida Liquida conforme covenant; 2 . Ajustado pelas despesas referentes a Fundacéo Cesp e ativos e passivos regulatorios

GAES E[etropau[o (Gltimos 12 meses); 3. Taxa efetiva - Valor médio no periodo 12



Declaracdes contidas neste documento, relativas a perspectiva dos
negocios, as projecdes de resultados operacionais e financeiros e ao
potencial de crescimento das Empresas, constituem-se em meras
previsdbes e foram baseadas nas expectativas da administracdo em
relacdo ao futuro das Empresas. Essas expectativas sao altamente
dependentes de mudancas no mercado, do desempenho econdmico do
Brasil, do setor elétrico e do mercado internacional, estando, portanto,
sujeitas a mudancas.
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