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INSIRUMEN v ransawULAR DE ESCRITURA DA 152 (DECIMA NONA) EMISSAO
DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM
ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA ELETROPAULO METROPOLITANA
ELETRICIDADE DE SAO PAULO S.A.

Pelo presente instrumento particular:

ELETROPAULO METROPOLITANA ELETRICIDADE DE SAO PAULO S.A., sociedade por
acbes, com registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobiliarios
("CVM™), categoria A, com sede na Avenida Doutor Marcos Penteado de Ulhoa Rodrigues,
n° 939, Lojas 1 e 2, Térreo, andar 1° ao 79, Bairro Sitio Tamboré, Torre II, municipio de
Barueri, Estado de S&o Paulo, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério
da Fazenda (“"CNPJ/MF") sob o n® 61.695.227/0001-93, neste ato representada na forma de
seu estatuto social por seu(s) representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e
identificado(s) nas paginas de assinaturas do presente instrumento ("Emissora” ou
"Companhia"); e

PLANNER TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., sociedade empresaria limitada com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.900, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n®
67.030.395/0001-46, representando a comunhdo de titulares das Debéntures (conforme
abaixo definido) ("Debenturistas"), neste ato representada, na forma de seu contrato social,
por seu representante legal devidamente autorizado e identificado nas paginas de
assinaturas do presente instrumento (“Agente Fiduciario™);

sendo a Emissora e o Agente Fiducidrio doravante designados, em conjunto, como “Partes”
e, individual e indistintamente, como "Parte”, RESOLVEM firmar o presente "Instrumento
Particular de Escritura da 192 (décima nona) Emissdo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Agoes, da Espécie Quirografaria, em Série Unica, para Distribuicdo Publica,
com Esforcos Restritos de Distribuicdo, da Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao
Paulo S.A.” (“Escritura”), mediante as clausulas e condigbes a seguir.

: 18 AUTORIZACAO

1.1 A presente Escritura e demais documentos da Oferta Restrita (conforme
definido abaixo) sdo celebrados de acordo com a autorizacdo da Reunido do Conselho de
Administracdo da Companhia realizada em 03 de novembro de 2015 ("RCA"), na qual foram
deliberadas e aprovadas: (a) a realizagdo da Emissao (conforme abaixo definido), bem como
de seus termos e condicbes; (b) a celebracdo desta Escritura e de todos os demais
documentos necessarios para realizacao da Emissao, inclusive eventuais aditamentos a esta
Escritura e demais documentos da Oferta Restrita, (c) autorizagao a Diretoria daCo panhfa
para praticar todos os atos necessarios a efetivagao das deliberagbes consu tancla as na
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RCA; e (d) a ratificacio dos atos anteriores a RCA praticados pela Diretoria da Emissora em
consonancia com as deliberacbes presentes na RCA, tudo em conformidade com o disposto
no artigo 59, §19, da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das

Sociedades por Acbes”) e do estatuto social da Companhia.

2. REQUISITOS

2.1 A 192 (décima nona) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em
acoes, da espécie quirografaria, em série Unica, da Emissora, para distribuicdo publica com
esforgos restritos de distribuicdo, nos termos da Instrugdo CVM n° 476, de
16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM 476"), e desta Escritura
("Debéntures”, “Emissdo” e “Oferta Restrita”, respectivamente), sera realizada com
observancia dos seguintes requisitos:

2.2 Dispensa de Registro na Comissdo de Valores Mobiliarios e Registro
na Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais

2.2.1 A Oferta Restrita serd realizada nos termos da Instrucdo CVM 476 e das
demais disposigbes legais e regulamentares aplicaveis, estando, portanto, automaticamente
dispensada do registro de distribuicao de que trata o caput do artigo 19 da Lei n° 6.385, de
7 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei do Mercado de Capitais™), sendo
obrigatorio, nao obstante, o envio dos comunicados de inicio e de encerramento da Oferta
Restrita a CVM nos termos dos artigos 72-A e 8° da Instrucdo CVM 476, respectivamente.

2.2.2 Por se tratar de oferta para distribuicio publica com esforgos restritos de
distribuicio, a Oferta Restrita devera ser registrada na Associacdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais ("TANBIMA"), nos termos do paragrafo 19, inciso I e do
paragrafo 2°, ambos do artigo 1° do “"Cédigo ANBIMA de Regulacio e Melhores Praticas para
as Ofertas Plblicas de Distribuicdo e Aquisicao de Valores Mobiliarios” atualmente em vigor,
exclusivamente para fins de envio de informagbes para a base de dados da ANBIMA, desde
que sejam expedidas as diretrizes especificas nesse sentido pelo Conselho de Regulacdo e
Melhores Praticas da ANBIMA para o cumprimento desta obrigagdo, até o envio, a CVM, da
comunicacao de encerramento da Oferta Restrita, nos termos da Instrugao CVM 476.

23 Arquivamento na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo e
Publicacao da RCA

2.3.1 A ata da RCA sera arquivada na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo
("JUCESP") e sera publicada no Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo e no jornal “Valor

Econdmico” ("Jornais de Publicacao™), nos termos do artigo 62, I, e artigo 289, ambos da Lei
das Sociedades por Acoes.
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2.4 Inscricdo da Escritura na Junta Comercial do Estavlo Je S3o Paulo

2.4.1 Esta Escritura e seus eventuais aditamentos serdo inscritos na JUCESP,
conforme disposto no artigo 62, II, e §3%, da Lei das Sociedades por Acbes, devendo ser
encaminhada 1 (uma) via ao Agente Fiduciario em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s o registro.

2.5 Registro para Distribuicdo, Negociacdo e Custédia Eletrénica
2.5.1 As Debéntures serdo depositadas para:

(i) distribuicdo plblica no mercado primario por meio do MDA - Madulo de Distribuicio
de Ativos ("MDA"), administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. — Mercados
Organizados ("CETIP"), sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da
CETIP; e

(i)  negociacdo no mercado secundario por meio do Mddulo CETIP21 — Titulos e Valores
Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela CETIP ("CETIP 21"), sendo as
negociagBes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente
na CETIP.

2.5.2 Ndo obstante o descrito na Cldusula 2.5.1 acima, as Debéntures somente
poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios (i) entre
Investidores Qualificados (conforme abaixo definido), e (ii) depois de decorridos 90
(noventa) dias da data de cada subscrigio ou aquisicio por Investidores Profissionais
(conforme abaixo definidos), conforme disposte nos artigos 13 e 15 da Instrucao CVM 476,
condicionado ainda ao cumprimento, pela Companhia, das obrigacdes previstas no artigo 17
da Instrucdo CVM 476, sendo que a negociacdo das Debéntures deverd sempre respeitar as
disposicoes legais e regulamentares apliciveis,

3. CARACTERISTICAS DA EMISSAO
3.1 Niamero da Emissdo
3.1.1 A Emissdo objeto da presente Escritura constitui a 192 (décima nona) emissio

de debéntures da Emissora.
3.2 Valor Total da Emissio

321 O valor total da Emissdo é de R$ 320.000.000,00 (trezentos e vinte milhdes
de reais), na Data de Emissdo (conforme abaixo definido) ("Valor Total da Emissio”).

5P - 1EASA5EY]




3.3 Numero de Séries

3.3.1 A Emissdo sera realizada em série Unica.
3.4 Destinacao dos Recursos
3.4.1 Os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da integralizacdo das

Debéntures serdo utilizados para: (a) R$100.000.000,00 (cem milhées de reais) para
realizacdo do resgate antecipado obrigatério das notas promissorias comerciais objeto da
22 Emissao de notas promissorias da Companhia; (b) recomposicdo de caixa referente aos
pagamentos efetuados pela Emissora para pagamento da parcela de principal vincenda em
2015 da CCB n.© 237/2372/0001 até 237/2372/0024, emitidas pela Companhia em favor do
Banco Bradesco S.A., no valor de R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais);
{c) R$ 120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de reais) para pagamento da parcela de
principal vincenda em 2016 da CCB n.° 237/2372/0001 até 237/2372/0024, emitidas pela
Companhia em favor do Banco Bradesco S.A.; e (d) R$ 40.000.000,00 (quarenta milhdes de
reais) para pagamento da parcela de principal vincenda em 2016 da 132 emissao de
debéntures da Companhia.

3.5 Colocacdo e Procedimento de Distribuicao

3.5.1 As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica com esforgos restritos de
distribuicao, nos termos da Instrugdo CVM 476, sob o regime de garantia firme de subscricdo
para a totalidade das Debéntures, com a intermediacdo de instituicdo integrante do sistema
de distribuicdo de valores mobiliarios ("Coordenador Lider”), nos termos do “Contrato de
Coordenagao, Colocagao e Distribuicdo Plblica, com Esforgos Restritos, sob o Regime de
Garantia Firme de Colocagdo, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agbes, da
Espécie Quirografaria, em Série Unica, da 192 (décima nona) Emissio da Eletropaulo
Metropolitana Eletricidade de Sdo Paulo S.A.", a ser celebrado entre a Emissora e o

Coordenador Lider ("Contrato de Distribuicdo”).

3.5.2 Conforme previsto no Contrato de Distribuicdo, o plano de distribuicdo seguira
o procedimento descrito na Instrugdo CVM 476 e para tanto, o Coordenador podera acessar
no maximo 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais (conforme abaixo definido), sendo
possivel a subscricdo ou aquisicdo por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais
(conforme abaixo definido). A distribuicdo plblica das Debéntures somente podera ter inicio
apos a Data de Emissdo, conforme abaixo definida.

3.5.3 Para fins da Oferta Restrita, serdo considerados (i) “Investidores Profissionais”
aqueles investidores referidos no artigo 9-A da Instrucdo CVM n© 539, de 13 de novembro
de 2013, conforme alterada ("Instrucdo CVM 539"); e (ii) “Investidores Qualificados” aqueles
investidores referidos no artigo 9-B da Instrugdo da CVM 539, sendo certo-que nos termos
do artigo 99-C da Instrucdo da CVM 539, os regimes proprios de revidéT-:ia social
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instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Feceral ou nor Municidios sdo
considerados Investidores Profissionais ou Investidores Qualificados apenas se reconhecidos
como tais conforme regulamentacdo especifica do Ministério da Previdéncia Social.
Adicionalmente fundos de investimento e carteiras administradas de valores mobilidrios cujas
decisbes de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serdo considerados como um
(inico investidor para os fins dos limites previstos acima, conforme o paragrafo primeiro do
artigo 3 da Instrucéo CVM 476.

3.5.4 A Companhia ndo podera realizar, nos termos do artigo 92 da Instrucdo CVM
476, outra oferta piblica da mesma espécie de valores mobilidrios objeto da Oferta Restrita
dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta Restrita,
a menos que a nova oferta seja submetida a registro junto a CVM.

3.5:5 No ato de subscricdo e integralizagdo das Debéntures, cada Investidor
Profissional assinara declaragdo atestando, dentre outros, estar ciente de que: (i) a Oferta
Restrita nao foi registrada perante a CVM e podera ser registrada junto @ ANBIMA nos
termos da Clausula 2.2.2 acima, e (ii) as Debéntures estdo sujeitas a restrigbes de
negociacao previstas na regulamentacéo aplicavel e nesta Escritura.

3.5.6 O Coordenador Lider devera informar 8 CVM o inicio da Oferta Restrita no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis (conforme abaixo definido) a contar da primeira procura a
potenciais investidores por meio do envio de comunicado, o qual deverd conter as
informagdes indicadas no anexo 7-A da Instrugdo CVM 476.

3.5.7 O Coordenador Lider devera informar a CVM o encerramento da Oferta
Restrita no prazo de 5 (cinco) dias a contar do seu encerramento por meio do envio de

comunicado, o qual devera conter as informagGes indicadas no anexo 8 da Instrugdo CVM
476.

3.6 Banco Liquidante e Escriturador
3.6.1 O banco liguidante e instituicdo prestadora de servigos de escrituracdo das

Debéntures serd o Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na Cidade de
Osasco, Estado de Sdo Paulo, no Nicleo Cidade de Deus, s/n°., Vila Yara, inscrita no

CNPJ/MF sob o n® 60.746.948/0001-12 ("Banco Liquidante e Escriturador).

3.6.2 O Banco Liquidante e Escriturador sera responsavel por efetuar a escrituracio
das Debéntures, entre outras atribuicbes descritas no Manual de Normas da CETIP.

3.7 Objeto Social da Emissora
3.7.1 Nos termos do artigo 2° do Estatuto Social da Emissora atualmente em vigor,

0 objeto social da Emissora compreende (I) a exploracdo de servigos p4bli os de energia,
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principalmente a elétrica, nas areas referidas no contratv e -oncessdo de servicos plblicos
de energia elétrica e nas outras em que, de acordo com a legislacdo aplicavel, for autorizada
a atuar; (II) estudar, elaborar, projetar, executar, explorar ou transferir planos e programas
de pesquisa e desenvolvimento que visem qualquer tipo ou forma de energia, bem como de
outras atividades correlatas a tecnologia disponivel, quer diretamente, quer em colaboracio
com oOrgaos estatais ou particulares; (III) participar nos empreendimentos que tenham por
finalidade a distribuicdo e comeércio de energia, principalmente a elétrica, bem como a
prestacdo de servigos que, direta ou indiretamente, se relacionem com esse objeto, tais
como: uso multiplo de postes, mediante cessdo onerosa a outros usudrios; transmissio de
dados, através de suas instalagbes, observada a legislacio pertinente; prestacédo de servicos
técnicos de operagdo, manutencdo e planejamento de instalacbes elétricas de terceiros;
prestacdo de servigos de otimizacdo de processos energéticos e instalacbes elétricas de
consumidores; cessao onerosa de faixas de serviddo de linhas e areas de terra exploraveis
de usinas e reservatorios; (IV) prestar outros servigos de natureza plblica ou privada,
inclusive servigos de informatica mediante a exploracdo de sua infraestrutura, com o fim de
produzir receitas alternativas complementares ou acessorias; (V) contribuir para a
preservacao do meio ambiente, no ambito de suas atividades, bem como participar em
programas sociais de interesse comunitario; (VI) participar, em associacdo com terceiros, de
empreendimentos que propiciem melhor aproveitamento de seu patriménio imobiliario; e
(VII) participacao em outras sociedades como socia, acionista ou quotista.

4. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1 Caracteristicas Basicas

4.1.1 Data de Emissdg: Para todos os fins de direito e efeitos, a data de emissdo
das Debéntures sera 07 de dezembro de 2015 ("Data de Emissio”).

4.1.2 Conversibilidade: As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em

acoes de emissao da Emissora.

4.1.3 Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirograféria, nos termos do artigo
58 da Lei das Sociedades por Acbes.

4.1.4 Tipo e Forma: As Debéntures serdo nominativas e escriturais, sem emissio de
cautelas ou certificados.

4.1.5 Prazo e Dala de Venamento. As Debéntures terdo prazo de vencimento de
5 (cinco) anos e 7 (sete) meses contados da Data de Emissdo, com vencimento final previsto

para 07 de julho de 2021 ("Data de Vencimento"), ressalvadas as hipéteses de liquidacio
antecipada das Debéntures resultante do Resgate Antecipado Facultativo (conforme definido
abaixo), da Oferta de Resgate Antecipado (conforme abaixo definida) cas  seja da totalidade
das Debéntures ou do vencimento antecipado das Debéntures. Na Da dé“jhr‘encimento, a
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Emissora se obriga a proceder a liquidacao das Debéntures, mediante o pagamenio do Valor
Nominal Unitario das Debéntures (ou Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel),
acrescido dos respectivos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis, desde a Data
de Integralizacdo ou da Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios imediatamente
anterior, conforme o caso, até a respectiva Data de Vencimento, nos termos da Clausula
4.,2.2 abaixo,

4.1.6 Valor Nominal Unitdric; O valor nominal unitdrio das Debéntures sera de
R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais de reais), na Data de Emissdao (“Valor Nominal
Unitario™).

4,1.7 Quantidade de Debéntures: Serdo emitidas 320 (trezentas e vinte)
Debéntures.

4.2 Remuneracao

4,2.1 Atualizacio Monetdria _das Debéntures: O Valor Nominal Unitario das

Debéntures ndo sera atualizado monetariamente.

4.2.2 Juros Remuneratorios das Debéntures: sobre o Valor Nominal Unitario das
Debéntures (ou sobre o Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme
aplicavel), incidirdo juros remuneratorios estabelecidos com base na variagdo acumulada de
100,00% (cem por cento) das taxas médias diarias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de
um dia, denominadas “7axas DI over extragrupo”, expressas na forma percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela
CETIP, no informativo diario disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br)
("Taxa DI Over"), acrescida de uma sobretaxa de 2,95% (dois inteiros e noventa e cinco
centésimos por cento) ao ano, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis, por Dias Uteis decorridos, com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis (“Juros Remuneratérios”), incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das
Debéntures (ou sobre o Saldo do Valor Nominal Unitérios das Debéntures), desde a Data de
Integralizacdo até a data de seu efetivo pagamento.

4,2.2.1 Os valores relativos aos Juros Remuneratorios das Debéntures deverdao ser
pagos em parcelas semestrais e consecutivas, nos meses de junho e dezembro de cada ano,
sendo o primeiro pagamento devido em 07 de junho de 2016 e o Ultimo pagamento dos
Juros Remuneratdrios das Debéntures devido na Data de Vencimento (cada uma dessas
datas de pagamento, uma "Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios”), ressalvadas as
hipoteses de liquidagdo antecipada das Debéntures resultante do Resgate Antecipado
Facultativo, da Oferta de Resgate Antecipado ou do vencimento antecipado das Debéntures:

4.2.2.1.1. Fardo jus ao recebimento dos Juros Remuneratorios das Debéntures aqueles
que forem titulares de Debéntures ao final do Dia Util imediatamente| anterior 4 Data de
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Pagamento dos Juros Remuneratdrios das Debéntures. O pegamentn dJdos Juros
Remuneratorios das Debéntures sera feito pela Emissora aos Debenturistas de acordo com
as normas e procedimentos da CETIP, considerando que as Debéntures estejam custodiadas
na CETIP.

4.2.2.2 Os Juros Remuneratorios serdo calculados pela seguinte férmula:
J = Vnb x (Fator Juros — 1)
sendo que;

J = valor unitario dos Juros Remuneratérios devido ao final do Periodo de Capitalizaco,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNb = Valor Nominal Unitaric ou Saldo do Valor Nominal Unitario de cada Debénture,
informado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = fator de juros composto pelo pardmetro de flutuacio acrescido de spread,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread
sendo que:
Fator DI = produtério das Taxas DI Over, da data de inicio do Periodo de Capitalizacio,
inclusive, até a data do término do Periodo de Capitalizacdo, exclusive, calculado com 8
(oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
FatorDIl = H [l +(rDI i )]
k=]

sendo que:

Npr = Numero total de Taxas DI Over consideradas na apuracdo do produtdrio, sendo "ng;"
um numero inteiro;

TDI, = fator da Taxa DI Over, expresso ao dia, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, da seguinte forma:

TDI, =(ﬁ+ l]m _
100

sendo que: _ K{

k = nimero de ordem das Taxas DI Over, variando de 1 até n; >
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DIk = Taxa DI Over de ordem k divulgada pela CETIP, valida por 1 (um) Dia Util
(owvernight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa, calculada com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
da seguinte forma:

FatorSpiread = [m+l]zsz
100

sendo que:

spread = 2,9500 (dois inteiros e noventa e cinco centésimos), informados com 4 (quatro)
casas decimais; e

n = nimero de Dias Uteis entre a Data de Integralizacdo, ou da Ultima data de pagamento
dos Juros Remuneratorios, conforme o caso, e a data atual, sendo "n” um ndmero inteiro.

O fator resultante da expressao (1 + TDI) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento.

Efetua-se o produtorio dos fatores (1 + TDI,), sendo que a cada fator acumulado, trunca-se
o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator diario, e assim
por diante até o Gltimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI" com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressao (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento.

A Taxa DI Over devera ser utilizada considerando idéntico niumero de casas decimais
divulgado pela CETIP, salvo quando expressamente indicado de outra forma.

4.2.3 Se, na data de vencimento de quaisquer obrigacbes pecuniarias da Emissora
decorrentes desta Escritura, ndo houver divulgacdo da Taxa DI Over pela CETIP, sera
aplicada na apuragdo de TDI, a (ltima Taxa DI Over divulgada, ndo sendo devidas quaisquer
compensacoes entre a Emissora e os Debenturistas quando da divulgagio posterior da Taxa
DI Over que seria aplicavel. Se a ndo divulgagdo da Taxa DI Over for superior ao prazo de
10 (dez) Dias Uteis, ou caso seja extinta, ou haja a impossibilidade legal de aplicacdo da
Taxa DI Over a quaisquer obrigagbes pecuniarias da Emissora decorrentes desta Escritura,
aplicar-se-a o disposto nas Clausulas 4.2.3.1, 4.2.3.2 e 4.2.3.3 abaix
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4,2.3.1 No caso de extingdo, auséncia de apuragdo efou divuljacdo pov rais de 10
(dez) Dias Uteis apds a data esperada para sua apuragdo efou divulgacdo, ou no caso de sua
extingdo ou impossibilidade de aplicagdo por imposicdo legal ou determinacdo judicial,
aplicar-se-a no lugar da Taxa DI Over, automaticamente, a taxa que venha a substitui-la
legalmente. Caso n@o haja uma taxa substituta legal para a Taxa DI Over, o Agente
Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas (no modo e prazos
estipulados na Clausula 9 desta Escritura e no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agbes),
para a deliberacdo, de comum acordo com a Emissora, do novo parametro a ser utilizado
para fins de calculo dos Juros Remuneratdrios que serdo aplicados, individualmente,
observado o disposto na Clausula 4.2.3.2 e 4.2.3.3 abaixo, no prazo de 5 (cinco) dias
corridos contados (i) do primeiro Dia Util subsequente ao término do prazo de 10 (dez) Dias
Uteis indicado nesta Clausula 4.2.3.1, ou (i) do primeiro Dia Util contado da data de extincio
da Taxa DI Over ou ainda de impossibilidade de aplicacdo da Taxa DI Over por imposigéo
legal ou determinagdo judicial, conforme o caso. A Assembleia Geral de Debenturistas de
que trata esta Clausula devera ser realizada em até 15 (quinze) dias corridos da data de sua
convocacao. Até a deliberacdo do novo parametro a ser utilizado para o calculo dos Juros
Remuneratorios que serdo aplicados sera utilizada a Gltima Taxa DI Over divulgada
oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer compensacbes entre a Emissora e os
Debenturistas, quando (i) da deliberacdo do novo parametro de remuneracdo para as
Debéntures e/fou (ii) da divulgacdo posterior da Taxa DI Over, o que ocorrer primeiro.

4232 Caso a Taxa DI Over venha a ser divulgada antes da realizacdo da respectiva
Assembleia Geral de Debenturista, esta ndo sera mais realizada e a Taxa DI Over entdo
divulgada, a partir da respectiva data de referéncia, sera utilizada para o calculo dos Juros
Remuneratorios, sendo certo que até a data de divulgagdo da Taxa DI Over nos termos aqui
previstos sera aplicada a Ultima Taxa DI Over divulgada oficialmente.

4.2.3.3 Caso nado haja acordo sobre o novo parametro a ser utilizado para fins de
calculo dos Juros Remuneratorios entre a Emissora e os Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacio, a Emissora deverd
resgatar a totalidade das Debéntures, com o seu consequente cancelamento, no prazo de
ate 30 (trinta) dias corridos contados da data da realizacdo da respectiva Assembleia Geral
de Debenturistas, pelo seu Valor Nominal Unitario (ou Saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme aplicavel) acrescido dos Juros Remuneratérios devidos até a data do efetivo
resgate, calculados pro rata temporis, a partir da Data de Integralizacdo, até a data do
efetivo resgate, sem prejuizo do pagamento dos Encargos Moratdrios previstos nessa
Escritura, quando for o caso, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Emissora nos termos desta Escritura. Neste caso, para cada dia do periodo em que ocorra a
auséncia de taxa para o calculo de quaisquer obrigagbes pecunidrias previstas nesta
Escritura, conforme aplicavel, sera utilizada a formula estabelecida na Clausula 4.2.2.2
acima, observando-se a ultima Taxa DI Over divulgada oficalmente, observadas ainda as
demais disposigbes previstas nesta Escritura para fins de calculo Jims Remuneratorios.
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4.2.3.4 O resgate descrito acima, assim como 0 pagamento das Debéntures a serem
resgatadas, serao realizados observando-se os procedimentos da CETIP, com relacdo as
Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na CETIP efou do Banco Liquidante e
Escriturador, com relagdo as Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na
CETIP.

4,2.3.5 A CETIP e o Banco Liquidante e Escriturador, , deverdo ser comunicados por
meio de correspondéncia encaminhada pela Emissora, com copia para o Agente Fiduciario,
da realizacao do resgate de que trata a Clausula 4.2.3.3 acima, com no minimo, 2 (dois) Dias
Uteis de antecedéncia.

4.2.4 Para fins da presente Escritura, a expressio “Diafs) Util(eis)” significa
qualquer dia, excecdo feita aos sabados, domingos e feriados declarados nacionais. Quando
a indicacdo de prazo contado por dia na presente Escritura ndo vier acompanhada da
indicacdo de “Dia Util", entende-se que o prazo é contado em dias corridos.

4.2.5 Para fins da presente Escritura, a expressao "Saldo do Valor Nominal Unitario”
significa o Valor Nominal Unitarioc das Debéntures remanescente apds a realizacdo da

amortizacdo do Valor Nominal Unitario, na forma disposta na Clausula 4.3.1 abaixo.

4.,2.6 Para fins da presente Escritura, a expressdo “Periodo de Capitalizacio”
significa o intervalo de tempo que se inicia na Data de Integralizagao, no caso do primeiro
Periodo de Capitalizacdo, ou na Data de Pagamento dos Juros Remuneratérios
imediatamente anterior, no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo, e termina na Data de
Pagamento dos Juros Remuneratorios correspondente ao Periodo de Capitalizacdo em
questao. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de continuidade, até
a Data de Vencimento.

4.3 Periodicidade de Amortizagdo do Valor Nominal Unitario

4.3.1 Amortizagdo das Debéntures. O Valor Nominal Unitario das Debéntures sera
amortizado conforme percentuais e datas abaixo indicados, sendo o primeiro pagamento
devido em 07 de junho de 2017, ou seja, apds decorridos 18 (dezoito) meses da Data de
Emissao, e o Ultimo na Data de Vencimento (cada uma dessas datas, uma “Data de
Amortizacao"), ressalvadas as hipoteses de liquidacdo antecipada das Debéntures resultante
do Resgate Antecipado Facultativo, da Oferta de Resgate Antecipado caso seja da totalidade
das Debéntures ou do vencimento antecipado das Debéntures:

PARCELA Percentual de Amortizacdo | Data de Amortizacio das
sobre o Valor Nominal Debéntures
Unitario
1 11,1100% 07/06/2017
2 11,1100% (. 07/12/2017
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PARCELA Percentual de Amortizagac Data = Amortizacio das
sobre o Valor Nominal Debéntures
Unitario
3 11,1100% 07/06/2018
4 11,1100% 07/12/2018
5 11,1100% 07/06/2019
6 11,1100% 07/12/2019
7 11,1100% 07/06/2020
8 11,1100% 07/12/2020
9 Saldo do Valor Nominal Unitario 07/07/2021
4.4 Local de Pagamento
4.4.1 Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela

Emissora no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos
adotados pela CETIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; efou (b)
0s procedimentos adotados pelo Banco Liguidante e Escriturador, para as Debéntures que
nao estejam custodiadas eletronicamente na CETIP.

4.5 Prorrogacao dos Prazos

4.5.1 Caso uma determinada data de vencimento coincida com dia que ndo seja Dia
Util, considerar-se-8o automaticamente prorrogados os prazos referentes ao cumprimento de
qualquer obrigagdo prevista ou decorrente desta Escritura por quaisquer das Partes , até o
10 (primeiro) Dia Util subsequente, sem qualquer acréscimo ou incidéncia de qualquer outro
Encargo Moratdrio, aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos
devam ser realizados por meio da CETIP, hipotese em que a referida prorrogacdo de prazo
somente ocorrera caso a data de pagamento coincida com feriado declarado nacional,
sabado ou domingo.

4.6 Encargos Moratorios

4.6.1 Sem prejuizo dos Juros Remuneratorios e do disposto na Clausula 7 desta
Escritura, ocorrendo atraso imputavel a Emissora no pagamento de qualquer quantia devida
aos Debenturistas, o valor em atraso ficara sujeito, independentemente de aviso,
interpelacao ou notificacdo judicial ou extrajudicial, a: (a) multa moratdria convencional,
irredutivel e de natureza ndo compensatéria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e
ndo pago; e (b) juros de mora calculados pro rata temporis desde a data do inadimplemento
até a data do efetivo pagamento, a taxa de 1% (um por cento) ac més sobre o montante
devido e nao pago; alem das despesas incorridas para cobranca ("Encargos Moratérios™).
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4.7 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.7.1 O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente
a quaisquer das obrigagdes pecuniarias da Emissora, nas datas previstas nesta Escritura, ou
em comunicado publicado pela Emissora, ndo lhe dard direito ao recebimento de Juros
Remuneratdrios efou Encargos Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento,
sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento.

4.8 Preco de Subscricao

4.8.1 As Debéntures serao subscritas e integralizadas pelo seu Valor Nominal
Unitario em uma (nica data ("Preco de Subscricio das Debéntures” e "Data de
Inteqgralizacdo”, respectivamente).

4.9 Prazo e Forma de Subscricdo e Integralizacdo

4.9.1 A integralizacdo das Debéntures sera realizada a vista, no ato da subscricdo,

em moeda corrente nacional, pelo Prego de Subscricdo das Debéntures, de acordo com as
normas de liquidacao e procedimentos aplicaveis da CETIP.

4.10 Repactuacao

4.10.1 Nao havera repactuacdo das Debéntures.

4.11 Publicidade

4.11.1 Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissdo que, de

qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser
obrigatoriamente comunicados na forma de avisos nos Jornais de Publicacdo, bem como na

pagina da Emissora na rede mundial de computadores -  Internet
(http://www.aeseletropaulo.com.br) (“Avisos aos Debenturistas™), observado o estabelecido

no artigo 289 da Lei das Sociedades por Agbes e as limitagbes impostas pela Instrucio CVM
476 em relagdo a publicidade da Oferta Restrita e os prazos legais, devendo a Emissora
comunicar o Agente Fiduciario a respeito de qualquer publicagdo na data da sua realizacgo.
Caso a Emissora altere os Jornais de Publicagio apds a Data de Emissdo, deverd enviar
notificacdo ao Agente Fiduciario informando o novo velculo.

4.12 Comprovacao de Titularidade das Debéntures
4.12.1 A Emissora nao emitira certificados de Debéntures. Para todos os fins de

direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Banco
Liquidante e Escriturador. Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de
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titularidade das Debéntures o extrato expedido pela CETI?, em noine de cada Debenturista,
quando esses titulos estiverem custodiados eletronicamente na CETIP.

4.13 Liquidez e Estabilizacao

4.13.1 N&o sera constituido fundo de manutencdo de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez ou estabilizacdo de preco para as Debéntures,

4.14 Imunidade de Debenturistas

4.14.1 Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengdo
tributaria, este devera encaminhar a Emissora, com copia ao Banco Liguidante e
Escriturador, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em relacdo a data
prevista para recebimento de quaisquer valores relativos as Debéntures, documentacdo
comprobatéria dessa imunidade ou isencdo tributaria, sob pena de ter descontados dos seus
rendimentos os valores devidos nos termos da legislacao tributaria em vigor.

4.14.2 O Debenturista que tenha apresentado documentagao comprobatéria de sua
condigdo de imunidade ou isencdo tributaria, nos termos da Clausula 4.14.1 acima, e que
tiver essa condicao alterada por disposigao normativa, ou por deixar de atender as condigbes
e requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou, ainda, tiver essa
condicdo questionada por autoridade judidial, fiscal ou regulamentar competente, devera
comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, a Emissora, com copia ao Banco
Liguidante e Escriturador, bem como prestar qualquer informacao adicional em relacdo ao
tema que lhe seja solicitada pela Emissora, pelo Banco Liquidante e Escriturador.

4.14.3 Mesmo que tenha recebido a documentacdo referida na Clausula 4.14.1
acima, e desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado & Emissora efou ao
Banco Liquidante e Escriturador depositar em juizo ou descontar de quaisquer valores
relacionados as Debéntures a tributagio que entender devida, sem que esse fato possa
gerar pretensao indenizatoria contra a Emissora efou o Banco Liquidante e Escriturador por
parte de qualguer Debenturista ou terceiro.

5. RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO, AQUISICAO FACULTATIVA E
OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO

51 Resgate Antecipado Facultativo

5.1.1 Ressalvada a possibilidade de Oferta de Resgate Antecipado (conforme
definida abaixo), a Emissora podera, observados os termos e condigbes estabelecidos a
seguir, a qualquer tempo, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade do
Debenturista, realizar o resgate antecipado total ou parcial ~Debéntures ("Resgate
Antecipado Facultativo™).
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5.1.2 O Resgate Antecipado Facultativo somente podera ocorrer mediante
(i) publicagdo de comunicagdo dirigida aos Debenturistas nos Jornais de Publicagdo, ou
(i) comunicacao individual dirigida a totalidade dos Debenturistas, com copia para o Agente
Fiduciario e a CETIP ("Comunicaca ipado Facultativa™), em ambos os
casos com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis da data prevista para realizacio do

efetivo Resgate Antecipado Facultativo ("Data do Resgate Antecipado Facultative™).

7 B Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo os Debenturistas fardo jus ao
pagamento do Valor Nominal Unitério (ou do Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
aplicavel), acrescido dos Juros Remuneratérios, calculados pro rata temporis desde a Data
de Integralizacdo ou desde a Data de Pagamento dos Juros Remuneratdrios imediatamente
anterior, conforme aplicavel, até a Data do Resgate Antecipado Facultativo, bem como
(i) dos eventuais Encargos Moratorios devidos e nao pagos e (ii) de prémio de resgate
incidente sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme indicadoe na seguinte
tabela:

‘DATA DO RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO |“LD-R DO PREMIO
("£at’)
Até 07 de dezembro de 2016. 1,50%
Entre 08 de dezembro de 2016 e 07 de dezembro de 2017. 1,25%
lEntre 08 de dezembro de 2017 e 07 de dezembro de 2018. 1,00%
[Entre 08 de dezembro de 2018 e 07 de dezembro de 2019. 0,75%
Entre 08 de dezembro de 2019 e 07 de dezembro de 2020. 0,50%
Entre 08 de dezembro de 2020 até o vencimento das
. 0,40%
Debéntures.
5.1.22 Na Comunicagdo de Resgate Antecipado Facultativo deverd constar: (a) a

Data do Resgate Antecipado Facultativo; (b) se o Resgate Antecipado Facultativo sera total
ou parcial; (c) mengdo ao valor do Resgate Antecipado Facultativo, considerando o prémio
constante da tabela acma; e (d)quaisquer outras informacbes necessarias &
operacionalizacao do Resgate Antecipado Facultativo.

5323 As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo serdo
obrigatoriamente canceladas.

51.2.4 Na hipotese de Resgate Antecipado Facultativo parcial adotar-se-a o critério
de sorteio, a ser coordenado pelo Agente Fiduciario, nos termos do artigo 55 da Lei das

Sociedades por Agbes, dispensado caso haja apenas um debenturista.

5125 Caso ocorra o Resgate Antecipado Facultativo parcial, o respectivo Resgate
Antecipado Facultativo também seguira os procedimentos adotado$ pela\CETIP, Entretanto,
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todas as etapas desse processo, tais como habilitacao do(s) titular{es) das D=béntures,
qualificacao, sorteio, apuracdo, definicdo do rateio e de validacdo da quantidade de
Debéntures a ser resgatada, serdo realizadas fora do ambito da CETIP.

5.2 Aquisicdo Facultativa

5.2.1 A Emissora podera, a qualquer tempo, a seu exclusivo critério, observadas as
restricbes de negociacdo e prazo previsto na Instrugdo CVM 476 e o disposto no
paragrafo 32 do artigo 55 da Lei das Sociedades por Acbes, adquirir Debéntures, as quais
poderao ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora ou ser novamente colocadas
no mercado, conforme as regras expedidas pela CVM, devendo tal fato constar do relatorio
da administracdo e das demonstracbes financeiras da Emissora.

5.2.2 As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, se e
quando recolocadas no mercado, fardo jus aos mesmos Juros Remuneratorios das demais
Debéntures.

5.3 Oferta de Resgate Antecipado

5.3.1 A Emissora podera, a seu exclusivo critério, realizar, a qualquer tempo, oferta
de resgate antecipado, total ou parcial, das Debéntures, com o consequente cancelamento
de tais Debéntures, que serd enderecada a todos os Debenturistas, sem distincdo,
assegurada a igualdade de condicbes a todos os Debenturistas para aceitar a oferta de
resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos e
condigoes previstos abaixo ("Oferta de Resgate Antecipado™):

(i) a Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicagio ao
Agente Fiduciario e, na mesma data, por meio de publicacdo de anlncio nos Jornais
de Publicacao ("Edital de Oferta de Resgate Antecipado™), o qual devera descrever os
termos e condigbes da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo, mas sem limitacdo,
(a) se o resgate sera total ou parcial, observado o disposto no item VI abaixo; (b) o
valor/percentual do prémio de resgate, caso existente; (c)a data efetiva para o
resgate e pagamento das Debéntures a serem resgatadas; (d) a forma de
manifestagao a Emissora dos Debenturistas que optarem pela adesao a Oferta de
Resgate Antecipado, observado o disposto no item III abaixo; (e) se a Oferta de
Resgate Antecipado estara condicionada a aceitacdo de um percentual minimo de
Debéntures; e (f) demais informacGes necessarias para tomada de decisdo pelos
Debenturistas e a operadionalizacdo do resgate das Debéntures;

(i) o valor a ser pago em relacdo a cada uma das Debéntures indicadas por seus
respectivos titulares em adeséo a Oferta de Resgate Antecipado sera equivalente a,
no minimo, o Valor Nominal Unitario (ou Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
aplicavel) objeto do resgate, conforme o caso, acrescido dos Jurgs R€njuneratértos,

=
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(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)
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calculada pro rata temporis desde a Data de integralizacde, nu iltimo pagamanto de
juros, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento e de eventual prémio de
resgate a ser oferecido aos titulares das Debéntures, a exclusivo critério da Emissora,
o qual ndo podera ser negativo;

a Emissora podera condicionar a Oferta de Resgate Antecipado a aceitacao desta por
um percentual minimo de Debéntures, a ser definido e divulgado por meio do Edital
de Oferta de Resgate Antecipado;

apos a publicacdo do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas que
optarem pela adesdo a Oferta de Resgate Antecipado deverdo se manifestar nesse
sentido ao Agente Fiduciario até o encerramento do prazo a ser estabelecido no
Edital de Oferta de Resgate Antecipado, findo o qual a Emissora tera o prazo de
10 (dez) Dias Uteis para proceder & liquidacio da Oferta de Resgate Antecipado, a
qual ocorrera em uma Unica data para todas as Debéntures indicadas por seus
respectivos titulares em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado ("Data do Resgate

nteci rren e Oferta”), observado que a Emissora somente podera
resgatar a quantidade de Debéntures que tenham sido indicadas por seus respectivos
titulares em adesao a Oferta de Resgate Antecipado;

a Emissora devera (a) na respectiva data de término do prazo de adesdo a Oferta de
Resgate Antecipado confirmar ao Agente Fiduciario a respectiva Data do Resgate
Antecipado Decorrente de Oferta; e (b) comunicar ao Banco Liquidante e Escriturador
e a CETIP a realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado com antecedéncia minima de
5 (cinco) Dias Uteis da respectiva Data do Resgate Antecipado Decorrente de Oferta;

caso a Emissora opte pelo resgate antecipado parcial das Debéntures, e caso se
verifiqgue a adesdo a Oferta de Resgate Antecipado parcial de um volume maior de
Debéntures do que o volume inicialmente ofertado, com base no Edital de Oferta de
Resgate Antecipado parcial, ento o resgate sera feito mediante sorteio, nos termos
do artigo 55, paragrafo 29, da Lei das Sociedades por Agbes, coordenado pelo Agente
Fiduciario;

o pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio da Oferta de
Resgate Antecipado sera realizado por meio da CETIP, com relacdo as Debéntures
que estejam custodiadas eletronicamente na CETIP ou por meio do Banco Liguidante
e Escriturador, com relacdo &s Debéntures que ndo estejam custodiadas
eletronicamente na CETIP; e

em caso de resgate antecipado parcial, a Oferta de Resgate Antecipado devera
ocorrer de acordo com os procedimentos da CETIP, sendo que todas as etapas desse
processo, tais como habilitacio dos Debenturistas, qualificacio, i% apuracao,




rateio e validacdo da quantidade de Debéntures a cerem res:aatadas, seréo reclizadas
fora do ambito da CETIP.

6. VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1 Observado o disposto nesta Clausula, o Agente Fiduciario devera declarar
antecipadamente vencidas, independentemente do recebimento de aviso, notificacio ou
interpelagdo judicial ou extrajudicial, todas as obrigacbes constantes desta Escritura e exigir
o imediato pagamento pela Emissora, mediante o envio de simples comunicacdo por escrito
contendo as respectivas instrugoes para pagamento, do Valor Nominal Unitario das
Debéntures (ou do Saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures), acrescido dos
respectivos Juros Remuneratorios, calculados pro rata temporis, desde a Data de
Integralizagao até a data do seu efetivo pagamento, e demais encargos devidos nos termos
desta Escritura, ao tomar ciéncia da ocorréncia de qualquer uma das sequintes hipoteses

(cada um desses eventos, um “Evento de Inadimplemento”):

(i) pedido de recuperagao judicial ou submissdo aos credores de pedido de negociacio
de plano de recuperacao extrajudicial, formulado pela Emissora;

(i)  extingdo, liquidagdo, dissolugdo, insolvéncia, pedido de autofaléncia ndo elidido no
prazo legal ou decretacdo de faléncia da Emissora;

(i)  falta de pagamento de obrigacdo pecunidria pela Emissora, referente ao Valor
Nominal Unitario efou dos Juros Remuneratérios, nas datas previstas nesta Escritura;

(iv)  término, extingdo ou transferéncia da concessdo da Emissora para a exploracio de
servigos de distribuicdo de energia ou ato de qualquer autoridade governamental com
0 objetivo de expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer modo adquirir,
compulsoriamente, a totalidade ou parte substancial dos ativos da Emissora;

(v)  transformacdo do tipo societario da Emissora;

(vi)  descumprimento da destinacdo dos recursos captados por meio da Emissdo,
conforme estabelecido na Clausula 3.4 acima;

(vii)  transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cesséo, pela Emissora, de
direitos e/ou obrigagbes assumidas nesta Escritura, sem a prévia autorizacio dos
Debenturistas;

(viii) declaragdo de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigactes financeiras
da Emissora no mercado local ou internacional em valor individual ou global superior
ou igual ao equivalente em reais a US$25.000.000,00 (vinte e gi milhdes de
dolares norte-americanos);
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(xii)
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5P - 1599656vE

se, sem 0O expresso consentimentc dos Debenturistas, na forma prevista nesta
Escritura, a Emissora tiver alteragdo no seu controle acionario, direta ou indireta,
exceto as operagbes societarias envolvendo a Emissora que resultem na preservacio
da AES Corporation como acionista controlador (direto ou indireto) da Emissora,
podendo inclusive o BNDES Participacbes S.A. — BNDESPAR aumentar, diminuir efou
se desfazer da sua participacdo acionaria (direta ou indireta) na Emissora, desde que
a AES Corporation seja preservada como acionista controlador (direto ou indireto) da
Emissora;

ressalvadas as hipoteses citadas na alinea (ix) acima, cisdo, fusdo ou incorporacdo,
ou qualquer forma de reorganizacao societaria envolvendo a Emissora, para a qual
(a) ndo tenha sido obtida a anuéncia prévia dos Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debentures em Circulagdo; ou (b) que
nao tenha sido assegurado o resgate das Debentures para Debenturistas dissidentes,
nos termos do §1° do artigo 231 da Lei das Sociedades por Acoes;

decisdo judicial transitada em julgado ou arbitral definitiva, de natureza condenatdria,
contra a Emissora, cujo wvalor total ultrapasse o equivalente em reais a
US$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de ddlares norte-americanos), desde que a
Emissora ndo comprove o pagamento aos Debenturistas no prazo de 30 (trinta) Dias
Uteis a partir do referido pagamento, do referido valor total, nos prazos e termos
estabelecidos em referida decisao judicial transitada em julgado ou decisdo arbitral
definitiva;

falta de cumprimento pela Emissora de qualquer obrigacdo pecunidria (que ndo
aquelas descritas na alinea (iii) acima) efou ndo pecunidria previstas nesta Escritura
dentro de um prazo de 30 (trinta) dias de comunicacdo do referido descumprimento,
sendo que esse prazo nao se aplica as obrigagbes para as quais tenha sido estipulado
prazo especifico;

declaragao de dividendos acima do minimo obrigatério efou qualquer outra forma de
distribuicdo de lucros a seus acionistas sempre que a Emissora estiver em
descumprimento com qualquer obrigacdo pecunidria prevista nesta Escritura,
conforme previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por Agbes;

protesto legitimo de titulos contra a Emissora, ainda que na condicio de garantidora,
cujo valor individual ou global igual ou superior ao equivalente em reais a
US$25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de ddlares norte-americanos), salvo se (i)
no prazo de 15 (quinze) dias corridos a Emissora tiver comprovado que o protesto foi
efetuado por erro ou ma-fé de terceiro, (ii) for cancelado, ou ainda [m) tiver a sua
exigibilidade suspensa por sentenca judicial;




(xv) comprovacao da inveracidade de qualquer decaracho feita pele Emissora nesta
Escritura que afete de forma adversa e relevante as Debentures, bem como
provarem-se ou revelarem-se incorretas, enganosas, inconsistentes ou imprecisas,
em qualquer das declaractes ou garantias prestadas pela Emissora nesta Escritura;

(xvi) questionamento judicial, por qualquer pessoa que ndao a Emissora efou qualquer de
suas coligadas, controladas ou controladoras, da validade ou exequibilidade das
Debéntures, ndo contestado tempestivamente pela Emissora com vistas a elisdo de
tal questionamento, apds validamente citada ou intimada;

(xvii) reducao do capital social da Emissora sem o expresso consentimento dos
Debenturistas, na forma prevista nesta Escritura, exceto se realizada para absorcdo
de prejuizos, observado o disposto no paragrafo 3° do Artigo 174 da Lei das
Sociedades por Agbes;

(xviil) descumprimento pela Emissora, por 2 (dois) trimestres consecutivos, até o
vencimento das Debéntures, dos seguintes indices e limites financeiros ("M’E&
Financeiros"), acompanhados trimestralmente pelo Agente Fiducidrio, apurados e
revisados trimestralmente pelos auditores contratados pela Emissora, com base nas
informagtes financeiras consolidadas da Emissora ao final de cada trimestre, a partir
do trimestre findo em 31 de dezembro de 2015, em até 15 (quinze) dias corridos
apos a divulgacdo & CVM das respectivas demonstracbes financeiras, até o
pagamento integral dos valores devidos em virtude das Debéntures:

(a) o indice obtido da divisdo da Divida Liquida Financeira pelo EBITDA (conforme
definidos abaixo) nao podera ser superior a 3,5 vezes; e

(b) o indice obtido da divisdo entre EBITDA pelas Despesas Financeiras (conforme

definidos abaixo) nao ra ser inferior a 1,75 vezes.
Onde:
"Divida Liguida Financeira” significa a Divida da Emissora e das suas subsididrias em base

consolidada de acordo com o resultado trimestral contabil mais recente menos o caixa e
aplicagbes financeiras.

"Divida" significa o somatério de (a) todas as obrigaces da Emissora por fundos tomados
em empréstimo ou em relagdo a depésitos ou adiantamento de qualquer tipo, (b) todas as
obrigagbes da Emissora evidenciadas por titulos, debéntures, notas ou instrumentos
similares; (c) saldo liquido das operagbes da Emissora evidenciados por contratos de
derivativos, (d) todas as dividas de terceiros garantidas por (ou em relacdo a qual o titular
da divida tenha um direito, seja condicional ou ndo, de ser garantido) qualquer énus sobre
bens detidos ou adquiridos pela Emissora, tenha ou ndo a divida garanfida sq'\dc- assumida;
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(e) todas as obrigagbes relativas a arrendamentos mercantis da Emissora; (f) lodas as
obrigactes, condicionais ou nao, da Emissora na qualidade de parte de cartas de crédito,
cartas de garantia e/ou avais; e (g) todas as obrigaces, condicionais ou ndo, da Emissora
em relacdo a aceites bancdrios; excluindo-se (i) os empréstimos setoriais compulsérios
("Empréstimos Compulsdrios”), (ii) empréstimos concedidos pelas Centrais Elétricas
Brasileiras S.A. — Eletrobras ("Empréstimos Eletrobras”), (iii) os empréstimos concedidos por
entidades governamentais com o exclusivo objetivo de recompor o caixa das distribuidoras ja
afetado pelas variagbes nos ativos e passivos regulatérios ndo reconhecidos na tarifa e (iv) o
valor da divida equivalente aos ganhos e perdas atuariais reconhecidos contra o Patriménio
Liquido. As exclusbes mencionadas nos itens i e “jii"” acima somente serdo aplicadas se a
Emissora estiver atuando como agente repassador dos Empréstimos Compulsorios e dos
Empréstimos Eletrobras para outras entidades.

"EBITDA" significa o somatorio dos dltimos doze meses (i) do resultado operacional
conforme apresentado no demonstrativo contabil consolidado da Emissora na linha
"Resultado Operacional” (excluindo as receitas e despesas financeiras), (ii) todos os
montantes de depreciacao e amortizagao, (iii) todos os montantes relativos a despesas com
entidade de previdéncia privada classificado na conta de “custo de operacdo” e (iv) os
ajustes dos ativos e passivos regulatdrios (positivos e negativos no resultado) conforme as
regras regulatorias determinadas pela ANEEL (Agéncia Nacional de Energia Elétrica), desde
que nao incluidos no resultado operacional acima.

"Despesas_Financeiras” significam as despesas da Emissora e das suas subsididrias em
qualquer periodo dos (ltimos 12 (doze) meses, relacionadas ao total de juros incidentes no
montante da divida a pagar em tal periodo, incluindo comissdes, descontos, honorérios e
despesas derivadas de letras de crédito e de aceite de financiamentos & medida que tais
financiamentos constituam Divida. As despesas financeiras excluem aquelas relacionadas (i)
aos Empréstimos Compulsérios e (i) aos Empréstimos Eletrobrés; e (i) os empréstimos
concedidos por entidades governamentais com exclusivo objetivo de recompor o caixa das
distribuidoras ja afetado pelas variagBes nos ativos e passivos regulatérios ndo reconhecidos
na tarifa. As exclusbes mencionadas nos itens "i" e “ii” acima somente serdo aplicadas se a
Emissora estiver atuando como agente repassador dos Empréstimos Compulsérios e dos
Empréstimos Eletrobras para outras entidades.

6.1.1 A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Inadimplemento indicados nas
alineas de (i) a (xiii) do item acima, ndo sanados nos respectivos prazos de cura, se
aplicavel, acarretara o vencimento antecipado automético das Debéntures,
independentemente de qualquer aviso ou notificacio, judicial ou extrajudicial.

6.1.2 Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Inadimplemento, excegéo feita aos
indicados na Clausula 6.1.1 acima, o Agente Fiduciario devera, em até 2 (dois) Dias Uteis
contados da data em que tomar ciéncia da ocorréncia do referido evento, convocar
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar acerca da ndo decla "c\da vencimento
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antecipado das Debéntures, observado o procedimento de coavocagdn previsto na Clausula
9 e o quorum especifico estabelecido na Clausula 6.1.2.1 abaixo.

6.1.2.1 A Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere a Clausula 6.1.2 acima
somente podera determinar que o Agente Fiducidrio ndo declare o vencimento antecipado
das Debéntures por deliberagdo de Debenturistas detentores de, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) das Debéntures em circulacéo.

6.1.2.2 Néo se realizando a Assembleia Geral de Debenturistas, conforme disposto na
Clausula 6.1.2 acima, ou da (i) ndo instalagdo, em segunda convocagdo, da referida
Assembleia Geral de Debenturistas; ou (ii) de nao ser aprovado o exercicio da faculdade
prevista no item acima, o Agente Fiduciario devera, imediatamente, declarar o vencimento
antecipado de todas as obrigagbes decorrentes desta Escritura e enviar, imediatamente,
carta protocolada ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio a Emissora, com
copia para a CETIP e ao Banco Liquidante e Escriturador.

6.1.3 Observado o disposto na presente Clausula, em caso de vencimento
antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures ,
com o seu consequente cancelamento, mediante o imediato pagamento do Valor Nominal
Unitario (ou do Saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme aplicivel) das Debéntures,
acrescido dos respectivos Juros Remuneratorios, calculados pro rata temporis desde a Data
de Integralizacdo ate a data do efetivo pagamento, sem prejuizo do pagamento dos demais
encargos devidos nos termos desta Escritura, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da data
em for declarado vencimento antecipado das obrigagGes decorrente desta Escritura,
mediante comunicacao por escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario 8 Emissora por meio
de carta protocolada, ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio ou por
telegrama, no enderego constante da nesta Escritura ou por meio de fax, com confirmacio
de recebimento enviado ao nimero constante desta Escritura, sob pena de, em ndo o
fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos devidos.

6.1.4 Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, o Agente Fiducidrio
devera enviar notificagio a CETIP informando sobre o vencimento antecipado das
Debéntures.

6.1.5. Para fins das alineas (i) e (ii) da Clusula 6.1 acima, serd considerado como
decretagao de faléncia, recuperacdo judicial ou submissdo aos credores de pedido de
negociagao de plano de recuperagéo extrajudicial, qualquer procedimento extrajudicial ou
judicial analogo previsto na legislacio que venha a substituir ou complementar a atual
legislacao aplicavel a faléncias, recuperacéo judicial e extrajudicial.
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6.1.6 A convers@o dos valores mencionados em moeda estrangeira nesta Escritura
sera realizada conforme a taxa de cdmbio de reais por ddlar cotaciio de fechamento,
apurada no mesmo dia da ocorréncia do evento e divulgada pelo Banco Central do Brasil,
por meio do seu sitio na rede mundial de computadores (www.bcb.gov.br; ver “Cotagbes e
boletins"), como cotacao “"Fechamento PTAX".

7. OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

i | Observadas as demais obrigagdes previstas nesta Escritura, enquanto o saldo
devedor das Debéntures ndo for integralmente pago, a Emissora obriga-se, ainda, a:

0] fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) dentro de, no maximo, 45 (quarenta e cinco) dias apds o término dos 3 (trés)
primeiros trimestres de cada exercicio social, ou em até 5 (cinco) Dias Uteis
apos a data de sua divulgagdo, o que ocorrer por Ultimo, (1) observado o
disposto na alinea (iii) abaixo, copia de suas informagBes trimestrais (ITR)
completas relativas ao respectivo trimestre; e (2) declaracio assinada pelo(s)
diretor(es) da Emissora, na forma do seu estatuto social, atestando: (x) que
permanecem validas as disposicbes contidas nesta Escritura; (y) ndo
ocorréncia de qualquer das hipéteses de vencimento antecipado e inexisténcia
de descumprimento de obrigagbes da Emissora perante os Debenturistas; e
(z) que ndo foram praticados atos em desacordo com o estatuto social; e (3)
copia do relatério especifico de apuracdo dos Indices Financeiros elaborados
trimestralmente pelos auditores independentes contratados pela Emissora,
com a memoéria de calculo compreendendo todas as rubricas necessarias que
demonstre o cumprimento dos Indices Financeiros, sob pena de
Impossibilidade de verificagdo e conferéncia pelo Agente Fiducidrio, podendo
estes solicitarem & Emissora efou aos seus auditores independentes todos os
eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios;

(b) dentro de, no méaximo, 90 (noventa) dias apds o término de cada exercicio
social, ou em até 5 (cinco) Dias Uteis apés a sua divulgagao, o que ocorrer
por ultimo, (1) copia de suas demonstragdes financeiras completas relativas
ao respectivo exercicio social encerrado; (2) declaracdo assinada pelo(s)
diretor(es) da Emissora, na forma do seu estatuto social, atestando: (x) que
permanecem validas as disposicdes contidas nesta Escritura; (y) ndo
ocorréncia de qualquer das hipéteses de vencimento antecipado e inexisténcia
de descumprimento de obrigagbes da Emissora perante os Debenturistas; e
(z) que nao foram praticados atos em desacordo com o estatuto social;
(3) copia de qualquer comunicagdo feita pelos auditores independentes 3
Emissora, ou a sua administrago e respectivas respostas, com referéncia ao
sistema de contabilidade, gestdo ou contas da Emissorf, s'e)du que esta
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(c)

(d)

(e)

(f)

(9)
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obrigagdo ndo sera aplicavel a comunicacies (&) que nas tenham implicacao
direta relevante sobre as Debéntures; ou (b) nas quais haja dever de sigilo
por parte da Emissora; e (4) copia do relatério especifico de apuracdo dos
indices Financeiros elaborados trimestralmente pelos auditores independentes
contratados pela Emissora, contendo memdria de calculo compreendendo
todas as rubricas necessérias que demonstre o cumprimento dos Indices
Financeiros para sua obtencao, sob pena de impossibilidade de verificacdo e
conferéncia pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar & Emissora efou aos
seus auditores independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais
que se fagam necessarios;

copia das informagBes pertinentes & Instrucdo CVM n® 480, de 07 de
dezembro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM 480"), nos prazos ali
previstos ou, se ndo houver, prazo determinado neste normativo, em até 5
(cinco) Dias Uteis da data em gue forem realizados, sendo que a Emissora
ficard dispensada de entregar as copias das respectivas informacbes ao
Agente Fiduciario quando as disponibilizar a CVM;

copia dos Avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, assim como atas de
assembleias gerais e reunides do Conselho de Administracdo da Emissora que,
de alguma forma, envolvam interesse dos Debenturistas, nos mesmos prazos
previstos na Instrucao CVM 480 ou normativo que venha a substitui-la, ou, se
ali ndo previstos, em até 3 (trés) Dias Uteis apds sua publicacio ou, se ndo
forem publicados, da data em que forem realizados;

em até 2 (dois) Dias Uteis da data de recebimento de solicitagao, qualquer
informacdo relevante para a presente Emissdo que lhe venha a ser
razoavelmente solicitada, por escrito, pelo Agente Fiduciario;

caso solicitado, os comprovantes de cumprimento de suas obrigagbes
pecuniarias previstas nesta Escritura, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da respectiva data de recebimento de solicitacio do Agente
Fiduciario neste sentido;

informacbes a respeito da ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Inadimplemento em até 1 (um) Dia Util apds sua ocorréncia. Essas
informagtes deverao vir acompanhadas de um relatério da Emissora contendo
a descricdo da ocorréncia e das medidas que a Emissora pretende tomar com
relagdo a tal ocorréncia. Caso essas informagBes decorram de evento, ato ou
fato que enseje a publicagdo de fato relevante pela Emissora, nos termos da
Instrugao CVM n© 358, de 03 de janeiro de 2002, conforme alterada
(“Instrucdo CVM 358"), a divulgaciio de tal evento, ato o -fatg ao Agente
|




Fiduciario devera ocorrer concomitantements a sua divulgazdo ao mercailo,
nos termos da Instrucao CVM 358, observado o prazo maximo aqui previsto;

(h) em até 10 (dez) Dias Uteis apés seu recebimento, cépia de qualquer
correspondéncia ou notificacdo judicial recebida pela Emissora que possa
resultar em qualquer efeito adverso relevante (a) na situacdo (financeira ou
de outra natureza) da Emissora, nos seus negocios, bens, resultados
operacionais efou perspectivas; efou (b) nos seus poderes ou capacidade
juridica efou econdmico-financeira de cumprir qualquer de suas obrigagtes
nos termos desta Escritura efou dos demais documentos que instruem a
Emissdo e a Oferta Restrita, conforme aplicavel;

(i) em até 5 (cinco) Dias Uteis apos seu recebimento, copia de qualquer
comunicacao enviada pela ANEEL & Emissora relativa a uma possivel causa de
término ou resolugdo de sua concessao; e

(j) todos os demais documentos e informacGes que a Emissora, nos termos e
condicbes previstos nesta Escritura, se comprometeu a enviar ao Agente
Fiduciario;

(k) observado o disposto no inciso (xii) da Clausula 8.5.1 abaixo, a Emissora
obriga-se desde ja a enviar os atos societarios, os dados financeiros e o
organograma de seu grupo societario, o qual deverd conter, inclusive, os
controladores, as controladas, as sociedades sob controle comum, as
coligadas, e as sociedades integrantes do bloco de controle da Emissora,
conforme aplicavel, no encerramento de cada exercicio social, e prestar todas
as informagdes, que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario para a
realizacdo do relatério citado no referido inciso, no prazo de até 30 (trinta)
dias corridos antes do encerramento do prazo previsto na inciso (xii) da
Clausula 8.5.1 abaixo;

(i)  informar ao Agente Fiduciario, até o Dia Util imediatamente subsequente (a)a
ocorréncia de qualquer descumprimento ndo sanado, de natureza pecunidria, de
quaisquer cldusulas, termos ou condigbes desta Escritura e (b) & data que tiver
conhecimento sobre qualquer descumprimento ndo sanado, de natureza ndo
pecuniaria, de quaisquer cldusulas, termos ou condicBes desta Escritura;

(i) proceder a adequada publicidade dos dados econdmico-financeiros, nos termos
exigidos pela Lei das Sociedades por Agbes, promovendo a publicacio das suas
demonstrages financeiras, nos termos exigidos pela legislacio em vigor; 8

(iv)  manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos regi de acordo L;‘
com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil, com a L ixdau?\imiedades
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(v)

(vi)

(vii)

(wiii)

(ix)

(x)

()

(xii)

(x«iii)
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por Acbes e com as regras da CVM e permitir_que representantes do: Agente
Fiduciario (ou de auditor independente por este contratado, as expensas da
Emissora) tenha acesso irrestrito, mediante comunicacdo prévia enviada com, no
minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia, (a) a todo e qualquer relatério do
auditor independente entregue a Emissora referente as suas demonstracbes
financeiras; e (b) aos livros e aos demais registros contabeis da Emissora, quando
deliberado pela Assembleia Geral de Debenturistas, desde que estes tenham se
tornado publicos;

convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer das
matérias que direta ou indiretamente se relacionem com a presente Emissdo, caso o
Agente Fiduciario deva fazer, nos termos da presente Escritura, mas ndo o faca;

notificar o Agente Fiduciario, no Dia Util subsequente & convocagio, pela Emissora,
de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas;

cumprir todas as determinagdes da CVM, com o envio de documentos e prestando,
ainda, as informagbes que lhe forem solicitadas pela CVM;

submeter, na forma da lei, suas contas e balancos a exame por empresa de auditoria
independente registrada na CVM;

manter seu registro de companhia aberta perante a CVM durante a vigéncia das
Debéntures, mantendo-o atualizado de acordo com nos termos da Instrucdo CVM
480,

quando solicitado, fornecer ao Agente Fiducidrio as demonstracbes financeiras
elaboradas e aprovadas, previstas no artigo 176 da Lei das Sociedades por AcBes;

manter, em adequado funcionamento, 6rgdo para atender, de forma eficiente, aos
Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e os 6rgdos destinados ao
atendimento de seus acionistas, ou contratar instituigbes financeiras autorizadas para
a prestacao desse servigo;

notificar, no Dia Util subsequente & data que tiver conhecimento, o Agente Fiduciario
e a entidade administradora de mercado organizado em que forem negociadas as
Debéntures, sobre qualquer ato ou fato que possa causar interrupcao ou suspensao
das atividades da Emissora;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas sempre que solicitada e
convocada nos prazos previstos nesta Escritura;
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(xix) aplicar os recursos obtidos por meio da presenie Emissdo estritamente conforine
descrito nesta Escritura;

(xx) observar as disposigbes da Instrucdio CVM 476 e da Instrucdo CVM 358, no tocante a
dever de sigilo e normas de conduta;

(xxi) fornecer ao Agente Fiducidrio vias originais desta Escritura e de eventuais
aditamentos, devidamente arquivados na JUCESP, em até 10 (dez) Dias Uteis do seu
registro;

(xxii) efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigbes que incidam ou venham
a incidir sobre a Emissao e que sejam de responsabilidade da Emissora;

(xxiii) efetuar o pagamento de todas as despesas razodveis comprovadas pelo Agente
Fiduciario previamente aprovadas pela Emissora, sempre que possivel, que venham a
ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para
realizar seus creditos, inclusive honorarios advocaticios e outras despesas e custos
incorridos em virtude da cobranca de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos
termos desta Escritura;

(>xiv) manter os bens e ativos necessarios para conducdo de sua atividade principal
adequadamente segurados por seguradoras de primeira linha, conforme praticas
correntes da inddstria de energia elétrica;

(xxv) sem prejuizo das demais obrigagdes previstas acima ou de outras obrigacdes
expressamente previstas na regulamentacdo em vigor e nesta Escritura, nos termos
do artigo 17 da Instrugdo CVM 476, a Emissora obriga-se a:

(a)  preparar as demonstracbes financeiras relativas a cada exercicio sodial, em
conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes e com as regras emitidas
pela CVM;

(b)  submeter as demonstracbes financeiras relativas a cada exercicio social a
auditoria por auditor independente registrado na CVM;

() no prazo de 3 (trés) meses contados da data de encerramento de seu
exercicio social, divulgar em sua pagina na Internet as demonstracbes
financeiras da Emissora relativas a cada exercicio social, acompanhadas de
notas explicativas e do parecer dos auditores independentes; )

(d)  por um prazo de 3 (trés) anos contados da Data de Emissdo, manter os 3_/;
documentos mencionados no subitem (c) acima em sua pagirfa na\\nternet; I

ke
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(e)

()

(9)
(h

/.2

observar as disposicbes da Instrugdo CVM 358 o que se refere ao dever de
sigilo e as vedagbes a negociacao

divulgar, em sua pagina na Internet, a ocorréncia de qualquer ato ou fato
relevante, conforme definido no artigo 20 da Instrugdo CVM 358 (incluindo,
mas nao se limitando, aqueles decorrentes de quaisquer eventos ou situacbes
que possam afetar adversamente sua capacidade em honrar tempestivamente
as obrigagBes pecunidrias ou ndo relativas as Debéntures decorrentes desta
Escritura efou a qualquer outra divida que, se vencida e ndo paga, possa
acarretar o vencimento antecipado das Debéntures efou faca com que as
demonstragfes financeiras da Emissora ndo mais reflitam a real condicio
financeira da Emissora), e comunicar a ocorréncia de tal ato ou fato relevante
imediatamente ao Agente Fiducidrio e ao Coordenador Lider;

fornecer todas as informagbes solicitadas pela CVM efou pela CETIP; e

nao realizar, nos termos do artigo 9° da Instrucdo CVM 476, outra oferta
plblica da mesma espécie de valores mobilidrios dentro do prazo de 4
(quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta, a menos que a

nova oferta seja submetida a registro na CVM.

As despesas a que se refere o subitem 7.1 “xxiii” acima, compreenderdo,

entre outras, as seguintes:

(i) publicagdo de relatérios, editais, avisos e notificagbes, conforme previsto nesta
Escritura, e outras que vierem a ser exigidas pela requlamentacdo aplicavel;

(i)  extragdo de certidbes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda
Publica, Cartérios de Protesto, Varas do Trabalho, Varas da Justica Federal e da
Procuradoria da Fazenda Publica do foro da sede da Emissora, caso tenham sido
previamente solicitadas a Emissora e ndo entregues dentro de 20 (vinte) Dias Uteis
contados da data do recebimento de tal solicitacio;

(i)  fotocopias, digitalizaces, despesas cartorarias, envio de documentos;

(iv)  conferéncias e contatos telefénicos;

(v)  despesas de viagem, transporte, estadia e alimentacio, quando estas sejam
necessarias ao desempenho das fungbes do Agente Fiducidrio, desde que sejam
devidamente comprovadas; e
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(vi)

8.

8.1

8.1.1

eventuais levantamentos adicionais e especiais nu periciais que vierem a ser
justificadamente necessarios, se ocorrerem omissdes efou obscuridades nas
informacoes pertinentes aos estritos interesses dos Debenturistas.

AGENTE FIDUCIARIO

Nomeacao

A Emissora constitui e nomeia como Agente Fiduciario dos Debenturistas

desta Emissao a Planner Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., acima
qualificada, a qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeacdo para, nos
termos da lei e desta Escritura, representar perante a Emissora a comunhdo dos

Debenturistas.

8.2 Declaragbes do Agente Fiduciario

8.2.1 O Agente Fiduciario declara, neste ato, sob as penas da lei:

(i) que verificou a wveracidade das informacbes contidas nesta FEscritura, tendo
diligenciado para que fossem sanadas as omissdes, falhas, ou defeitos de que tenha
tide conhecimento;

(ii) ndo ter nenhum impedimento legal, conforme paragrafo 3° do artigo 66 da Lei das
Sociedades por Acdes e o artigo 10 da Instrucdo CVM n° 28, de 23 de novembro de
1983, conforme alterada (“Instrucdo CVM 28"), para exercer a funcio que lhe é
conferida;

(i)  aceitar a fungio que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuigbes previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura;

(iv)  aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas e condicBes;

(v) néo ter nenhuma ligacio com a Emissora que o impeca de exercer suas fungdes;

(vi)  estar ciente da Circular n® 1.832, de 31 de outubro de 1990, conforme alterada, do
Banco Central do Brasil;

(vi) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigagbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

(viii) ndo se encontrar em nenhuma das situacdes de conflito de|interesse previstas no
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artigo 10 da Instrucdo CVM 28;




(ix) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos
termos da regulamentacao aplicavel vigente;

(%) @ pessoa que o representa na assinatura desta Escritura tem poderes bastante para
tanto;

(xi) que esta Escritura constitui uma obrigacdo legal, valida, vinculativa e eficaz do
Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condigbes;

(xii) que a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigacfes aqui previstas
nao infringem qualquer obrigacao anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

(xiii) que, com base nas informagbes emitidas junto a Emissora, identificou que existem as
seguintes emissbes de debéntures, publicas efou privadas, realizadas pela prépria
Emissora ef/ou por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do
mesmo grupo, em que atue como agente fiduciario, nos termos da Instrugdo CVM
28: 182 emissdo de debéntures da Emissora, no montante de R$ 400.000.000,00
(quatrocentos milhdes de reais), correspondente a 400 (quatrocentas) debéntures, da
especie quirografaria a ser convolada em espécie com garantia real, com vencimento
final previsto para 14 de julho de 2022; e

(xiv) assegurara tratamento equitativo a todos os Debenturistas e a todos os titulares das
debéntures a que se refere o inciso (xiii) acima.

8.3 Remuneracdo do Agente Fiduciario

8.3.1 Sera devida pela Emissora ao Agente Fiducidrio a titulo de honorarios pelo
desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da legislacio
aplicavel em vigor e desta Escritura, uma remuneracgéo equivalente a parcelas anuais de R$
6.000,00 (seis mil reais) cada uma, sendo 12 parcela no 5° (quinto) dia Gtil apés a
assinatura desta Escritura e as demais parcelas no mesmo dia dos anos subsequentes até o
vencimento da Emissdo, ou enquanto o Agente Fiducidrio representar os interesses dos
Debenturistas.

8.3.2 Os pagamentos das parcelas de remuneracdo descritas na Clausula 8.3.1
acima deverao ser feitos ao Agente Fiduciario acrescidos dos valores relativos aos impostos e
contribuigBes incidentes diretamente sobre o faturamento: ISSQN (Imposto sobre Servigos
de qualquer natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integracio Social) e COFINS X
(Contribuicao Social para o Financiamento da Seguridade Social), incluindo quaisquer juros, /}
0

adicionais de impostos multas ou penalidades correlatas que porventura venham a incidir
com relacdo a tais tributos sobre operacbes da espécie, bem como, aijuer majoragoes
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das aliquotas ja existentes, de forma que o Agente Fiduciario receba a remuneracio comn se
tais tributos néo fossem incidentes.

8.33 As parcelas referidas na Clausula 8.3.1 acima serdo atualizadas, anualmente,
de acordo com a variacio acumulada do Indice Geral de Precos do Mercado ("IGPM™) ou na
sua falta ou impossibilidade de aplicacéo, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da
data do pagamento da primeira parcela, até as datas de pagamento de cada parcela
subsequente, calculada pro rata die temporis.

8.3.4 Caso a Emissora ndo esteja adimplente com todas as suas obrigacbes
assumidas nesta Escritura ou em caso de reestruturacdo prévia das condigbes das
debéntures apds a subscricdo, sera devido ao Agente Fiducidrio, uma remuneracdo adicional
correspondente a R$250,00 (duzentos e cinquenta reais) por hora-homem de trabalho
dedicado a (a) a assessoria aos titulares das debéntures, (b) comparecimento em reunides
com a Emissora efou com os titulares das debéntures, (c) a implementacdo das
consequentes decistes dos titulares das debéntures e da Emissora, e para (d) a execucdo
das garantias ou das debéntures. A remuneracéo adicional devera ser paga pela Emissora ao
Agente Fiduciario no prazo de 05 (cinco) dias (teis apdés a entrega do relatdrio
demonstrativo de tempo dedicado.

8.3.5 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia
da remuneracdo ora proposta, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de 1%
(um por cento) ao més e multa ndo compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o valor
devido, sendo o valor em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo IGPM, incidente desde
a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

8.3.6 A remuneragao descrita nesta Clausula 8.3 sera devida mesmo apds o
vencimento das Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando na cobranca de
cumprimento de obrigacbes da Emissora, e ndo inclui o pagamento de honorarios de
terceiros especialistas, tais como auditores independentes, advogados, consultores
financeiros, entre outros.

8.3.7 A remuneracdao ora proposta nesta Clausula 8.3 ndo inclui as despesas
razoaveis consideradas necessarias ao exercicio da funcdo de Agente Fiducidrio, quais sejam;
reconhecimento de firmas, copias autenticadas, notificagbes, extracdo de certiddes, despesas
com viagens e estadas, despesas com especialistas, tais como, auditoria efou fiscalizacdo
entre outros,
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8.4 Substituicio

8.4.1 Nas hipdteses de auséncia e impedimentos temporarios, rentincia,
intervencgao, liquidacio judicial ou extrajudicial, faléncia, morte ou qualquer outro caso de
vacancia, sera realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias corridos contados do
evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do novo agente
fiduciario, a qual podera ser convocada pelo proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela
Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM. Na hipétese da convocacdo ndo ocorrer até 15
(quinze) dias corridos antes do término do prazo acima citado, caberd & Emissora efetué-la,
observado o prazo de 15 (quinze) dias para a primeira convocacio e 8 (oito) dias para a
segunda convocagdo, sendo certo que a CVM poderad nomear substituto provisério enquanto
nao se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciério.

8.4.2 A remuneracao do novo agente fiduciario serda a mesma ja prevista nesta
Escritura, salvo se outra for negociada com a Emissora, sendo por esta aceita por escrito,
prévia e expressamente.

8.4.2.1 Caso ocorra a efetiva substituicao do Agente Fiduciario, o substituto recebera
a mesma remuneracao recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e
condigdes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto serd calculada pro rata
temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fungdo como agente fiduciario.

8.4.3 Na hipotese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas
fungGes por circunstancias supervenientes a esta Escritura, devera comunicar imediatamente
o fato a Emissora e aos Debenturistas, pedindo sua substituicio, mediante convocaciio de
Assembleia Geral de Debenturistas para essa finalidade.

8.4.4 E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a
distribuicdo das Debéntures no mercado, proceder a substituicio do Agente Fiduciario e a
indicagdo de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada
para esse fim.

8.4.5 A substituigdgo, em carater permanente, do Agente Fiducidrio fica sujeita a
comunicagdo prévia @ CVM e a sua manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos
previstos no artigo 8° da Instrucdo CVM 28, conforme o caso, e eventuais normas
posteriores.

8.4.6 A substituicio do Agente Fiduciario devera ser objeto de aditamento a
presente Escritura, que devera ser arquivado na JUCESP.

8.4.7 O Agente Fiduciario entrara no exercicio de suas fungbes rtir da data da
presente Escritura ou, no caso de agente fiduciario substituto, no did da'\celebracdo do
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correspondente aditamento a Escritura, devendo permanecer no exercicio da suas funcdes
até sua efetiva substituicio ou até a data da integral liquidacio das Debéntures, conforme
aplicavel.

8.4.8 Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e
preceitos da CVM.

8.5 Deveres

8.5.1 Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou na presente
Escritura, constituem deveres e atribuigbes do Agente Fiduciario:

(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
fungdo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na
administracdo de seus proprios bens;

(i) renunciar a funcao na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao;

(i)  conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungbes;

(iv)  wverificar, no momento de aceitar a fungdo, a veracidade das informacoes contidas
nesta Escritura, baseado nas informagbes prestadas pela Emissora, diligenciando no
sentido de que sejam sanadas as omissGes, falhas ou defeitos de que tenha
conhecimento, sendo certo que o Agente Fiducidrio ndo conduziu nenhum
procedimento de verificacdo independente da veracidade das informacdbes aqui
apresentadas;

(v)  promover, nos competentes 6rgdos, caso a Emissora ndo o faca, o registro desta
Escritura e respectivos aditamentos, sanando as lacunas e irregularidades porventura
neles existentes, sem prejuizo da ocorréncia de descumprimento de obrigacio ndo
pecuniaria pela Emissora. Neste caso, o oficial do registro notificara a administracio
da Emissora para que esta lhe forneca as indicactes e documentos necessarios;

(vi) acompanhar a observancia da periodicidade na prestagio das informagbes
obrigatorias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissoes ou inverdades
constantes de que tenha conhecimento;

(vii) emitir parecer sobre a suficiéncia das informacBes constantes das propostas de
modificagbes nas condigbes das Debéntures, se for o caso;
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(viii)

(ix)

()

(xi)

(xii)

5P - 154504561

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desemp2nhc de suas furcies, certiddec
atualizadas perante orgaos e entidades plblicas e oficios de registros plblicos, dos
distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Plblica, Cartdrios de Protesto, Juntas de
Conciliacao e Julgamento, Procuradoria da Fazenda Pulblica, onde se localiza a sede
do estabelecimento principal da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, e desde que permitido pela legislacio
aplicavel, auditoria extraordinaria na Emissora, sendo que tal solicitacio devera ser
acompanhada de justificativa que fundamente a necessidade de realizacio da
referida auditoria, cujos custos deverao ser arcados pela Emissora;

convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Debenturistas mediante antncio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos Jornais de Publicacdo, respeitadas outras
regras relacionadas a publicagdo constantes da Lei das Sociedades por Agbes e desta
Escritura;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informacgbes que
Ihe forem solicitadas;

elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos da alinea “b” do
paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Agbes, o qual devera conter, ao
menos, as seguintes informacoes:

(a) eventual omissaoc ou inverdade de que tenha conhecimento, contida nas
informagtes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o inadimplemento ou atraso
na obrigatoria prestacdo de informacbes pela Emissora;

(b)  alteragBes estatutarias ocorridas no periodo;

(c) comentarios sobre as demonstracbes contdbeis da Emissora enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e a estrutura de capital da Emissora;

(d)  posicao da distribuicdo ou colocacdo das Debéntures no mercado;

(e) amortizacao, aquisicao facultativa e pagamento dos Juros Remuneratorios das
Debéntures realizados no periodo, bem como aquisicbes e vendas de
Debéntures efetuadas pela Emissora;

(f) acompanhamento da destinacdo dos recursos captados por meio desta
Emissdo, de acordo com os dados obtidos perante os administradores da
Emissora;

ne% Escritura;

(g)  cumprimento de outras obrigacbes assumidas pela Emisso




(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)
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(h)  declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo de Agente
Fiduciario;

(i) relagao dos bens e valores entregues a sua administracao; e

() existéncia, no periodo, de outras emissbes de debéntures, publicas ou
privadas, realizadas por sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora em que o Agente Fiduciario tenha
atuado como agente fiduciario, bem como os dados sobre tais emissbes
previstos no artigo 12, inciso XVII, alinea (k), itensl a 7, da
Instrucao CVM 28,

colocar a disposicdo o relatdrio de que trata a alinea “xii” acima aos Debenturistas no
prazo maximo de 4 (quatro) meses, a contar do encerramento do exercicio social da
Emissora, ao menos nos seguintes locais:

(a) na sede da Emissora;

(b)  no seu escritdrio;

() naCvM;

(d) na CETIP; e

(e)  na sede do Coordenador Lider;

publicar, as expensas da Emissora, nos 6rgdos da imprensa em que a Emissora deva
efetuar suas publicagbes, anlincio comunicando aos Debenturistas que o relatério se
encontra a sua disposicio nos locais indicados na alinea “xiii” acima;

manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
gestGes perante a Emissora, o Banco Liquidante e Escriturador e a CETIP, sendo que,
para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os Debenturistas,
assim que subscreverem, integralizarem ou adquirirem as Debéntures,
expressamente autorizam, desde ja, o Banco Liquidante e Escriturador e a CETIP a
atenderem quaisquer solicitagbes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive a divulgacao,
a qualquer momento, da posicdo das Debéntures e seus respectivos Debenturistas;

acompanhar o cumprimento das causulas constantes desta Escntura, especialmente
daquelas que impoem obrigagbes de fazer e de ndo fazer;




(xvii) notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo mérimn de 5 (cinco)
Dias Uteis, da ciéncia de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de obrigaces
assumidas na presente Escritura, indicando o local em que fornecera aos interessados
maiores esclarecimentos. Comunicagdo de igual teor deve ser enviada 4 CVM e a
CETIP;

(xviii) acompanhar a destinagdo dos recursos captados por meio da emissio das
Debéntures, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora;

(xix) acompanhar qualquer proposta ou iniciativa de alteracdo do estatuto social da
Emissora que objetive mudar o objeto social da Emissora, cumprindo-the ou convocar
a Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar acerca de matéria;

(xx) acompanhar, em cada data de pagamento, o integral e pontual pagamento dos
valores devidos, conforme estipulado nesta Escritura; e

(xxi) disponibilizar diariamente o Valor Nominal Unitario e os Juros Remuneratorios das
Debéntures, a ser calculado pela Emissora, aos Debenturistas e aos participantes do
mercado, através de sua central de atendimento efou do seu website,

8.5.1.1 O Agente Fiduciario pode se balizar nas informagbes que lhe forem
disponibilizadas pela Emissora para acompanhar o atendimento dos Indices Financeiros.

8.5.2 Os atos ou manifestacbes por parte do Agente Fiduciario que criarem
responsabilidade para os Debenturistas efou exonerarem terceiros de obrigacbes com eles
somente serao validos quando assim previamente deliberado pelos Debenturistas reunidos
em Assembleia Geral.

8.5.3 O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer
juizo sobre qualquer fato da emissdo cuja definicio seja de competéncia dos Debenturistas,
comprometendo-se tdo-somente a agir nos termos desta Escritura ou conforme instrucdes
que venham a ser transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo
possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes
do estrito cumprimento das orientagbes dos Debenturistas a ele transmitidas, conforme
definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de
eventuais prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a
Emissora. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrucdo CVM 28 e dos
artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agbes, ficando o Agente Fiduciario, portanto,
isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo
tenha decorrido da legislagdo e regulamentacdo aplicaveis.
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8.6 Atribuictes Especificas

8.6.1 O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou
extrajudiciais contra a Emissora para a protecdo e defesa dos interesses da comunhao dos
Debenturistas e da realizacao de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da
Emissora, observados os termos e condigbes desta Escritura:

()] declarar antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios,
observadas as condigbes da presente Escritura, em especial ao disposto na Clausula
6.1 acima;

(ii) requerer a faléncia da Emissora ou iniciar procedimento da mesma natureza, quando
aplicavel;

(i) tomar qualquer providéncia necessaria para a realizacdo dos créditos dos
Debenturistas; e

(iv)  representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacdo judicial efou
recuperacao extrajudicial, bem como intervengdo ou liquidacdo extrajudicial da
Emissora.

8.6.2 O Agente Fiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela ndo adocio
das medidas contempladas nos subitens “i" a “iv" da Clausula 8.6.1 acima se, convocada a
Assembleia Geral de Debenturistas, esta assim o autorizar por deliberacdo da totalidade dos
titulares das Debéntures em Circulagdo, bastando, porém, a deliberacdo da maioria dos
titulares das Debéntures em Circulagio presentes a respectiva Assembleia quando tal
hipotese se referir ao disposto na alinea “iv” da Clausula 8.6 acima.

8.7 Despesas

8.7.1 A Emissora ressarcira o Agente Fiduciario de todas as despesas razoaveis e
usuais que tenha, comprovadamente, incorrido para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios, honorarios de
auditores independentes e outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranga de
qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura, devendo ser, sempre
que possivel, previamente aprovadas pela Emissora.

8.7.2 O ressarcimento serd efetuado em até 10 (dez) Dias Uteis contados da
entrega a Emissora de copia dos documentos comprobatorios das despesas efetivamente
incorridas e necessarias a protecdo dos direitos dos Debenturistas, sendo que as vias
originais estardo disponiveis para consulta da Emissora na sede do Agen -F%uciérin.

5§ - IS45G456v1




8.7.3 No caso de inadimplemento da Emissora, tcdas as despesas ¢om
procedimentos legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a
incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser, sempre que possivel,
previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas, e posteriormente, conforme
previsto em lei, ressarcidas pela Emissora, desde que devidamente comprovadas. Tais
despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com honorarios
advocaticios de terceiros, depositos, custas e taxas judicidrias de acbes propostas pelo
Agente Fiduciario ou decorrentes de agBes intentadas contra ele no exercicio de sua funcdo,
desde que relacionadas a solugdo da inadimpléncia aqui referida, ou ainda que lhe causem
prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante dos Debenturistas. As eventuais
despesas, depositos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agBes judiciais serdo
igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneracio e as despesas
reembolsaveis do Agente Fiducidrio, na hipdtese de a Emissora permanecer em
inadimpléncia com relagdo ao pagamento destas por um periodo superior a 30 (trinta) dias
corridos, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia prévia dos Debenturistas para
cobertura do risco da sucumbéncia.

8.7.3.1 Caso o inadimplemento da remuneracdo do Agente Fiduciario ndo seja sanado
pela Emissora em até 30 (trinta) dias contados da data de vencimento das respectivas
parcelas de remuneragdo, a referida remuneracdo sera cobrada diretamente dos
Debenturistas, no prazo maximo de 10 (dez) dias a contar do envio, pelo Agente Fiduciario,
de notificagdo neste sentido, sendo certo que os valores devidos serdo rateados entre os
Debenturistas, observada a proporcao entre a quantidade de Debéntures detida por cada
Debenturista e o total de Debéntures em Circulacdo.

8.7.4 O credito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo tenha sido saldado na forma ora
estabelecida sera acrescido a divida da Emissora e gozara das mesmas garantias das
Debéntures, se for o caso, preferindo a estas na ordem de pagamento.

9. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS
9.1 Convocacdo
9.1.1 Os Debenturistas poderdo, a qualguer tempo, reunir-se em assembleia geral

de Debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas”), de acordo com o disposto no artigo
71 da Lei das Sociedades por Acbes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da

comunhao de Debenturistas. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada pelo
Agente Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento),
no minimo, das Debéntures em Circulacdo, ou pela CVM.

9.1.2 A convocacdo dar-se-da mediante antncio publicado, pelo
vezes, nos Orgaos de imprensa nos quais a Emissora deve efetuar ublicagoes,
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respeitadas outras regras relacionadas a publicacio de anlncio de convocacdo de
assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por A¢bes, da regulamentacdo aplicavel
e desta Escritura.

9.1.3 As Assembleias Gerais de Debenturistas serdo convocadas com antecedéncia
minima de 15 (quinze) dias, em primeira convocacdo. A Assembleia Geral de Debenturistas
em segunda convocacao somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a
data marcada para a instalagao da Assembleia em primeira convocacao.

9.14 Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades por
Agoes e nesta Escritura de Emissdo serdo consideradas regulares as deliberactes tomadas
pelos Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem os titulares
de todas as Debéntures em Circulagao.

9.1.5 As deliberagtes tomadas pelos Debenturistas, no ambito de sua competéncia
legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, validas e
eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em Circulacdo,
independentemente do comparecimento ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral
de Debenturistas.

9.2 Quérum de Instalacéo

9.2.1 A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-3o, em primeira convocacao,
com a presenca de Debenturistas que representem a metade, no minimo, das Debéntures
em Circulagdo, e, em segunda convocagdo, com qualguer nlimero de Debenturistas.

9.2.2 Para efeito da constituicdo de todos e quaisquer dos qudruns de instalagdo
efou deliberacdo da Assembleia Geral de Debenturistas previstos nesta Escritura,
consideram-se “Debéntures em_Circulaco” todas as Debéntures subscritas, excluidas
aquelas mantidas em tesouraria pela Emissora e as de titularidade de empresas controladas
ou coligadas pela Emissora (diretas ou indiretas), controladoras (ou grupo de controle) da
Emissora, sociedades sob controle comum, administradores da Emissora, incluindo, mas ndo
se limitando a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas
anteriormente mencionadas.

9.3 Mesa Diretora

9.3.1 A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista
eleito pela comunhao dos Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

9.4 Quoérum de Deliberacéo

9.4.1 Nas deliberagoes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cad
Circulagdo caberd um voto, admitida a constituicdo de mandatério, Deb turis'tq ou nao.
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9.4.2 As deliberagbes relativas a alteragbes dos Juros Remuneratdrios (inclusive
alteracdes nas Datas de Pagamento dos Juros Remuneratérios), prazo de vencimento das
Debéntures e valores, resgate antecipado, repactuacio, alteracio dos quéruns de
deliberacdo previstos nesta Escritura, autorizagbes ou permissdes (waivers) ou renlncia ou
perdao temporario com relagdo as obrigagdes da Emissora decorrentes desta Escritura efou
alteragGes dos itens que dispdem sobre hipdteses de vencimento antecipado, deverao contar
com aprovagao de Debenturistas representando, no minimo, 90% (noventa) das Debéntures
em Circulagao.

9.4.3 Ressalvados os casos aqui previstos, bem como 0s quéruns expressamente
previstos em outros itens e Cldusulas desta Escritura, as matérias sujeitas & Assembleia
Geral de Debenturistas serdo aprovadas por Debenturistas que representem, pelo menos,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulacdo.

9.5 Outras disposicoes a Assembleia Geral de Debenturistas

9.5.1 Sera facultada a presenca dos representantes legais da Companhia nas
Assembleias Gerais de Debenturistas.

9.5.2 O Agente Fiducidrio deverda comparecer as Assembleias Gerais de
Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informacbes que lhe forem solicitadas.

9.5.3 Aplicar-se-4 as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o
disposto na Lei das Sociedades por Agbes sobre a assembleia geral de acionistas.

10. DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

10.1 A Emissora declara e garante ao Agente Fiduciario, na data da assinatura
desta Escritura, que:

(i) esta devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizagbes necessarias,
inclusive as societarias, a celebracio desta Escritura e seus eventuais aditamentos, a
realizacao da Emissao e ao cumprimento de suas obrigagGes aqui previstas, tendo
sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(i) nao tem conhecimento de fato que impeca o Agente Fiduciario de exercer,
plenamente, suas fungbes, nos termos da Lei das Sociedades por Agbes, e demais
normas aplicaveis, inclusive regulamentares

(i) a celebracao, os termos e condigdes desta Escritura e o cumprimento das obrigagtes

aqui previstas e a realizacao da Emissdo e da Oferta (a) nao ipfringem o estatuto
social da Emissora; (b) nao infringem qualquer contrato ou in tru:ﬁnto do qual a
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(iv)

W)

(vi)

(vii)

(viii)
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Emissora seja parte efou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito, conforme
aplicavel; (c) ndo resultardo em (1) vencimento antecipado de qualquer obrigacio
estabelecida em qualquer contrato ou instrumento do qual a Emissora seja parte
efou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; ou (2) rescisdio de qualquer
desses contratos ou instrumentos; (d) ndo resultardo na criacio de qualquer 6nus
sobre qualquer ativo da Emissora; (e) ndo infringem qualquer disposicao legal ou
regulamentar a que a Emissora efou qualquer de seus ativos esteja sujeito, conforme
aplicavel; e (f) ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa,
judicial ou arbitral que afete a Emissora, suas controladas, diretas ou indiretas, ou
quaisquer de seus bens e propriedade;

€ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de

sociedade por agGes, com registro de companhia aberta na CVM, de acordo com as
leis brasileiras;

esta adimplente com o cumprimento das obrigactes constantes desta Escritura, e nio
ocorreu e, na presente data, ndo ha qualquer Evento de Inadimplemento;

0s representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura tém poderes
estatutarios efou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

esta Escritura, celebrada em boa-fé pela Emissora, constitui uma obrigacio legal,
valida e vinculante da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e
condigoes, sendo certo que a exequibilidade desta Escritura pode ser limitada em
virtude de: (i) disposicoes da legislagao falimentar e outras que afetem os direitos de
credores em geral e/ou (ii) possivel indisponibilidade de execucdo especifica, tutela
antecipada, procedimento executivo e medidas liminares, nos termos dos artigos 273,
461, 461-A, e 612 e seguintes da Lei n® 5.869, de 11 de janeiro de 1973, conforme

alterada ("Codigo de Processo Civil");

as demonstragoes financeiras da Emissora de 31 de dezembro de 2012, 2013 e 2014,
em conjunto com as respectivas notas explicativas, pareceres efou relatorios do
auditor independente, e informagbes trimestrais da Emissora disponiveis,
representam corretamente a posicdo financeira da Emissora, suas controladas em
tais datas, e foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios
contabeis geralmente aceitos no Brasil e refletem corretamente os ativos, passivos e
contingéncias da Emissora de forma consolidada e, desde a data das informacBes
trimestrais mais recentes, exceto conforme divulgado ao mercado por meio de fatos
relevantes eventualmente publicados pela Emissora ou incluidos em seu Formulario
de Referéncia, ndo houve nenhum impacto adverso relevante na situacio financeira e
no resultado operacional em questao que ndo tenha sido dev déﬁ?nte sanado pela




(x)

()

(i)

(xii)

(xiii)

(xiv)
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Emissora, ndo houve qualquer operagdo envolvendd-.a =missora,.-fara do cursa
normal de seus negdcios, que seja relevante para a Emissora e ndo houve qualquer
alteracdo no capital social da Emissora;

a Emissora, esta no seu melhor conhecimento, cumprindo as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinagbes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou
tribunais, aplicaveis a conducdo de seus negdcios;

exceto pelas contingéncias informadas no Formuldrio de Referéncia da Emissora,
disponivel, nesta data, no site da CVM ("Formulario de Referéncia™), ndo foi citada,
notificada, intimada ou de outra forma tomou conhecimento de qualquer acdo
judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de
investigacdo governamental que possa vir a causar um qualguer efeito adverso
relevante (a) na situagdo (financeira ou de outra natureza) da Emissora, nos seus
negocios, bens, resultados operacionais efou perspectivas; efou (b) nos seus poderes
ou capacidade juridica efou econdmico-financeira de cumprir qualquer de suas
obrigagbes nos termos desta Escritura efou dos demais documentos que instruem a
Emissdo e a Oferta Restrita, conforme aplicivel, controladas, em suas condicdes
financeiras ou em suas atividades, que possam afetar a capacidade da Emissora de
cumprir com suas obrigagbes pecuniarias previstas nesta Escritura;

cumprira todas as obrigagbes principais e acessorias assumidas nos termos desta
Escritura, incluindo, mas nao se limitando a obrigacdo de destinar os recursos obtidos
com a Emissdo aos fins previstos nesta Escritura;

os documentos, informagbes e declaracbes fornecidos aos Debenturistas efou ao
Agente Fiduciario sdo verdadeiros, consistentes, precisos, completos, corretos e
suficientes, estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os
documentos e informacbes relevantes para a tomada de decisio de investimento
sobre as Debéntures;

ndo tem conhecimento de outros fatos em relagdo & Emissora, cuja omissdo, no
contexto desta Emissdo, faca com que alguma declaracio aqui prestada seja, em
qualquer aspecto, enganosa, incorreta ou inveridica ou, ainda, que possa resultar em
alteracdo substancial adversa de suas situagdes econdmico-financeiras ou juridicas;

estd em dia com o pagamento de todas as obrigacdes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdencidria, e de quaisquer outras
obrigagbes impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa efou judicial ou aquelas objeto de procedimento administrativo ou
judicial do qual a Emissora ainda ndo tenha sido citada ou notificada;




Para a CETIP:
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01452-001 - Sao Paulo - SP
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Tel: (11) 3111-1596
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11.1.1 As comunicacoes a serem enviadas por qualquer das partes nos termos desta
Escritura serao consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso de
recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos ou por telegrama
nos enderecos abaixo. As comunicagOes feitas por fac-simile ou correio eletrénico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado
por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os
respectivos originais deverdo ser encaminhados para os enderecos abaixo em até 2 (dois)
Dias Uteis apés o envio da comunicacao. A mudanca de qualquer dos enderegos abaixo
devera ser comunicada as demais partes pela parte que tiver seu enderego alterado.

11.1.2 A mudanca de qualquer dos enderegos acima devera ser comunicada
imediatamente pela Parte que tiver seu endereco alterado.

11.2 Nao se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario efou aos Debenturistas em
razéo de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara tais direitos, faculdades ou
remédios, ou sera interpretado como constituindo uma rendncia aos mesmos ou
concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novacéo ou modificagdo de quaisquer
outras obrigacGes assumidas pela Emissora nesta Escritura ou precedente no tocante a
qualquer outro inadimplemento ou atraso.

11.3 Caso qualguer das disposicbes desta Escritura venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicbes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem a disposicdo afetada
por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

11.4 Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos
termos dos incisos I e II do artigo 585 da do Cddigo de Processo Civil, reconhecendo as
Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as
obrigagbes assumidas nos termos desta Escritura comportam execucdo especifica,
submetendo-se as disposigbes dos artigos 632 e seguintes do Codi Processo Civil, sem
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