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Resultado
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Reconhecimentos .

Ce ‘ AES Eletropaulo

Reducéo de 0,29 p.p. nas perdas totais no 4T15 vs. 4T14, totalizando 9,4%

FEC estimado de 6,41 vezes e DEC estimado de 23,42 horas no 4T15
— DEC de Jan/16* de 1,61 hora, reducéo de 59% vs. DEC estimado de Jan/15 (3,68 horas)

Receita Liquida registrada em 2015 de R$ 13.667 milhdes, alta de 22% em relagéo a receita liquida
ajustada? de R$ 11.191 milhdes em 2014

Despesas operacionais3 de R$ 2.209 milhdes em 2015, aumento de 36% em relacdo a 2014

Ebitda ajustado* de R$ 1.200 milhdes em 2015, uma reducédo de 23% em relacdo ao Ebitda
ajustado de R$ 1.556 milhdes em 2014

Lucro liquido reportado de R$ 101 milhdes em 2015 vs. Prejuizo de R$ 134 milhdes em 2014
— Proposta de declarar R$ 42,1 milhdes de dividendos referente ao exercicio de 2015

Demonstracdes financeiras de 2014 reapresentadas para fins de equaliza¢cdo dos critérios
contébeis utilizados em 2015

Provisionamento para ajuste de indicadores de qualidade de R$ 141,5 milh6es no Ebitda e R$
11,0 milhdes de despesa financeira

AES Eletropaulo integra a carteira do indice de Sustentabilidade Empresarial 2015
Ganhadora do Tréfeu Transparéncia 2015, pela exceléncia nas demonstracdes financeiras

1. Dados preliminares 2. Ajustado por ativos e passivos regulatorios (R$ 593,9 milhdes); 3. Exclui custo de construgéo e 2
depreciacéo; 4. Ajustado por ativos e passivos regulatérios, despesas com fundo de pensao e ativos possivelmente inexistente;



DEC e FEC refletem os eventos climaticos — Plano de
recuperacao dos indicadores em curso

B Plano pararecuperacédo dos indicadores de qualidade em 2015:
— Investimento adicional de R$ 21,5 milhfes e despesas adicionais de R$ 36,0 milhdes
— Execucéo de 418.000 podas de arvores e manutencdo de mais de 8.600 km de rede
— Contratacédo de 554 novos colaboradores incluindo 273 eletricistas para atendimento a emergéncias, 51
técnicos para a central de operacdes e 230 técnicos, supervisores e leituristas

DEC - horas (ultimos 12 meses) FEC - vezes (Ultimos 12 meses)

Jan/15 Jan/16

2014 2015 Jan/16?* Jan/15 Jan/16 2014 2015 Jan/161

Referéncia Aneel — 2014: 8,29 horas / 2015: 8,06 horas Referéncia Aneel - 2014: 6,36 vezes / 2015: 5,95 vezes

NUmeros preliminares 3

(‘ AES Eletropaulo 1. Ultimos 12 meses (fev/15 até jan/16)



AcoOes de combate a perdas resultaram em reducao de 0,29 p.p.
nas perdas totais

B  6,4% de reducdo nas perdas técnicas no comparativo de 2015 vs. 2014

B Iniciativas de combate a perdas contribuiram com R$ 60,5 milhdes na receita do 4T15 e com R$ 230,2 milhBes
durante o ano de 2015

Perdas Totais (% ultimos 12 meses)
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I Perdas técnicas! [ Perdas n3do técnicas —®— Referéncia Aneel?

“ I. l 1. Valores estimados pela Companhia para torna-los comparaveis ao referencial para perdas nédo técnicas do mercado de baixa tensdo 4
AES E etI‘ODaU 0] determinado pela Aneel; 2. Referéncia Aneel de perdas para o ano regulatério normalizada para o ano civil



R$ 604 milhGes de investimentos em 2015, foco na
modernizacao de +7.800 km de rede e subtransmissao

Investimentos (R$ milhdes) Abertura dos investimentos 2015* (R$ milhdes)
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1.Inclui Plano de Recuperacéo dos Indicadores de Qualidade e exclui investimentos com recurso de terceiros; 2. Confiabilidade
AES E[etropau[o operacional: investimento realizado em modernizacé@o da rede e melhoria da qualidade do servigo; 3. TI/CCS, licencas de software,
equipamentos para leitura e outros



Queda no mercado cativo ex-industrial de 4,3%, refletindo
desafios macroecondmicos e aumentos da tarifa

Evolucao do consumo 4T15 vs 4714 (GWh)
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e Outros

Consumo com alocacao do mercado livre nas classes 4T15 vs 4T14 (GWh) Variagcao 4T14 vs 4T152
U Brasil:

B 2714t reducédo de 3,3%
M 4715

11.800

11.101

{l Regifo sudeste:
reducéo de 4,3%

4.248 3982 3.851 3.782

2.611
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{} Estado de Sao Paulo:
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1. Considera o consumo dos servigcos de condominio na classe comercial
“AES Eletropaulo 2. Fonte: Empresa de Pesquisa Energética (EPE); Dados de dezembro/2015 preliminares 6



Queda no mercado cativo ex-industrial de 3,5%, refletindo
desafios macroecondmicos e aumentos da tarifa

Evolucao do consumo 2015 vs 2014 (GWh)

M@ Il 2014
M 2015
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Consumo com alocacao do mercado livre nas classes 2015 vs 2014 (GWh) Variacao 2015 vs 20142
U Brasil:

46.415 44237 [l 2014 reducao de 2,1%
Il 2015

{ Regifo sudeste:
reducédo de 3,3%

16.882 16.021 14.996 14.743 10.262 g9 278

4.275 4.195

{} Estado de Sao Paulo:
reducédo de 4,2%

Residencial Comercial Poder Publico Industrial Mercado Total
e Outros

1. Considera o consumo dos servigcos de condominio na classe comercial
“AES Eletropaulo 2. Fonte: Empresa de Pesquisa Energética (EPE); Dados de dezembro/2015 preliminares 7



Aumento de 822% dos encargos setoriais?, principalmente a
Conta de Desenvolvimento Energético (CDE)

Receita Brutaz (R$ milhdes)

Custos e despesas (R$ milhdes)
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Bl Receita Liquida (ex-receita de construcéo)

I Ativos Financeiro Setorial Liquido [ | Opex (ex-custo de construcao, depreciacdo e amortizacao)
Receita de Construgéo Il Suprimento de Energia

I Deducio da Receita Bruta Encargos de Transmisséo

1. Variacé@o de 822% desconsidera o encargo das Bandeiras Tarifarias pois 0 mesmo néo existia em 2014; 2. Receita bruta reportada
a AES Eletropaulo no 4T14 e 2014 ajustada pelo reconhecimento de ativos e passivos regulatorios



Aumento de R$ 154 milh6es de PMSO Gerenciavel, em linha
com aumento de IPCA e Plano de Recuperacao dos Indicadores

B Efeito no Opex de parte da provisao dos indicadores de qualidade referentes a compensagéo de DIC/FIC/DMIC/DICRI
e possiveis penalidades no valor de R$ 82,4 milhdes

B Iniciativas voltadas para a¢des de recuperacao dos indicadores de qualidade totalizaram R$ 36 milh6es no 4T15
- R$ 12,3 milhdes com equipes de emergéncia e R$ 21,8 milhdes com manutengao da rede

Opex 2014 — 2015 (R$ milhdes)
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1. IPCA de 10,4%
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Efeito de R$ 142 milhdes do provisionamento para ajuste de
Indicadores de qualidade

B Efeito positivo da alienagéo de ativos em 2014 no montante de R$ 146,1 milhdes;

Aumento de R$ 116,4 milhées com PCLD em func&o do maior faturamento médio por unidade consumidora
inadimplente (“ticket médio”) em 78,7% e aumento de 1,1% de consumidores inadimplentes ano contra ano;

B Receitade R$ 39,4 milh6es em 2015 com a venda de energia que excedeu o limite 105% do nivel de contratagéo

Ebitda 2014 — 2015 (R$ milhdes)
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“ 1. DIC/FIC/DMIC 2. Proviséo dos indicadores de qualidade referentes compensagéao de DIC/FIC/DMIC/DICRI, possiveis 10
AES Eletropaulo penalidades a serem estabelecidas pelo regulador, componente Xq do fator X que indexa a tarifa, e atualizagdo financeira até 2015



Resultado reflete aumento de R$ 192 milhdes de despesas
operacionais nao gerenciaveis em 2015

B Proposta de pagamento de dividendos no valor de R$ 42,1 milhdes referentes ao exercicio de 2015

B Aumento de R$ 133 milhdes referentes aos reajustes tarifarios de 2015, ganhos com perdas e sobrecontratacéo

Resultado Liquido 2014 — 2015 (R$ milhdes)
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1. Provisdo dos indicadores de qualidade referentes a compensacao de DIC/FIC/DMIC/DICRI, possiveis penalidades a
a AES Eletropaulo serem estabelecidas pelo regulador, componente Xq do fator X que indexa a tarifa, e atualizagdo financeira até 2015; 11
compensados por beneficio fiscal (aproximadamente 34%)



Caixa livre impactado pela retracao do mercado em 2015 e
pelo pagamento de juros

B Reducéo do Caixa Livre em R$ 381,8 milhGes em fungéo:
— Menor geracéao de caixa operacional devido ao aumento dos custos com encargos setoriais (CDE) frente a
arrecadac&o em consequéncia da retracao do mercado em 2015

— Aumento de R$ 142,5 milh&es de despesas financeiras devido ao pagamento de juros da 162, 172 e 182 debéntures

Fluxo de Caixa - RS milhées 4T14 4T15 Var. 2014 2015 Var.

Saldo inicial de caixa 942 766 (176) 974 909 (65)
Geracao de caixa operacional 436 270 (166) 752 571 (181)
Investimentos (67) (179) (111) (501) (634) (133)
Despesa Financeira Liquida / Amortizagdes Liquidas (413) (229) 183 (53) (36) 17

Despesas com Fundo de Pensao (44) (52) (8) (210) (195) 15

Imposto de Renda (2) (34) (33) (49) (106) (57)
Caixa restrito e/ou bloqueado 126 (10) (135) 65 21 (44)
Caixa livre 36 (235) (271) 4 (378) (382)
Pagamento de Dividendos e JSCP (69) - 69 (69) - 69

Saldo final de caixa 909 531 (378) 909 531 (378)

C9AEs Eletropaulo 12



Covenant reflete aumento da divida liquida no 4T15 e menor
geracao de caixa operacional

Divida liquida® (R$ milhdes) Cronograma de amortizacao (R$ milhdes)

3,47 3.084

2,43

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020-2028
Il Divida lig. (R$ bilhdes) Divida liq. / Ebitda covenant? I Fundacdo Cesp - FCesp M Moeda Nacional (s/ Fcesp)
Covenants Custo da divida 2014 2015
= Divida Liquida/Ebitda? < 3,5x = Prazo médio (anos) 5,36 4,63
= Ebitda Ajustado’/Despesas Financeiras > 1,75x = Taxa efetiva® 13,25%  15,25%
m  Custo médio (CDI +) 143%a.a 1,80%a.a

1.Divida Liquida conforme covenant; 2 . Ajustado pelas despesas referentes a Fundacéo Cesp e ativos e passivos regulatorios 13

aAES E[etropau[o (Gltimos 12 meses); 3. Taxa efetiva - Valor médio no periodo



Declaracdes contidas neste documento, relativas a perspectiva dos
negocios, as projecdes de resultados operacionais e financeiros e ao
potencial de crescimento das Empresas, constituem-se em meras
previsdbes e foram baseadas nas expectativas da administracdo em
relacdo ao futuro das Empresas. Essas expectativas sao altamente
dependentes de mudancas no mercado, do desempenho econémico do
Brasil, do setor elétrico e do mercado internacional, estando, portanto,
sujeitas a mudancas.
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